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Podstawowe informacje o spétce

Firma: MERIT INVESTMENTS ASI S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. Gazowa 4 lok. 208, 26-600 Radom

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrzesnia 2010 .

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spotki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E
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List do akcjonariuszy
Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Spotki MERIT INVESTMENTS ASI SA z siedzibg w Radomiu przedstawia Paiistwu Raport
Roczny podsumowujgcy dziatalnos¢ Spétki w 2018 roku. Raport roczny zawiera: sprawozdanie
finansowe Spotki za okres od dnia: 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki we wskazanym okresie oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Rok 2018 to po pierwsze okres pracy analitycznej i badania podmiotéw — potencjalnych celow
inwestycyjnych, po drugie czas przygotowywania nowej polityki i strategii inwestycyjnej, a po
trzecie porzadkowania portfela inwestycyjnego pod katem zatozen nowej strategii. W tym
czasie zredukowalismy nasz portfel, ktéry na koniec 2017 roku sktadat sie z 14 podmiotéw, w
tym 10 notowanych na rynku kapitatowym, do 8 podmiotéw, z ktérych 4 notowane byty na
rynku kapitatowym, o tacznej wartosci ponad 349 tys. zt. Ponadto posiadamy akcje witasne,
ktorych wartosé rynkowa jest znacznie wyzsza (293 tys. zt.) od tej prezentowanej w bilansie,
gdzie zgodnie z zasadami rachunkowosci wykazujemy warto$¢ réwng ich cenie zakupu, czyli
2,8 tys. zt.

W 2018 roku Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 361.855,11 zt. Strata wynika gtéwnie
z dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw PS24 Sp. z 0.0., w kwocie 300.000 zt, tj.
w wysokosci odpowiadajgcej 100% wartosci ksiegowej, co jest wynikiem wdrozenia w tej
spotce postepowania sanacyjnego oraz aktualizacji do wartosci godziwej (rynkowej na dzien
31.12.2018) inwestycji poczynionych na rynku gietdowym.

W zwigzku z powyzszym ujemny wynik netto traktujemy jako element przebudowy i
oczyszczenia portfela inwestycyjnego z aktywow, ktére nie odpowiadajg przyjetej i aktualnie
realizowanej polityki i strategii inwestycyjnej ASI.

W tym kontekscie warto zauwazyé, ze Spdtka z sukcesem realizowata cel polegajacy na
osigganiu realnych zyskdw po wyjsciu z inwestycji, jej efekty wida¢ w przychodach finansowych
w pozycji zysku z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, gdzie Spodtka osiggneta zysk w
wysokosci 67.684,44 zt.

W dniu 29 listopada Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu MERIT INVESTMENTS ASI
do rejestru zarzgdzajgcych Alternatywng Spotka Inwestycyjng (ASl). Z zastrzezeniem petnienia
funkcji wewnetrznie Zarzadzajgcego ASI, wylagcznym przedmiotem dziatalno$ci MERIT
INVESTMENTS ASI, jest zbieranie aktywdw od inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykag inwestycyjng.

Zwracamy jednak uwage, ze realizowana przez spotke strategia inwestycyjna jest i bedzie
obarczona  ryzykiem, wynikajgcym  zaréwno <z rozwoju  ogdlnej  koniunktury
makroekonomicznej i gietdowej, jak i zdarzen dotyczacych poszczegdlnych podmiotdéw.
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Mimo znacznego spadku wartosci aktywéw (efekt wyjscia z kilku inwestycji), sytuacja
majgtkowa nie stwarza zagrozenia dla dziatalnosci Spotki. Posiadane $rodki finansowe oraz
ptynne aktywa finansowe zapewniajg ptynnos¢ oraz pozwalajg na biezgce regulowanie
zobowigzan. Spoétka nie posiada zadtuzenia diugoterminowego, a znaczny - 85% spadek
zadtuzenia krdtkoterminowego zwigzany z wycofaniem sie z kilku inwestycji stwarza podstawy
do dalszego bardziej efektywnego dziatania Spoétki i pozytywnie wplywa na jej przyszia
kondycje finansowa.

W 2019 roku celem Spotki jest zwiekszanie wartosci aktywow poprzez kontynuowanie budowy
i modyfikacji portfela zgodnie z nowg strategia, a w dalszej perspektywie osiggniecie pozycji
stabilnej Spoétki inwestycyjnej o zasiegu ogdlnopolskim, utrzymujgcej systematyczny wzrost
wartos$ci przedsiebiorstwa. Na realizacje tego przedsiewziecia Spétka wykorzysta miedzy
innymi akcje witasne, ale otwarta jest rdwniez na wspoétprace z powaznymi inwestorami. Na
skuteczng realizacje obranego kierunku pozwala dos$wiadczenie inwestycyjne i biznesowe
kluczowych akcjonariuszy oraz zespotu zarzadzajgcego i nadzorujgcego Spétka.

Radom, 19 marca 2019r. Prezes Zarzadu
Mirostaw Stepien
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Wybrane dane finansowe MERIT INVESTMENTS ASI S.A. za 2018 rok

Wyszczegdlnienie

w tys. zt

w tys. EUR

01-01-2018
31-12-2018

01-01-2017
31-12-2017

01-01-2018
31-12-2018

01-01-2017
31-12-2017

dane dotyczgce rocznego sprawozdania finansowego

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towardéw i materiatéw 4 147 1 35
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -114 1 -28 0
[ll. Zysk (strata) brutto -362 -224 -85 -53
IV. Zysk (strata) netto -362 -250 -85 -59
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -138 -255 -32 -60
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 137 -44 32 -10
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -1 301 -0,2 71
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 2 -0,5 0,5
IX. Aktywa razem 364 1.731 85 415
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 168 1.173 39 281

Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0

Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 168 1.156 39 277
XIll. Kapitat wtasny (aktywa netto) 196 558 46 134
XIV. Kapitat zaktadowy 300 300 70 72
Sposdb przeliczenia kwot na EUR:
- pozycje bilansu przeliczono stosujac kurs sredni NBP na ostatni dzien
roku
- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
przy zastosowaniu $redniej arytmetycznej kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie
2018 2017
kurs na koniec okresu
4,3000 4,1709
kurs sredni 4,2669 4,2447
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2018 ROK

Zarzad Spotki MERIT INVESTMENTS ASI S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg MERIT INVESTMENTS ASI S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Radom, 19 marca 20109r.

Prezes Zarzadu
Mirostaw Stepien
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MERIT
INVESTMENTS ASI SA ZA 2018 ROK

Zarzad Spotki MERIT INVESTMENTS ASI S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, firma ,,BILKON” Spétka z 0.0. (26-604 Radom, ul. Swierkowa 32) —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 127 - zostat wybrany zgodnie z
przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz ze firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowe;j.

Radom, 19 marca 20109r.
Prezes Zarzadu
Mirostaw Stepien
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Oswiadczenie MERIT INVESTMENTS ASI S.A.

w przedmiocie przestrzegania przez spétke zasad zawartych w Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwata Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE KOMENTARZ
DOTYCZY

1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna TAK Spotka zamierza stosowaé
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem wymienione metody dystrybucji
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych informacji do szerokiego grona
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji odbiorcéw z wytgczeniem
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki i transmisji obrad walnego
interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajac zgromadzenia z wykorzystaniem
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna sieci Internet, rejestracji przebiegu
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i obrad oraz upubliczniania go na
analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez stronie internetowej Emitenta.

nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe;j.

2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i TAK
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej

przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z TAK

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spofki, TAK

3.5. informacje o powigzaniach cztonkéw RN z TAK
akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK

3.7. zarys planéw strategicznych spotki, TAK

3.8. prognozy wynikow finansowych na biezgcy rok NIE Specyfika dziatalnosci

obrotowy inwestycyjnej na pozawala na
publikowanie prognoz

3.9. strukture akcjonariatu TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za TAK

relacje inwestorskie

3.11. Skreslony -

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK
3.13. kalendarz publikacji dat TAK
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych TAK

3.15. Skreslony. -

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych TAK
porzadkiem obrad WZ
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3.17. informacje na temat powoddéw odwotania, zmiany TAK
terminu, porzadku obrad WZ
3.18. informacja o przerwie w obradach WZ i powodach TAK
przerwy
3.19. informacje na temat Autoryzowanego Doradcy TAK
3.20. informacje na temat Animatora akcji emitenta TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK
3.22. Skreslony. -
3.23. Informacje zawarte w sposéb umozliwiajgcy fatwy TAK
dostep do tych informacji.
4. Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim TAK W jezyku polskim
5. Wykorzystanie sekgji relacji inwestorskich na stronie NIE Spétka publikuje wszystkie istotne
GPWinfostref informacje zarowno w systemach
niostreta EBI i ESPI oraz na stronie
internetowej www.meritinvest.pl
w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.
6. Utrzymywanie kontaktow z przedstawicielami AD NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
7. Niezwtoczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
8. Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
niezbednych
informacji
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen TAK
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.
10. Uczestnictwo cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej w TAK
obradach Wz
11. Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, NIE Spotka rozwaza mozliwosé
analitykami, mediami organizacji takich spotkan i w
przypadku zmiany decyzji ztozy
stosowne o$wiadczenie
12. Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z TAK
prawem poboru
13. Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego TAK
pomiedzy decyzjami
13a. | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy TAK
14. | Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia TAK
jej wyptaty
15. Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy TAK
warunkowej
16. Raporty miesieczne TAK
16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku TAK
uzasadnienie naruszenia obowigzku informacyjnego
17. Skreslony. -
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INFORMACJE O ZASADACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU RAPORTU

1. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang
dalej Ustawa, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe
lub miejsce sprawowania zarzagdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

A. Amortyzacja
Odpisy amortyzacyjne od srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpiséw. Srodki
trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej
3.500,00zt. ujmowane sg w ewidencji oraz amortyzowane jednorazowo w miesigcu przekazania
do uzytkowania

B,C. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3500 zt ujmowane sg w
ewidencji amortyzowane w czasie, poczgwszy od miesigca nastepujacego po ich przekazaniu do
uzytkowania; Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate o wartosci nizszej amortyzowane
sg jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania i ujmowane sg w ewidencji.

D. Wycena materiatow, towaréw - nie wystepuja
F. Wycena wyrobow gotowych — nie wystepuja

G. Wycena produkgcji w toku — nie wystepuje

H. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia

1. Naleznosci dfugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w
wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci).

2. Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobieristwa
niesciggalnosci. Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowe] naleznosci oraz
oszacowania mozliwosci odzyskania naleznosci. Odpis tworzony jest w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych —w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a w przypadku naleznosci z tytutu
odsetek — w ciezar kosztéw finansowych.

4. Naleznosci przedawnione, co ktorych Spétka nie ma mozliwosci odzyskania — spisywane sg w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub bezposrednio na wynik finansowy — jako korekty lat
ubiegtych.

I. Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdcz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan. Odsetki te sg ksiegowane
w ciezar kosztow finansowych.

J. Aktywa i pasywa

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie w ciggu roku wg kursu sSredniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien
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wystawienia faktury .

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wyceniono na dziei bilansowy wedtug kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzier 31
grudnia . Na ten dzien nie wystgpity aktywa i pasywa wyrazane w walutach obcych.

K. Inwestycje krotkoterminowe

1. Przychody i rozchody walut obcych wycenia sie w ciggu roku w wartosci wynikajgcej z ich
kazdorazowo obowigzujgcych kurséw: 1.Kurs sprzedazy banku obstugujgcego: w przypadku
wptywu waluty (zakup dewiz w banku) ; 2. Kurs kupna banku obstugujgcego w przypadku
rozchodu walut z rachunku (odsprzedaz dewiz bankowi).

2. Inwestycje krétkoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie
wedfug cen nabycia. Spdétka posiada inwestycje krotkoterminowe w postaci akcji Spotek
notowanych na rynku papieréw wartosciowych.

3. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gietdowym na
dzien bilansowy oraz na ostatni dzieA kwartalnych okreséw sprawozdawczych wyceniane sg wg
wartosci rynkowych, ustalanych na podstawie kursu akcji na ostatni dzien roku oraz na ostatni
dzien danego kwartalnego okresu sprawozdawczego wg notowan gietdy papieréw wartosciowych.
4. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gietdowym) na
dzien bilansowy wyceniane sg wg wartosci godziwej

5. Inwestycje w postaci aktywoéw finansowych zaliczane sg do krétkoterminowych aktywoéw
finansowych, jezeli sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
ich zatozenia, wystawienia lub nabycia.

6. Rozchdd inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju i przeznaczenie, ktérych ceny nabycia sg rézne, wycenia sie wedtug metody FIFO (pierwsze
weszto, pierwsze wyszto)

7. Skutki wyceny inwestycji krotkoterminowych do wartosci rynkowej odnoszone sg w ciezar
kosztow lub przychoddéw finansowych

L. Inwestycje dtugoterminowe

1. Inwestycje dtugoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie
wedtug cen nabycia.

2. Rozchdd inwestycji dtugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu
na podobienstwo rodzaju i przeznaczenie, ktdrych ceny nabycia sg rézne, wycenia sie wedtug
metody FIFO (pierwsze weszto pierwsze wyszto)

2. Pomiar wyniku finansowego
Jednostka sporzadza pordwnawczy rachunek zyskow i strat.

3. Sposoéb sporzadzania sprawozdania finansowego
Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad
okreslonych w MSR. Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzgdzany wg metody posredniej

4. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci
Nie dokonywano zmian metod ksiegowosci

Raport roczny 2018



MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS AS| SPOLKA AKCYINA Nagtdwek sprawozdania finanso..
26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 9482569794
Sprawozdanie finansowe
Data poczgtkowa okresu, za ktdry sporzgdzono sprawozdanie 2018.01-01
Data kofcowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie 2018-12-31
Data dzenia sp d: fi o 2019-03-13
KodSprawozdania SprFinJednostkalnnaWZiotych
WariantSprawozdania 1
) Q’ J)
A Lot/ 7
) /
\
(3 Csls
\
/

Druk: Sage 50¢ 2019.1.d Strona1215
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Wprowadzenie do sprawozdania .
26-600 Radom

ul, Gazowa 4 lok 208

NIP 9482569794

Dane jednostki:

1. Dane identyfikujace jednostkg

1A. Firma, siedziba albo miejsce kani
NazwaFirmy MERIT Investments ASI Spotka Akcyjna
Siedziba
Wojewddrtwo Mazowieckie
Powiat RADOM
Gmina RADOM
Miejscowodé Radom
18. Adres
Adres
Kraj PL
Wojewddrtwo Mazowieckio
Powiat RADOM
Gmina RADOM
Nazwa ulicy Gazowa
Numer budynku 4
Numer lokalu 208
Nazwa miejscowosci Radom
Kod pacztowy 26-600
Nazwa urzedu pocztowego Radom
1. P y prand driatalnodei jednostki
KodPKD 66302
KodPKD 64302
1D. Numer we ym rejestrze sadowym albo ewidencji
Numer KRS 0000362881
3. Wik okresu P fi ¥
DataOd 2018-01-01
DataDo 2018-12-31
4. Wsk ie, 20 sp dani lera dane tyczne, jeteli w skiad jednostki wehodzg
TR 4 PR dalelne sp P s false
P d: i iora dane Igcznie; false - sp nie zawiera danych igcznych
5. 2atotenic k o el
sA. &y e 209l . pezy zaloteniu k S
dziatalnodd gospod Jednostke w dajace] sie przewldziet przyszlosci
58. Wskazanie, czy nle istniejq okoli dci wskazujgoe na zagr K przez nig false
dzialalnosci
7. Zasady (polityka) rachunkowodd
7A. Omébwienie prayjetych zasad (polityki) rachunkowoscl, w zakresie w jakim ustawa pozostawla Zasady rachunk écl przyjete do ia 2godne
jednostce prawo wyboru, w tym: &4 2 Ustawy o Rachunkowosci
/3 :
j
</
Druk: Sage 50¢ 2019.1.d Stronp2 2 15
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Wpr d do spr
26-600 Radom

ul. Gazowa 4 lok 208

NIF 9482569794

1.0dpisy amortyzacyjne od srodkdw trwatych oraz
wartodci ni ialnych i prawnych dokony SA
na podstawie planu amortyzacji. Srodkl trwate oraz
wartodci niematerialne | prawne o wartoici
poczatkowe] niepr jacej 10.000 24 uj
s3 w ewldenc|l oraz amorty jednorazowo w
iesigcu pr do uty Na.
2 Naleznodci diug: 5 i
roszczenia wykazywane sy w wartodei netto
{pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosc
naleinosci),
3.Na naletnodcl zagroione tworzy sie odpisy
ktualizujace w cigzar yeh k ]
78. metod wyceny aktywéw | pasywow (takie yzacj), P yinych tub fi ych.
4.Naletnosci przedawnione spisy s w cigiar
tych kosztéw operacyjnych.

Oh Lrd

5.Zobowigzania Olug
ykazywane s3 w kwocie wymagajjcej zaplaty. W
roku 2018 wystapily odsetki od zobowiqzan 2 tytulu
zaciagnietych polyczek wlgcznej kwocie 2.183,97 21
Odsetki w kwocle 2.158,03 nie zostaty wyptacone.
B.Inwestycje krétkoterminowe wycenia sig wedltug
cen nabycia. Spétka posiada w roku 2018 inwestycie
krétkoterminowe w postaci akeji Spélek notowarych
na rynku paplerow wartosclowych oraz spotki
nienotowanej na rynku papierdw wartoiciowych.

T.Inwestycje krétkote w aktywa fi

akcje na rynku giekdowym na drieft

bilansowy wyceniane sq wg wartode rynkowych,
78. metod wyceny aktywdw i pasywow (takie yzaci), ustalanych na podstawle kursu akcji na ostatni dzien

roku wg notowan gieldy papierdw wartosciowych,

Inwestycje diugoterminowe wycenia sig wg cen

nabycia, ich rozchdd - wg metpdy FIFO

i o Jednostka sporzadza pordwnawczy rachunek
7c wyniku
=S wynikdw

Spolka sporzadza sp ie zgodnie z Ustawa o

rachunk; dci, ber ia okredlonych w

= = MSR. Rachunek przeplywow pienleznych jest
sporzgdrony wg metody posrednie).

Strona3z15
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Bilans
26-600 Radom

ul. Gazowa 4 lok 208

NIP 9482569794

Aktywa razem 363 878,30 173110393 0,00
A, Aktyws trwate 6 500,00 28 262,45 0,00
I, Wartodai nlemateriaine | prawne 0,00 23 262,45 0,00
1. Koszty zakonczonych peat rarweiowych 0,00 0,00 0,00

2. Wartatt firmy 0,00 0,00 0,00

3. Inne wartodd niematarialne | prawne 0,00 23262,49 0,00

4, Zaliczki na wartode: niemateriaing i prawne 0,00 0,00 0,00

II. Rreczowe aktywa trwale 0,00 0,00 0,00
1. Srodki travale 0,00 0,00 0,00

A grunty [w tym praws utythowania wiecrystego grantu) 0,00 0,00 0,00

8. budynio, lokale, prawa do lokall § obiekty inzyeeerii [qdowe) | wodne) 0,00 0,00 0,00

€. urzadzenia techniczne | mastyny 0,00 0,00 0,00

D. $rodid transportu 0,00 0,00 0,00

£ inne 4eodki traale 0,00 0,00 0,00

2. Srocki traale w budowse 0,00 0,00 0,00

3. Zalicaki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00

WL Nalelnodel dhugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek puwiganych 0,00 0,00 0,00

2. 0d pogastatych [ednostek, w ktdrych jednestka posiada 2aangalowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

3. 0d parastatych jednostek 0,00 0,00 0,00
V. Imwestycje dugoter minowe 6500,00 5 000,00 0,00
1. Nieruchomaici 0,00 0,00 0,00

2. Wartadei mamaterialoe | prawne 0,00 0,00 0,00

3. Dhugoterminowe aktywa tinansowe 6 500,00 5 000,00 0,00

A w pednostkach powigtanych 6 500,00 5 000,00 0,00

1.~ wanaly lub skce 5 000,00 5 000,00 0,00

2.~ inne papiery wartoloowe 0,00 0,00 0,00

3, ~ wdtrelone pozyczid 1 500,00 0,00 0,00

4, = Inne dlugaterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

B. w pozestatych [ednostkach, w ktdrych jednostia posiada taangatowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

1.~ wanaly lub skt 0,00 0,00 0,00

2. —inne papiery Warnoicowe 0,00 0,00 0,00

3, - udrelone potyeek 0,00 0,00 0,00

4. - e dlugoterminowe aktyws fearscrae 0,00 0,00 0,00

. w pazastatyeh jednastikach 0,00 0,00 0,00

1. = udziaty kd akeje 0,00 0,00 0,00

2~ inne papiery wartodciowe 0,00 0,00 0,00

3~ udzielone potycrki 0,00 0,00 0,00

4 — inne dhugoterminca aktywa finansawe 0,00 0,00 0,00

4. Inne ewestytje dhgoterminowe 0,00 0,00 0,00
v. k 0,00 0,00 0,00
1. Aktywa 2 tytutu carocronego podatky dochodawego 0,00 0,00 0.00

‘\ 2. Inne rodficaenia mgazyokresowe 0,00 0,00 0,00

\ \ﬁ <> /\
\™ [ XY
\ Dt@n 50¢ 2019.1.d Strona 44 15
N
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Bilans
26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 9482569794
0. Aktywa chrotowe 354 560,17
|, Zapasy 0,00
1. Materiaty 0,00
2. Péprodity | produikty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4 Towary 0,00
5. Zalicehi na dostawy | uihagi 0,00
Il Nadeinoici krétkoterminows 5087,00
1 od 0,00
A2 tytutu dostaw | uslug, o ckresie splaty: 0,00
1.~ do 12 miesigey 0,00
2. - powytej 12 mieskcy 0,00
& inne 0,00
2. od oh w knéryeh jodi posiady wkapitale 0,00
Az tytulu dostaw | uslug, © ckresie splaty: 0,00
1.~ do 12 miesicy 0,00
2.~ powyhej 12 mieswcy 0,00
B. inne 0,00
3 i od 5087,00
A 2 tytutu dostaw | ustug, o okresie sphaty: 0,00
1.~ do 12 miesigey 0,00
2. powyiej 12 miescy 0,00
:;a'h .t:ll:l:pp:::t:hw datadji, e, di oraz ineyeh tytulbw 5087,00
Cinre 0,00
0. dechodzone na drodze sqdowsy 0,00
L lewestycle krétkoteemsinowe 349 294,17
1. Kréteoterminowe aktyws firansowe 34929417
A, w jednostiach powigzanych 0,00
1. - udaiaty kb akcle 0,00
2.~ inne papiery wartalciowe 0,00
3~ udzislome polycakl 0,00
A~ inne aktyws f 0,00
B. w parostatych jecnosteach 349 200,09
1. = udzialy lub akcje 349 200,09
2. - e papiery wartodciowe 0,00
3. = udrwione porycaki 0,00
4.~ inne aktywa 0,00
€ Seodki Vinne aktywa prenis, 94,08
1, - érodki plenigine w kasie | na rachurkach 94,08
2. = inne srodii pienigine 0,00
3. - inne aktywa pienigene 0,00
1 Inne inwestyce krétkaterminown 0,00
w. gy 179,00
C Naleina wplaty na kapital {fundusz) podstawowy 0,00
281813

D. Uduialy ) whasne
7
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170002331
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5029,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5029,40
2337,00
2337,00
0,00
2692,40
0,00

0,00
1693037,91
1693 037,91
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1690 406,71
1690 406,71
0,00

0,00

0,00
2631,20
2631,20
0,00

0,00

0,00
1956,00
0,00
2818,13

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00




26-500 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 5482563794

& Paspas rsem
A Kapital (fundusz) whasey
| I Kapital {fundusz) podstawony
| 1. Kapitat (fundusz) 2apasowy, w tym:

’ MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA
|
r

Bilans

| 1- ‘at vinell nod

1L Kapitat {fundusz) & aktualizac wyceny, w tym:
| 1, = 2 tytulu aktualizasji wartodcs godaiwe)
| V. Pazostale kapitaty (funduste] rezerwowe, w tym:
| 1, —tworzone zgodnie £ umowy [statiutem) spdih
2.~ na utziidy (akcpe) whasne
V. 2ysk (strata] 2 lat ubiegtych

VI, Zysk {strata) netto

VI, Odpiny 2 rysku netto w tiqgu roku obrotowego {wielodt ujemna)

B i na

1, Rezerwy na zobowigzanis
1. Rezerwa 2 tytulu podath

2 Rezerwa na dwiadczenla emerytaine | podotine
1.~ dlugoterminows
2. - kréthoterminows

1 Pozostale rezerwy
1 = dlugoterminowe
2.~ rdthoterminowe

. Zobowiqzania dhugotesminawe
1 Wobec jednostek powsgaanyeh

2 Wobec K, w RLOrych stha posiada

3. Wobec pozostatych jednostek
A kredyty | potyezki
1. 2 tytuhs emis)i dhatmych papierdw wartodcowych
C. inne zobowigtarna finunsows
D. robowigeana wekslawe
£ e

1. Zobowlazania krétkoterminowe

1. Zob wobec powiyrary

A 2 tytuby dostaw | ustug, o ckresie wymagainodc:
1. = do 12 mieviey
2.~ powyhej 12 mieugcy

B.inne

2. 20b wabec Ic
A2 tytuls dostaw | ustug, © ckresie wymagainosa:
1, - do 12 miesigcy
1.~ powytes 12 miesigcy
B inne

LR wobec

A kredyty | poryerti
(\ 8. 1 tytulu ermesll dlutnych pagrerdw wartodciowych

Druk: 2019.1.4
'\J"
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q udeiaddw [akf)

w hapitale

k, w ktdepch jednostia posiada rangatowanie w kapitale

MERIT INVESTMENTS ASI

363 878,30
196 233,29
300 000,00
S08 436,56
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4250 348,16
-361855,11
0,00

167 645,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

167 645,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
430,50

430,50
430,50
0,00

0,00

167 214,51
3282871
0,00

173110393 0,00
558 088,40 0,00
300 000,00 0,00
508 436,56 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-250 348,16 0,00
0,00 0,00
1173 015,53 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
115590519 0,00
2 500,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2500,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1153 405,19 0,00
30670,68 0,00
0,00 0,00
Strona §2 15
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Bilans
26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 9482569794
€ o robowigania finansowe 0,00 0,00 0,00
D. 2 tytulu dostaw | ustug, o ckresie wymagalnodcl: 5 880,60 334987 0,00
1. = do 12 miesigcy 5 880,60 334987 0,00
2.~ powyte| 12 miesigey 0,00 0,00 0,00
£ zaliczhi otrzymane na dostawy | ustug 0,00 0,00 0,00
F. 20bowigrania weksiowe 0,00 0,00 0,00
G.xtytuty o, yehi ¥ innych tytubdw publicancorawnych 0,00 0,00 0,00
H. 2 tytulu wynagrodzern 0,00 6 000,00 0,00
1, inme 128 505,20 1113 384,64 0,00
4, Fundusre specjaine 0,00 0,00 0,00
V. Ragliczenia migdryokresowe 0,00 1711034 0,00
1, Uperrews wartodé firemy 0,00 0,00 0,00
2. inne rozliczenia migdzyolresowe 0,00 1711034 0,00
1. - dgoterminone 0,00 0,00 0,00
2, = krdtkoterminows 0,00 1711034 0,00

MERIT INVESTMENTS ASI S.A.
Sionrs 26-600 Radom, ul. Gazowa 4/208
/'P{ab"(é(/’."/ AXO2L007 NIP 9482569754 REGON 142555251

8IURO RACHUNKOWE

RENOMA’ &oex
2'6-600 Ragom, uéb??r%‘h 37
P 946, REGON ET296705¢

Druk: Sage 50¢ 2019.1.d Strofia 7215
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS AS1 SPOLKA AKCYINA Rachunck 2yskéw i strat
‘ 26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208

NIP 9482569794

A. Pray ¥ netto 2e spi yi 20, w tym. 3 500,00 146 650,00 0,00
1. = od jednostek powiganych 0,00 0,00 0,00

1. Preychody netto 2o spreedaty produktow 3300,00 145 650,00 0,00

11, Zmiana stanu ow {swigkstenie ~ wartost dodatn, = wartosé ujemna) 0,00 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potreaby jednostki 0,00 0,00 0,00
IV. Prrychody netto te ow i & 0,00 0,00 0,00

B. Kourty daiatalnoscl operacyjne) 154 495,55 236 640,80 0,00
|, Amortyzacia 23 262,49 139 574,95 0,00

11, Zukycie materiabéw i energi 188163 4996,12 0,00
L. Ushugi abee 64 822,57 5532131 0,00
IV. Podatil | optaty, w tym: 13 014,86 449842 0,00

1. - podatek skcyzowy 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodenia 50 500,00 29 100,00 0,00
w, il i iinne w tym: 0,00 0,00 0,00

L = emrylalon 0,00 0,00 0,00

Vi, Pozostale koszty rodzajowe 1014,00 3 150,00 0,00
VIl Wartodé sprredamych towardw i materialow 0,00 0,00 0,00

C 2ysk (strata) ze sprzecaty |A-B) -150 595,55 -89 950,80 0,00
D. Pozastale prrychody operacyjne 37641,71 90 683,66 0,00
1. 2ysk 1 tytwhy rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 22 000,00 0,00 0,00

1. Dotacje 15110,34 90 683,00 0,00
1. Ak wartodel ¢ h 0,00 0,00 0,00
V. Inne pezychody operacyjne 531,37 0,66 0,00

E. Pozestale kosety operacyjne 792,40 194 0,00
L Strata 2 tytsdy rezchodu nedinansowych aktywow trwabych 0,00 0,00 0,00

B, Aktuslizacis wantodci akty yeh 0,00 0,00 0,00
W, inne kostty operacyine 792,40 1,94 0,00

¥, Tysk (strata) 1 daialalnodci operacyjne) (C+D-£) <113 746,24 690,92 0,00
G. Praychody finansowe 318 126,57 21975324 0,00
|, Dywidendy | udriaby w ryskach, w tym: 107,94 5801,98 0,00

A Od jednostek powiqzanyeh, w tym 0,00 0,00 0,00

1. = w kdrych jednostea posiada zaangatowanie w kaprtale 0,00 0,00 0,00

B Od jednostek porostaiych, w tym: 107,94 580198 0,00

1. = w kdrgch jednestia pesiada raangatowanie w kapiale 0,00 0,00 0,00

11, Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00
).~ od jednostek powigearrych 0,00 0,00 0,00

111, Zysk 2 tytulu rozchodu aktywéw Finansowych, w tym: 67 684,44 164 654,83 0,00

1. —w jednostkach powsazanych 0,00 0,00 0,00

. wartoddl h 250 066,61 49 296,43 0,00

V. Inne 267,58 0,00 0,00

H. Kasaty fmamowe 566 214,44 444 423,32 0,00
1. Odsetki, w tym: 218397 2158,03 0,00

N 1~ dla jednostek powigzanyeh 24,00 0,00 0,00

X C

: §8ge 50¢ 2019.1.d Strona 8 205
4 /
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MERIT INVESTMENTS ASI SPGLKA AKCYINA
26-600 Radom

ul, Gazowa 4 lok 208

NIP 9482569794

I Strata 1 tytudu 0 h, w tym;

). = w jedrostkach powigzanych
T Akt wartoich

W.inne
. Zysk (strata) brutto (FeG-H)
1. Podutek dochodowy
K. Pozostate eysku straty)

L Zysk (strata) netto (-3-K}

Buro Rachunkows JBENOMA®

Hicencja M.; Q ;5/2002
4 >

/Ba'wm AVO340tT

BIURO RACHUNKOWE

* Anna
LRENOMA 23
26-800 Radom, ul, Bazniczna 3/117
tel, 048 384 47 73
NIP 945-110-06-98 REGON 6720670656

Druk: Sage 50c 2019.1.d

Raport roczny 2018

MERIT INVESTMENTS ASI

Rachunek zyskow i strat

0,00 0,00

0,00 0,00
563576,19 440 785,81
454,28 1479,48

-361 834,11 -223979,16
21,00 26 369,00

0,00 0,00

-361 855,11 -250 348,16

MERIT INVESTMENTS AS! S.A
26-600 Radom, ul. Gazowa 4/208
NIP 9482569794 REGON 142555251

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

CL
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Zestawienie zmian w kapitale ..
26-600 Radom

ul. Gazowa 4 lok 208

NIP 9482569754

1. Kapital {Fundusz) whasmy na poczatek okresu (80) 558 088,40 509 592,56 0,00
L - 2miany zasad (polityki) i 0,00 0,00 0,00
2. - korekty bigddw 0,00 0,00 0,00

1A, Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (80), po karektach 558 088,40 509 592,56 0,00
1. Kapital [funduss) podstawowy na poczatek okresu 300 000,00 300 000,00 0,00

1. 2miany kaprtalu (fundustu) podstawowego 0,00 0,00 0,00

A swickszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00

1.~ wydania udziahow {emisji akeji) 0,00 0,00 0,00

B amveejszenie (2 tytuly) 0,00 0,00 0,00

1~ umorzenia udziadw (akejil 0,00 0,00 0,00

2. Kapital {fundus) podstawowy na konlec okresu 300 000,00 300 000,00 0,00

2. Kapitsd (fundusz) 2apasowy na poczatek okresu 508 436,56 200 000,00 0,00
1. Zmiany kapitahs (funduszu) tapasowego 0,00 308 436,56 0,00

A. rwigkszenie {2 tytubu) 0,00 308 436,56 0,00

1 - emig) akdi powy2e) wartodcl nominaine 0,00 298 844,00 0,00

2 - podaishs 2ysky (ustawowo) 0,00 959256 0,00

3. - podziahy yski (ponad wymagana ustawowo minimaing wartodc) 0,00 0,00 0,00

B ymwiejszenie (2 tytuhs) 0,00 0,00 0,00

1 - pokryci straty 0,00 0,00 0,00

2. Stan kapitatu (funduseu) rapasowego na konlec okresu 508 436,56 508 436,56 0,00

3. Kapitat { 1 wyceny na k oRrasy - 2miany zasad (polityki} 0,00 0,00 0,00
1. Zmiany kapitaty {fundusau) 2 aktualizacil wyceny 0,00 0,00 0,00

A 2wigkszene [z tytulu) 0,00 0,00 0,00

B. 2mniejszenio (2 tytutu) 0,00 0,00 0,00

1. = thwytia drodkbw traatych 0,00 0,00 0,00

2. ¥apital (fundusz) ¢ aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

a kapitaly na k okresy 0,00 0,00 0,00
1. Zmiany b 0,00 0,00 0,00

A wigkspren (1 tytulu) 0,00 0,00 0,00

8. emnieprenie |7 tytula) 0,00 0,00 0,00

2. Pozastale kapitaly {fundusze) rexerwowe na konlec okresu 0,00 0,00 0,00

§, Zysk (strata) 1 fat ubieghych na poceytek okresu -250 348,16 9592,56 0,00
1. 2ysk 2 It ubleglych na poczjtek chresu 0,00 9595,56 0,00

1. = imiany preyietych 2asad [polityk) rachunkowedc 0,00 0,00 0,00

2.~ korekty bleddw 0,00 0,00 0,00

2. 2ysk 2 lat ublegtych na pocratek okresw, po korektach 0,00 9 595,56 0,00

A 2wickszenie (2 tytulu) 0,00 0,00 0,00

1. - podeialu zysku ¢ lat ubieghych 0,00 0,00 0,00

B amniejszenie (2 tytulu) 0,00 9592,56 0,00

3. Zysk 2 dat ubleghych na konlec okresu 0,00 0,00 0,00

4. Strata 2 Ist ubieghych na poczatek okresu -250 348,16 0,00 0,00

1. = rmiany peayjstych Tasad (paiityki] rachunkowasci 0,00 0,00 0,00

<,
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MERIT INVESTMENTS ASI SPORKA AKCYINA
26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 9482569794
2.~ korekty bleddmw

5. Strata z lat ub

okresu, po
A awigkszenie (2 tytulu)
1. = pezeniesienia straty ¢ lat ubleglych do pokrycis
B, emniejszene (z tytutu)
6. Strata z lat ubinghych na koniec olresu
7. 2ysk (strata) ¢ lat ubleghych na koniec okresu
& Wynik netto
A pysk metto
B. strata metto
C. odpisy 1 zysku
I, Kapital {fundusz) whasny na konlec okresu (82)

ik Kapital

whasny, po podziaty rysku (pokrycia straty)

Bluro Rachunkowe ,R%“OMA'

Anna Raj:
ficencja M./ [76/2002

@[mnﬂ, AT LT

BIURO RACHUNKOWE

» Anna
RENOMA =oek
ze-eoo” Radom, ui. Bazniczna 3 1
tel, 048 384 47 73 "
NIP 348-110-05-38 REGON 87256

Druk: Sage 50¢ 2019.1.d
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Zestawienie zmian w kapitale .

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

+361 855,11
0,00

361 855,11

0,00

196 233,29

0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-250 348,16 0,00
0,00 0,00
-250 348,16 0,00
0,00 0,00
558 088,40 0,00
0,00 0,00

MERIT INVESTMENTS ASI S.A
26-600 Radom, ul. Gazowa 4/208
NIP 9482569794 REGON 142555251
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MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Rachunek przeplywdw pienigznych
26600 Radom

ul. Gazowa 4 lok 208

NIP 9482569794

)
wehunkire

A Praepbywy rockiw N 0,00 0,00 0,00
1. Zysk (strata) netto -361 855,11 -250 348,16 0,00
1. Korekty racesn 223 328,57 -4602,22 0,00

A Amartyzace 23 262,49 13957495 0,00

2, 2ysh [straty) T tytuby roknic bursowych 0,00 0,00 0,00

3. Odsetii i udziaty w zyskach (dywidendy) -107.94 -5 801,98 0,00

4. Zysk (strata) 2 deiatalnoddl inwestycyine| -89 684,44 -164 654,83 0,00

5. Zriana stany rezrw 0,00 0,00 0,00

6. Zowana stanu eapasiw 0,00 0,00 0,00

7. Zmiana stanu nalezncic: 57.60 3153,80 0,00

8. Zrvana stanu rob ¢ ho1 At pakyctes | 8 260,18 1035290 0,00

9. Zrmana stanu roziicren migdzyokresowych 1533334 201 424,00 0,00
10, Inne korekty 313 509,58 214 196,94 0,00

1L, Praeplywy pienigine notto 1 drialalnodcl (12 -138 526,54 -254 950,38 0,00
B. phywy drodkow : 0,00 0,00 0,00
1. Wphywy 143 553,84 347 749,25 0,00
1. Zbyoe wartode) niematenialmych | prawnych ceaz reczowych aktywéw trwatych 22 000,00 0,00 0,00

2. Zbycke i w hi ci araz wartodc Ine i prawne 0,00 0,00 0,00

3. 7 aktywdw finsescrmych, w tym: 121553,84 347 749,25 0,00

A, w jednostkach powsqranych 0,00 0,00 0,00

8. w pazostalych jednasteach 121553,84 347 749,25 0,00

1. - zbyce aktywow finansowych 121 445,90 341947,27 0,00

2~ dywidendy | udzialy w zyskach 107,94 580198 0,00

1 - sptata udrelonych posyczek dhugoterminowych 0,00 0,00 0,00

4.- odsetkl 0,00 0,00 0,00

5.~ inne wphywy 2 aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00

A Inne wihywy Inwestycyjon 0,00 0,00 0,00

It Wydatki 6064,42 391829,58 0,00
1 Nabycee wartadci nmmsatenaloyeh i prawnych oraz reeczowych aktywlw traatych 0,00 0,00 0,00
2 yEie w nie 0ra2 warodci ni Ine | prawos 0,00 0,00 0,00

3 Na aktywa finansowe, w tym: 6064,42 391 829,58 0,00

A w jednosteach powszanych 0,00 0,00 0,00

8. w pozostatych jednasteach 606442 391 829,58 0,00

1 = natryce sktywiw feunsowych 606442 391 829,58 0,00

2 - udzielone polyczki dhugoterminowe 0,00 0,00 0,00

4. Inne wydathd inwestycyine 0,00 0,00 0,00
Il Praeplywy netto x (=) 137 489,42 -44 080,33 0,00
C. Przeplywy Srodkéw piens z 0,00 0,00 0,00
1. Watywy 0,00 301 344,00 0,00
1. Wohwy netto 2 wydanis udzialow (emisfi ake)i] | innych instrumentaw kapitaowych orar dogtat do kapitaly 0,00 298 844,00 0,00

2. Kredyty | patyczki 0,00 2 500,00 0,00
~ 3. Emisja dluznych paplerdw wartodciowych 0,00 0,00 0,00

D,
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MERIT INVESTMENTS ASI

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Rachunek przeplywdw pienigznych
26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 9482569794 :
4 Inee wiewy finansowe 0,00 0,00 0,00
. Wydath 1 500,00 0,00 0,00
1 Nabycle uaiatw (akel) weasoyeh 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy | inne wyplaty na aecz wiascoell 0,00 0,00 0,00
3. Inna, nik wyplsty na reect wiadcicieli, wydatki 1 tyluhs podeihy zysku 0,00 0,00 0,00
4. Splaty krecytéw | patycrek 0,00 0,00 0,00
5. Wykup diuznych paplerow wartoiciowych 0,00 0,00 0,00
6. 2 tytutu Innych zobowiqaan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Platrodcl z0nomiazad 2 tytulu uméw lessingu firansowego 0,00 0,00 0,00
4 Odsetsi 0,00 0,00 0,00
3. Inne wydatki firansowe 1500,00 0,00 0,00
1L Praaptywy natto x i (41 -1500,00 301 344,00 0,00
D. Preeplywy pienigine netto rarem (A.JI£8.1111C.0) -2537,12 231329 0,00
3 i Srodkow W tym: -2537,12 231329 0,00
1. - zmiana stanu $rodkéw 2 tytudu rétnic 0,00 0,00 0,00
F. Srodki plenigine na poczytek okresu 2631,20 E VR 0,00
G. $rodki plenigine ma koniec okresu (F£D), w tym: 94,08 2631,20 0,00
1 0,00 0,00 0,00

1y
MERIT INVE%NTS ASIS.A

5
Biwro &::%@OMA‘
¢ ficencja M.F 6/2002
26-600 Radom, ul. Gazowa 4/208

S im- Ao ) NIP 9482569734 REGON 142555251
/ L) S S
'/JBL»W’?’/ AXD =

KOWE
BIUROC RACHUNT Anna
WENOMA po,
95-(’ Rador

hos98 Réem B7ZHTIES

Wi paa-14

L,

/

/
Druk: Sage 50¢ 2019.1.d strona 13215
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MERIT INVESTMENTS ASI

26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 9482569794

MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA Dodatkowe informacje i objasn.

A Zysk {strata) brutto 2a dany rok -361834,11 <223 979,16

B. Przychody :wolnione 2 opodatkowania [trwate rdznice pomigday
2yskinmystraty dla ceidw rachunkowych 3 dochodemy'straty din celdw 15 218,30 0,00 1521830 96 484,98 0,00 9648498
podathomych), w tym:

C Praychody ni ) e w roku \ W tym 252 066,61 250 066,61 2000,00 160 296,43 0,00 16029%6,43

D. Preychody podlegsjacn opodatiowania w roku bietacym, uinte w ksmgach 0.00 00
rachunkowych lat ubleghych w tym: g 0,00 0.00 0,00 0, 0,00

L Kosaty niestanowigoe kositdw uzyskania prrychodaw (trwate roznice
v Vstraty dia celdw rachunkewych a dochedem/straty cla 17 995,87 0,00 17 995,87 0,00 0,00 0,00
celdw podatkowych), w tym.

fv:‘:.n.‘t) nlouznwane 1a koszty uzyskania peaychoddw w Biedqcym roku, w 565 734,22 563 576,19 2158,03 0,00 0,00 0,00
G. Koszty uanawane 2a kosaty uryskasia preychodow w roku blezgcym ujgte
wkaiegoch Lot wbieghyed, w tym: 6 000,00 0,00 6 000,00 0,00 0,00 0,00
W Strata 2 lat ubleglych, w tym 2213144 0,00 2213144 0,00 0,00 0,00
1. Inee 2nvany podstawy opodatkowania, w tym: 0,00 0,00 0,00 298 844,00 0,00 298 844,00
1. Podstaws dathien Y 0,00 0,00
K. Podatok dochadowy 0,00 0,00
Bluro W}.RBNOMA’ 5
: Prézes/Zardadu

Anng, Rojek
, lcencjf ﬂq nr 76/2002 ,‘ms’awép -

MERIT INVESTMENTS ASI S.A
BIURO RACHUNKOWE 26-600 Radom, ul. Gazowa 4/208

RE N O M A“ Qg,ré: NIP 9482569794 REGON 142555251

> na 3117
_an0 Radom, ul. Boznezna

o 1ol, 048 384 47 73 s

NI 345-110-05-08 REGON 6725670

\

(ol
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MERIT INVESTMENTS ASI SPOLKA AKCYINA

Dodatkowe Informacje i objadn..

MERIT INVESTMENTS ASI

26-600 Radom
ul. Gazowa 4 lok 208
NIP 9482569794
Zalgczniki
INFORMACIA DOOATKOWA

o Rachuripns JRENOMAT

Raojek
licen £ nr 76/2002
/ .

“
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- N OM Af\"""
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MERIT INVESTMENTS ASI

INFORMACIA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA

Dodatkowe informacje i objasnicnia

1. Szezegblowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkdw trwalych, wartosei niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
diugoterminawyeh

1a/ Zmiany w stanie wartodci brutto niematerialaych i prawnyeh od BO do 31.12.2018

Prawa do
Autorskie | wynalazki
e " Licencje i Koszty prac
Tytul majjtkowe i | pateatiw, "‘c ) Know-how 5 ) P < Pozostale Razem
prawa FRECPER oncesje rozwojowych
pokrewne |towarowye
b
zl zl 2 z zt zl 21
bt 5101463 0 0 0 697874,75
) 748 889.38]
2. Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0,00
3. Zmnlejszenia 0 0 0 0 0 0 0,00
VA brattg 51014,63 0 0 0 0 697874.75
31.12.2018" r. 748 SH9J8I
I/ Zmiany w stanie wartosci nicmaterialnych i prawnych - umorzenic od 01.01.2018 do 31.12.2018
Autorskie Prawa do
iz prawa wynalazké |y coonce i L Koszty prac
Tytul majatkowe i ", koscesje Know-how Fnolowyeh Pozostale Razem
rawa patentow,
P Zuakin
zl a 2 zl 2] zl 2l
Wartod iana.
'“0""““ bR 5101463 0 674612,26 725 626,89
2. Zwigkszenia 0 0 0 0 0 2326249 23 262,49)
ja) maliczenie umorzenia, 0 23262.49
W tym: 23 262,491
- niestanowigee KUP 0 1511034 15 ||0,34l
H. Wartoéé umorzenia na BZJ51014,63 0 lo lo 0 69787475 748 889.JRI
5. Wartosé netto na (BO) 0 0 Io Il) 0 2326249 23262 ”I
6. Wartodd netto na (BZ)j0 IO ]0 ll) 0 0 0,00'

le/ Zmiany w stanie srodkéw trwalyeh wg grup rodzajowveh - wartosé brutto - od BO na 01.01.2018 do BZ na 31.12.2018

IPrlwo Srod !S dbdzielcze
G| " S [t Urzydzeni | Maszy | Srodki
wieczysteg prawa do
ry o foewa) a ny |tramspor | Pozostale GR
Iytul o Budynki mieszkania | : ; Razem
1Y e w X techniczne| (GR | tu GR v
uZzytkowan lokalu
vl 7 budo | (GRIV) | Vi) Vi
ia gruntow wie uzytkowego
7l jd zl zl  |d zl 7l 3] 21 21
L. Wartos¢ brutto na BO 2001639 81843 100976 21 84458'
2. Zwigkszenia o o lo 0 o 0 0 o 0 0,00}
3. Zmnicjszenia o o o o o 0 o | si843 0 $18.43]
b) sprzedaz 818,43 818,43
4. Wartoéé brutto na BZ |0 0 0 0o o 2001639 0 0 100976
I 21 026,15)
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INFORMACJA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA

1d/ Zmiany w stamic Srodkaw trwalych wg grup rodzajowych - umorzenie od BO do 31.12.2018

MERIT INVESTMENTS ASI

|Srodki Usradeesi
Prawo trwale rzadzeni .‘irodkl
wheezysteg a - p, 4 >
Tytul Gruity wiasaeo Bu.d‘ :v < tGekniczin (.'R transpor Iomsvult GR Razem
utythow anif¥0ki jpudowi iy Vi tu GR v
o gruntow e GR1IV Y v
(inwest
21 zl A |zl i 21 zl el
I. Umorzenie nar. (BO) |0 0 (. (] 2001639 81843 100976 21 BM&II
2, Zwigkszenia 0 0 | O 0 0 0 0 (MNII
3, Zmnicjszenia 0 0 o | 0 818.43 ) 818,43
b) likwidacja 818,43 818,434
H. Umorzenie na BZ U r) 0 0 2001639 0 0 100976 21 026.l5|
5. Wartodé Netto na BO |0 0 U 0 0 0 0 0 O.Dl)l
6. Wartos¢ netto na BZ |0 0 ) 0 0 0 0 0 000
te/ Zmiany struktury wlasnosciowej srodkaw trwalych od BO do 31.12.2018
IS'r‘uL‘lura wlntunwmvgn Srodkow trwal)chv Stan a3 (BO)
fewidencjonowanych bilansowo (w wartosei netto) =
Stan na 31.12.2018.r. (BZ)
1. Wiasne 0,00} 0,00
2. Uzywane na podstawie najmu, dzicrzawy lub innej
amowy o podobnym charakterze (leasing operacyjny)
(1.00)
Razem 0,00 0.,00§
IStruktura wlasnoéciowa Srodkow trwalych s
g ¢ ; Stan na (BO
ewidencjonowanych pozabilansowo Stan na 31.12.2018.r. (BZ)
1. Uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej o
umowy o podobnym charakicrze ; 0
2. Srodki trwade w likwidacyt 0 0
3, Inne srodki trwale ) 0
JRazem | Ll
1/ Zmiany w stanie srodkdéw trwalych w budowie od BO do 31.12.2018
[1. Wartoéé brutto srodkow trwalveh w budowie na BO 0,00
2, Zwigkszenin nakladow w ciggu roku 0.00
¢ ) naklady w obcych srodkach trwalych
3. Zmniejszenia nakladiw w cigzu roku 0,00
. Wartodé brutto Srodkéw trwalych w budowie na 31.12.2018r. (BZ)
0,00
\ ¢ ok 7
\ 5 /
l‘ —— X
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INFORMACIA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA

lg/ Zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych w aktywa finansowe w jednostkach powigzanyeh

I TSy T3 R " Inne
(Tytul l':h."" e 'md:' lnn':::?lery dlugoterminowe Razem
iy e o ke aktywa finansowe
7l 71 gl z1 zl
1- Wartost bratto na_(BO) [5000 | 1‘ 5000
o |0 |0 0 0
o | ()
| (] 0 0 0
H. Wartodé brutto na 31.12.2018. r. (BZ) | 5000 0 0 0 S000
- Wartos odpiséw aktualizajacych 0 0
(wartodé inwestycji na (BO)
16. Wartodé odpisow aktualizujacych 0 0 0 ° 0
[wartosé inwestyeji na (BZ)
7. Wartodé netto inwestycji
5 0 0 S
idlugoterminowych na BO s o 9
LW .rlou‘A netto inwestycji 5000 0 0 0 5000
lugoterminowych na BZ
1h/ Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminowyeh w aktywa fi cwp lych jed kach od BO do 31.12,2018 — nie wystypily
1V Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminowych w aktywa fi wy lveh jed kach w ktorych jed ka posiad,
zaangazowanie w kapitaleod BO do 31.12,2018,
Spolka udzielila pozyezki w kwaocie 150071 z terminem splaty na 2020r Spolce Merit Busi C Iting, w ktdrej posiada 100%
udzialéw
Lj/ Informacja o posiadanych papierach wartodciowych
. Akcje w
Akcje pozostalych Udzialy w
Iytul notowane na Razem
dydnos spilkach poza spolkach
gieldzie %
gieldy
zl zl 21 Al
1. Wartosé bilansown 113 203,09 215 000,00 25 997,00 354 200,09
ilode akeji/udzialow 334 792 502 500 61 837 353

2. Zmiany w stanic wartosci gruntéw uzytkowanych wieczyicie od BO do 31.12.2018: Spitka nie posiada grantéw
3. Zmiany w stanie zobowinzan wobec budietu paistwa lab jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnoici
budynkéw i budowli- nie wystepuja

4. Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego wedlug stanu na 31.12.2018.r,

Wyszezegluienie Scria A Seria B Seria D Seria E
Seria C RAZEM
1. Warto$é nominalna jednej o1 0.1 0.1 [N} 01
akeji a
2. Hosé akeji w emisji (seril) 1000000 500000 154500 1000000 345500 3 000 000
Wartosé akeji 100000 S0000 15450 100000 34550 300 000/
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INFORMACIJA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA
dalal w kapitale| oo™
Akcjonariusz Hodé akeji liezba glosow [Wartosé akeji ke _‘:. .w APIATE  plasach na
b b walnym
Dorota Denis-Brewezyiska 1 597 (00 159 700,00 53,23% £8,75%
Miroslaw Stepiea 307 000 30 700,00 10,23% 11,30%
Merit lavestmens ASTSA
(akeje whasne) 281 813 28 181,30 9,39% 0,00%
Pozostali akejonariusze 814187 8141870 27,15% 29,95%
Razem 3 000 000 300 006,00 100,00% 100.00%
5. Zmiany w stanic kapitalow zapasowych i rezerwowych od BO do 31.12.2018
‘f:l'i':l, Kapital Kapital z Pozostale
Wyszezegolnienie obligateryj zapasowy |y alizae Ji wyceny Kapitaly Razem
ny pozostaly rezerwowe
{1, Wartoéé kapitalow na . (BO) 508 436,56 508 436,56
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 000 0,00 0,00
1) odpis z zysku 2a rok 0.00 0.00
b) przesuniceic z innych kapatalow 0,00
k) wplaty akcjonariuszy/udzialowcow 000
k) agio (kapital z emusji akeji) 0,00
fe) pozostale: ze sprzedazy akeji whisnych 0,00 0,00
3. Zmnlejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
J.B\;)aﬁoﬂ kapitalow na2 31122018 r. 000 508 436.56 000 000 408.456.56

6. Propozycja co do sposobu podziahu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Strata netto za rok obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2018 r. wyniosta 361 855,112, zostanic pokryta z zyskow lat nastepaych

Wyszezegolnienic Kwota

. Wynik finansowy netto -361 855,11

. Proponowany padzial wyniku, w tym:

1) pokrycie straty z lat ubitg!‘\-ch 0,00
b) zwigkszenia kapitalu zapasowego 0,00
3. Wynik nicpodzielony -361 833,11

7. Zmiany w stanie rezerw od BO do 31.12.2018 - nie wystapily, Spolka nic tworzyla rezerw w 2018r

N
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8. Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych wartodé naleznosci od BO do 31.12.2018

P

INFORMACJA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA

MERIT INVESTMENTS ASI

12. Wykaz grup zobowigzai warunkowych i ich zmiana w ciggu roku — nie wystepujy

Raport roczny 2018

’ Naleznosdci z tytulu dostaw | Pozostale
W
Wyszezegblnienie uslog aaletnodci Ruazem
1. Wartosé odpiséw
aktualizujycych na 01.01.2018 29520 29520
r.(BO)
2. Zwickszenin 0 0 0
3. Zmunlejszenia 0 0 0
4. Wartosé odpisaw
aktualizujgcych na 31.12.2018 29520 0 29520
r.{BZ)
9. Podzial zobowigzan diugeterminowych wg pozycji bilansu — nie wyst¢puja
10. Zmiany w stanie rozliczen migdzyokresowych od BO do 31.12.2018
& Stan na
St: 0101,
A Zwigkszeni Zmnicjszenia [31.12. 2018r.
g FIH 2018r. (BO) $
Wyszezegdlnicnic (BZ,)
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe 1 956,00, 324400 502100 179.00
kosztdw, w tym:
bazplscadne Feiliocbods 1 777,00 0.00 1777.00 0,00
abonamenty 12-mezne 179,00 244,00 244,00 179.00
2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe, 0.00 000 0,00 0,00
W lym:
11 Wykaz grup zobowigzai zabezpieczonych na majatka jednostki wedlug stanu na 31.12.2018 (BZ) — nic wystepujs
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INFORMACJA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA

I
1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw, produktow i materialéw za okres od
01.01.2018 do 31.12.2018

Ubiegly rok Biezgcy rok obrotowy 2017 :
Tytul obrotowy 2017 ogblem w tym kraj | eksport/Uni
T'Frxychody ze sprzedazy
ftowardow, materialow 0,00} 0,00} 0,00J 0,004
2. Przychody ze sprzedazy
(wyrobow O,GOI 0.00] O,MI
3. Przychody ze sprzedazy
ustug 146 650,00| 3 900.00[ 3 900.00' o.ool
4. Przychody ze sprzedazy
materialow, w tym: 0‘00l 0,00] % 0.01_)|
Razem 146 650,00] 3 900,00 3 900, 0,00

2. Wysokos¢ i przyczyny odpisow aktualizujgcych srodki trwale dokonywanych w okresie od 01.01.2018 do
31.12.2018 ~ nie dokonywano

3. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych wartosé zapaséw dokonywanych w okresie od BO do 31.12.2018 — nie
dokonywano

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej
do zaprzestania w roku nast¢gpnym

Spélka uzyskata w listopadzie roku 2018 wpis do rejestru zarzadzajgeych Alternatywnymi Spélkami Inwestycyjnymi.

5. Rozliczenie glownych pozycji réznigeych podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego (zysku, straty) brutto

Zostnie dokonane w odrebnej nocie

6. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych - nie dotyczy -
Spélka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale —nie
dokonywano

Raport roczny 2018



MERIT INVESTMENTS ASI

INFORMACJA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA

Struktura przeplywow pieni¢znych : Wszystkie dane do sporzadzenia sprawozdania z przeplywow
pienigznych jednostki zawarte sg w bilansie i rachunku wynikow,

1. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych. Spélka zatrudniala od
czerwca 2018 1 pracownika na podstawie umowy o zarzadanie

2. Wynagrodzenia, lycznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone lub nalezne czlonkom
zarzadu i organow nadzorczych spélek handlowych

Biezacy rok Ubiegly rok
Rodzaj kosztu obrotowy 2018 obrotowy 2017
1. Zarzad, w tym: 50 500,01 29 100,00]
- wynagrodzenie z zysku 0,0 0,01
3. léaaa Nadzorcza. w tym: 0.0 0,
- Wynagrodzenie z zysku 0, 0,

3. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sklad
organdw zarzadzajacych i nadzorujgeych spélek handlowych — nie wystgpily

V.

1. Informacje o znaczycych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego — nie wystapily

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego - nie wystapily

3. Uszezegolowienie wprowadzonych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci — nie wystypily

4. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajicy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie dotyczy

Raport roczny 2018
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INFORMACIA DODATKOWA MERIT INVESTMENTS ASI SA

VI
1. Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, Ktére nie podlegajg konsolidacji

Nie wystapily za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

MERIT INVESTMENTS ASI S.A. splacila wraz z odsetkami pozyczke udzielona Spolce w roku 2017
przez Merit Business Consulting kwocie 2.50021 . Jednoczesnie - Spotka Merit Investments ASI SA
udzielila pozyczki w kwocie 1500z} w roku 2018 Spélce Merit Bussines Consulting Sp. z 0.0. Pozyczka ma
by¢ splacona do 2020 roku

’. 2. Transakeje z jednostkami powigzanymi
|
|
|

3. Wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéow w kapitale lub ogdlnej
liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki

Spolka posiada 100% kapitalu w Merit Business Consulting Spétka z 0.0.z siedzibg w Radomiu. Wartos¢
kapitatu zakladowego Spolki wynosi 500021 i zostal w calosci oplacony przez Merit Invest SA w 2017r,
Ponadto Spolka posiada 40% udziatow o wartosci 300.000zt w PS24 Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia. W okresie od 01.01,2018 do 31.12.2018 nie wystgpowaly transakcje z PS24, zostal
utworzony odpis aktualizacyjny na zala wartos¢ posiadanych udzialow - 300,000zt ze wzgledu na
postgpowanie sanacyjne w Spolce

4. Transakcje ze stronami powigzanymi: akejonariuszami: nie wystapily w 2018roku

VIL
Informacje o polgczeniu spolek — nie dotyczy

VL

Zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci — nie wystepuja
X

Wynagrodzenic firmy audytorskiej za badanie sprawozdanie finansowego za rok 2018 wynosi 4.50021 netto

Odpowiedzialny za
prowadzenie ksiag Zarzad Merit Investmens ASI SA
rachunkowych 3
Ppez §)Zfrzadu
iros, pien

M NVESTMENTS AS/ S
A
56’;600 Radom, ul. Gazowa 4/208
IP 9482569794 REGON 142555251

Radom, 28.02.2019

B8IURO RACHUNI:CAJ:":’.E
,RENOMA Rojex .
26-600 Radom, ul. Bézmeczne X117 /

el D153844773 /
IR S48-110-05-88 REGON STZI6705
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BILKON?” Spétka z o. o.

FIRMA AUDYTORSKA Nr127.

26-604 Radom, ul. Swierkowa 32. tel. 48-365-15-23, tel/fax 48-365-14-90
NIP  796-006-96-84 * REGON 005106430 * KRS Nr 0000196693 * Kap. Zak}.50.000,00 PLN

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MERIT INVESTMENTS ASI Spétka Akeyjna
w Radomiu

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy  badanie zalgczonego  rocznego  sprawozdania finansowego MERIT
INVESTMENTS ASI Spotka Akeyjna z siedzibg w Radomiu przy ul, Gazowej nr 4 lok.208 , ktére sklada
si¢ z sporzadzonych w formie papierowej: wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzgdzonego na dziei 31 grudnia 2018 r, rachunku  zyskéw i strat, rachunku przeplywow
pieni¢znych, zestawienic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2018r. do dnia 31
grudnia 2018 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,.sprawozdanie JSinansowe™),

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej spotki na dzien 31 grudnia
2018 r, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakoiiczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci (,.Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U., z 2018r.,
poz. 395 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i statutem spotki,

— zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowodci,

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych  Standardéw  Badania przyjetymi  uchwalami  Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego 2018 r. w sprawie krajowych standardéw badania (700
(Z), 701, 705 (Z), 706 (Z), 720 (Z), 260 (2), 570 (Z) oraz nr 2041/3a2018 z dnia 5 marca 2018 r. w
sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o

&
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bieglych rewidentach” — Dz.U. poz 1089 z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢  zgodnie z tymi
standardami  zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania - Odpowiedzialno$¢  bieglego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

leste$my niezalezni od  Spolki  zgodnie z Kodeksem etyki  zawodowych  ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwala Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 20181, w sprawie zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw oraz innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania
sprawozdari finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC.

W trakeie przeprowadzana badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w  Ustawie o bieglych
rewidentach

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawg dla naszej opinii.

Odpowiedziolnoié Zarzadw za sprowozdonie finansowe

Zarzad  Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami  (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi  Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedna
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja  dzialalnosci oraz  przyjecie  zasady kontynuacji  dzialalnosci  jako  podstawy
rachunkowoscei, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji  lub
zaniechania dziatalnosci

Zarzad  Spotki  jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$é nie
zawiera istotnego  znicksztalcenia spowodowanego  oszustwem lub bledem  oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenia, Znieksztaleenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub blgdu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez  Zarzad Spolki obecnie lub w przysziosci.

%
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy si¢ i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub  bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sq wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawg dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej:

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla  badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spolki;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w
znaczacy watpliwos¢ zdolnod$¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sq nieadekwatne, modyfikujemy naszq opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacj¢, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci
Na inne informacje skiada si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad  Spolki  jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
z przepisami prawa.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze
Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czynige to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnic niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskana podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jeste$Smy zobowiazani poinformowaé o tym w
naszym sprawozdaniu z badania, Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych

(%
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rewidentach jest rowniez  wydanie opinii czy Sprawozdanic z dzialalnosci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki;

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- Jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spolee i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadezamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Nierozliczona strata za rok 2017 w kwocie 250.348,16 21 oraz strata za rok 2018 w kwocie 361.855,11 zt

przekraczajg lacznie kapital zapasowy i 1/3 kapitalu zakladowego, co zobowigzuje zarzad spoiki
zgodnie art.397 kodeksu spolek handlowych do zwolania walnego zgromadzenia akcjonariuszy celem
podjgcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, kiérego rezultatem jest ninigjsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Henryk Dziuba nr 767, dzialajacy w imieniu
WBILKON™ Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, ul. Swierkowa 32 (26-604) wpisanej na listg firm
audytorskich pod numerem 127 w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie
finansowe,

Henryk Dziuba nr 767

Radom, 18.03 2019,

/
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
MERIT INVESTMENTS ASI S.A.
za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Radom, 09.03.2019
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1. Podstawowe informacje o spoice

Firma: MERIT INVESTMENTS ASI S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. Gazowa 4 lok. 208, 26-600 Radom

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrzesnia 2010 .

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spotki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E

MERIT INVESTMENTS ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ul. Gazowej 4 lok.
208, 26-600 Radom, powstata w wyniku zawigzania spotki na mocy aktu notarialnego
Repertorium A nr 163/2010 z dnia 11.06.2010 roku (data rejestracji w KRS — 01.09.2010,
pierwotna nazwa MERIT INVEST S.A.).

W dniu 27 czerwca 2011 roku na podstawie Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zostaty utworzone Akcje serii B w liczbie 500.000 (piecéset tysiecy). Akcje
serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 19.08.2011r

W dniu 17 kwietnia 2012 roku ZWZ podjeto decyzje o emisji akcji serii C. Kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akcje serii C w liczbie 154.500
zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.

W dniu 25 czerwca 2014 roku na podstawie uchwaty nr 1/6/2014 Zarzadu w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w ramach kapitatu
docelowego, zostaty utworzone akcje serii D w liczbie 1.000.000 sztuk. Kapitat zaktadowy spofki
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zostat podniesiony do kwoty 265.450 zt. Akcje serii D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu
29.07.2014r.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku na podstawie uchwaty nr 1/10/2016 Zarzagdu w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w ramach kapitatu
docelowego, zostaty utworzone akcje zwykte imienne serii E w liczbie 345.500 sztuk. Kapitat
zaktadowy spofki zostat podniesiony do kwoty 300.000 zt. Akcje serii E zostaty zarejestrowane
w KRS w dniu 28.12.2016r.

2. Krotki opis historii Spotki oraz istotne zdarzenia w roku 2018

Rok 2010

Spétka MERIT INVESTMENTS ASI S.A. (d. MERIT INVEST S.A). powstata w czerwcu 2010 roku
jako podmiot, ktdrego z zatozenia gtéwnym przedmiotem dziatalnosci byto wspieranie firm z
sektora MSP w pozyskiwaniu $rodkdw na rozwd;j. Inicjatorem powstania firmy byt obecny
prezes zarzgdu P. Mirostaw Stepien, posiadajgcy bardzo duze doswiadczenie w zakresie
zarzadzania projektami doradztwa finansowego oraz wprowadzania spoétek na GPW oraz
NewConnect.

Rok 2011

W marcu 2011 firma otrzymata decyzje o otrzymaniu dofinansowania w kwocie blisko 0,5 min
PLN na realizacje e-projektu w ramach Programu Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.1
"Wspierania w dziedzinie gospodarki elektronicznej". Byta jedng ze 160 docenionych firm (na
1850 ztozonych wnioskéw), ktdra przedstawita spojny model biznesowy gwarantujgcy dobrg
pozycje rynkowg przedsiewziecia.

W 2011 spdtka zrealizowat kilka projektéw doradczych polegajgcych na pozyskaniu kapitatu,
wprowadzeniu firm na rynek NewConnect oraz doradztwa na NC i prowadzeniu relacji
inwestorskich.

Rok 2012

W lutym 2012 roku MERIT INVESTMENTS ASI zorganizowata konferencje z cyklu Finansowanie
MSP — droga na NewConnect. Patronat honorowy nad konferencjg objeli : Prezydent Miasta
Radomia, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych (SEG) oraz Izba Przemystowo-Handlowa
Ziemi Radomskiej.

W kwietniu 2012 roku Emitent zorganizowat konferencje: ,Alternatywne sposoby
finansowania rozwoju gmin oraz przedsiebiorstw”, ktorej patronem honorowym zostat Prezes
Zarzadu GPW S.A. oraz Starosta Powiatu Radomskiego.

W dniu 17 kwietnia 2012r odbyto sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Akt
notarialny (Repertorium A NR 1621/2012) sporzadzony przez Marie Cywiriskg Notariusza w
Radomiu, ktdre podjeto uchwate o emisji Akcje serii C.

W dniu 6 czerwca 2012 r. Zarzad ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu w ramach
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego w Statucie.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt.

W dniu 17 sierpnia 2012 roku na mocy Uchwaty Nr 805/2012 Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A,

2) 500.000 (pieéset tysiecy) akcji serii B,

3) 154.500 (sto piecdziesiagt cztery tysigce piecset) akcji serii C.

Debiut akcji spotki MERIT INVESTMENTS ASI na NewConnect odbyt sie w dniu 22 sierpnia 2012
roku.

Rok 2013

W dniu 15 lutego 2013 roku Zarzad Spotki MERIT INVESTMENTS ASI S.A. podjat uchwate o
emisji 140 sztuk Obligacji serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt. kazda, ktére stanowity kapitat
obrotowy przy realizacji i rozwoju projektu e-contest.pl. Obligacje byly obligacjami o
oprocentowaniu 12% w stosunku rocznym i byty emitowane jako obligacje niezabezpieczone.
Termin wykupu przypadat na dzien 15 lipca 2013 r. Spétka w terminie wykupita wszystkie
obligacje.

W marcu br. platforma inwestorska www.e-contest.pl uzyskata petng funkcjonalnosé. E-

contest.pl skierowana jest do dwdch grup docelowych: Spétek poszukujgcych kapitatu lub
partneréw i kontrahentéw oraz do inwestoréw. Jego kluczowym elementem jest Ranking
Projektow Inwestycyjnych.

W sierpniu 2013 roku zakonczyt sie realizowany przez MERIT INVESTMENTS ASI projekt
potgczenia notowanej na Newconnect spétki TRO MEDIA SA ze spétka WDSP Holding SA. W
dniu 30 sierpnia br. sad rejestrowy dokonat wpisu potgczenia Spoétek oraz zmienit nazwe
potgczonej firmy na INDATA Software SA.

Rok 2014

Emitent prowadzit promocje portalu e-contest.pl wsrdd przedsiebiorcow i inwestoréw.
Obecnie e-contest.pl posiada 4035 zarejestrowanych uzytkownikdéw (stan na koniec grudnia
2014).

W dniu 23 czerwca br. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenia (tres¢ uchwat znajduje
sie na stronie internetowej www.meritinvest.pl) w Kancelarii Notarialnej p. Ewy Fijatkowskiej
(ul. Zeromskiego 46 B, lokal 17, 26-600 Radom ).

W dniu 25 czerwca br. zarzad spétki MERIT INVESTMENTS ASI S.A. podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego o kwote 100.000
zt w drodze emisji 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D nowej emisji.

W dniu lipca br. Emitent zakonczyt subskrypcje akcji serii D. Przydziat akcji serii D zostat
dokonany dnia 1 lipca br. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato
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przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Akcje zostaty przydzielone dwdém
podmiotom - osobom fizycznym. Kapitat zaktadowy spétki zostat podniesiony do kwoty
265.450 zt. Akcje serii D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 29.07.2014r.

Rok 2015

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych uméw doradczych. Emitent prowadzit
rozmowy z potencjalnymi partnerami biznesowymi.

Emitent prowadzit promocje portalu e-contest.pl wsrdd przedsiebiorcow i inwestorow.
Obecnie e-contest.pl posiada 4440 zarejestrowanych uzytkownikéw (stan na koniec grudnia
2015).

Rok 2016

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych umoéw doradczych.

W wyniku negocjacji z potencjalnymi partnerami w Spétce nastgpity zmiany w akcjonariacie.
Nowym wiekszosciowym Akcjonariuszem zostata Pani Dorota Denis-Brewczyniska (,,Inwestor”).
Na dzien 31.12.2016r Pani Dorota Denis-Brewczyniska posiada 60% udziatdow w kapitale
zaktadowym Emitenta.

W dniu 5 lipca 2016r. Emitent podpisat pakiet trzech uméw doradczych ze spétka VoiceFinder
S.A. z siedzibg w Krakowie(,,Kontrahent”) na tgczng wartos¢ 167 tys. zt. Przedmiotem umoéw
jest doradztwo strategiczne, kompleksowa obstuga Kontrahenta w zakresie komunikacji z
rynkiem oraz doradztwo w zakresie przygotowania do debiutu gietdowego.

W dniu 6 lipca 2016r. Emitent zawart Umowe nabycia akcji, w ramach oferty prywatnej
podmiotu nie posiadajgcego statusu spoétki publicznej (,,Firma”), akcji nowej emisji o wartosci
205.000 zt. Udziat nabytych akcji nie przekracza 5% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA
Firmy.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego o kwote 34.550 zt (stownie: trzydziesci
cztery tysigce piecset pieédziesiagt ztotych) w drodze emisji 345.500 akcji zwyktych imiennych
serii E nowej emisji. Emisje objeta Pani Dorota Denis-Brewczyriska.

Rok 2017

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych uméw doradczych.

Emitent doradza miedzy innymi spdtkom, ktére w przysztosci zamierzajg zadebiutowac na
rynku NewConnect. Jedng ze spétek jest VoiceFinder SA, ktéra rozwija produkty dla branzy
FMCG pracujgc dla znanych marek. Kolejnym bardzo interesujgcym klientem jest spétka
BLOOMGA SA,, polski deweloper gier przeglgdarkowych, ktéry intensywnie przygotowuje sie
do pozyskania inwestoréw przed planowanym debiutem na NewConnect.

Spotka konsekwentnie buduje réwniez portfel swoich inwestycji. Na ostatni dzied 2017r
Emitent posiadat udziaty w 14 podmiotach, z ktérych 10 notowanych byto na rynku
kapitatowym, o tgcznej wartosci ponad 1.154 tys. zt.
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W celu realizacji dziatan inwestycyjnych Emitent przeprowadzit skup akcji od gtdwnych
akcjonariuszy, ktorzy sprzedali swoje akcje na rzecz spoétki po 0,01 zt. Skupione akcje beda
podlegaty dalszej odsprzedazy, a pozyskane srodki zostang wykorzystane na nowe inwestycje.
Taki sposéb pozyskania srodkdw na rozwdj jest w interesie akcjonariuszy mniejszosciowych,
ktorzy nie tracg swoich pozycji w spétce, jak mogtoby to mie¢ miejsce w przypadku nowej
emisji. Aktualnie Emitent posiada 281.813 szt. akcji wtasnych, ktorych udziat w kapitale Spofki
jest réwny 9,39%.

W czerwcu Emitent ztozyt do Komisji nadzoru Finansowego wniosek o wpis do rejestru
zarzgdzajgcych ASI.

Rok 2018

W 2018r. Spoétka na biezgco budowata i modyfikowata portfel swoich inwestycji. Byt to
naturalny etap rozwoju, gdzie inwestycje majg réznorodny charakter i cel, a ich biezgca wycena
nie zawsze odzwierciedla ich wartosé oraz potencjat wzrostu. Jednoczesnie Emitent oczekiwat
na wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI.

W zwigzku z tym, ze ASI moze prowadzi¢ jedynie dziatalnos¢ inwestycyjng, Spotka zawigzata
spotke zalezng pod firmg Merit Business Consulting Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(,MBC”), ktora przejeta dziatalnos$é¢ doradczg i ustugowa. Emitent objat w nowym podmiocie
100% udziatow. W lutym br. Emitent otrzymat informacje, ze MBC zostata zarejestrowana i
podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej w tej spotce z dniem 1 kwietnia 2018r.
W Il kwartale 2018r. Spétka zawarta porozumienie inwestycyjne, przedmiotem ktérego byto
dazenie do zawarcia transakcji objecia akcji nowej emisji Everest Investment Management S.A.
(,Dom Maklerski”) - licencjonowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego Domu
Maklerskiego oferujgcego zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych oraz doradztwo inwestycyjne.

W 1l kwartale 2018r. Spdétka w ramach przebudowy portfela pod katem realizacji
przygotowanej nowej strategii i polityki inwestycyjnej realizowanej w ramach ASI, dokonata
sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spotki publicznej notowanej na rynku gtéwnym GPW
(,Spdtka”) o tacznej wartosci 840.000 zt., o ktdrych zakupie Spdétka informowata w raportach z
miesigca wrzes$nia 2017r.

W dniu 29 listopada 2018r Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu MERIT
INVESTMENTS ASI SA do rejestru zarzadzajgcych Alternatywng Spotkg Inwestycyjng (ASI).
Oznacza to, iz Spdtka stata sie réwnoczesnie Alternatywng Spdtka Inwestycyjng oraz firmg
zarzadzajgcq ASI i podlega w tym zakresie odpowiednim przepisom ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Jednoczesnie Spodtka opublikowata nowgq strategie i polityke inwestycyjng, zgodnie z ktérg
prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna.
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3. Organy, akcjonariat spotki i prokurent

3.1. Zarzad (jednoosobowy)

Mirostaw Stepien — Prezes Zarzadu

P. Mirostaw Stepien sprawuje funkcje prezesa zarzagdu MERIT INVESTMENTS ASI S.A. w ramach
kadencji na lata 2018-2022

3.2. Rada Nadzorcza

Sylwia Stepien — Przewodniczgca Rady Nadzorczej — caty rok,

Dorota Denis-Brewczynska — Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,

Grazyna Brewczynska — Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,

Edward Brewczynski - Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,

Michat Szewczyk - Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok

Cztonkowie Rady Nadzorczej sprawujg funkcje w ramach kadencji na lata 2018-2022

3.3. Walne Zgromadzenie

W dniu 24 kwietnia 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
W dniu 12 pazdziernika 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

3.4. Akcjonariat spoftki

Na dzient 31.12.2018 r. akcjonariuszami MERIT INVESTMENTS ASI S.A.. byli:

STRUKTURA AKCJONARIATU 31.12.2018

Udziat w Udziat w

. . Liczba . gtosach na

Liczba akgji X kapitale

gtosow walnym

zaktadowym .

zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczynska 1597 000 1597 000 53,23% 58,75%
Mirostaw Stepien 307 000 307 000 10,23% 11,30%
Pozostali akcjonariusze 814 187 814 187 27,15% 29,95%
VI\CI;;rsl;cule;\vestments ASI (akcje »81 813 0 9,39% 0,00%

RAZEM 3000000 2718187 100,00% 100,00%

Raport roczny 2018



MERIT INVESTMENTS ASI

3.5. Prokurent

W 2018 roku w spétce nie byta ustanowiona prokura

4. Dziatalnosé oraz istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnosé Spotki

4.1. Profil dziatalnosci

MERIT INVESTMENTS ASI S.A. to firma inwestycyjna, dziatajgca jako wewnetrznie Zarzadzajgcy
Alternatywng Spotka Inwestycyjng (,,ASI”)

Statutowy przedmiot dziatalnosci obejmuje:

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

1) jako wewnetrznie Zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjna (,,ASI”) w Swietle
art. 70e ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355)
(,Ustawa”), wyfacznie zarzadzanie Alternatywng Spoétkg Inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spo6tki do obrotu.

2) jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, wytgcznie
zbieranie aktywoéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1) PKD 66.30. Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami;
2) PKD 64.30.Z Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

3. Gtowne zasady polityki inwestycyjnej ASI okredlaja:

1) Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,

2) Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktérych mowa w Art. 70zc ust.1 pkt. 4
lit. b Ustawy. PdzZniejsze zmiany polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie
stanowig zmiany Statutu Spéfki.

4. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktdrej przepisy prawa powszechnie
obowigzujgcego wymagajg zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych bedzie podjeta
przez Spétke po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

5. Zgodnie z art. 70f Ustawy Alternatywna Spétka Inwestycyjna moze byé wprowadzona do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsrdd klientéw profesjonalnych (,Klient
profesjonalny”) oraz wsréd klientdw detalicznych na zasadach okreslonych ponize;j.

6. W mysl art. 2 pkt 13a lit. k Ustawy za Klienta profesjonalnego uznawaé sie bedzie,
przedsiebiorce spetniajgcego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogow:

a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosié¢ bedzie co najmniej rownowartosé
w ztotych 20.000.000 (dwadziescia miliondw) euro,

b) osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartosé przychoddéw ze sprzedazy wynosic
bedzie co najmniej rownowartos$é w ztotych 40.000.000 (czterdziesci milionéw)
euro,

c) kapitat witasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co
najmniej rownowarto$é w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro,
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przy czym réwnowartos¢ w ztotych kwot wskazanych w euro obliczana bedzie przy
zastosowaniu s$redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

7. Wprowadzenie ASI do obrotu wsrdd klientéw detalicznych zgodnie Art. 70f ust. 1 pkt.2
moze nastgpi¢ wyfacznie na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29.07.2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016r. poz. 1639 z pdzn. zm.)”

Tym samym spétka zaniechata prowadzenia dziatalnosci doradcze;.

4.2. Dziatalnos¢ Spotki w roku 2018

W 2018 roku MERIT INVESTMENTS ASI prowadzita dziatania w zakresie inwestycji
kapitatowych, zaréwno na rynku pozagietdowym jak i gietdowym.

W segmencie inwestycji gietdowych, konsekwentnie staramy sie realizowaé zasade osiggania
zyskow po wyijsciu z inwestycji, czego efektem jest sumaryczny zysk 67.684,44 zt. z tytutu
rozchodu aktywow finansowych. Niestety niestabilne wahania kursowe posiadanych waloréow
w znacznej mierze wptywajg na nasz wynik netto w postaci aktualizacji wartosci aktywoéw.

Na dzien 31 grudnia 2018r. posiadalismy udziaty w 8 podmiotach, z ktérych 4 notowane byto
na rynku kapitatowym, o tgcznej wartosci ponad 349 tys. zt. Ponadto posiadamy akcje witasne,
ktorych wartosé rynkowa jest znacznie wyzsza (293 tys. zt.) od tej prezentowanej w bilansie,
gdzie zgodnie z zasadami rachunkowosci wykazujemy warto$¢ rowng ich cenie zakupu, czyli
2,8 tys. zt.

W segmencie podmiotdw pozagietdowych monitorujmy ich dziatania i rozwdj oraz liczymy, ze
w 2019 roku czesc z nich zasili szeregi spétek gietdowych.

W dniu 29 listopada Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu MERIT INVESTMENTS ASI
do rejestru zarzadzajgcych Alternatywng Spoétka Inwestycyjng (ASI).
Z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie Zarzgdzajgcego ASI, wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci MERIT INVESTMENTS ASI, jest zbieranie aktywdéw od inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng (,Cel
inwestycyjny”).
Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobdér odpowiednich
instrumentéw finansowych do portfela lokat MERIT INVESTMENTS ASI S.A. oraz jego
dywersyfikacje. MERIT INVESTMENTS ASI S.A. moze dokonywac¢ inwestycji w nastepujace typy
i rodzaje lokat:
1. akcje, udziaty, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne spoétek
krajowych i zagranicznych — Grupa |
2. prawa i obowigzki wynikajace ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i
zagranicznych spétkach osobowych — Grupa Il
3. dtuine papiery wartosciowe i pozyczki — Grupa lll
depozyty w bankach krajowych i zagranicznych — Grupa IV
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Gtéwne zasady strategii inwestycyjnej:

1.

10.

11.

12.

MERIT INVESTMENTS ASI S.A. bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania, co
oznacza, ze stopien zaangazowania Spoétki w poszczegdlne kategorie lokat bedzie
zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym
ryzykiem.

Spotka nie bedzie stosowata statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii
lokat w aktywach.

Realizacja inwestycji w dang lokate poprzedzona bedzie petng analizg ekonomiczng i
zgodna z warunkami okreslonymi w polityce inwestycyjnej oraz dokonana zgodnie z
zasadami dywersyfikacji lokat.

W zakresie lokat z Grupy | Spdtka inwestuje w akcje notowane na polskim rynki
gietdowym: rynku gtéwnym oraz NewConnect, a takze w podmioty, ktére wykazujg
taki zamiar, co ma znaczenie ze wzgledu na ptynnosc i wyjscie z inwestycji.

W zakresie lokat z Grupy Il Spotka inwestuje w podmioty z duzym potencjatem rozwoju,
ktore generujg przychody i uzyskujag dodatniag rentownos¢ oraz podmioty w
poczatkowej fazie rozwoju przed uzyskaniem dodatniej rentownosci.

W zakresie lokat z Grupy Il oraz Grupy IV, gtéwnym kryterium nabycia lokaty jest
rentowno$¢, bezpieczenstwo i ptynnosc.

Spétka nie okresla zamknietej listy branz, ani specyfiki przedmiotu dziatalnosci firm, w
ktéore zamierza inwestowaé. Dobér przedmiotow lokat bedzie podlegat
wielostopniowej analizie i selekcji, uwzgledniajgcej kryteria przyjete w Polityce
inwestycyjnej.

Inwestycje dokonywane przez MERIT INVESTMENTS ASI S.A. charakteryzuje wysoki
poziom ryzyka, co oznacza, iz wartos¢ ksiegowa przypadajgca na jedng akcje moze
podlegac istotnym wahaniom.

Inwestycje dokonywane przez MERIT INVESTMENTS ASI S.A. z uwagi na wysoki poziom
akceptowanego ryzyka, charakteryzuje wysoki poziom oczekiwanych stép zwrotu.
MERIT INVESTMENTS ASI S.A. realizujgc swoja strategie inwestycyjng nie gwarantuje
osiggniecia Celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.

5. Sytuacja finansowa i gospodarcza

5.1. Wyniki finansowe

W roku 2018 MERIT INVESTMENTS ASI, w zwigzku z planowang dziatalnoscig w ramach

alternatywnej spotki inwestycyjnej, wygasit dziatalnos¢ doradczg i w wyniku tego przychody

netto ze sprzedazy wyniosty jedynie 3.900,00 zt. Od 2019r ta pozycja w bilansie bedzie réwna

Zero.

Koszty z dziatalnos$ci operacyjnej spoétki wyniosty 154.495,55 zt., spadajac o 35% w

poréwnaniu z rokiem 2017. Biorgc pod uwage pozostate przychody na poziomie dziatalnosci
operacyjnej MERIT INVESTMENTS ASI w roku 2018 zanotowata strate w wysokosci 113.746,24
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zt. i jest to naturalna sytuacja wynikajgca z zaniechania dziatalnosci doradcze;j.

W 2018 roku Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 361.855,11 zt wobec straty
netto na poziomie 250.348,16 zt w 2017 roku. Strata netto wynika gtéwnie z tytutu dokonanego
odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw PS24 Sp. z 0.0., w kwocie 300.000 zt, tj. w wysokosci
odpowiadajgcej 100% wartosci ksiegowej oraz aktualizacji do wartosci godziwej (rynkowej na
dzien 31.12.2018) inwestycji poczynionych na rynku gietdowym.

W zwigzku z powyzszym warto odnotowac, ze ujemny wynik netto traktujemy jako
element przebudowy i oczyszczenia portfela inwestycyjnego z aktywow, ktére nie odpowiadaja
przyjetej i aktualnie realizowanej polityki i strategii inwestycyjnej ASI.

W tym kontekscie warto zauwazyé, ze Spdtka z sukcesem realizowata cel polegajgcy na
osigganiu realnych zyskdw po wyjsciu z inwestycji, jej efekty wida¢ w przychodach finansowych
w pozycji zysku z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, gdzie Spotka osiggneta zysk w
wysokosci 67.684,44 zt.

Nie mozna tez zapominac¢ o tym, co w sprawozdaniu finansowym nie jest widoczne, ale
dla Emitenta jest realng wartoscig, czyli akcje wtasne, ktérych wartos¢ rynkowa na koniec
2018r. byta rowna ponad 290 tys. zt., cho¢ w bilansie zgodnie z zasadami rachunkowosci
wykazujemy warto$é réwng ich cenie zakupu, czyli 2.818,13 zt.

5.2. Dane dotyczace kapitatow i majatku Spotki

Wartos¢ kapitatdw wtasnych spétki na koniec roku sprawozdawczego wynosita
196.233,29 zt. co oznacza spadek o blisko 65%.

Suma aktywow i pasywéw osiggneta wartosé 363.878,30 zi.
Aktywa trwate wynosity 6.500,00 zt z czego:

- wartosci niematerialne i prawne — 0,00 zt,

- inwestycje dfugoterminowe — 6.500,00 zt,
Aktywa obrotowe wynosity 354.560,17 zt. z czego:

- naleznosci krotkoterminowe — 5.087,00 zt,

- inwestycje krétkoterminowe — 349.294,17 z,

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — 179,00 zt.,
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — 94,08 zt.
Udziaty (akcje) wtasne —2.818,13 zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 167.645,01 zt z czego:
- rezerwy na zobowigzania — 0,00 zt,
- zobowigzania dfugoterminowe — 0,00 zt,
- zobowigzania krétkoterminowe — 167.645,01 zt,
- rozliczenia miedzyokresowe — 0,00 zt.
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Zdaniem Zarzadu, mimo znacznego spadku wartosci aktywow (efekt wyjscia z kilku inwestycji),
sytuacja majatkowa spotki nie stwarza zagrozenia dla dziatalnosci spétki i spotka moze jg
kontynuowaé. Posiadane s$rodki finansowe oraz ptynne aktywa finansowe zapewniajg
ptynnosé oraz pozwalajg na biezgce regulowanie zobowigzan. Emitent nie posiada zadtuzenia
dtugoterminowego, a znaczny - 85% spadek zadtuzenia krétkoterminowego zwigzany z
wycofaniem sie z kilku inwestycji stwarza podstawy do dalszego bardziej efektywnego dziatania
Spotki i pozytywnie wptywa na jej przyszta kondycje finansowa.

Powyizsze dane finansowe nie byty przedmiotem badania biegtego rewidenta.

5.3. Zatrudnienie

W 2018 roku MERIT INVESTMENTS ASI S.A. zatrudniata srednio jednego pracownika na
podstawie umow zlecenia.

6. Perspektywy i plany rozwojowe na rok 2019

Spétka realizuje dziatania inwestycyjne na rynku gietdowym i pozagietdowym. Od 29 listopada
2018r. Spoétka prowadzi je jako alternatywna spotka inwestycyjna (ASl), prowadzaca dziatalnos¢
jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI. Rok 2018 byt okresem porzadkowania portfela
inwestycyjnego pod katem stosowania zasad w przyjetej i realizowanej od dnia uzyskania
wpisu do rejestru ASI strategii i polityki inwestycyjnej.

W 2019 roku celem Spotki jest zwiekszanie wartosci aktywow poprzez kontynuowanie budowy
i modyfikacji portfela zgodnie z nowg strategig, a w dalszej perspektywie osiggniecie pozycji
stabilnej Spoétki inwestycyjnej o zasiegu ogdlnopolskim, utrzymujgcej systematyczny wzrost
wartos$ci przedsiebiorstwa. Na realizacje tego przedsiewziecia Spétka wykorzysta miedzy
innymi akcje wtasne, ale otwarta jest rowniez na wspotprace z powaznymi inwestorami. Na
skutecznga realizacje obranego kierunku pozwala doswiadczenie inwestycyjne i biznesowe
kluczowych akcjonariuszy oraz zespotu zarzadzajgcego i nadzorujgcego Spotka.

7. Czynniki Ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Branza, w ktérej dziata Spotka jest zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng. Dziatalnos¢ Spotki
oraz osiggane przez nig wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od panujacej w
kraju sytuacji gospodarczej. Gtdwne czynniki makroekonomiczne wptywajgce na dziatalnos$é
Spotki to: tempo wzrostu gospodarczego, wysokos¢ stop procentowych, wysokos¢ inflacji,
poziom dtugu publicznego, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna i monetarna. Niekorzystny
trend ksztattowania sie tych czynnikdw gospodarczych moze mieé negatywny wptyw na
dziatalnosé Spotki, jej przychody i wyniki.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spoétka jest niezalezng firmg inwestycyjng specjalizujgcg sie w inwestycjach na rynku
kapitatowym oraz pozagietdowym. Na rynku dominujg duze podmioty, w tym firmy z kapitatem
zagranicznym, ktore dysponujg zdecydowanie wiekszym kapitatem i mozliwo$ciami pozyskania
atrakcyjnych celéw inwestycyjnych. Dzieki dotychczasowej dziatalno$ci i transparentnosci,
ktéra zostata wzmocniona poprzez uzyskanie statutu ASI (przejrzysta polityka i strategia
inwestycyjna), Spoétka bedzie mogta bardziej skutecznie rywalizowa¢ z podmiotami
konkurencyjnymi.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepisdw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz brak
jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majgcymi istotny wplyw na
dziatalnos¢ Spoétki. Zmiany przepiséw prawa regulujgcego funkcjonowanie spétek branzy
internetowej mogg negatywnie wptyngé na dziatalno$¢. Nieprecyzyjne sformutowania
niektdrych przepiséw oraz rownolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa
moga miec istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej nie zostato zakonczone. Kazdorazowa zmiana
przepisow w tym zakresie moze bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spotki, przez
co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej dziatalnosci. Sytuacja
taka znacznie utrudnia dtugookresowe planowanie dziatalnosci gospodarcze;.

Istotne znaczenie dla rozwoju Spétki mogg miec przepisy regulujagce nowe technologie w tym
przenoszenie informacji.

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepisow,
co uniemozliwia jednoznaczng ich wykfadnie. Ponadto same interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardéwno praktyka organéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, pozostajg niejednolite. Niestabilnos¢ systemu
podatkowego oraz nieprecyzyjnosé¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalno$é i wyniki Spotki. Ponadto
mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie
podatkowym. Wocigz trwa harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezacych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywieraé negatywny wptyw na dziatalno$é
Spotki oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane koniunkturg na rynku kapitatowym

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma swoje bezposrednie powigzanie z ogdlng sytuacjg
makroekonomiczng w kraju i na catym sSwiecie. Dziatalnos¢ Spotki jest sciSle powigzana z
rynkiem finansowym. Kazda zmiana koniunktury na tym rynku ma bezposredni wptyw na
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wyniki Spétki. W przypadku utrzymywania sie dtugotrwatych negatywnych tendencji na
rynkach kapitatowych istnieje ryzyko znacznego spadku jego wyniku finansowego.

Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwigzku z tym, ze czes$¢ dziatalnosci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akcje/udziaty
firm, jej wyniki finansowe beda w znacznej mierze uzaleznione od efektywnosci zakonczonych
inwestycji oraz wycen i notowan spétek z jej portfela. Specyfika tego procesu sprawia, ze
ocena przysztych wynikéw Spotki moze by¢ obarczona duzym btedem prognozy. W zwigzku z
tym potencjalni inwestorzy Spétki powinni bra¢ pod uwage mozliwe wahania wyniku
finansowego Spotki.

Ryzyko zwigzane z wczesng fazg i skalg dziatalnosci Emitenta

Istnieje ryzyko, ze Spétka nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku inwestycyjnym oraz nie
bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw strategicznych lub tez ich realizacja ulegnie
przesunieciu w czasie.

Radom, dnia 9 marca 2019 .

MERIT INVESTMENTS ASI S.A.
Ul. Gazowa 4 lok. 208, 26-600 Radom

e-mail: biuro@meritinvest.pl

Kontakt PR/ IR

relations@meritinvest.pl
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