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1. LisT PREZESA ZARZADU DO AKCIONARIUSZY

Szanowni Panstwo!

Mam przyjemnos¢ zaprezentowac raport z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 lipca 2016 roku
do 30 czerwca 2017 roku.

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 7,6 min zt, i poniosta
strate netto w wysokosci 0,864 min zt. Strata ta wynika w gtéwnej mierze z dokonania odpisu aktualizujgcego na
naleznosci w kwocie 0,75 min zt. Wynik finansowy Spoétki byt w znaczacej czesci uwarunkowany wysokimi odpisami
amortyzacyjnymi, odpisem na naleznosci oraz nizszymi przychodami ze sprzedazy, ktérych przyczyne upatrywac nalezy
w nizszej dynamice inwestowania przedsiebiorstw branzy poligraficznej w ostatnich 12 miesigcach. Wptyw na wynik
operacyjny Spotki miaty réwniez czesciowe refundacje wydatkdw inwestycyjnych z funduszy Unii Europejskie;j.

Wierze, ze obecne i przyszte dokonania Spotki, a takze zaangazowanie i profesjonalizm, ktéry charakteryzuje zespot
INFOSYSTEMS przekonajg Panstwa o stusznosci naszej konsekwentnie realizowanej strategii.

Z wyrazami szacun

-
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Mariusz Sosnowski
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane pochodzace z rachunku zyskdéw i strat (przychody ze sprzedazy, wynik operacyjny, wynik brutto i wynik netto,
amortyzacja) sg ujmowane narastajyco za rok obrotowy. Dane pochodzace z bilansu (kapitaty wiasne, zobowigzania,
naleznosci, srodki pieniezne) sg raportowane na ostatni dzier roku obrotowego. Warto$¢ EBITDA oznacza zysk/strate
operacyjng za dany okres powiekszong o amortyzacje tego okresu. Symbolika kwartatéw uzyta w zestawieniach oznacza:
e Rok-2016: rok obrotowy zaczynajacy sie 1 lipca 2016 roku, a koiczacy 30 czerwca 2017 roku,
e Rok-2015: rok obrotowy zaczynajacy sie 1 lipca 2015 roku, a koriczacy 30 czerwca 2016 roku.

£9102/ST10¢ Auzdo4 1iodey

Tabela 1 Wybrane elementy rachunku zyskow i strat

Wybrane dane [wyrazone w tysigcach] Rok-2016 [PLN] Rok-2015 [PLN] Rok-2016 [EUR] Rok-2015 [EUR]
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7 568 9099 1754 2118
Zysk (strata) ze sprzedazy -3119 -2918 -723 -679
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -657 178 -152 42
Zysk (strata) EBITDA 6219 6 766 1441 1575
Zysk (strata) brutto -717 79 -166 18
Zysk (strata) netto -864 62 -200 14
Amortyzacja 6876 6 587 1594 1534

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

Tabela 2 Wybrane elementy bilansu

Wybrane dane [wyrazone w tysigcach] 30.06.2017 [PLN] 30.06.2016 [PLN] 30.06.2017 [EUR] 30.06.2016 [EUR]
Kapitat wtasny 16 480 17 344 3899 3919
Zobowigzania dtugoterminowe 1272 1042 301 235
Zobowigzania krétkoterminowe 3420 3630 809 820
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 129 41 31 9
Naleznosci dtugoterminowe 3009 0 712 0
Naleznosci krétkoterminowe 1736 1429 411 323
Suma aktywoéw/pasywow 28674 29980 6784 6774

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

Tabela 3 Wybrane wskazniki finansowe

Wybrane wskazniki Rok-2016 Rok-2015
Wskaznik rentownosci sprzedazy -41% -32%
Wskaznik rentownosci operacyjnej -9% 2%
Wskaznik rentownosci EBITDA 82% 74%
Wskaznik rentownosci netto -11% 1%
Wskaznik gotéwkowej ptynnosci 0,04 0,01
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,16 0,16

Zrodto: INFOSYSTEMS SA

Wskazniki finansowe liczone sg wedtug nastepujacej metodologii:
e rentownos$é sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
e rentownos$é operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
e rentowno$¢ EBITDA =EBITDA / przychody ze sprzedazy
e rentowno$é netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
e wskaznik gotdwkowe] ptynnosci = Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania kréotkoterminowe
e wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugoterminowe + kréotkoterminowe) / suma pasywow
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Wskaznik rentownosci EBITDA informuje o rentownosci przedsiebiorstwa od strony przeptywow finansowych.
Amortyzacja jest kosztem bilansowym, lecz nie jest przeptywem gotéwkowym, co czyni wskaznik EBITDA istotnym
uzupetnieniem informacji finansowej w zakresie rzeczywistej efektywnosci gospodarczej podmiotu.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej to zdolnosé podmiotu do regulacji biezgcych zobowigzan za pomocy gotowki i jej
ekwiwalentow. W literaturze ekonomicznej przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien sie zawiera¢ w przedziale miedzy
wartoscig 0,1 a wartoscia 0,3.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia informuje, jaka cze$¢ majatku jest finansowana przez zadtuzenie. W literaturze
ekonomicznej przyjmuje sie, ze struktura bilansu podmiotu jest bezpieczna, jezeli wskaznik ten pozostaje ponizej 75%.

Wysoka amortyzacja (zaliczana do kosztéw bezposrednich dziatalnosci) powieksza wynik EBITDA, ktéry jest wskaznikiem
zblizonym do gotéwkowego ujecia informacji finansowej i wskazuje na zaséb kapitatu, ktéry spétka moze przeznaczyé
na dalszy rozwdj i inwestycje. Ujemny wskaznik rentownosci na sprzedazy jest wigec wynikiem amortyzacji
przeprowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz inwestycji, ktére w biezgcym okresie nie pomniejszyty (w petnej
swej wysokosci) przeptywow pienieznych Spoétki, a ktére w ocenie Zarzadu spowodujg w kolejnych okresach wzrost
konkurencyjnosci spotki oraz istotnie przyspieszg jej rozwo;.

Wynik finansowy Spotki byt w znaczacej czesci uwarunkowany wysokimi odpisami amortyzacyjnymi, odpisem na
naleznosci oraz nizszymi przychodami ze sprzedazy, ktérych przyczyne upatrywac nalezy w nizszej dynamice
inwestowania przedsiebiorstw branzy poligraficznej w ostatnich 12 miesigcach. Wptyw na wynik operacyjny Spotki miaty
rowniez czesciowe refundacje wydatkow inwestycyjnych z funduszy Unii Europejskiej.

Tabela 4 Wybrane elementy rachunku przeptywéw pienieznych

Wybrane dane [wyrazone w tysigcach] Rok-2016 [PLN] Rok-2015 [PLN] Rok-2016 [EUR] Rok-2015 [EUR]
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 2838 5620 658 1308
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -5104 -5817 -1183 -1354
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 2355 126 546 29
Przeptywy pieniezne netto razem 88 -71 20 -16

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

Wskazniki finansowe liczone sg wedtug nastepujacej metodologii:
e rentownos¢ sprzedazy =zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
e rentownos$¢ EBITDA =EBITDA / przychody ze sprzedazy
e rentownos$é netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
e wskaznik gotdwkowe] ptynnosci = srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe
e wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugoterminowe + kréotkoterminowe) / suma pasywow

Wskaznik rentownosci EBITDA informuje o rentownosci przedsiebiorstwa od strony przeptywéw finansowych.
Amortyzacja jest kosztem bilansowym, lecz nie jest przeptywem gotdwkowym, co czyni wskaznik EBITDA istotnym
uzupetnieniem informacji finansowej w zakresie rzeczywistej efektywnosci gospodarczej podmiotu.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej to zdolnos¢ podmiotu do regulacji biezgcych zobowigzan za pomoca gotowki i jej
ekwiwalentéw. W literaturze ekonomicznej przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien sie zawiera¢ w przedziale miedzy
wartoscig 0,1 a wartoscig 0,3.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia informuje jaka cze$¢ majatku jest finansowana przez zadtuzenie. W literaturze
ekonomicznej przyjmuje sie, ze struktura bilansu podmiotu jest bezpieczna, jezeli wskaznik ten pozostaje ponizej 75%.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczcono wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca roku obrotowego.

£9T02/ST10C Auzd04 Ji0dey
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Tabela 5 Kursy euro zastosowane do przeliczania wartosci finansowych [cena euro wyrazona w ztotych]

Sposob obliczania kursu waluty Rok-2016 Rok-2015 Zastosowany w

< . . . . - B} Rachunek

Srednia arytmetyczna obliczona ze srednich miesiecznych kurséw a? u.ne
4,3146 4,4255 zyskéw i strat

waluty podawanych przez NBP dla kazdego miesigca roku obrotowego oraz Przeplywy

Sredni kurs dzienny NBP na dzien bilansowy 4,2265 4,2954 Bilans

Zrédto: NBP oraz wtasne obliczenia na podstawie danych NBP ze strony: http://nbp.pl

Za rok obrotowy 2016 Spétka INFOSYSTEMS nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
INFOSYSTEMS SA posiada 1500 udziatéw w spétce ,PUZZLEFLOW SOLUTIONS INCORPORATED” z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych. Udziaty te stanowig 100% wszystkich udziatéw spétki zaleznej i dajg 100% gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka PuzzleFlow Solutions Inc. Posiada biuro w Nowym Yorku.

Zgodnie z art. 58 i art.56 ustawy o rachunkowosci Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
poniewaz dane finansowe jednostki zaleznej sg nieistotne z punktu widzenia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego INFOSYSTEMS SA.

Wyjasénienie réznic w wynikach finansowych prezentowanych w raporcie kwartalnym za drugi kwartat roku
kalendarzowego 2017 oraz w niniejszym raporcie rocznym
Roznice w zbadanych rocznych wynikach finansowych w stosunku do niezbadanych kwartalnych wynikéw finansowych
(Q2 2017) wynikajq z:
e dokonania odpisu aktualizujgcego naleznosci w kwocie 0,74mln zt
e aktualizacji sprawozdania finansowego zwigzanej z procesem zamykania ksigg za rok obrotowy 2016 i
rozliczania wszelkich dokumentéw, ktorych spétka nie posiadata na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego, a
dotyczacych roku obrotowego 2016, w tym potwierdzen sald z kontrahentami,
e innych mniejszych réznic w poszczegdlnych ksiegowaniach dokonanych w zwigzku z przeprowadzonym
badaniem sprawozdania finansowego i dokonanych wedle zalecen biegtego rewidenta.
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3. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

3.1. Podstawowe informacje o Spétce
Nazwa (firma) INFOSYSTEMS S.A.
Siedziba Warszawa
Adres 03-715 Warszawa, ul. Okrzei 1A
Telefon +48 22-333-83-50, 22-333-83-60
Faks +48 22-333-83-75
E-mail / www: info@infosystems.pl / www.infosystems.pl

3.2. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke

Na dzieh jego sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Mariusz
Sosnowski (obecna kadencja konczy sie 28.08.2022).

Na dzien jego sporzadzenia Rada Nadzorcza Spotki byta czteroosobowa i sktadata sie z nastepujacych osob:
=  Tadeusz Sosnowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
=  Monika Bartold - Cztonek Rady Nadzorczej
= Katarzyna Sosnowska - Cztonek Rady Nadzorczej
=  Kamil Trzeciak - Cztonek Rady Nadzorczej
= Adam Choroszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki: Moniki Bartold, Kamila Trzeciaka, Katarzyny Sosnowska, Tadeusza
Sosnowskiego konczg sie 13 listopada 2019 roku.

Kadencja pana Adama Choroszewskiego uptywa z dniem 12 listopada 2018 roku.

3.3. Struktura Akcjonariatu

W roku obrotowym 2016 struktura akcjonariatu spétki INFOSYSTEMS SA nie zmienita sie. Odpowiednie informacje
znajduja sie w ponizszych tabelach.

Tabela 6 Struktura akcjonariatu INFOSYSTEMS SA na dzien sporzadzenia raportu rocznego — wg akcjonariuszy

Akcjonariusz Liczba akgji [szt.] Udziat w kapitale [%]
Mariusz Sosnowski 1834 000 44,65
Tadeusz Sosnowski 704 000 17,14
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 307 987 7,50
Pozostali 1261089 30,71
tacznie 4107 076 100,00

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

Tabela 7 Struktura akcjonariatu INFOSYSTEMS SA na dzien sporzadzenia raportu rocznego — wg serii akgji

EELG] Liczba akgji [szt.] Udziat w kapitale [%] Liczba gtosow na WZ  Udziat w l.gt. na WZ [%]
oA 2 620 000 63,80 2 620000 63,80
,B” 487 076 11,86 487 076 11,86
,C" 1 000 000 24,34 1 000 000 24,34
tacznie 4107 076 100,00 4107 076 100,00

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

3.4. Zarys dziatalnosci Spotki, podstawowe produkty i ustugi

INFOSYSTEMS S.A. prowadzi wysoce specjalistyczng dziatalnos¢ w segmencie zaawansowanych rozwigzan
informatycznych do zastosowan branzowych dla poligrafii i produkcji opakowan. W Spétce zatrudnieni s3 gtéwnie
programisci oraz konsultanci w dziedzinie organizacji i zarzadzania, poligrafii, produkgji i logistyki. W obecnej chwili firma

£9102/ST10¢ Auzdo4 1iodey
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jest liderem wsrod polskich producentéw oprogramowania do zarzadzania przedsiebiorstwami poligraficznymi. Jako
jedyna jest w stanie zaoferowaé rozbudowany system zarzgdzania dla duzych przedsiebiorstw poligraficznych.
Pomimo specjalizacji opisanej powyzej, statut Spoétki przewiduje znacznie szerszy zakres przedmiotu dziatalnosci Spétki,
co w razie potrzeby umozliwi szybkie dostosowanie do potrzeb rynku lub rozwdj zakresu dziatalnosci bez koniecznosci
zmiany statutu Spotki.

Systemy zarzadzania

iPackManager

Jest to zintegrowany system informatyczny wspomagajacy proces zarzadzania przedsiebiorstwem produkcji
opakowan MIS (Management Information System) od momentu nawigzania kontaktu z klientem, poprzez
realizacje zamdwienia, az po magazynowanie i logistyke gotowych wyrobdow. System zostat zaprojektowany i
wykonany specjalnie dla przemystu poligraficznego w oparciu o standardy CRM (Customer Relationship
Management), MRP Il (Manufacturing Resource Planning), JDF (Job Definition Format) oraz przy uwzglednieniu
wymagan norm jakosci ISO.

PrintManager

System zostat zaprojektowany przy wspoétpracy i z wykorzystaniem technologii firmy Microsoft oraz zbudowany na
platformie MS SQL Server, przy uzyciu najnowoczesniejszych narzedzi do produkcji oprogramowania. Aplikacja,
bedaca wspdlnym dzietem polskich inzynierow programistdw oraz konsultantow, zostata zaprojektowana i
wykonana specjalnie dla przemystu poligraficznego w oparciu o standardy CRM (CustomerRelationship
Management), MRPII (Manufacturing Resource Planning), JDF (Job Definition Format) oraz przy uwzglednieniu
wymagan norm jakosci 1SO. Zespdt projektowy korzystat z najbardziej aktualnych osiggnie¢ w dziedzinie
specyfikowania, modelowania, a takze projektowania systemow informatycznych.

PuzzleFlow

PuzzleFlow to innowacyjny system tgczacy w sobie technologie przetwarzania plikdw PDF oraz funkcjonalnosci
systemu klasy MIS. Posiada on kilka wersji prekonfigurowanych gotowych do zastosowania w réznych grupach
przedsiebiorstw z szeroko rozumianej branzy wydawniczo-poligraficznej. System gwarantuje automatyzacje
proceséw przygotowalni w oparciu o wspétpracujgce ze sobg moduty do realizacji prostych, jednostkowych
operacji oraz wysoka wydajno$¢ narzedzi, przystosowanych do przetwarzania duzych ilosci materiatu na
wieloprocesorowych maszynach.

Pozostate elementy oferty

Oferta sprzetu

Firma posiada szerokg oferte sprzetu komputerowego i sieciowego. Oferuje sprzet miedzy innymi firmy: IBM, HP,
Symbol, Apple. Sprzet komputerowy petni w ofercie Spétki role uzupetniajacg. W ramach kompleksowej ustugi
wdrozenia oprogramowania do zarzadzania przedsiebiorstwem INFOSYSTEMS moze dostarczyé niezbedny do
funkcjonowania systemu sprzet komputerowy.

Oferta oprogramowania

Spétka posiada w swojej ofercie oprogramowanie systemowe i uzytkowe. Klientom proponuje réwniez
oprogramowania graficzne do studia DTP renomowanych firm Adobe, Corel na platformy graficzne PCi Apple oraz
oprogramowania firmy Microsoft dla obszaru biznesowego.

Oferta ustug
INFOSYSTEMS S.A. oferuje kompleksowe ustugi informatyczne:
= doradztwo w zakresie informatyzacji firm,
= wdrazanie gotowych systeméw informatycznych,
= projektowanie i tworzenie systemOw wspomagajacych zarzadzanie przedsiebiorstwem
=  zarzadzanie relacjami z klientami,
= integracja systemow informatycznych,
=  tworzenie serwiséw internetowych,
= doradztwo przy wyborze sprzetu komputerowego,
= sprzedaz serwerow, drukarek, urzadzen sieciowych,
=  stata opieka serwisowa nad systemem informatycznym klienta,

Dotacje UE
Spotka INFOSYSTEMS S.A. oferuje pomoc witasnych specjalistow w pozyskiwaniu srodkéw i dotacji unijnych na
realizacje projektow inwestycyjnych gtéwnie w przedsiebiorstwach poligraficznych oraz producentéw opakowan.
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Pomocg w zakresie pozyskiwania dotacji dla klientow Spétki zajmuje sie Departament Funduszy Europejskich,
dziatajgcy w strukturach INFOSYSTEMS S.A., ktéry powstat w wyniku wspoétpracy z inicjatywg EUGA (konsorcjum
firm Microsoft, Hewlett-Packard i BRE Bank SA). Konsultanci INFOSYSTEMS S.A. informujg o wymaganych
procedurach, dokumentach i terminach oraz biorg udziat w przygotowaniu merytorycznej czesci wniosku o
dofinansowanie.

3.5. Zdarzenia i dziatania zrealizowanie w okresie objetym sprawozdaniem, w tym dziatania z obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

e Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
W dniu 23 grudnia 2016 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.
Zostaty podjete uchwaty m.in. zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 01.07.2015 do
dnia 30.06.2016, Udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzadu Spétki, Cztonkom i Przewodniczagcemu Rady
Nadzorcze;j.

e Powotanie cztonkow Rady Nadzorczej oraz rezygnacje cztonkéw Rady Nadzorczej
Wszelkie zmiany zostaty opisane w punkcie raportu dotyczgcym sktadu organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych
Spotke.

e  Opis dziatan podejmowanych w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W celu rozwoju dziatalnosci Spotki, Zarzad rozwaza pozyskanie dokapitalizowania Spoétki u akcjonariuszy lub
doinwestowania Spétki przez potencjalnych inwestoréw.

W zwigzku ze startem programéw pomocowych UE, INFOSYSTEMS czynita intensywne starania w celu zdobycia
rynku ustug pozyskiwania i rozliczania grantéw unijnych. Jako podmiot, ktéry w swoich strukturach posiada
Centrum Badawczo-Rozwojowe mogace prowadzi¢ specjalizowane badania dla klientéw (zlecajgcych pozyskanie
dofinansowania, a w ramach tego procesu wykorzystujgcych ustugi CBR), INFOSYSTEMS istotnie wyrdznia sie na
tle konkurencyjnych firm.

3.6. Wynik finansowy za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.07.2016 do 30.06.2017

Spétka w roku obrotowym obejmujgcym okres od 01.07.2016 do 30.06.2017 odnotowata strate netto w wysokosci
864 124,39 zt. Szczegdtowe informacje dotyczgce osiggnietych wynikéw finansowych ujete zostaty w sprawozdaniu
finansowym.

3.7. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji celow

Ryzyko zwigzane z niskg dywersyfikacjq dziatalnosci

Spdtka INFOSYSTEMS SA specjalizuje sie w tworzeniu i wdrazaniu systemdéw informatycznych dla przedsiebiorstw
poligraficznych. Produkty oraz ustugi oferowane w tym zakresie stanowig duzg czes¢ dziatalnosci operacyjnej Spotki i
posiadaja wysoki udziat w jej przychodach ze sprzedazy. W przypadku spadku popytu na specjalistyczny produkt, wynik
finansowy Spdtki moze ulec obnizeniu. Spétka ogranicza to ryzyko m.in. poprzez rozszerzenie docelowej grupy klientow
o inne branze produkcyjne oraz wzbogacenie oferty Spétki o nowe, innowacyjne rozwigzania, ktére bedg mogty by¢
zaoferowane dotychczasowym klientom INFOSYSTEMS. Zintegrowane oraz kompleksowe rozwigzania majg znacznie
wiekszy potencjat rynkowy oraz odpowiadajg obecnym trendom rozwoju oprogramowania dla zaktadow
poligraficznych.

Ryzyko realizowanych kontraktow

Spdtka INFOSYSTEMS SA specjalizuje sie w realizacji projektow o wysokim stopniu ztozonosci, ktére czesto wymagajg
dtugookresowej pracy wykwalifikowanego zespotu. W takiej sytuacji pojawia sie ryzyko m.in. wydtuzenia w czasie
planowanych dziatan, zmiany zakresu prac oraz ryzyko wystgpienia wyzszych kosztow realizacji, przekraczajgcych
planowany budzet projektu. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka odstgpienia klienta od kontraktu, czy tez ewentualnych
reklamacji i roszczen finansowych klienta. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze wywrze¢ negatywny wptyw na
sytuacje i wynik finansowy Spétki. Ryzyko powyzsze ogranicza duze doswiadczenie Spotki i jej kadry, wynikajgce z wielu
zrealizowanych kontraktow. Fakt posiadania w swojej ofercie wtasnego, unikalnego produktu, o ktérym Spétka ma petng
wiedze, powoduje, ze ryzyko wystgpienia problemdéw w realizacji kontraktow ze strony Spétki jest minimalne.
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Ryzyko zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne

Jednym z celdéw strategicznych Spoétki jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla swoich produktéw i ustug.
W zwigzku z tym dazy ona do udoskonalania swojej oferty produktowej i dostosowywania jej do wymogoéw
potencjalnych klientéw spoza rynku krajowego. W zwigzku z realizacjg tego przedsiewziecia Spétka moze napotkac na
problemy spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem w krajach docelowych, btednym rozpoznaniem
potrzeb potencjalnych klientdw, niepetnym dostosowaniem produktéw Spétki do wymagan rynkéw zagranicznych,
nieefektywnga kampania reklamowa. Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowac ograniczenie dynamiki
rozwoju INFOSYSTEMS SA, nizsze wyniki Spotki lub utrate czesci zainwestowanych srodkdw. Spétka ogranicza to ryzyko
poprzez kompleksowg analize kierunkow ekspansji, opartg na doswiadczeniu w branzy, szczegétowe i wnikliwe badanie
rynku, potrzeb klientéw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na nowych rynkach. Dziatania te majg na celu
wyeliminowanie potencjalnych zagrozen.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dziatalno$¢ w tak innowacyjnej branzy, jaka jest branza informatyczna, prowadzona jest gtéwnie w oparciu o wiedze i
doswiadczenie pracownikéw firmy, czyli tzw. kapitat intelektualny. Dynamiczny rozwdj oraz konkurencja ze strony
nowych graczy na rynku zwiekszajg zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikéw. Lepsze warunki pracy,
zaproponowane przez konkurencyjng firme, mogg sktonic kluczowego pracownika do odejscia i w dalszej perspektywie
ostabi¢ pozycje rynkowa jego dotychczasowego pracodawcy. Rozwdj dziatalnosci Spétka wymagac bedzie pozyskiwania
nowych, wysoce wykwalifikowanych pracownikéw. Problemy z pozyskaniem wartosciowych pracownikéw na polskim
rynku pracy moga spowodowac niekorzystne zmiany pozycji konkurencyjnej Spdtka, a w konsekwencji obnizenie
dynamiki jego rozwoju i wynikow. Spdtka minimalizuje wystgpienie tego ryzyka poprzez stosowanie czynnikow
motywacyjnych dla kluczowych pracownikow Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z dotacjami UE

Spoétka w ramach dziatalnosci badawczo-rozwojowej, ktéra ma istotny wptyw na wytwarzane przez INFOSYSTEMS
technologie, produkty oraz w efekcie na jej pozycje konkurencyjna, korzysta z dofinansowania Unii Europejskiej.
Przeprowadzone dotychczas projekty (wraz ze stosownymi wnioskami o refundacje) pozytywnie przeszty drobiazgowa
weryfikacje poszczegdlnych organdéw kontrolujgcych proces wydatkowania funduszy UE, jednakze zatrzymanie lub
cofniecie Srodkéw refundacyjnych mogtoby negatywnie wptyngé na ptynnosc Spétki oraz na tempo jej rozwoju.

Ryzyko konkurencji

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w branzy, charakteryzujacej sie duza konkurencyjnosciag. Na rynku nowoczesnego
oprogramowania systemowego i uzytkowego dla przedsiebiorstw wcigz pojawiajg sie nowe podmioty. Dziatalnoscig na
dynamicznie rozwijajgcym sie rynku polskim zainteresowane sg rowniez firmy zagraniczne. Postepujgca globalizacja i
liberalizacja gospodarki podnosi wiarygodnos¢ inwestycyjng Polski, co powoduje nasilenie konkurencji ze strony
podmiotéw zagranicznych. Szczegdlnym zagrozeniem jest ekspansja na rynek polski producentéw zachodnich,
oferujacych podobne rozwigzania. Wzrost konkurencji w branzy moze spowodowaé spowolnienie dynamiki rozwoju
Spotki. INFOSYSTEMS SA moze jednak utrzymac swojg dotychczasowg pozycje lidera na rynku dzieki doswiadczeniu
jednego z najwiekszych w Europie zespotu specjalistow w zakresie oprogramowania do zarzgdzania w poligrafii oraz
zaufaniu ze strony klientéw.

Ryzyko konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy mogg spowodowa¢ umocnienie pozycji rynkowej kilku silnych dostawcow i
jednoczesnie spadek znaczenia mniejszych podmiotéw.

Postepujgce procesy konsolidacji branzy mogg spowodowaé spowolnienie dynamiki rozwoju Spétki. Ryzyko utraty
pozycji rynkowej przez Spotke jest jednak skutecznie ograniczane dzieki specyficznej, unikalnej na rynku ofercie
produktowej, skierowanej do $cisle okresSlonego odbiorcy (przedsiebiorstwa poligraficzne). Produkt ten posiada
dominujacy udziat w strukturze sprzedazy INFOSYSTEMS SA, a jego innowacyjnos$¢ oraz liczny zespot specjalistow
zapewnia Spotce przewage nad konkurentami z branzy. Spétka konsekwentnie rozszerza takze zakres swoich produktéow
i ustug oraz grono klientdw z nowych branz, dzieki czemu rosnie baza odbiorcéw Spétki, a tym samym umacnia sie jej
pozycja rynkowa.

Ryzyko koniunktury gospodarczej w Polsce

Na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe oraz stopien realizacji celéw, okreslonych przez Zarzad, wptyw ma wiele
czynnikdw makroekonomicznych, ktdrych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sg to m.in. dynamika
produktu krajowego brutto, inflacja, sytuacja w segmencie MSP, zmiany w ustawodawstwie itp. Niekorzystny trend
ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze mieé negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jego przychody i
wyniki. Ze wzgledu na catkowicie niezalezny od Spétki charakter tych czynnikéw ryzyka Spoétka nie jest w stanie ocenié
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prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Poprzez dywersyfikacje portfela zleceniodawcéw oraz poprzez nieustanne
wprowadzanie elementéw innowacyjnych w swoich produktach Spétka ogranicza mozliwosé wystagpienia ryzyka.

Ryzyko zmiennych przepiséw prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, narazajg Spotke na ryzyko
wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej Spétki. Zagrozeniem dla dziatalnosci Spoétki sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w tym prawa spoétek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, i prawa regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku negatywnie
oddziatujgcym na dziatalnos¢ Spotki. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac
sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem s3addw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe oraz stopien realizacji celéw, okreslonych przez Zarzad, wptyw ma wiele
czynnikdw makroekonomicznych, ktérych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sg to m.in. dynamika
produktu krajowego brutto, inflacja, zmiany w ustawodawstwie itp.

Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na klientow Spétki, a
przez to wptywac na jego dziatalnos¢, przychody i wyniki. Ze wzgledu na ogdlnokrajowy i catkowicie niezalezny od Spotki
charakter opisanych w niniejszym punkcie czynnikdw ryzyka Spétka nie jest w stanie ocenié prawdopodobienstwa ich
wystgpienia.
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4. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. INFORMACJE OGOLNE

Infosystems Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27.08.2007 roku w wyniku przeksztatcenia
spotki cywilnej Infosystems s.c. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostat wpisana dnia 10.09.2007 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288178.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 016192441. Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Okrzei 1a w Warszawie.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1. dziatalnosc¢ agencji reklamowych,

2. wydawanie ksigzek,

3.  wydawanie gazet,

4. wydawanie czasopism i pozostatych periodykdw,

5.  pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

6. drukowanie gazet,

7.  pozostate drukowanie,

8.  introligatorstwo i podobne ustugi,

9.  dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

10. reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

11. produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wytgczeniem komputerdow i urzadzen peryferyjnych,
12. instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

13. produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

14. dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

15. leasing finansowy

16. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych,
17.  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny uzytek,
18. wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
19. zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
20. wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen biurowych, wtgczajac komputery,
21. dziatalnosé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
22. dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
23. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
24. dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
25. przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi ( hosting) i podobna dziatalnosé,
26. dziatalnos$¢ portali internetowych,
27. naprawa i konserwacja maszyn,
28. naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,
29. pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych u komputerowych,
30. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
31. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
32. dziatalnos$¢ zwigzana z ttumaczeniami,
33. dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,
34. dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow.

2. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzgd Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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3. POLACZENIE SPOtEK HANDLOWYCH
W roku obrotowym nie nastgpity zadne potgczenia ani sprzedaz spétek handlowych.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW (W TYM
AMORTYZACII), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

4.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku) z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.
Rachunek wynikéw i strat sporzadzany jest w wersji poréwnawczej.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

4.2. Wartosc firmy
Nie wystepuje.

4.3. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne iprawne sg wyceniane wedfug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo w
okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-10 lat

Inne wartosci niematerialne i prawne 2-15 lat

4.4. Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu sSrodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-101lat
Srodki transportu 2,5 -5 lat
Inne $rodki trwate 5 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 1000,00 PLN odnoszone sg jednorazowo w
koszty.

4.5. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposérednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie
sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
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4.6. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne
Nie wystepuja.

4.7. Inwestycje w jednostki podporzqgdkowane i inne inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdtzalezne oraz w jednostki stowarzyszone, a takze inne inwestycje
dtugoterminowe sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

4.8. Inne inwestycje krotkoterminowe ( z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywéw finansowych wycenia sie wedtug ceny
skorygowanej nabycia — jesli dla danego sktadnika aktywdw zostat okreslony termin wymagalnosci a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje alternatywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;j.

4.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci poczgtkowej tych
instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposdb:

Kategoria Sposob wyceny

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu  Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych
nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie
wymaganej zaptaty

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu . L
wyceny sg uimowane w rachunku zyskéw i strat

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz
y P P y wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na
podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartosé
sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywdéw finansowych
ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
wartoscig tych aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote
mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka stosowata dotychczas,
wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych,

2) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia sktadnika
aktywow i jego wartoscia godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos$¢ godziwg dtuznych
instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartosé przysztych przeptywdw pienieznych
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oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji
wyceny zalicza sie do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czes¢
bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywdw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéw wynikajaca z
ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

4.10. Leasing
Spoétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany
okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Srodki trwate lub wartoéci niematerialne i
prawne stanowigce przedmiot leasingu operacyjnego sa ujmowane w bilansie w aktywach trwatych.

4.11. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg w nastepujacy sposob:
e materiaty i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg "identyfikacji kosztéw rzeczywistych”.
Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw i ustug

i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

4.12. Naleznosci krotko- i dtugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé¢
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

4.13. Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu poprzedzajacym zawarcie transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio
w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku
usb 3,9803 3,7062
EURO 4,4255 4,2265
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4.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane
sg wedtug wartosci nominalne;j.
Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkdw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych sktada sie z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce,
ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnosc¢ lokacyjna.

4.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.16. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy
wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akgcji
powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zapfaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji.

4.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu s$rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozina dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.18. Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosc
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki.

4.19. Koszty finansowania zewnetrznego

Nie wystepuja.

4.20. Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywdw i pasywéw a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze
rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia aktywa lub
sktadnika pasywow przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien
bilansowy.

4.21. Instrumenty finansowe

Nie wystepuja.
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4.22. Pochodne instrumenty finansowe

Nie wystepuja.

4.23. Wbudowane instrumenty pochodne

Nie wystepuja.

4.24. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywodw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskow i strat za
biezagcy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdw to strata pomniejsza wysokos¢
kapitatéw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

4.25. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére
mozna wiarygodnie wycenic.

4.25.1. Sprzedaz towardow i produktow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci towaréw bagdz
produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT).

4.25.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze
Swiadczeniem ustug, przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego
tytutu.

4.25.3. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe

4.25.4. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dziern powziecia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy /
Wspdlnikow spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny
dzien prawa do dywidendy.

4.25.5. Dotacje i subwencje.
Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, iz dotacja
zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub
subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji
przychoddéw w sposéb zapewniajgcy wspotmiernosc z kosztami, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wdéwczas jest ona
odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji Srodka trwatego.

4.26. Majgtek socjalny oraz zobowiqgzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o Zakladowym Funduszu Swiadczer Socjalnych stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu
na petne etaty. Spdétka odstgpita od tworzenia zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.
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4.2. Bilans - aktywa

30 czerwca 2016 30 czerwca 2017

Bilans [aktywa] roku roku

A.  Aktywa trwate 28 487 472,86 26 787 454,18

l. Wartosci niematerialne i prawne 23 077 976,78 21117 786,55

1.  Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 4 887 606,92

2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 18 887 503,63 16 230 179,63

4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 4190473,15 0,00

Il.  Rzeczowe aktywa trwate 2203 941,08 2392 885,63

1. Srodki trwate 2203 941,08 2 392 885,63

a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 1870935,18 1820372,55

c) urzadzenia techniczne i maszyny 101 463,28 416 618,05

d)  S$rodkitransportu 200 680,51 135 594,95

e) inne srodki trwate 30862,11 20 300,08

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 3008 750,00

1.  Odjednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek 0,00 3008 750,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 2947 887,00 0,00

Nieruchomosci 0,00 0,00

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe 2947 887,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 2947 887,00 0,00

- udziaty i akcje 2947 887,00 0,00

4.  Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 257 668,00 268 032,00

1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 257 668,00 268 032,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B.  Aktywa obrotowe 1492 802,92 1886 333,41

I Zapasy 0,00 0,00

. Naleznosci krétkoterminowe 1428 670,05 1736 008,09

1.  Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1428 670,05 1736 008,09

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1288 437,04 1697 391,02

- do 12 miesiecy 1288437,04 1697 391,02

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b)  ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 100 809,18 5 260,00
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 39423,83 33357,07

d)  dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 41 343,61 129 409,32

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 41 343,61 129 409,32

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

c) pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 41 343,61 129 409,32

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 41 343,61 129 409,32

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 789,26 20 916,00

Aktywa razem 29980 275,78 28 673 787,59

18/ 36
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4.3. Bilans — pasywa

Bilans [pasywa]

30 czerwca 2016 roku

30 czerwca 2017 roku

A. Kapitat (fundusz) wtasny 17 344 124,94 16 479 982,55
I Kapitat (fundusz) podstawowy 4107 076,00 4107 076,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 13 523 048,77 13523 048,77
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -348 010,96 -285 999,83
VIII.  Zysk (strata) netto 62 011,13 -864 142,39
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 12 636 150,84 12 193 805,04
| Rezerwy na zobowigzania 191 375,00 348 495,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 191 375,00 348 495,00
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
. Zobowiazania dtugoterminowe 1041 939,84 1272 000,17
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 1041939,84 1272 000,17

a) kredyty i pozyczki 1041939,84 1272 000,17

b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00

1. Zobowiazania kréotkoterminowe 3629 685,14 3420 166,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 3629 685,14 3420 166,00
a) kredyty i pozyczki 1095 288,24 1010777,70

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 142 351,81 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 670 868,49 660 562,31

- do 12 miesiecy 670 868,49 660 562,31

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 707 880,75 689 863,64

h) z tytutu wynagrodzen 1013 097,35 1058 962,35

i) inne 198,50 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 7 773 150,86 7 153 143,87
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 773 150,86 7 153 143,87

- dtugoterminowe 4765 919,39 4 835 273,87

- krotkoterminowe 3007 231,47 2317 870,00
Pasywa razem 29 980 275,78 28 673 787,59
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4.4. Rachunek zyskow i strat
Za okres od 01 lipca Za okres od 01 lipca
Rachunek zyskow i strat [wariant poréwnawczy] 2015 do 30 czerwca 2016 do 30 czerwca
2016 roku 2017 roku
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 9 098 845,58 7 568 018,32
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 9072 051,63 7 530 554,12
1. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
I, Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jedn. 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 26 793,95 37 464,20
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 017 307,68 10 686 547,11
. Amortyzacja 6587 422,04 6 875 631,78
1. Zuzycie materiatow i energii 207 302,54 197 864,45
1. Ustugi obce 1907 461,04 1278 211,14
V. Podatki i optaty 32 954,54 17 914,90
V. Wynagrodzenia 2173 220,18 1844 198,21
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 344 906,91 293 476,73
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe 665 680,96 178 299,90
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 98 359,47 950,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2918 462,10 -3118 528,79
D. Pozostate przychody operacyjne 3132699,22 3210523,42
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 7 608,18 91 380,00
1. Dotacje 3115 393,16 3084 706,99
MIl. Inne przychody operacyjne 9 697,88 34 436,43
E. Pozostate koszty operacyjne 35 857,57 748 495,22
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 28 706,10 745 434,48
1. Inne koszty operacyjne 7 151,47 3 060,74
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 178 379,55 -656 500,59
G. Przychody finansowe 11 806,28 60 948,69
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
1. Odsetki 2,90 85,69
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 60 863,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 11 803,38 0,00
H. Koszty finansowe 111 522,63 121 834,49
. Odsetki 111 522,63 113 959,58
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 7 874,91
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 78 663,20 -717 386,39
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+J) 78 663,20 -717 386,39
L. Podatek dochodowy 16 652,07 146 756,00
M.  Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 62 011,13 -864 142,39
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4.5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Rok koriczacy sig Rok koriczacy sie
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
dnia 30 czerwca 2016 roku dnia 30 czerwca 2017 roku
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I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 17 282 113,81 17 344 124,94
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

l.a.  Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 17 282 113,81 17 344 124,94
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4107 076,00 4107 076,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4107 076,00 4107 076,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1.  Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 13 343 164,33 13 523 048,77
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 179 884,44 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 179 884,44 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 179 884,44 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13 523 048,77 13 523 048,77
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-podziatu zysku 0,00 0,00

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 348 010,96 348 010,96
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 348 010,96 348 010,96
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 62 011,13

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 348 010,96 285 999,83
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -348 010,96 -285 999,83
8. Wynik netto 62 011,13 -864 142,39
a) zysk netto 62 011,13 -864 142,39

b) strata netto 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 17 344 124,94 16 479 982,55

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

. podziatu zysku (pokrycia straty)

17 344 124,94 16 479 982,55
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4.6. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych [metoda posrednia] 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2017 r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 62 011,13 -864 142,39
1. Korekty razem 5557 888,54 3701 955,80
1. Amortyzacja 6587 422,04 6875 631,78
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -5305,77 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 111519,73 113 959,58
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -7 608,18 -60 863,00
5. Zmiana stanu rezerw 97 921,96 157 120,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 978 101,61 -307 338,04
3 .Zmiana ftanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 972 749,45 17 343,21
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3177 711,64 -3093 897,73
10. Inne korekty 799,34 0,00
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1xl1) 5619 899,67 2837 813,41
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 9 967,07 0,00
1 Zbycie' wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 9967,07 0,00
aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 5826 471,45 5104 386,10
1 zl;tt\)/y\/;gei’v \t/\;jvr:?ys:r: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5826 471,45 5 104 386,10
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5 816 504,38 -5104 386,10
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 718 844,31 3212 853,12
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ! !
2. Kredyty i pozyczki 594 061,90 747 453,12
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4, Inne wptywy finansowe 124 782,41 2 465 400,00
1. Wydatki 592 866,52 858 214,72
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 290 743,86 601 903,33
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 190 600,03 142 351,81
8. Odsetki 111 522,63 113 959,58
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 125 977,79 2 354 638,40
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.111£C.111) -70 626,92 88 065,71
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -70 626,92 88 065,71
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 111 970,53 41 343,61
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D) 41 343,61 129 409,32
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4.7. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU

FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Nie wystgpity.

2. INFORMACIE O

ZNACZACYCH

ZDARZENIACH,

JAKIE

A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM / POROWNYWALNOSC DANYCH
FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDAJACY Z DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK

OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc identyczne zasady (polityke)

rachunkowosci.

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZJACY ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA

BIEZACY ROK OBROTOWY

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne.

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

NASTAPILtY PO DNIU

BILANSOWYM,

30.06.2017
Koszty Inne wartosci Zaliczki na wartosci
w zfotych zakoriczonych niematerialne i niematerialne i
prac rozwojowych Wartos¢ firmy prawne prawne Razem
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 5997 142,56 0,00 37 456 726,04 4190473,15 47 644 341,75
Zwiekszenia, w tym: 4928 679,25 0,00 4 000 000,00 0,00 8928 679,25
Nabycie 0,00 0,00 4 000 000,00 0,00 4000 000,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 4928 679,25 0,00 0,00 0,00 4928 679,25
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 4190473,15 4190473,15
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 4190473,15 4190473,15
Saldo zamkniecia 10925 821,81 0,00 41 456 726,04 0,00 52 382 547,85
Umorzenie
Saldo otwarcia, w tym: 5997 142,56 0,00 18 569 222,41 0,00 24 566 364,97
Odpisy amortyzacyjne 5997 142,56 0,00 12 202 053,31 0,00 18 199 195,87
Zwiekszenia, w tym: 41 072,33 0,00 6 657 324,00 0,00 6 698 396,33
Amortyzacja okresu 41 072,33 0,00 6 657 324,00 0,00 6698 396,33
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, w tym: 6 038 214,89 0,00 25 226 546,41 0,00 31264 761,30
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 0,00 0,00 18 887 503,63 4190473,15 23 077 976,78
Saldo zamkniecia 4 887 606,92 0,00 16 230 179,63 0,00 21117 786,55
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30.06.2016

Koszty Inne wartosci Zaliczki na wartosci
w ztotych zakoriczonych niematerialne i niematerialne i
prac rozwojowych Wartosé firmy prawne prawne Razem
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 5997 142,56 0,00 34 541 644,74 1295 000,00 41 833 787,30
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 2915 081,30 4190473,15 7 105 554,45
Nabycie 0,00 0,00 1620081,30 4190473,15 5810 554,45
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 1295 000,00 0,00 1295 000,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 1295 000,00 1295 000,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 1295 000,00 1295 000,00
Saldo zamkniecia 5997 142,56 0,00 37 456 726,04 4190 473,15 47 644 341,75
Umorzenie
Saldo otwarcia, w tym: 5997 142,56 0,00 12 202 053,31 0,00 18 199 195,87
Odpisy amortyzacyjne 5997 142,56 0,00 12 202 053,31 0,00 18 199 195,87
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 6367 169,10 0,00 6367 169,10
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 6367 169,10 0,00 6367 169,10
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, w tym: 5997 142,56 0,00 18 569 222,41 0,00 24 566 364,97
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc netto
Saldo otwarcia 0,00 0,00 22339 591,43 1295 000,00 23634591,43
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 18 887 503,63 4190473,15 23 077 976,78
6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
30.06.2017
Budynki, lokale i Urzadzenia
w zlotych obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne $rodki Srodki trwate
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwate w budowie Razem
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 2 022 505,34 736 100,44 772 744,37 133 381,13 0,00 3664 731,28
Zwiekszenia, w tym: 0,00 366 180,00 0,00 0,00 0,00 366 180,00
Nabycie 0,00 366 180,00 0,00 0,00 0,00 366 180,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 190 998,98 0,00 0,00 190 998,98
Sprzedaz 0,00 0,00 190 998,98 0,00 0,00 190 998,98
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 2 022 505,34 1102 280,44 581 745,39 133 381,13 0,00 3839912,30
Umorzenie
Saldo otwarcia, w tym: 151 570,16 634 637,16 572 063,86 102 519,02 0,00 1460 790,20
Odpisy amortyzacyjne 151 570,16 634 637,16 572 063,86 102 519,02 0,00 1460 790,20
Zwiekszenia, w tym: 50 562,63 51 025,23 65 085,56 10 562,03 0,00 177 235,45
Amortyzacja okresu 50 562,63 51 025,23 65 085,56 10 562,03 0,00 177 235,45
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 190 998,98 0,00 0,00 190 998,98
Sprzedaz 0,00 0,00 190 998,98 0,00 0,00 190 998,98
Saldo zamkniecia, w tym: 202 132,79 685 662,39 446 150,44 113 081,05 0,00 1447 026,67
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1870 935,18 101 463,28 200 680,51 30 862,11 0,00 2203941,08
Saldo zamkniecia 1820 372,55 416 618,05 135 594,95 20 300,08 0,00 2392 885,63
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30.06.2016
Budynki, lokale i Urzadzenia
w zfotych obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne $rodki Srodki trwate
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwate w budowie Razem
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 2 022 505,34 724 472,34 902 324,03 133 381,13 0,00 378268284
Zwiekszenia, w tym: 0,00 15917,00 0,00 0,00 0,00 15917,00
Nabycie 0,00 15917,00 0,00 0,00 0,00 15917,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 4 288,90 129 579,66 0,00 0,00 133 868,56
Sprzedaz 0,00 4 288,90 129 579,66 0,00 0,00 133 868,56
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 2 022 505,34 736 100,44 772 744,37 133 381,13 0,00 3664 731,28
Umorzenie
Saldo otwarcia, w tym: 101 007,53 542 524,45 636 557,96 91 956,99 0,00 1372046,93
Odpisy amortyzacyjne 101 007,53 542 524,45 636 557,96 91 956,99 0,00 1372046,93
Zwiekszenia, w tym: 50 562,63 94 042,72 65 085,56 10 562,03 0,00 220 252,94
Amortyzacja okresu 50 562,63 94 042,72 65 085,56 10 562,03 0,00 220 252,94
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 1930,01 129 579,66 0,00 0,00 131 509,67
Sprzedaz 0,00 1930,01 129 579,66 0,00 0,00 131 509,67
Saldo zamkniecia, w tym: 151 570,16 634 637,16 572 063,86 102 519,02 0,00 1460790,20
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1921 497,81 181 947,89 265 766,07 41 424,14 0,00 2410635,91
Saldo zamkniecia 1870 935,18 101 463,28 200 680,51 30 862,11 0,00 2203941,08

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka nie uzytkowata sSrodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Srodki trwate o wartosci netto 200.680,51 ztotych byty uzytkowane na podstawie umow

leasingu, w tym leasing operacyjny prezentowany jako finansowy 200.680,51 zf.

7. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

30.06.2017
(w ztotych) Udziaty i akcje w:;(;i?;:: U(;Ziie\ll‘::': Inne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 2947 887,00 0,00 0,00 0,00 2947 887,00
Naleznos¢ gtéwna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-naleznosé¢ gtéwna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki naliczone 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 2947 887,00 0,00 0,00 0,00 2947 887,00
Sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 2947 887,00 0,00 0,00 0,00 2947 887,00
Saldo zamkniecia, z tego: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc brutto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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30.06.2016 =

)

(w ztotych) Udzialy i akcje \Inr::r(::éac'i);:: U‘;Zi:\:::': Inne Razem §

Saldo otwarcia, z tego: 2947 887,00 0,00 0,00 0,00 0,00 o

Naleznos¢ gtéwna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 §

Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 E

Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0

Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 E

Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5
-naleznosc¢ gtéwna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki naliczone 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-naleznosc¢ gtéwna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, wycena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, z tego: 2947 887,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc brutto 2947 887,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

8. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

W roku obrotowym 2016/2017 Spdtka nie uzytkowata takich gruntow.
W roku obrotowym 2015/2016 Spétka nie uzytkowata takich gruntow.

9. WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE SRODKOW TRWALYCH,
UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH UMOW, W TYM Z TYTULU UMOW
LEASINGU

W roku obrotowym 2016/2017 nie wystgpity takie $rodki trwate.

W roku obrotowym 2015/2016 nie wystgpity takie $rodki trwate.

10. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTUtU
UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

W roku obrotowym 2016/2017 zobowigzania takie nie wystgpity.
W roku obrotowym 2015/2016 zobowigzania takie nie wystgpity.
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11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE | BIERNE

Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

(w ztotych) 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017
Koszty dotyczace przysztego roku 22 789,26 20916,00
Krétkoterminowa czes$é odsetek od leasingu finansowego 0,00 0,00
Razem krétkoterminowe 22 789,26 20 916,00
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza ubezpieczenn majgtkowych, prenumeraty, reklamy, sktadek
cztonkowskich.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

(w ztotych) 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017
Koszty realizacji prac rozwojowych 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 257 668,00 268 032,00
Razem dtugoterminowe 257 668,00 268 032,00

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

(w ztotych) 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 7 741 346,86 7 122 039,87
- dtugoterminowe 4765919,39 4 835 273,87
- krétkoterminowe 2975427,47 2286 766,00
Przychody przysztych okreséw 0,00 0,00
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 31 804,00 31 104,00
- badanie bilansu 7 000,00 6 300,00
- pozostate 24 804,00 24 804,00
Bierne rozliczenia miedzyokresowe — razem 7 773 150,86 7 153 143,87

12. KAPITALY WELASNE

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spoétki wynosit 4 107 076,00 ztotych i byt podzielony na 4 107 076 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta
nastepujgca:

30.06.2017
iy " i . Wartos¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji llo$¢ gtoséw . "
nominalna akcji podstawowym
Seria akcji A 2 620 000 2620 000 2 620 000,00 63,79 %
Seria akcji B 487 076 487 076 487 076,00 11,86 %
Seria akcji C 1000 000 1 000 000 1000 000,00 24,35 %
Razem 4107 076 4107 076 4107 076,00 100,00 %

W tym akcjonariusze posiadajgcy wiecej niz 5% akgji :

Mariusz Sosnowski 1 834 000 akgji
Tadeusz Sosnowski 704 000 akcji
BZ WBK Inwestycje 307 987 akgji
Pozostali 1261 089 akgji
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30.06.2016 2
ST > , Wartos¢ Udziat w kapitale K
llos¢ akcji llos¢ gtoséw . " -
nominalna akgji podstawowym 3
Seria akcji A 2620 000 2620000 2 620 000,00 63,79 % §
Seria akcji B 487 076 487 076 487 076,00 11,86 % :
Seria akcji C 1 000 000 1000 000 1 000 000,00 24,35 % =
Razem 4107 076 4107 076 4107 076,00 100,00 % S
(=}
(=Y
W tym akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% akcji : 9
Mariusz Sosnowski 1 834 000 akcji
Tadeusz Sosnowski 704 000 akcji
BZ WBK Inwestycje 307 987 akgji
Pozostali 1261 089 akcji
Kapitaty wtasne
(w ztotych) 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017
Kapitat podstawowy 4107 076,00 4107 076,00
Kapitat zapasowy 13523 048,77 13523 048,77
Wynik lat ubiegtych -348 010,96 -285 999,83
Zysk netto 62 011,13 -864 142,39
Kapitat wtasny - razem 17 344 124,94 16 479 982,55

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

(w ztotych) 30 czerwiec 2016 roku 30 czerwiec 2017 roku
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i operacyjnego 142 351,81 0,00
Z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Kredyty w rachunku biezgcym 778 113,12 570 840,67
Inne kredyty 317 175,12 439 937,03
Razem krétkoterminowe 1237 640,05 1010777,70
Dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i operacyjnego 0,00 0,00
Z tyt. emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
Inne kredyty, w tym: 1041939,84 1272 000,17
- kredyty bankowe 1041939,84 1272 000,17
Razem dtugoterminowe 1041 939,84 1272 000,17

14. PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

Podziat zysku za rok obrotowy 2016/2017
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przed podjeciem uchwaty o pokryciu straty za rok biezacy.
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15. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce zmiany w stanie rezerw:

30.06.2017
Rezerwa z
Rezerwa na
tytutu o .
Swiadczenia Rezerwy na Pozostate
(w ztotych) odroczonego . R Razem
emerytalne zobowigzania rezerwy
podatku i podobne
dochodowego P
Saldo otwarcia 191 375,00 0,00 0,00 0,00 191 375,00
Zwiekszenia 157 120,00 0,00 0,00 0,00 157 120,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, tym: 348 495,00 0,00 0,00 0,00 348 495,00
Dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Krotkoterminowe 348 495,00 0,00 0,00 0,00 348 495,00
30.06.2016
Rezerwa z
Rezerwa na
tytutu o . R
Swiadczenia Rezerwy na Pozostate
(w ztotych) odroczonego . R Razem
emerytalne zobowigzania rezerwy
podatku i podobne
dochodowego P
Saldo otwarcia 93 453,04 0,00 0,00 0,00 93 453,04
Zwiekszenia 97 921,96 0,00 0,00 0,00 97 921,96
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, tym: 191 375,00 0,00 0,00 0,00 191 375,00
Dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe 191 375,00 0,00 0,00 0,00 191 375,00
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16. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

(w ztotych) 30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2016 roku
Saldo otwarcia 189 693,98 668 668,98
Zwiekszenia 478 975,00 28 706,10
Wykorzystanie 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00

Stan na dzien bilansowy 668 668,98 697 375,08

17. ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

30.06.2017

(w ztotych) 1-5 lat Powyzej 5 lat Razem
jZ:dbnoov;/;qu(zj\rxatS:::goterm|nowe wobec pozostatych 602 033,76 669 966,41 1272 000,17
- z tytutu leasingu 0,00 0,00 0,00
- z tytutu kredytu bankowego 602 033,76 669 966,41 1272 000,17
;vza:\t/:)l;’gijoivn;f:: dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe razem 602 033,76 669 966,41 1272 000,17
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30.06.2016
(w ztotych) 1-5 lat Powyzej 5 lat Razem

Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych

. 727 033,77 314 906,07 1041939,84
jednostek, w tym:

- z tytutu leasingu 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu kredytu bankowego 727 033,77 314 906,07 1041 939,84
-z tytl.fhlj emisji dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
Zobowiazania diugoterminowe razem 727 033,77 314 906,07 1041 939,84

18. AKTYWA | PASYWA SOCJALNE
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku aktywa i pasywa socjalne nie wystepuja.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku aktywa i pasywa socjalne nie wystepuja.

19. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spoétka posiada ograniczong mozliwosé dysponowania majgtkiem wykazanym w bilansie z uwagi na zabezpieczenie
kredytu:
- hipoteka umowna na prawie wtasnosci do nieruchomosci stanowigcej lokal uzytkowy nr 401, potozony w budynku
przy ul. Zygmunta Mitkowskiego 3 w Krakowie ( ksiega wieczysta KW KR1P/00358403/4)
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci.

20. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzier 30 czerwca 2017 roku Spétka nie posiada istotnych zobowigzan pozabilansowych.
Na dzier 30 czerwca 2016 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.

21. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dzier 30 czerwca 2017 roku Spétka nie posiada innych uméw nieuwzglednionych w bilansie.
Na dzier 30 czerwca 2016 roku Spétka nie posiadata innych umdw nieuwzglednionych w bilansie.

22. STRUKTURA RZECZOWA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy w roku obrachunkowym byta nastepujaca:

Rok konczacy sie dnia  Rok konczacy sie dnia

Rodzaj dziatalnosci w ztotych 30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku
1. Sprzedaz ustug 9072 051,63 7530 554,12
2. Sprzedaz towaréw 26 793,95 37 464,20
Przychody netto ze sprzedazy, razem 9 098 845,58 7 568 018,32

23. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W roku obrotowym 2016/2017 Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.
W roku obrotowym 2015/2016 Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.

24. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W roku obrotowym 2016/2017 Spdtka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw.
W roku obrotowym 2015/2016 Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw.

25. INFORMACIJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIAtALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM
LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym 2016/2017 Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju

dziatalnosci.

W roku obrotowym 2015/2016 Spoétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planowata zaniechania zadnego rodzaju
dziatalnosci.
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26. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Rok konczacy sie dnia
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(w ztotych) 30 czerwca 2017 roku
Zysk brutto -717 386,39
Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 3 084 706,99
- dotacja z UE 3084 706,99
- bilansowe dodatnie réznice kursowe 0,00
- z tytutu odsetek naliczonych 0,00
- z tytutu rozwigzania rezerwy 0,00
Pozostate przychody podatkowe 0,00
- z tytutu uzyskanych odsetek dotyczacych roku ubiegtego 0,00
- zrealizowane rdéznice kursowe dotyczace roku ubiegtego 0,00
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 4434 312,89
- niewyptacone wynagrodzenia 104 212,84
- nieoptacony ZUS 213 017,29
- sktadka PFRON 10 732,70
- badanie bilansu 6 300,00
- bilansowa warto$¢ amortyzacji leasingowanych ST 65 085,56
;jot;i;i;sowa wartos¢ amortyzacji ST i WNiP sfinansowana z 3084 706,99
- koszty dziatalnosci operacyjnej sfinansowane z dotacji 0,00
- koszty dziatalnosci operacyjnej NKUP 191 128,72
- bilansowe ujemne réznice kursowe 8137,34
- odsetki od leasingu operacyjnego 2144,53
- odsetki od zobowigzan budzetowych 30,00
- odsetki naliczone 0,00
- pozostate koszty finansowe NKUP 321,70
- odpis aktualizujacy wartosé naleznosci 745 434,48
- pozostate koszty operacyjne NKUP 3060,74
Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodu 757 112,28
- koszt leasingu operacyjnego 144 496,34
- zwiekszona amortyzacja podatkowa 343 103,23
- koszty roku ubiegtego 269 512,71
Ulga podatkowa na nowe technologie 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -124 892,77
Stawka podatkowa 19%
Podatek dochodowy (biezgce zobowigzanie) 0,00
zr:clazzs\tjggorezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku 146 756,00
Podatek dochodowy - razem 146 756,00

Przepisy dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a
ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe.

Na rezerwy / aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie réznice z nastepujacych tytutow: INFOSYSTEMS




30 czerwca 2016

30 czerwca 2017

Podstawa Podatek Podstawa Podatek

(w ztotych) . .

opodatkowania odroczony opodatkowania odroczony
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1007 237,65 191 375,00 1834 181,98 348 495,00
dochodowego, w tym:
- dodatnie bilansowe réznice kursowe 9 353,77 1777,00 1752,93 333,00
- roenica wartosci - podatkowej i 997 883,88 189 598,00 1832 429,05 348 162,00
bilansowe WNiP
- odsetki naliczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 1356 144,54 257 668,00 1410 698,46 268 032,00
dochodowego, w tym:
- badanie bilansu 7 000,00 1330,00 6 300,00 1 197,00
- niewyptacone wynagrodzenia 1241102,83 235 810,00 1187 212,84 225 570,00
- niewyptacone delegacje 198,50 38,00 0,00 0,00
- nieoptacone sktadki ZUS 104 211,38 19 800,00 213 017,29 40 473,00
- ujemne bilansowe réznice kursowe 3631,83 690,00 4 168,33 792,00
- odpis aktualizujacy naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki naliczone od obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki naliczone od zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostatych
- odsetki naliczone od kredytu 0,00 0,00 0,00 0,00

27. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w ztotych)

Rok koriczacy sie dnia
30 czerwca 2016 roku

Rok korczacy sie dnia
30 czerwca 2017 roku

Zysk ze zbycia srodkéw trwatych oraz WNiP
Inne przychody operacyjne, w tym:

- z tytutu dotacji

- z tytutu rozwigzania rezerwy na naleznosci
- przychody dotyczace roku ubiegtego

- pozostate przychody operacyjne

7 608,18
3125 091,04
3115393,16

0,00
0,00
9 697,88

91 380,00
3119 143,42
3084 706,99

0,00
0,00
34 436,43

Pozostate przychody operacyjne razem

3132 699,22

3210523,42

28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok koriczacy sie dnia

Rok koriczacy sie dnia

(w ztotych) 30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku
?Lr;t;;\e/;ﬁyma Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne, w tym : 35 857,57 748 495,22
- z tytutu umorzenia naleznosci 0,00 0,00
- koszty egzekucji 0,00 0,00
- koszty roku poprzedniego 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci 28 706,10 745 434,48
- pozostate koszty operacyjne 7 151,47 3060,74
Pozostate koszty operacyjne razem 35 857,57 748 495,22
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29. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok konczacy sie dnia

Rok konczacy sie dnia

X
)
°
(<}
&
S
(w ztotych) 30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku §
Zyski ze zbycia inwestycji 0,00 60 863,00 :
Odsetki uzyskane, w tym: 2,90 85,69 =
-odsetki bankowe 2,90 85,69 3
-odsetki od pozostatych naleznosci, pozyczek 0,00 0,00 E
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 11 803,38 0,00 ~
Przychody finansowe razem 11 806,28 60 948,69

30. KOSZTY FINANSOWE

Rok konczacy sie dnia

Rok konczacy sie dnia

(w ztotych) 30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku
Odsetki, w tym: 111522,63 113 959,58
- odsetki od kredytow i pozyczek 92 885,86 110 679,92
- odsetki leasing 16 840,29 2 144,53
- odsetki budzetowe 1 066,87 30,00
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki pozostate 729,61 1105,13
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi 0,00 7 874,91
Pozostate koszty finansowe 0,00 0,00
Koszty finansowe razem 111 522,63 121 834,49

31. KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

W roku obrotowym 2016/2017 Spétka sporzgdzata rachunek zyskow i strat w wersji poréwnawczej.
W roku obrotowym 2015/2016 Spoétka sporzadzata rachunek zyskéw i strat w wersji poréwnawczej.

33/36

32. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY

W roku obrotowym 2016/2017 koszty takie nie wystgpity.
W roku obrotowym 2015/2016 koszty takie nie wystgpity.

33. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W roku obrotowym 2016/2017 zyski i straty nadzwyczajne nie wystgpity.
W roku obrotowym 2015/2016 zyski i straty nadzwyczajne nie wystgpity.

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

(w ztotych) 30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku
Srodki pieniezne w banku 225,84 106 109,32
- rachunki biezgce 225,84 106 109,32
Srodki pieniezne w kasie 41117,77 23 300,00
Srodki pieniezne, razem 41 343,61 129 409,32

35. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ
ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

W roku obrotowym 2016/2017 rdznice takie nie wystgpity.
W roku obrotowym 2015/2016 rdznice takie nie wystgpity.

INFOSYSTEMS
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36. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

=
Y]
°
3
Grupa zatrudnionych (w etatach) 30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku by
o
Zarzad 1 1 §
Kadra kierownicza 9 7 :
Pozostali pracownicy umystowi 28 22 =
Osoby $wiadczagce prace na umowe zlecenia i S
umowy autorskie 9 4 =
Zatrudnienie, razem 47 34 <

37. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLtACONYCH LUB NALEZNYCH
0OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia nalezne 30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku
Zarzad Spotki brutto 228 000,00 228 000,00
Rada Nadzorcza brutto 0,00 7 757,60
Wynagrodzenia, razem 228 000,00 235 757,60

38. INORMACIJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne.

. . Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony dnia
Rodzaj ustugi
30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2017 roku
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
. 7 000,00 6 300,00
finansowego
Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 7 000,00 6 300,00

39. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku obrotowym 2016/2017 zdarzenia takie nie wystgpity.
W roku obrotowym 2015/2016 zdarzenia takie nie wystgpity.

40. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACII

W roku obrotowym 2016/2017 zdarzenia takie nie wystgpity.
W roku obrotowym 2015/2016 zdarzenia takie nie wystgpity.

41. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym 2016/2017 nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi.
W roku obrotowym 2015/2016 nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi.

INFOSYSTEMS
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42. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOtKA POSIADA, CO NAJMNIEJ 20% UDZIALtOW W KAPITALE LUB W
OGOLNEJ LICZBIE GROSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

INFOSYSTEMS SA posiada 1500 udziatéw w spotce ,,PUZZLEFLOW SOLUTIONS INCORPORATED” z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych. Udziaty te stanowig 100% wszystkich udziatow spétki zaleznej i dajg 100% gtosow na jej walnym
zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka PuzzleFlow Solutions Inc. ma biuro w Nowym Yorku.
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43. ODSTAPIENIE OD SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z art. 58 i art.56 ustawy o rachunkowosci Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
poniewaz dane finansowe jednostki zaleznej sg nieistotne z punktu widzenia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Spotki.

44, POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym 2016/2017 nie miato miejsca potgczenie spétek.
W roku obrotowym 2015/2016 nie miato miejsca potgczenie spotek.

45. INSTRUMENTY FINANSOWE

W roku obrotowym 2016/2017 instrumenty finansowe nie wystgpity.
W roku obrotowym 2015/2016 instrumenty finansowe nie wystgpity.

Sprawozdanie sporzadzit: Sylwester Wojtaczka Prezes Zarzadu: Mariusz Sosnowski

Warszawa, dnia 30.11.2017
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5. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Zespot Biegtych Rewidentow ,,STORNO” Spétka z o.o.

ul. Wincentego Pola 10, 40-596 Katowice, tel. 603779679, e-mail; biuro@storno.pl

o I KRS 0000082048
) Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

NIP 634 22 96 780 / ;

Nr ewid. KIBR-1822 ( S 0 ) Spétka wpisana na liste
Nr konta: Krakowski Bank Spétdzielczy \ / podmiotéw uprawnionych
Oddziat w Katowicach \“\-R_ﬁ___ﬁ// do badania sprawozdan
17 8591 0007 0090 0661 0090 0001 finansowych pod nr 1822

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego
INFOSYSTEMS SA z siedzibg w Warszawie (03-715), uL. Okrzei 1 A, na ktére sktadajq sie:
- bilans sporzadzony na dziert 30.06.2017, kt6ry po stronie aktywow i pasywow

wykazuje sume 28.673.787,59 z

- rachunek zyskéw i strat za okres od 01.07.2016 do 30.06.2017 wykazujacy strate netto  864.142,39 zt
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek za rok obrotowy
od 01.07.2016 do 30.06.2017 wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 864.142,39 zt
- rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.07.2016 do 30.06.2017
wykazujacy zwiekszenie srodkéw pienieznych o kwote 88.065,71 zt

oraz informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe

informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).
Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0s6b sprawujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad INFOSYSTEMS SA jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2016 r. poz. 1047 z pbéin. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania

finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej spofki

jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.



e i

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego INFOSYSTEMS SA zgodnie z majacymi

zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia

10 lutego 2015 r. z péZn. zm.,

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajagcg pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera

istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Doboér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrzne;j,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez INFOSYSTEMS SA sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad spoéfki

wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej spétki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia spraw spétki przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajgcg i odpowiednia

podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

(3]



Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:
- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej INFOSYSTEMS SA na dzien
30.06.2017, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.07.2016 do 30.06.2017, zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,
— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi spotke przepisami prawa i postanowieniami

umowy spotki.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia o ksiegach rachunkowych

. Za prawidtowos¢ prowadzenia ksigg rachunkowych odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad spétki.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo,

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych.
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad spotki i oraz cztonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania

z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy zostato ono sporzgdzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotnt_a

znieksztafcenie. [af

s



Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,

o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania

finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Danuta Zdrojewska

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie, nr ewidencyjny 4601

w imieniu Zespotu Biegtych Rewidentéw ,,Storno” Sp. z 0.0.
- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong

przez KRBR pod nr ewidencyjnym 1822

Data sprawozdania z badania 01.12.2017r.

Danuta chmJe ska
Biegly Rewidend nr ewid 4601

Zespol Bieglych Rewidentéw
STORNO" sp. z 0.0.
ul. W, Pola 10, 40-506 Katowice
NIP 634 22 98 780
Nrewid KIBR 1822



6. INFORMACIJA NA TEMAT STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje nt. stosowania przez Spotke w roku obrotowym objetym niniejszym raportem zasad
tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” (z pdzniejszymi
zmianami) wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

Lp. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

STOSOWANIE

stsovite

Spdétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji.
Spoétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢é go na stronie
! internetowe;. TAK
KOMENTARZ: Spotka realizuje powyzszg zasade Dobrych Praktyk z wytgczeniem transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowej. W zwigzku z faktem, iz koszty zwigzane z transmisjq i
rejestracjg przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej sg niewspoétmierne do
potencjalnych korzysci takiego dziatania Emitent nie przewiduje w najblizszym czasie
wprowadzenia zasady transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad Walnego Zgromadzenia.

5 Spétka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK

perspektyw spoétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3 Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej: TAK
3.1 | podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK

| przychoddéw,
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
3.4 | Zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spétki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
3.5 | powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi TAK
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,
3.6 | dokumenty korporacyjne spofki, TAK
3.7 | zarys plandéw strategicznych spétki, TAK
28 opublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do N/D
" | tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
- strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych TAK
" | sie w wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce za relacje inwestorskie oraz

310 kontakty z mediami, TAK
3.11 | (skreslony) R
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych TAK
7| zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen

314 skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK
7| termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w

terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15 | (skreslony) _
316 pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie TAK

walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
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informacje na temat powoddow odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
3.17 | obrad wraz TAK
z uzasadnieniem,

3.18 | informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, TAK

informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o sSwiadczenie ustug
3.19 | Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw TAK
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
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3.20 | informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK

3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK

3.22 | (skreslony) R

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy
tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j.

W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
a angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie internetowej co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spdtki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.
> KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla inwestoréw indywidualnych NIE
zamieszczane sg na stronie internetowej Spotki. Spotka nie wyklucza jednak mozliwosci
wykorzystywania indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl w przysztosci.
Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
6 celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka TAK

powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
7 wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie TAK
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i

8 informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy. TAK

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady

9.1 . TAK
nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

32 KOMENTARZ: Spétka nie posiadata Autoryzowanego Doradcy w roku obrotowym objetym NIE
raportem.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach walnego zgromadzenia w

10 |sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie TAK

walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

KOMENTARZ: Z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji spotkan sa niewspdtmierne do
11 | kosztow Spdtka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢ zasady organizowania publicznych NIE
spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej Dobrej Praktyki. Niemniej jednak Spétka nie
wyklucza, iz w przypadku wystgpienia koniecznosci zorganizowania spotkania z inwestorami,
analitykami bgdz mediami, zorganizuje takie przedsiewziecie.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowad

12 - . . . s - TAK
cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do INFOSYSTEMS




ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

STOSOWANIE

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w spétce, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport

miesieczny powinien zawierac co najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mieé w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego
w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkann z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportéw miesiecznych nie jest stosowana przez
Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raporty biezgce i okresowe zapewniajg akcjonariuszom
oraz inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajgcych informacji dajgcych petny obraz
sytuacji spotki, Zarzad Spoétki nie widzi w chwili obecnej koniecznosci publikacji raportow
miesiecznych.

NIE

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego z Zatgczniku Nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK
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1. OSWIADCZENIA ZARZADU

Warszawa, dn. 30 listopada 2017 roku

OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI INFOSYSTEMS S.A.

Dziatajgc jako Zarzad Spotki INFOSYSTEMS S.A. oswiadczam, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Zespotu Biegtych Rewidentow ,,STORNO” Sp. z 0.0. (nr ewid. 1822), dokonujaca badania rocznego
sprawozdania finansowego za okres od 01.07.2016 roku do 30.06.2017 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Ponadto oswiadczam, iz Pani Danuta Zdrojewska (nr ewid. 4601) - biegly rewident, dokonujaca badania
rocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.07.2016 roku do 30.06.2017 roku, spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dziatajgc jako Zarzad Spotki INFOSYSTEMS S.A. oswiadczam, iz wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01.07.2016 roku do 30.06.2017 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi przepisami lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki, oraz jej wyniki finansowe. Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Mariusz Sosnowski — Prezes Zarzadu

x
[
T
o
s
-+
=
(=]
(2]
N
=]
<
N
(=]
=
Ul
S~
N
(=]
=
)]
~N

INFOSYSTEMS




