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1. Informacje ogolne

Firma:

Dent-a-Medical Spétka Akcyjna

Adres siedziby:

Adres do korespondencji:
NIP

REGON

KRS
Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Rynek notowan:

35-005 Rzeszdw, ul. J. Kilinskiego 2
35-005 Rzeszéw, ul. J. Kilinskiego 2

894-283-44-59
020073934
0000322873

+48 22 228 64 21

sekretariat@dent-a-medical.com

www.dent-a-medical.pl

ASO NewConnect

Skrét gietdowy: DAM
Data debiutu 17 grudnia 2009

W styczniu 2016 r. sad rejestrowy zarejestrowat zmiane siedziby Spdétki z Wroctawia na Rzeszow.

Dent-a-Medical S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000322873 4 lutego 2009 r, kiedy nastgpita rejestracja przeksztatcenia Dent-a-Medical sp. z o.o.
(utworzonej Aktem Notarialnym z dnia 15 kwietnia 2005 roku, Repetytorium A numer 1372/2005)
w Dent-a-Medical S.A.

2. Struktura akcjonariatu

Akcje Dent-a-Medical SA S.A. notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitent raportuje na podstawie zawiadomien otrzymanych od
zobowigzanych akcjonariuszy. Struktura akcjonariatu Dent-a-Medical S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu *

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Mariusz Andrych 1177 413 8,96% 8,96%
Kazimierz Stafin 1123077 8,55% 8,55%
Pozostali 10 833 783 82,48% 82,48%
Razem 13 134 273 100,00% 100,00%

* Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % w ogdlinej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporzqdzona zostata na podstawie informacji uzyskanych przez Emitenta od
akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkdéw natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych.

3. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Dent-a-Medical S.A. w 2017 r. skupiata sie na dwdch obszarach, z ktérych jeden pozostawat
w fazie przygotowan, natomiast segment deweloperski pozostawat wygaszony.


mailto:biuro@dent-a-medical.com
http://www.dent-a-medical.pl/
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Segment ustug stomatologicznych

Spodtka oferuje dostep do ustug stomatologicznych bezposrednio osobom indywidualnym oraz posrednio
poprzez wspotprace z podmiotami oferujgcymi pakiety ustug medycznych osobom indywidualnym oraz
w formie grupowej zaktadom pracy. Oferowanie ustug odbywa sie poprzez liczacg ponad trzysta
placéwek, ogdlnopolska sie¢ partnerskich klinik stomatologicznych, dziatajgcych pod znakiem Dent-a-
Medical.

Dopasowujgc sie do potrzeb rynku Spodtka konstruuje produkty abonamentowe i ubezpieczeniowe
z zakresu opieki stomatologicznej (programy opieki stomatologicznej) i dystrybuuje je jako produkty
samodzielne lub jako sktadowe innych produktow (np. ubezpieczern medycznych, pakietow assistance)
w kanatach B2B (business to business), B2B2C (business to business to client) oraz w bezposredniej
sprzedazy do klienta ostatecznego — pacjenta, obstugiwanego w gabinetach partnerskich Dent-a-
Medical. Produkty konstruowane przez Spotke sg zréznicowane pod wzgledem zakresu ustug, wysokosci
rabatéw na leczenie stomatologiczne oraz dodatkowych korzysci dotgczonych do nich. Dzieki temu
Spétka moze oferowac je zardwno jako nisko kosztowg wartos¢ dodang do innych produktéw jak i jako
petnowartosciowy, kompletny produkt do samodzielnej sprzedazy badz jako baze produktu
ubezpieczeniowego.

W ramach rozwoju segmentu stomatologicznego Spdtka planuje takze dystrybucje pasty do zebdw,
ptyndéw do ptukania ust i kosmetykow.

Segment handlu produktami rolnymi

Od IV kwartatu 2016 r. Spdétka prowadzita przygotowania do dziatalnosci w nowym dla siebie obszarze
handlu produktami rolnymi, w tym obejmujgcymi wybrane pasze, biopaliwa i artykuty spozywcze.

Segment deweloperski

Po dwdch latach funkcjonowania segmentu deweloperskiego Zarzad podjat decyzje o jego wygaszeniu
poczawszy od IV kwartatu 2016 r. W ramach segmentu operacyjnego zrealizowane zostaty roboty
budowlane w formule generalnego wykonawcy, w tym dotyczgce dwéch budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych w Krakowie.

4. Informacje o najistotniejszych zdarzeniach wplywajacych na
dzialalnosc jednostki, jakie nastgpily w roku obrotowym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Najistotniejsze z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki zdarzenia, ktére miaty miejsce od
1 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przedstawione zostaty ponizej:

- 16.01.2017 r. sad rejestrowy zarejestrowat zmiane w statucie Emitenta, polegajgcg na
odwrdéceniu scalenia akgcji, zgodnie z wolg Walnego Zgromadzenia z dnia 22.11.2016r.,

- 21.03.2017 r. zawarto umowe dystrybucyjng w zakresie produktéw stomatologicznych ze spotka
MadMag Holding Sp. z 0. 0.,

- 25.04.2017 r. w ramach umowy dystrybucyjnej Spétka zamodwita pierwsze dostawy o tgcznej
wartosci netto 1,8 min zt (przy czym z wielu powoddéw dostawy te do dnia publikacji raportu nie
zostaty zrealizowane),

- 30.06.2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zatwierdzito
sprawozdanie za rok obrotowy 2016 i dokonato podziatu zysku,

- 14.11.2017 r. Spodtka otrzymata od akcjonariuszki, Beaty Warzata, zawiadomienie
o przekroczeniu w dét progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Spétki,
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12.01.2018 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére zadecydowato o
scaleniu akcji w stosunku 50:1 tak, by wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosita 50 groszy,

- 27.02.2018 r. zarejestrowana zostata zmiana Statutu Spétki, obejmujgca m.in. ponowne scalenie
akcji w stosunku 50:1,

- w dniach od 20.03.2018 r. do 03.04.2018 roku miato miejsce zawieszenie obrotu akcjami Spétki
na rynku NewConnect w zwigzku z przeprowadzaniem procedury scalenia,

- 04.04.2018 r. nastgpito wznowienie obrotu akcjami Emitenta po scaleniu,

- 28.05.2018 r. Spodtka rozliczyta segment deweloperski, tworzgc odpisy wartosci aktywdéw na
taczng kwote 735,0 tys. zt.

5. Plany i strategia rozwoju

Spétka skupiata sie na segmencie stomatologicznym i nowym segmencie handlu produktami rolnymi,
natomiast wygaszony segment deweloperski zostat ostatecznie rozliczony w ciezar roku 2017.

Spoétka przygotowywata sie do poszerzenia przychodéow w segmencie stomatologicznym poprzez
dystrybucje pasty do zebow, ptynéw do ptukania ust ikosmetykdw, produkowanych w Polsce,
a opartych na koloidalnych czgsteczkach ztota i srebra oraz ekstraktach roslinnych.

W ramach ww. przygotowan 21.03.2017 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjng w zakresie produktéw
stomatologicznych ze spétka MadMag Holding Sp. zo. 0. Ww. umowa dotyczy dystrybucji pasty do
zebow, ptynéw do ptukania ust i kosmetykdw na okreslonych rynkach miedzynarodowych i rynku
polskim, przy czym Emitent uzyskat wytgcznosé dystrybucji na terytorium Chin oraz Ukrainy. Nastepnie
25.04.2017 r. w ramach umowy dystrybucyjnej Spétka zamdwita pierwsze dostawy o tgcznej wartosci
netto 1,8 min zt, przy czym z wielu powoddéw dostawy te do dnia publikacji raportu rocznego nie zostaty
zrealizowane (jednakze Spétka nie rezygnuje z tego kierunku poszerzenia obszaru dziatalnosci). Wobec
powyzszego do dnia publikacji raportu Spdtka nie zanotowata przychoddw z dystrybucji produktow
stomatologicznych.

Nowa oferta Spoétki w ocenie Zarzadu powinna spotkac sie ze znaczacym zainteresowaniem wsrod
odbiorcéw i przyniesé wzrost wynikow finansowych.

W ramach nowego segmentu handlu produktami rolnymi Spétka kontynuowata przygotowania do
rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w zakresie dystrybucji wybranych pasz, biopaliw i artykutow
spozywczych producentdw ukrainskich na terenie Europy oraz Chin.

Spétka uzyskata certyfikat GMP+, dotyczacy zapewnienia bezpieczenstwa pasz dla zwierzat
hodowlanych, przeznaczonych do spozycia przez ludzi, a takze certyfikat ISCC EU, okreslajgcy standardy
i procedury, jakie muszg by¢ spetnione w taricuchu dostaw biopaliw, bioptynéw oraz biogazu.

Spoétka podpisata umowe ramowg ze spdtkag z Ukrainy na wytgczng dystrybucje wybranych pasz, biopaliw
i artykutdéw spozywczych na terenie Europy oraz Chin. W roku 2017 Spétka prowadzita kolejne
negocjacje oraz inne przygotowania w tym segmencie, niezbedne do rozpoczecia dziatalnosci
operacyjnej. Nowy segment nie zanotowat w roku obrotowym 2017 przychoddéw.

Wraz z zamknieciem roku obrotowego 2017 zostalo przeprowadzone rozliczenie segmentu
operacyjnego deweloperskiego. W wyniku przeprowadzenia testdw na utrate wartosci aktywoéw
stwierdzono catkowitg utrate wartosci dtugoterminowego aktywa finansowego (pakietu 60,19%
udziatéw w Arthon Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie) utworzono odpis aktualizujgcy w kwocie 604,9 tys.
zt. Ponadto utworzono odpisy aktualizujgce naleznosci przeterminowane zagrozone ryzykiem
niesciggalnosci na kwote taczng 130,1 tys. zt.
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6. Statuti akcje wlasne

W wyniku dziatai, prowadzonych w 2015 i 2016 r., wg stanu na 01.01.2017 procedura scalenia akgcji
w stosunku 50:1 zostata przeprowadzona w stosownym sadzie rejestrowym, natomiast technicznie
w obrocie gietdowym pozostawaty akcje o wartosci 1 grosza kazda (nie scalone). Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 22.11.2016 r. zadecydowato o powrocie do wartosci nominalnej akcji 0,01 zt kazda,
przeprowadzeniu podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:50 i tym samym odstgpieniu od przeprowadzenia
technicznych procedur scalania akcji w uzgodnieniu z KDPW i GPW. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
Spotki pozostawata bez zmian. Powyzsza zmiana Statutu zarejestrowana zostata przez sad rejestrowy
dnia 16.01.2017 r.

»§ 6.2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 656.713.650 (szescset piecdziesigt szes¢ miliondw siedemset
trzynascie tysiecy szescset piecdziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,01 zt
(stownie: zero ztotych jeden grosz) kazda, w tym:

a) 45.000.000 (czterdziesci pie¢ miliondw) akcji serii | o numerach 1 do 45.000.000,

b) 611.713.650 (szescset jedenascie milionow siedemset trzynascie tysiecy szescset piecdziesigt) akcji
serii J.”

Taki stan utrzymywat sie przez caty rok obrotowy 2017, przy czym 16.12.2017r. zostato zwotane
Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy z porzadkiem, obejmujgcym ponowne przeprowadzenie
scalenia akcji w stosunku 50:1. W nowym roku obrotowym, 12.01.2018r., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwalito przeprowadzenie scalenia akcji w stosunku 50:1 (kazde piecdziesiat
dotychczasowych akcji zostato potgczone w jedng akcje po scaleniu), bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego. Scalenie akcji dokonato sie wobec tego przy proporcjonalnym zmniejszeniu ogdélnej liczby
akgcji z liczby 656.713.650 do liczby 13.134.273 akcji. NWZ uchwalito stosowng zmiane § 6 ust. 2 statutu
Emitenta, tj.

»§ 6 ust. 2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.134.273 (trzynascie miliondw sto trzydziesci cztery tysigce
dwiescie siedemdziesigt trzy) akcje zwykte na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero
ztotych piecdziesigt groszy) kazda, w tym:

a) 900.000 (dziewieclset tysiecy) akcji serii | o numerach od 1 do 900.000,

b) 12.234.273 (dwanascie miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysigce dwiescie siedemdziesigt trzy)
akcje serii J.”

Rejestracja powyzszej zmiany statutu (liczebnosci akcji) przez Sad Rejonowego w Rzeszowie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS, nastgpita 27.02.2018r.

Spoétka uzgodnita z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) i Gietdg Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) harmonogram procedury scalenia akcji, ktéry przedstawiat sie
nastepujgco:

»1.Uchwata Zarzgdu GPW nr 195/2018 w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta z 13 marca
2018 roku;

2.ZtoZenie przez Zarzqd Spdtki dokumentow do KDPW dotyczqcych przeprowadzenia operacji scalenia
akcji - do 15 marca 2018 roku;

3.Zawieszenie obrotu akcjami (kod ISIN: PLDNTMD00012) - od 20 marca 2018 r. do 3 kwietnia 2018
roku;

4.Dzien Referencyjny - 23 marca 2018 roku;

5.Informacja KDPW do Emitenta o tgcznej liczbie niedoboréw scaleniowych - 28 marca 2018 roku.
Niedobory scaleniowe zostanqg pokryte przez jednego z akcjonariuszy;
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6.Emitent sktada do KDPW aneks do listu ksiegowego potwierdzajgcy liczbe praw akcyjnych na
pokrycie niedobordw -29 marca 2018 roku;

7.Dzien scalenia akcji w KDPW - 30 marca 2018 roku;
8. Planowane wznowienie obrotu akcjami Emitenta - 4 kwietnia 2018 roku.”

Powyzszy harmonogram zostat zrealizowany, wobec powyzszego na date publikacji raportu kapitat
zaktadowy spotki Dent-a-Medical S.A. dzieli sie na 13.134.273 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
i tyle samo akgcji znajduje sie w obrocie na ASO NewConnect.

7. Organy SpoiKki

Od poczatku roku obrotowego 2017 do dnia publikacji niniejszego raportu sktad organdw Spétki zmieniat
sie, co zostato przedstawione w ponizszych akapitach:

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2017 r. Zarzad dziatat w sktadzie jednoosobowym, Prezesem Zarzadu byt Adam
Warzata.

Sktad Zarzadu zostat rozszerzony o Wiceprezeséw, petnigcych wczesniej funkcje w Radzie Nadzorczej,
z dniem 16 stycznia 2017 r.

Na dzien bilansowy skfad Zarzagdu byt trzyosobowy:
- Adam Warzata — Prezes Zarzadu,
- Beata Warzata — Wiceprezes Zarzadu,
- Stepan Ivanochko — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad organu ulegt zmianie, Stepan Ivanochko ztozyt rezygnacje
z dniem 14 maja 2018tr.

Na dzien publikacji sprawozdania za rok 2017 Zarzad dziatat w sktadzie:
- Adam Warzata — Prezes Zarzadu,
- Beata Warzata — Wiceprezes Zarzadu,
Zarzadu Dent-a-Medical S.A. w 2017 roku pobierat wynagrodzenie w kwocie tacznej 45,0 tys. zt.
Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

- Zdzistaw Turczynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Beata Warzata — cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Bodzioch — cztonek Rady Nadzorczej,
- Stepan Ivanochko — cztonek Rady Nadzorczej,
- Mariusz Solinski — cztonek Rady Nadzorczej.
Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2017 r. do daty publikacji niniejszego raportu:

- 16 stycznia 2017 r. Beata Warzata oraz Stepan Ivanochko ztozyli rezygnacje z funkcji w Radzie
Nadzorczej z uwagi na powotanie do Zarzadu, a sktad Rady Nadzorczej uzupetniony zostat
w drodze kooptacji o Piotra Cholewe oraz Andriy’a Ivanochko.

- 15 kwietnia 2017 r. rezygnacje z przewodniczenia Radzie Nadzorczej ztozyt Zdzistaw Turczynski,

- 19 kwietnia 2017 r w sktad Rady Nadzorczej dokooptowany zostat Jacek Lada,
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- Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére miato miejsce 30.06.2017 r., zatwierdzito wszystkie
wczesniejsze uchwaty Rady Nadzorczej o uzupetnienie sktadu RN w drodze kooptacji,

- zdniem 14 maja 2018 r. rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt Andriy lvanochko.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza Spoétki dziata w sktadzie niepetnym:

Mariusz Solinski — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Bogustaw Bodzioch — cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Cholewa — cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Lada — cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z postanowieniami § 15 pkt 5 Statutu Emitenta, w przypadku $mierci lub rezygnacji cztonka
Rady Nadzorczej, powotanego przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg
w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit
swojg funkcje do czasu wyboru przez najblizsze Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej
w miejsce dokooptowanego.

W 2015 roku Rady Nadzorcza Spétki dziatata bez wynagrodzenia.
8. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

W roku obrotowym 2017 Spoétka uzyskiwata przychody wytgcznie w segmencie stomatologicznym.
Gtéwnym zrodtem przychoddw Spétki w tym segmencie byta sprzedaz programéw opieki
stomatologicznej w réznych formach, w tym na rzecz sieci ustug medycznych LUX MED Sp. z o.o.
Pozostate przychody w segmencie stomatologicznym mogg odznaczaé sie znaczng zmiennoscig z uwagi
na charakter wspétpracy z kontrahentami (duzymi korporacjami) i harmonogram rozliczen w ramach
zawieranych umoéw, a takie ze wzgledu na prace nad nowymi produktami i ustugami. Natomiast
przygotowania do uruchomienia dziatalnosci w zakresie handlu produktami rolnymi, w tym biopaliwami,
nie przyniosty efektu w postaci przychodéw. Segment deweloperski, wygaszany od IV kwartatu 2016 r.,
nie zanotowat przychoddéw, natomiast jego rozliczenie na koniec roku 2017 przyniosto aktualizacje
wartosci aktywdéw w dét i obcigzenie wyniku finansowego Spotki.

Tabela: Struktura przychodéw Dent-a-Medical S.A. (tys. zt)

Pozycja 2017 2016 2015 2014 2013
Segment stomatologiczny 304,7 342,8 281,5 111,0 446,1
Segment deweloperski -- 293,4 1994,5 466,2 n.d.
Segment handlu produktami rolnymi -- - n.d. n.d. n.d.
Pozostate przychody -- 5,4 58,8 120,7 22,8
Przychody ze sprzedazy ogétem 304,7 641,6 2 276,0 697,9 468,9

Segment deweloperski zostat wygaszony, natomiast nowy segment handlu produktami rolnymi jest w fazie przygotowar.

Przychody netto ze sprzedazy osiggnety kwote 304,7 tys. zt wobec 641,8 tys. zt za rok 2016 r., co oznacza
spadek o 52,5% Gtédwng przyczyng obnizenia poziomu przychodéw byto zakoriczenie realizowanego
przez Spotke do Il kwartatu 2016r. projektu deweloperskiego. Przychody z segmentu stomatologicznego
obnizyly sie nieznacznie, o 11,1%. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spoétki obnizyty sie mocniej niz
przychody (o 69,5%) i zamknety sie kwotg 170,3 tys. zt. Na gtéwne pozycje, podobnie jak w latach
ubiegtych, sktadaty sie koszty ustug obcych (49,3% kosztéw ogdtem) i wynagrodzenia (32,0% kosztéw
ogobtem).
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Wynik finansowy Emitenta pogorszyt sie istotnie w stosunku do roku 2016 z uwagi na rozliczenie
segmentu operacyjnego deweloperskiego, aktywnego w latach 2014-2016. Wynik netto zamknat sie
stratg 527,3 tys. zt wobec zysku za rok 2016 w kwocie 74,0 tys. zt. Gtdwne pozycje rozliczenia segmentu
deweloperskiego zawieraty aktualizacje do zera wartosci aktywow finansowych (pakiet udziatéw
w podmiocie zaleznym w ciezar kosztéw finansowych) na kwote -604,9 tys. zt oraz aktualizacje wartosci
aktywéw niefinansowych (pakiet naleznosci przeterminowanych w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych) na kwote tgczng -130,1 tys. zt.

Tabela: Podstawowe wskazniki finansowe Emitenta (tys. zt)

2017 2016
Przychody ze sprzedazy 304,7 641,8
Pozostate przychody operacyjne 103,3 71,6
Przychody finansowe 0,0 0,0
Razem przychody 408,0 7134
Koszty dziatalnosci operacyjnej 170,3 558,3
Pozostate koszty operacyjne 134,8 22,2
Koszty finansowe 630,1 14,8
Razem koszty 935,3 595,3
Wynik na sprzedazy 134,4 83,5
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 102,8 132,9
Wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 106,3 134,2
Wynik brutto -527,3 118,1
Wynik finansowy netto -527,3 74,0

Na poziom zysku z dziatalnosci operacyjnej pozytywnie wptynety inne przychody operacyjne (103,3 tys.
z1), na ktére sktadato sie przede wszystkim umorzenie przeterminowanych zobowigzan na kwote 103,3
tys. zt. Poza pozycjami, wynikajacymi z rozliczenia segmentu deweloperskiego, wymienionymi wyzej,
negatywnie na poziom wyniku wptynety inne koszty operacyjne w kwocie 4,7 tys. zt. W efekcie wynik na
dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i zamknat sie kwotg 102,8 tys. zt wobec 132,9 tys. zt za rok 206.

Spétka nie wykazata przychodéw finansowych, koszt odsetek od pozyczek i kredytéw ksztattowat sie na
poziomie 13,2 tys. zf, inne koszty finansowe na poziomie 12,0 tys. zt. Najwiekszg pozycjg kosztéw
finansowych byta aktualizacja do zera wartosci pakietu udziatéw w podmiocie zaleznym na kwote -604,9
tys. zt, zwigzana z rozliczeniem segmentu deweloperskiego. Ostatecznie wynik brutto wynidst -527,3 tys.
zt wobec 118,1 tys. zt za rok ubiegty. Spdétka nie poniosta obcigzen podatkiem dochodowym, wobec
czego wynik netto byt réwny wynikowi brutto — strata 527,3 tys. zt wobec zysku netto 74,0 tys. zt za rok
2016.

W 2017 r. w stosunku do roku poprzedniego istotnie zmienita sie struktura aktywow, co zwigzane byto
przede wszystkim z rozliczeniem projektow deweloperskich. Z uwagi na dokonane odpisy aktualizacyjne
stan naleznosci krétkoterminowych obnizyt sie z 250,8 tys. zt do 168,8 tys. zt. Ponadto dtugoterminowe
aktywa finansowe, na ktére sktadat sie pakiet 60,19% udziatéw w Arthon Sp. z 0.0. z siedzibg
w Rzeszowie o wartosci 604,9 tys. zt, zostaly przeszacowane w dét do kwoty 0,0 tys. zt z uwagi na
catkowita utrate wartosci aktywa (spotka zalezna nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej). Srodki
pieniezne na koniec roku zamykaty sie kwotg 123,1 tys. zt. Spétka finansowata dziatalnosé gtéwnie
kapitatem obcym, z czego wiekszos¢ stanowity dtugoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie tgcznej
490,4 tys. zt.

Tabela: Podstawowe wielkosci bilansowe Emitenta (tys. zt)

2017 2016
Suma bilansowa 333,8 959,8
Kapitat wtasny -305,7 221,7
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 639,5 738,1
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Zobowigzania dtugoterminowe 490,4 483,0
Aktywa trwate 19,5 612,8
Aktywa obrotowe 314,3 347,0
Srodki pieniezne 123,2 79,4

Rozliczenie segmentu deweloperskiego przyniosto strate, ktdrej wysoko$é przekroczyta wartosé
kapitatéw wiasnych Emitenta. Na koniec 2017 r. kapitat wtasny Dent-a-Medical osiggnat wartos¢ ujemng
-305,7 tys. zt. Zarzad niezwtocznie zwofa Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwaty, dotyczacej
dalszego istnienia Spoéfki.

Podstawowy segment dziatalnosci, tj. segment stomatologiczny, przynidst istotng poprawe rentownosci
sprzedazy, z 13,0% w roku 2016 do 44,1% w roku biezagcym. Réwniez rentownos¢ EBIT 33,8% byta
w 2017 r. zauwazalnie wyzsza, niz rok wczesniej, kiedy to osiggneta 20,7%. Natomiast aktualizacja
wartosci pakietu udziatéw w podmiocie zaleznym w ciezar kosztéw finansowych przyniosta zatamanie
rentownosci brutto i netto do -173,1% z odpowiednio 18,4% oraz 11,5% w roku wczes$niejszym.

Tabela: Podstawowe wskazniki rentownosci i ptynnosci Emitenta (%)

2017 2016
Rentownos¢ na sprzedazy (netto) 44,1% 13,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT 33,8% 20,7%
Rentowno$é EBITDA 34,9% 20,9%
Rentownosé brutto -173,1% 18,4%
Rentownosé netto -173,1% 11,5%
Rentownosc¢ aktywow ROA -1,58 0,08
Rentownos¢ kapitatu ROE 1,73 0,33
Obf:lazenle majatku zobowigzaniami (zobowigzania 192 0,77
ogoétem / aktywa)
Ptynnos$¢ | stopnia (majgtek obrotowy / zobowigzania
p . 2,11 1,36
krotkoterminowe)
Ptynnos$¢ Il stopnia (majgtek obrotowy - zapasy /
. . . ) 2,10 1,35
zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnosc Il stopnia ($rodki pieniezne / zobowigzania 0,83 0,31

krotkoterminowe)

Z uwagi na poniesienie przez Spoétke straty netto, wskazniki rentownosci netto oraz rentownosci
aktywdéw przybraty wartosci ujemne. Natomiast dodatnia wartos¢ wskaznika rentownosci kapitatu
wynika z zestawienia straty i ujemnych kapitatéw wtasnych.

Mimo straty netto Spdtka posiada stosunkowo wysoki poziom srodkéw pienieznych, zblizony do
wartosci zobowigzan krotkoterminowych (na ktére sktadajg sie gtéwnie zobowigzania handlowe).

9, Stan zatrudnienia

Spoétka zatrudniata jednego pracownika etatowego w okresie styczen — marzec 2017r., natomiast na
dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu Spétka nie zatrudniata pracownika etatowego.

10. Czynniki ryzyka i zagrozenia

W ocenie Zarzagdu Spdtki mimo straty na rozliczeniu dziatalnosci segmentu deweloperskiego sytuacja
majatkowa i finansowa jest stabilna, co pozwoli na kontynuacje dziatalnosci gospodarczej w 2018 roku
W €O najmniej niezmienionym zakresie.

Spoétka narazona jest zarowno na czynniki ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscia w segmencie ustug
stomatologicznych, jak i segmencie handlu produktami rolnymi. Nie mozna wykluczy¢, ze prowadzenie
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dziatalnosci w dwdch odmiennych branzach moze nie przynies¢ zaktadanych efektéw. Odmiennosé
sytuacji na kazdym z tych rynkdw moze przyczynié¢ sie do podejmowania niewtasciwych decyzji przez
Zarzad Emitenta w przysztosci. Wystgpienie nieprzewidzianych zdarzen lub okolicznosci moze
uniemozliwi¢ realizacje przyjetej strategii. W takim przypadku przychody i wynik finansowy osiggane w
przysztosci przez Emitenta mogg okazac sie nizsze od zaktadanych. Powyzsze czynniki mogg mieé istotny
negatywny wptyw na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa.

Zmianom w profilu dziatalnosci Spotki towarzyszyty zmiany sktadu Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki
0 osoby, posiadajgce wieloletnie doswiadczenie biznesowe w nowych obszarach i na nowych rynkach.
Istnieje ryzyko zwigzane ze ztozeniem rezygnacji przez osoby zarzgdzajgce Spoétka, co moze skutkowac
utratg wnoszonej przez nie wiedzy, niezbednej do nalezytego nadzorowania i zarzagdzania dziatalnoscia
Emitenta w nowym segmencie, a takze kontaktéw biznesowych, umozliwiajacych dalszy rozwdj
dziatalnosci.

Spétka korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci pozyczek i kredytéw. Rada Polityki Pienieznej od
2012 r. obnizata stopy procentowe i aktualnie utrzymujg sie one na rekordowo niskim poziomie. Jednak
sytuacja ta moze ulec zmianie i istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stdp procentowych przetozy sie na
wzrost kosztow finansowych Spétki, zwigzanych ze sptatg rat obecnych oraz zaciggnietych w przysztosci
zobowigzan.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Spoétki.

11. Informacja o posiadanych instrumentach finansowych

Od 1 stycznia 2017 r. roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiadata zadnych
instrumentéw finansowych, za wyjatkiem:

- kredytu w kwocie zobowigzania na dzien bilansowy 134,8 tys. zt o terminie spfaty 07.01.2021 r.,
zaciggnietego w Idea Bank S.A,,

- pozyczek od osdb fizycznych w kwocie tacznej 356,0 tys. zt o terminie sptaty 31.12.2020 r.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek obstugiwane sg w walucie krajowej. Spdétka w roku
obrotowym prowadzita dziatalnos¢ wytgcznie na rynku krajowym, réwniez dostawy rozliczane byty
w walucie krajowej. Spétka rozpoczeta przygotowania do dziatalnosci w zakresie handlu produktami
rolnymi z dostawcami z Ukrainy, gdzie gtéwng walutg rozliczeniowa jest dolar amerykanski. Réwniez
w segmencie stomatologicznym Spétka zawarta umowe dystrybucyjng, m.in. na rynki miedzynarodowe,
gdzie walutg rozliczeniowa bedzie dolar amerykanski. W przypadku ziszczenia sie obrotdw na ww.
rynkach (co nie miato miejsca do dnia publikacji raportu) Spétka bedzie narazona na ryzyko walutowe.
Ewentualne ostabienie ztotego wobec gtéwnej waluty rozliczeniowej bedzie zmniejszato wptywy Spotki
w w/w segmencie dziatalnosci.

Spétka nie korzysta z instrumentdw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe, stép procentowych ani ryzyko
wyptacalnosci odbiorcow.

12. Pozostale informacje

Dent-a-Medical S.A. na dzien bilansowy tworzyta grupe kapitatowa, w sktad ktdrej wchodzita Spétka jako
jednostka dominujgca oraz Arthon Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, w ktérej Spotka posiadata udziaty,
stanowigce 60,19% kapitatow i dajagce prawo do 60,19% gtosow na WZ spotki. Udziaty w w/w spédtce
zaleznej zostaty nabyte 01.09.2016 r. Dent-a-Medical S.A. nie sporzadzita skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stosownie do zwolnienia, przewidzianego w art. 58 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka zalezna w 2017 r. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W wyniku przeprowadzenia testow
na utrate wartosci aktywow stwierdzono utrate wartosci dtugoterminowego aktywa finansowego
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w postaci pakietu udziatow spoétki zaleznej w kwocie 604,9 tys. zt i utworzono odpis aktualizujgcy w ww.
kwocie, tj. do wartosci 0,0 tys. zt. Wobec powyiszego Spdtka nie przedstawita wybranych danych
finansowych ww. spotki zaleznej nieobjetej konsolidacjg za rok obrotowy 2017.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Spotka nie prowadzita w 2017 roku, ani po jego zakoniczeniu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, prac badawczo-rozwojowych.

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).
Adam Warzata — Prezes Zarzadu

Beata Warzata — Wiceprezes Zarzadu
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