polaudit

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
ROBINSON EUROPE S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki ROBINSON EUROPE
Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej ul. Lajkonika 34 , na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieri 31.10.2016 roku, rachunek zyskoéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od
01.11.2015 roku do 31.10.2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad ROBINSON EUROQPE Spétka Akcyjna (w dalszej czesci zwana Spétka) jest odpowiedzialny za
prawidiowo&¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialainosci zgodnie zustawg =z dnia
29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci’),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek

celowych dziatari lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. oraz czionkowie rady
nadzorczej Spoiki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoséai.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Poalsce,
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Regulacie te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki spostéb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od

istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
Zzale?y od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidiowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatar lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur
badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogdlnej prezentacii

sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg

i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Jednakze naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania z dziafalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowos$ci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce | jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniv z dzialalno$ci istotne

znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej | finansowej jednostki na dzierh 31.10.2016
roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.11.2015 roku do 31.10.2016 roku, zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) zostalo sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami

statutu jednostki.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z

dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami

zawartymi w zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej

otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy

istotnych znieksztatceti w sprawozdaniu z dzialalnosci

-

Wit([/ld Zaw, ;dzki

)

Kluczowy Biegty Rewident nr ew.
9211

Warszawa, dn. 01 marca 2017 r.

FOLAUIT Sp. 2 2.0. ul. Epigskny 15217, 0-747 Worszowa

w imieniu
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ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 552

Malgorzata Zawad
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Witold Zawadzki ﬁ' Clonek Zarzadu,
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
ROBINSON EUROPE S.A.
z siedzibg w 43-382 Bielsko-Biala, ul. Lajkonika 34
za rok obrotowy 01.11.2015 - 31.10.2016
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ROBINSON EUROPE 8.A. , ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biala - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

A. Czes¢ ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A nr
3706/2010 w dniu 10.08.2010 r. oraz aneksdw, ostatni z dnia 30.04.2015 roku Rep. A nr
3627/2015.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:
a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem 0000364613 w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy

b} numer identyfikacji podatkowej NIP 5470046025
c) numer identyfikacyjny Regon 002429322

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci
do wiasciwego rejestru jest: handel hurtowy | detaliczny artykutami wedkarskimi i pozostatymi

artykutami sportowymi.

4. Kierownikiem jednostki jest:

jednostki,

wynikajacym ze statutu i

- Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy Spofki

Czionek Zarzadu Pawet Busz
Czionek Zarzadu Stawomir Pszczota
Cztonek Zarzadu Janusz Starko

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania ww. skiad oscbowy Zarzadu nie

ulegt zmianie .

Kapitat podstawowy 1 870 892,00 2i, dzieli sie na 1 870 892 réwnych i niepodzielnych akgji.

Struktura akcjonariatu z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajgcych 5% i wigcej walorow na

dzienh 31.10.2016 roku przedstawia sig nastepujaco:

wpisu

Liczba Procentowy Procentowy
. . Liczba udziat w udzial w
Udzialowiec f Akcjonarlusz uz:;i;c\l:r;git . gloséw kapitale ogéinej liczhle

) podstawowym glosdw
Pawet Busz 375.000 375.000 20,04 20,04
Stawomir Pszczola 250.000 250.000 13,36 13,38
Janusz Starko 380.094 380.094 20,32 20,32
ABS Investment S.A. wraz z podmiotem zaleznym 193.500 193.500 10,34 10,34
Pawet Miskiewicz 116.421 116.421 6,22 6,22
Marek Sobieski 100.000 100.000 5,35 5,35
Pozostak 455.877 455877 24 37 24,37
Suma 1.870.892 1.870.892 100% 100%

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.

Strona 2

\



ROBINSON EUROPE S.A. , ul. Lajkonika 34, 43-382 Bisisko-Biafa - Raporf z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nastgpity zmiany struktury
wlasnoéci w kapitale podstawowym w zwigzku z nowg emisjg 306.250 akciji serii F.

Aktem notarialnym Rep. A 8328/2015 r. z 06.10.2015 roku podjeto uchwate Zarzadu w sprawie
widetkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego i zmiany Statutu
Spdtki. Do dnia 31.10.2015 roku na poczet podwyzszenia kapitatu zostaly dokonane wplaty w
wysokosci 264.000,00 zt . W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieri 31.10.2015 roku
Spotka zaprezentowala dokonane wpfaty na poczet emisji akcji F, w pozycji sprawozdania
finansowego ,Inne Zobowigzania Finansowe”. Rejestracji podwyzszonego kapitalu dokonano w
Krajowym Rejestrze Sadowym w czerwcu 2016 roku; emisja akcji F zostata w calo$ci optacona.

6.

7.

10.

1.

12.

Jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 24 osoby, a w roku poprzednim 25

o0s6b (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwata Rady Nadzorczej do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci
badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 ustawy o
rachunkowos$ci - wybrany zostat podmiot audytorski POLAUDIT sp. z 0.0 z siedzibg w 01-747
Warszawa, ul. Elblgska 15/17 wpisany pod numerem 552 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw.

Niniejsze badanie, zgodnie z zawartg umowag zawarta w wykonaniu uchwaly z punktu 7
przeprowadzone w siedzibie jednostki w okresie od 31.01.2017 roku (poprzedzone obserwacjg

inwentaryzacji zapaséw) do dnia wydania opinii (z przerwami).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Witold Zawadzki {nrrej. 9211 ) o$wiadczaja, 2e pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnicnych do badania sprawozdan finansowych ocraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000}.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
POLAUDIT Sp. z o.0. i otrzymalo opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone
przez WZA w dniu 25.04.2016 roku

Zysk bilansowy za rok poprzedni, uchwaig nr 18 WZA z dnia 25.04.2017 roku przeznaczono na;
Kapital zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci ziozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biate] — VIII Wydziat KRS w dniu 05.05.2016 1.

stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
02.05.2016 .

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2
ustawy o rachunkowosci przez kierownika jednostki oraz przez osobe sporzadzajgcg, zgodnie
Z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

POLAUDIT Sp. z v.0. Warszawa, marzec 2017 r.



ROBINSON EUROPE S.A. , ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biafa - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 1.

13.

14.

15.

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dziefi 31.10.2016 r. 2 sumga aktywow i pasywow 18 052 066,33 zt

¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 371 122,66 z1
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informaciji i objasnien,

oraz dolgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone Ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielda informacji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne oSwiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dzialalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzah korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzeri gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jekosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Ninigjszy raport zostal opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

Z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci | zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu bieglego co do zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkow z tytutéw publicznoprawnych iich zgodnoéci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.



ROBINSON EUROPE 8.A. , ul. Lgjkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analiz¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2014 —-2016.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmlana stanu
Lp Wyszczegdinienle % % % .zt % .zt %
yszezeq tys. zt tys. zi tys. zt e J fys I
udzlatu udzialu udzlatu 20162015 20162014
1 2 3 4 5 [ 7 8 8 10 11 12
A. JAktywa trwale 4 498,3' 24.9 4 342,5| 274 £494,0) 287 155,8| 103,6 4,3 1001
L IWanoicI niematerialne | prawne 3 8,9! 1,8 243,8' 15 259,09 1.7 751 1308 59,001 1227
[ Iﬂzeczowe aktywa trwate 38172) 214 30460f 249 40872 261 (128,8)] 96,7 (270,04 934
In. INnIoinoicI diugoterminowe 3200 1.8 3200 320,0
. IInWMycja dlugotarminows
Dlugoterminowe rozilczenla
- |migczyokre 42,2 0,2 152,7 1.0 1468 09 (110,5)| 27,6 (1047 28,7
B. {Aktywa obratowe 13390,6] 74,2 1412,3] 721 111711,1] 71,3 19874] 1174 22285 1199
I. JZapasy 81777y 453 60822 384 53452 341 20055] 1345 28325] 1530
IL. INalainoscl krétkoterminowe 33287 184 33910 214 3g11,1| 250 (62,3)] 982 (582,4)] 851
. Ilnwastycja kréthoterminowa 17738 9.8 18194 115 17525 11,2 (458)) 975 21,31 101,2
v, [ koterminows rozliczenta 1194 07 1196 08 1624] 10 03| 998 @so| 735
Naleine wplaty na kapital
" J{fundusz) podstawowy
D. Judzialy (akcje) wiasne 154,1 09 84,1 0,5 70,00 1833 154,1
Aktywa razem 18052,1 100,0 15 B38,9| 100,0 156651 100,0 2213,2] 1140 2337,00 1152
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Aktywa w latach
{warto§é w tys.zi)
g o0t OR: aktywa trwdte
8 000 [#] &
7 000 ygje diugoterminowe
6 000 ap roziczenia migdzyckresowe
5 000 [] nZspmy
4000 = = i bt
3000 - [Tl B | inweslyds knitioterminowa
2 000 - - aKrdkdeminowe roziiczenia migdzyokresowe
1 000 4 wplay na kaplat P
0. | - = == M DUdzialy {akcje) whsne
2016 2015 2014
lata LN
o]
&
o - - H
1
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ROBINSON EUROPE S.A. , ul. Lajkonika 34, 43-362 Bielsko-Biata - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Pasywa, dane w tys. 2t z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2016 2015 2014 Zmilana stanu
L Wyszczagbinienle % % % .zt % .zt %
P yszczeg o, 2 s, 2t e 2 tys.zt | tys.zt |
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 ] 7 8 9 10 1 12
A Japitai (fundusz) wiasny 8 259,5] 458 5 608,8' 354 534701 3441 2 650,3' 147,3 29125 1545
I Inpmu {fundusz) podstawowy 1 BTO,QR 10,4 1564,6 9.9 1 564,6| 10,0 306,3] 1196 306,3] 1196
L. IKapItat {fundusz) zapasowy 4719,2 26,1 2501,1 15,8 2038,0 13,3 22181] 188,7 2631,2] 2260
. IKlpim (fundusz) z aktualizacjl oz o7 103,4
Iv. I"' kapitaty (i ) 12083 72 13684 86 13684] &7 o0 o049 ao0)| o490
[FrEZerwowe
V. JZysk (strata} z Iat ubleglych
VI. |Zysk (strata) netto an, 21 174,7 1,1 a204f 27 196,5| 2125 (58,3)] 86.4
Odpisy z zysku netto w clagu
VII. jroku obrotowego {wielkasé
bowi @i
B. :b:vn::.': Lttt U 97925 542 10230,1] 64,8 10318,1| 859 {437,6)] 957 (5256)] 949
L IReurwy na zobowlazania
. Ilolmwlqzanln diugoterminowe 3331,2] 185 379700 240 4191,2] 268 (465,88 87,7 (860,0))] 795
. IZobowiqzanla krétkoterminowe 6461,4] 358 6433,1 40,6 61269 391 28,2 1004 334,4| 1055
V. IRozIIczania migdzyokresowe
|Pasywa razem 18 052,1] 1000 15 538,9[ 100,0 156651 100,0 2232 1140 2 357,0[ 115,2
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach
{wartosé w tys.zf)
9 000
i D Kapkat {fundusz) whasny
8 000 +-A
7000 41 0 2ysk (strae) netio
6000 - [ ]
] — 8 Rezerwy na zcbowigz ania
5000 4+--
4000 - m— ] D Zobowigania Shgotentinowe
3000 -1
@ Zobowizg ania krétkoterwinowe
2 000 +--
|_ 1000 -1 D Rozczenia midzyokrasows
0 ] r = r 1
2016 2015 2014
lata
o)
s
5
7]
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ROBINSON EUROPE S.A. , ul. Lajkonika 34, 43-382 Biglsko-Biala - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujgco:

Majatek i zrodta finansowania

(wartodé w tys.zi)

2016

2015
lata

2014

OKaplat ohoy

D Kapial (Tundus2) wiasny

B Aktywa ogdlem

2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zI:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmilana stanu
L Wyszezegdinienie % % % . zb . 2}
d B tys. zi tys. 2t tys. 2t ozt | % yet | %
udziatu . udziatu udzlatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1 | 12
A.Dzlalaino$é podstawowa
1, |Pravehody netto ze 14 ss1.3| 94,6 15577.2| 957 | 141e75| es7 ©159) 94,1 arag| 1033
sprzedaky
2. |[Koszt wiasny sprzedaly 13 813,0[ 90,6 14768,9] 92,8 13 520,3i 94,0 {1155,9)] 92,2 92,71 1007
3. JWynik na sprzedazy 1048,3| 808,3} 667.2| 2400] 1297 381,1] 157,1
B.||Pozostata dziatalno$é operacyjna
| ke 3403 22 3214 20 29,5 17 19,2 1060 9n,a| 1364
2. |Pozostate koszty operacyjne 406,0 27 515,7 3.2 224,61 1,6 (109,6)' 78,7 181,5| 180,8
RV e, gxiaiainoge! (65.7) (194,5)i 24,9 1z.nl a3e (en,s)l (264,2)
loperacyjnej
C.IWynik operacyjny {A3+B3) 932,5] G13,8I 692,1 368.8' 160,1 290,5| 1420
D. |Dzia|a|nosc finansowa
1. |Przychody finansowe s01,0] 32 m9| 23 3827] 28 1201] 1347 118,3] 130,9
2. |Koszty finansowe 10019 67 6358 40 642,6] 4,5 366,1] 157,6 359,3] 1559
| Ul A L {500,9) (264,0) (260,0) z37.0)| 188,8 @a10)| 1927
inansowe)
E. |zysk (strata) brutto {C+D3) 481,6| 3498 432,1 131,8] 1377 485 111,5
| Eexkouslobc eIy 110,5 175,1 2.7 48| 631 107.8| 40805
razem
G.[zysk (strata) netto (E-F) 371,1 174,7 4294 198,5| 2125 58,3)) 864
| Przychody ogétem | 155026] 1000 | 16270,2] 1000 | 148196] 1000 | (reve 953 | 6830 1046 |
|__Kosztyogslem | 15021,0] 1000 | 159204 1000 | 14367.5] 1000 | ¢@so4) w44 |  e3as| 1o |
1]
c
[=]
fr
=]
w2
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Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dzlatalno$ci
{wartosé w tys._2t)
82016 03015 82014
1200
1000 +--{ |
800 +—
600 +— [
400 - --
200 +—
0
(200)
400
(400} ln |
(600} = -
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostate] Wynik na dziatalnosci Wynik brutto
dzialalnosci finansowej
operacyjnej

W ramach analizy strukturainej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gléwna pozycje aktywow stanowig
aktywa obrotowe o wartosci 13 399,6 tys. zl, co stanowi 74,2 % sumy bilansowej. Wéréd
aktywow obrotowych gtéwna pozycje stanowia zapasy o wartosci 8 177,7 tys. zt, co stanowi 45,3
tys. zt sumy bilansowsj.

Druga pod wzgledem wielkosci aktywow sg rzeczowe aktywa trwale, kiére stanowig odpowiednic
21,1%.

Do finansowania dziatalno§ci jednostka wykorzystuje giownie kapitaly obce, ktére wynosza
9.792,5 tys. zt i stanowig 54,2.% sumy bilansowej.

lch udziat w sumie bilansowej ulegt zmniejszeniu w pordéwnaniu do ubiegtego roku o 4,7 punktu
procentowego.

Najwicksza pozycjg pasywow stanowig zobowigzania krétkoterminowe, kitdre stanowig
odpowiednio 35,8 % sumy bilansowej.

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz
kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Przychody ulegty zmniejszeniu szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowalo zwiekszenie
wyniku na sprzedazy o 29,7 % w poréwnaniu z rokiem ubiegiym.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zwigkszeniu o 6 % natomiast pozostate koszty
operacyjne ulegly zmnigjszeniu o 21,3 %.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci (-) 500,9 tys. zi.
Opisane zmiany wplynely na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 371,1 tys. z! wyzszego
od ubieglorocznego 0 112,2 %.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna wzrost wartosci wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego spowodowany
osiggnieciem wyzszego wyniku finansowego netto.

Weskazniki ptynnoéci | oraz Il stopnia uksztattowaty sig na poziomie nieznacznie wyzszym badz
nieznacznie odbiegajacym od ubiegtorocznego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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Nalezy zwrécié uwage na niski poziom wskaznika plynnosci Il stopnia, ktdry sygnalizuje
mozliwo$¢ wystgpienia ograniczenia plynnosci natychmiastowsj.

Okres sptywu naleznosci ulegt skréceniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 82 dni (w
roku poprzedni 84 dni). Wydiuzeniu ulegt rowniez cykl obrotu zobowigzaniami o 4 dni w stosunku
do roku poprzedniego i obecnie wynosi 90 dni. Cykl rotacji zapaséw zwigkszyl sic 0 8 dni i

wynosi 178 dni.

Wynik finansowy na przetomie lat
{wartosé w tys.zi)

500
450
400
350
300
250
200
150
100

50

Podatslk dochodowy

- Wynik firansowy neto

2016 2015 2014

3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci prmveeak || miemik 2016 2015 2014

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procant 2,06% 1,10% 2,74%
aktywa ogélem

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogotern

3B procent 2,39% 1,07% 2,90%

Rentownosé kapitalu wlasnego {ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 4,49% 3,11% 8,03%
kapitat wlasny x 100

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej s | o 2016 2015 2014

Wskaznik pltynnosci finansowej | stopnia

al obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzei 12 me 12-20 | krotnodt 2,07 1,77 1,82

zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnoéci finansowej Il stopnla

gktywa obrot. - zapasy - kr term.RMK czynne - nalez.z tvt dosti ust pow 12 me
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 me

1,0 Kkrotnosé 0,79 0,81 0,92

Wskaznik ptynnosci finansowe]j lll stopnia
0102 | krotnosc 0,27 0,28 0,29

Inwe: e krdtkoterminowe
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw | usfug pow. 12 me

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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3.3. Wskazniki rotacji.

Wska#niki rotacji {obrotowo$€) bazpioczny | memik 2016 2015 2014

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)

kagnik
$redni stan zapaséw x 365 dni aiejacy | Onlseh 178 134 69
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materiaiéw

Sptyw nalezno$ci {w dniach)
veakatalk | v drinch 82 84 50

$redni stan nalednobcl z tytitu dostaw | ustug x 365 dnj malejacy
przychody netto ze sprzedazy produktdw towardw | materiaiow

Splata zobowiazari (w dniach)
wekatnlk

Sredni stan wigzan z tyviuby dostaw i ustug x 365 dni malejgcy
przychody netto ze sprzeda2y produktdw, towardw | materiadow

w dnlach 100 86 44

4, Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatlalnogci w roku nastepnym po badanym

{w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskaZniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeii gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym stwierdza
sie, Ze mimo wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja Spdlki nie upowaznia do eksponowania
powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dzialalno$ci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno —
finansowych, 1j. wskaZnikdéw rentownosci, struktury finansowania aktywow, dzwigni finansowej oraz
ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w pelni stabilna. Szczegélng uwage
zwraca stopa % {gcznego zadiuzenia jednostki, ktéra przekracza bezpieczny wskaznik okreélony na

poziomie 50% aktywdw.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnos$ci w niezmienionym zakresie.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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C. Czes¢é szczegdlowa

1. Prawidiowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1. Ksiegowos¢ jednostki.
Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki.

1.2.W zakresie prawidtowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci:

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe
Jednostki, przy wykorzystaniu systemu komputerowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywodw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z
art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiacg podstawe do ewidencii
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstaweg do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiaja sie nastepujaco (wybrane pozycje) :

3.1.Aktywa trwale 4 498 307,08 zi
Stanowig one 24,92% aktywow ogdtem

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 318 901,08 =1
Stanowig one 1,77% bilansowej sumy aktywow.

a) Wartosci niematerialne i prawne stanowi giownie warto$¢ firmy.
b} Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne — nie wystepuja.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 3 817 225,00 zt
Stanowig one 21,15% bilansowej sumy aktywow.
Rzeczowe aktywa trwate spetniajg:
kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 ustawy o rachunkowosci),

wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, zasoby majatkowe,

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
utrata zdolnosci do przynoszenia korzy$ci ekonomicznych nie wystgpita.
3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe 320 000,00 zt

Stanowig one 1,77% bilansowej sumy aktywow.
Naleznosci diugoterminowe spelniaja wymagania ustawy o rachunkowo$ci.

3.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 181,00 z!
Stanowia one 0,23% bilansowej sumy aktywow.

Sa to giéwnie aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejsciowych.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 13 399 641,80 zi
Stanowig 74,23% aktywow ogotem.

3.2.1. Zapasy 8 177 706,41 zt
Stanowig one 45,30% bilansowej sumy aktywow.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisow z natury oraz ustawowg metoda weryfikacji ich
wartosci | dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych

w badanym roku.
3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 3328 704,76 =

Stanowig 18,44% aktywow.

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznoéci (art. 28. ust. 1 pkt 7
i art. 7 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowos$ci). Stosowny odpis aktualizujgcy zostal dokonany w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wiaze sie z dang naleznoscia.

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe 1773 841,05 =t
Stanowig 9,83% aktywow.

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujgce jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 119 389,58 =zt
Stanowig 0,66% aktywéw.

Jednostka wiarygodnie aktywowala koszty w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy
sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 ustawy o rachunkowosci).

3.3. 0gbtem aktywa bilansu wynosza 18 052 066,33 zi

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegblnych skladnikéw jednostka zastosowata sig
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowo$ci oraz zasad
okreslonych w przyjete]j polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych | przedawnionych.,

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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4. PASYWA

4.1.Kapitat {fundusz) wlasny 8 259 524,11 zt
Stanowi 45,75% pasywdw bilansu, w tym mieszcza sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1870 892,00 zt

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym ckreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci,
a jego wysoko$é spetnia wymagania kodeksu spétek handlowych.

4.1.2. Kapitat (fundusz) zapasowy 4719 188,61 zt

Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 74,7 tys. zt z podzialu zysku za 2015 rok,
zgodnie z Uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 18 z dnia 25.04.2016 roku ; zwiekszony o kwote
wartoéci nabycia akcji wlasnych w 2016 roku; jak réwniez najistotniejszy wzrost wartosci z tytutu agio

w Zwigzku z emisja akcji F.
4.1.3. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 298 320,84 zi

Wysokos¢é kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego ulegta zmniejszenie w zwiagzku z
nabyciem akcji wlasnych (o kwote te zwickszono wartos¢ kapitatu zapasowego).

4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 371 122,66 =zt

ustalony zostat na podstawie zdarzeli gospodarczych, ujetych w rzeteinych ksiegach rachunkowych i
jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.2. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9792 542,22 z}
Stanowig one 54,25% bilansowej sumy pasywow.
4.2.2. Zobowigzania diugoterminowe - na dziefi bilansowy w kwocie 3331166,75 i

Stanowig one 18,45% bilansowej sumy pasywoéw.
Figurujgca w bilansie kwota na koniec roku poprzedniego zostata rozliczona w ciggu roku
obrotowego, poprzez prawidiowe przekwalifikowanie jej ha zobowigzania krétkoterminowe.

4.2 3. Zobowiazania krétkoterminowe 6 461 375,47 zt
Stanowia 35,79% bilansowej sumy pasywow.

Zobowigzania wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 7 ustawy o

rachunkowosci.
4.3. OQOgélem pasywa bilansu 18 052 066,33 z!

Wszystkie pozycje pasywdw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowos$ci oraz zgodnie z przyjetg przez jednostke polityka rachunkowoséci.

Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.
5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wybrane pozycje.

Rachunek zyskow i sirat sporzgdzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem
postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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Przychody z dziatalnosci operacyjnej wynoszg 14 661 298,15 z1
Koszty dzialalnosci operacyjnej stanowig kwote 13 612 981,56 =zt
Na podstawowej dziatalnosci uksztattowat sie zysk na poziomie 1048 316,59 zt

Przychody z dziatalno§ci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku | obejmujg gtéwnie przychody ze sprzedazy towardw.

Koszty dziatalno$ci odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg

przeprowadzonych operaciji gespodarczych.

Przychody finansowe odnoszg sie przede wszystkim do zysku ze zbycia inwestycji, aktualizacji

inwestycji w akcje notowane na rynku New Connect, odsetek.

Na koszty finansowe skfadaja sie glownie ujemne réznice kursowe jako nadwyzka nad dodatnimi

réznicami jak rowniez odsetki.
Ustalenia w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych jednostka zaprezentowala w

informacji dodatkowe;.
6.Pozostale zagadnienia.

6.1. Rachunek przeplywdw pienigznych za rok obhrotowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony zostat metoda posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw istrat oraz
ksiegami rachunkowymi i wykazuje bilansowa zmiane $rodkdw pienieznych w kwocie 97,5 tys. zi.

6.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie | wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wlasnego o 2 650,8
tys. zt, zgodnie z bilansem i ksiggami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy o

rachunkowosci.
6.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowege oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkows sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowosci.
6.4. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sa zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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6.5. Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istotnego naruszenia przez Spoétke cbowigzujacych przepisdw prawa wplywajgcych

na sprawozdanie finansowe.
6.6. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.
6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly rewident stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.10.2016 r., a datg zakoriczenia badania
nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ziozone przez Zarzgd
w dniu 01.03.2017 r.

6.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Nie wystepujg.
7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Opinie o sprawozdaniu finansowym za okres
od 01.11.2015 r. do 31.10.2016 r. wydano bez zastrzezeh w dniu 01.03.2017 r.

Raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.
Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.10.2016 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.11.2015r. do 31.10.2016r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok cbrotowy.

N o Rk w N~

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku cbrotowym.

Witold Zawadzki W imienit
' G POLAUDIT” Sp. Z 0.0.
: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident nr ew.
9211 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 552

Malgorzata Czionek Zarzadu,

Rew| denfc nrew. 10265

!
Witold Zawadzki — Cztonek Zarzadu,
Warszawa, dn. 01 marca 2017 r. Biegty Rewidebt, it lew. 9211

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa, marzec 2017 r.
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