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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE REDAN S.A

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat 2020 | kwartat 2019 I kwartat 2020 | kwartat 2019
01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 15361 38041 3494 8851
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2 003) (5 109) (456) (1189)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 75 (5 064) 17 (1178)
Zysk (strata) netto 75 (5 048) 17 (1175)
Catkowity zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 75 (5 048) 17 (1175)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1601 (147) 364 (34)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (863) 135 (196) 31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (812) (300) (185) (70)
Przeptywy pieniezne netto, razem (74) (312) 7) (73)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,00 (0,14) 0,00 (0,03)
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa razem 59 243 55434 13 014 13017
Aktywa obrotowe 41 894 39 090 9203 9179
Aktywa trwate 17 349 16 344 3811 3838
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 243 41 509 9938 9747
Zobowigzania dtugoterminowe 11 086 10 247 2435 2 406
Zobowigzania krétkoterminowe 34157 31262 7503 7341
Kapitat wtasny 14 000 13 925 3075 3270
Kapitat zaktadowy 35709 35709 7 844 8385
Liczba akcji 35 709 244 35709 244 35 709 244 35 709 244
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,39 0,39 0,09 0,09

Powyzsze dane finansowe za | Q 2020 oraz 2019 roku zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegoélne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2020 roku — 4,5523 PLN / EUR, i na dzier 31 grudnia 2019 roku -
4,2585 PLN/EUR,

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku) —4,3963 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31
marca 2019 roku) - 4,2978 PLN / EUR.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2020 31/03/2019

PLN’'000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 15361 38 041
Pozostate przychody operacyjne 173 163
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 15534 38 204
Zmiana stanu produktéw - -
Amortyzacja (636) (688)
Zuzycie surowcow i materiatow (241) (290)
Ustugi obce (1626) (2 387)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1417) (1 730)
Podatki i optaty (103) (46)
Pozostate koszty (139) (128)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (13 373) (38 044)
Pozostate koszty operacyjne (2) -
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (17 537) (43 313)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 003) (5 109)
Przychody finansowe 1154 744
Koszty finansowe (621) (870)
Oczekiwane straty kredytowe 1545 171
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 75 (5 064)
Podatek dochodowy - 16
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 75 (5 048)

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO 75 (5048)

Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedng akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 0,00 (0,14)

Rozwodniony 0,00 (0,14)

Z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Zwykty 0,00 (0,14)

Rozwodniony 0,00 (0,14)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccocovevinennn.

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KrolIKIeWICZ ..........oooiiiiiii e,

Lédz, dnia 24 lipca 2020 r.

GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020

Okres zakonczony  Okres zakoriczony

31/03/2020 31/03/2019

PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO 75 (5 048)

P tate catkowite dochody
Sktadniki, ktore nie tana przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW/STRAT 75 (5 048)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............ccccevveiennnnn.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIeWICZ ..o

todz, dnia 24 lipca 2020 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywo prawo do uzytkowania
Pozostate aktywa niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa z tytutu prawa zwrotu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe CIT
Biezace aktywa podatkowe pozostate
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................c.coceivnen

799 794 517
2105 1907 2437
10 819 10 182 13061
2118 2124 4810
965 960 55 577

- - 3016

527 367 1325

16 10 42

17 349 16 344 80 785
30 732 14 833 40 343
5185 12 277 14921
5100 11135 19 017
210 146 7 486

- - 1097

286 235 199
381 464 612

41 894 39 090 83 675
41 894 39 090 83 675
59 243 55 434 164 460

Osoba,ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKiewicz ........ccoooiiiiiiiiiie

£6dz, dnia 24 lipca 2020 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe CIT

Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate
Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................ccoieiinie

35 709 35 709 35 709
60 216 60 216 85 133
25 000 25 000 25 000

(106 925) (107 000) (24 485)
14 000 13 925 121 357
14 000 13 925 121 357
11032 10 193 12 764

; ; 9945

54 54 42

11 086 10 247 22751
9281 7859 13 297
- - 796
1743 1637 1898
11 190 10 998 2233
182 182 -
1715 1944 703
9711 8213 201
335 429 1224
34 157 31262 20 352
34 157 31262 20 352
45 243 41 509 43 103
59 243 55 434 164 460

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKiewiCz .......coovveeiiiiiieie

£6dz, dnia 24 lipca 2020 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2020 ROKU

Stan na 1 stycznia 2019 roku 35709 85133 25000 (19 437) 126 405
Zysk/Strata netto za | kwartat roku obrotowego 2019 - - - (5 048) (5 048)
Stan na 31 marca 2019 roku 35709 85133 25000 (24 485) 121357
Zysk netto za rok obrotowy 2019 - - - (112 480) (112 480)

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 2019 (netto)

Suma catkowitych dochodow - - - (112 480) (112 480)
Pokrycie straty roku 2018 z kapitatu zapasowego zgodnie z WZA (24 917) - 24917

Stan na 31 grudnia 2019 roku 35709 60 216 25 000 (107 000) 13 925
Zysk / Strata netto za | kwartaty 2020 roku - - - 75 75

Pozostate catkowite dochody za | kwartat roku obrotowego (netto)

Suma catkowitych dochodéw - - - 75 75

Stan na 31 marca 2020 roku 35 709 60 216 25000 (106 925) 14 000

+£6dz, dnia 24 lipca 2020 r.
Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu .............c.cocoeviieiani.

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIEWICZ ...



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/03/2020 31/03/2019
PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziafalnoSci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 75 (5 048)

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku - (16)
Przychody z inwestycji ujete w wyniku - (204)
Koszty finansowe ujete w wyniku -
(Zysk)/Strata ze zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych (166) -
(Zysk)/strata ze sprzedazy aktywoéw finansowych -
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywéw finansowych 1524 (154)
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych - -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 636 688
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (362) (64)
2178 (4 298)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci 5642 556
(Zwigkszenie) / zmniejszenie aktywa z tytutu prawo zwrotu MSSF15 7092 1376
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (15 899) 4100
Zmniejszenie/ zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan 1148 (1 362)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 1497 (493)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow (57) (26)

Inne korekty - -

Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 1601 (247)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1601 (147)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............c.cooooiiiiiiine

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KroliKIeWICZ ..o,
L 6dz, dnia 24 lipca 2020 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020 (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych (%) -
Otrzymane odsetki - 33
Dywidendy otrzymane - -
Udzielone pozyczki krot.i dtugoterminowe w jed.powigzanych (1 790) (5 480)
Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 642 4589
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 393 39
Ptatno$ci za aktywa trwate oraz niematerialne (120) (132)
Wptywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych 17 1 086

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjna (863) 135
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji obligaciji - -
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji obligaciji - -
Ptatnosci-wykup diuznych papieréw wartoéciowych-obligacji (150) -
Platnosci z tytutu leasingu (455) (463)
Wptywy z pozyczek i kredytow - 785
Sptata pozyczek i kredytéw - (20)
Sptata odsetek (207) (602)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (812) (300)
Zwigkszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow ) (312)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego 464 935
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach

) (11)
obcych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

381 612
sprawozdawczego
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 481

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................c.coceivnn
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ..o
t6dz, dnia 24 lipca 2020 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ REDAN SA

w tys. zt
| kwartat 2020
za okres
01.01.2020 -
31.03.2020

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 33031
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5741)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10291)
Zysk (strata) netto (9837)
Catkowity dochdd (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (10173)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6982)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (399)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4988
Przeptywy pieniezne netto, razem (2393)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,28)
31.03.2020
Aktywa razem 92 582
Aktywa obrotowe 52819
Aktywa trwate 39763
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 114778
Zobowigzania dtugoterminowe 14 627
Zobowiazania krétkoterminowe 100 151
Kapitat wtasny (22 196)
Kapitat zaktadowy 35709
Liczba akgji 35709 244
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) (0,62)

Powyzsze dane finansowe za | Q 2020 oraz 2019 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

| kwartat 2019

01.01.2019 -
31.03.2019

110980
(24 206)
(27 316)
(32 256)
(23 774)
(9 083)
(1893)
6486

(4 490)
(0,90)

31.12.2019

97 076
57225
39851
109099
15021

94 078

(12 023)
35709
35709 244
(0,34)

w tys. EUR
I kwartat 2020
01.01.2020 -
31.03.2020

7513
(1306)
(2341)
(2238)
(2314)
(1588)
(91)
1135
(544)
(0,06)

31.03.2020
20337
11603

8735
25213
3213

22 000

(4 876)
7844
35709 244
(0,14)

| kwartat 2019
01.01.2019 -
31.03.2019

25823
(5632)
(6 356)
(7505)
(5532)
(2113)

(440)

1509
(1045)

(0,21)

31.12.2018
22796
13438

9358
25619
3527
22092
(2823)
8385
35709 244
(0,08)

- poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2020 roku — 4,5523 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2019 roku -

4,2585 PLN/EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku) — 4,3963 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31

marca 2019 roku) - 4,2978 PLN / EUR.

11



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 4
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktow

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Oczekiwane straty kredytowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 6

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedna akcje) 9
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:

Zwykly

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane;j:

Zwykly

Rozwodniony

33031 110 980
221 866
33252 111 846
(1878) (7 713)
(743) (2 902)
(14 937) (34 307)
(3013) (13 792)
(60) (232)
(219) (507)
(18 131) (76 285)
(12) (314)

(38 993) (136 052)
(5 741) (24 206)
45 674
(761) 119

(3 834) (3903)
(10 291) (27 316)
454 (467)
(9837) (27 783)
- (4 473)

(9837) (32 256)
(9 837) (23 889)
- (8 367)

(9 837) (32 256)
(0,28) (0,67)
(0,28) (0,67)
(0,28) (0,60)
(0,28) (0,60)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccoevviennnn,
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKIeWIiCZ .........ouviiiiiii i
Lédz, dnia 24 lipca 2020 r.
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL

2020rr.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat

Sktadniki, ktére moga zostac¢ przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Réznice kursowe z przeliczenia powstate w biezgcym roku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych:

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niedajgcym kontroli

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu .........................

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANna KroliKIEWICZ .........o.oeiiiiiii e,

£6dz, dnia 24 lipca 2020 r.

(9 837) (32 256)
(336) 74
(336) 74
(336) 74

(10 173) (32182)
(10 173) (23 774)

- (8 408)
(10 173) (32182)
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach powigzanych nie
konsolidowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe CIT

Biezgce aktywa podatkowe pozostate

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................ccoiiin

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

ANNa KrolKIEWICZ ...

£6dz, dnia 24 lipca 2020 r.

10

11

14

15
16

28

16 415 16 877 94 595
16 839 16 917
127 127 250
2952 2983 24 992
- - 5
1101 837 2 564
2312 2099 3652
17 11 168
39 763 39 851 126 226
44 889 42 885 167 803
4004 8178 12 957
277 541 702
85 42 618
7 26 -
1116 944 6 827
685 452 1160
1756 4157 7 380
52 819 57 225 197 447
; - 7810
52 819 57 225 205 257
92 582 97 076 331 483
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 35709 35709 35709
Nadwyzka ze sprzedazy akcji oraz kapitat zapasowy 25753 25753 25753
Kapitat rezerwowy 25000 25000 25000
Zyski zatrzymane (108 658) (98 485) (77 732)
(22 196) (12 023) 8730
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do - - -
zbycia
Kapl_ta’f)_/ prz_ypadajace akcjonariuszom jednostki (22 196) (12 023) 8 730
dominuijacej
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli - - (10 581)
Razem kapitat wiasny (22 196) (12 023) (1.851)
Zobowiazania ktorych ptatnos¢ jest zablokowana i
na podstawie prawa restrukturyzacyjnego
Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 - - 8 165
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 25 11 936 12 102 35992
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji - - 24 737
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 79 79 182
Rezerwa na podatek odroczony 6 2598 2823 857
Pozostate zobowigzania 14 17 14
Zobowigzania dlugoterminowe razem 14 627 15 021 69 947
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 381 58 492 154 515
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1842 2223 1788
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 14 921 8 770 57 801
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 4 352 4202 22118
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji 11 190 10 998 2233
Pozostate zobowigzania finansowe 567 503 390
Biezace zobowigzania podatkowe CIT 83 6 413
Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate 3238 3529 13 003
Rezerwy krotkoterminowe 22 1916 2416 4327
Przychody przysztych okreséw 1233 1303 1665
Pozostate zobowigzania 1428 1636 5134
100 151 94 078 263 387
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami i i i
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe razem 100 151 94 078 263 387
Zobowigzania razem 114 778 109 099 333 334
Pasywa razem 22,582 97 076 331483

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ..............cooovviiinnnnen
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ...
£o6dz, dnia 24 lipca 2020 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2020 ROKU

Stan na 1 stycznia 2019 roku

) 35 709 25753 25 000 - - (53 958) 32504 (2173) 30331
(z poprzednieao sprawozdania)
Przeksztatcenie kapitatow wg MSSF 16 na dzien
01.01.2019 .
Stan na 1 stycznia 2019 roku 35709 25753 25000 . . (53 958) 32504 (2173) 30331
(po przeksztatceniach)
Zysk netto za | kwartat 2019 roku obrotowy - - - - - (23 889) (23 889) (8367) (32 256)
Pozostate catkowite dochody za | kwartat 2019 rok 74
obrotowy (netto) 115 115 @1
Suma catkowitych dochodéw - - - (23 774) (23 774) (8 408) (32182)
Stan na 31 marca 2019 roku 35709 25753 25000 - - (77 732) 8730 (10 581) (1851)
Utrata kontroli w GK TXM eliminacja kapitatow
mniejszosciowych udziatéw w spéice zaleznej
przez kapitat mniejszo$ciowy - - - - - - 20377 20377
Zysk netto za 2019 rok obrotowy (45 636) (45 636) (18 199) (63 835)
Pozostate catkowite dochody za 2019 rok 1104
obrotowy (netto) 1109 1109 ®
Stan na 31 grudnia 2019 roku 35709 25753 25000 - - (98 485) (12 023) - (12 023)
Zysk netto za | kwartat 2020 rok obrotowy - . . . . (9837) (9837) - (9837)
Pozostate catkowite dochody za | kwartat 2020 rok
obrotowy (netto) - - - (336) (336) (336)
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (10 173) (10 173) - (10 173)
Stan na 31 marca 2020 roku 35709 25753 25000 - - (108 658) (22 196) - (22 196)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............ccocceoviiinnn,

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKiewiCz ............coociiiiiiii
£6dz, dnia 24 lipca 2020 r. -
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020 [METODA POSREDNIA]

Przepfywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Koszty finansowe ujete w wyniku
Przychody finansowe ujete w wyniku
Zysk/strata ze zbycia/likwidacji sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Zysk / strata ze zbycia jednostki zaleznej oraz utraty kontroli nad GK TXM

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych

(Zysk) / strata netto z wyceny aktywow finansowych

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych
Zmiana wartosci aktywow trwatych i WNIP
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych nalezno$ci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu umoéw z klientami

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan

Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki

Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................ccooiin

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
ANna KroliKIEWICZ ........c.vvieiiii e

£6dz, dnia 24 lipca 2020 r.

(9 837) (27 783)
- (4 473)

(454) 467
796 2 550
(30)

1 434

(420) (234)
(77) -
1878 8 249
(79) 389
(295) 25
(8 487) (20 406)
3808 (2 346)
(2 004) 16 366
25 (57)

643 717
(381) (754)
(500) (2 457)
(70) (111)

(6 966) (9 048)
(16) (35)

(6 982) (9 083)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020 [METODA POSREDNIA (cd.)

Przepfywy pieniezne z dziafalno$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki

Wydatki na pozyczki dla jednostek powigzanych
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate

Whplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i aktywa
niematerialne

Sptaty pozyczek przez pozostate jednostki

Ptatnosci za aktywa niematerialne
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscig inwestycyjng

Przepfywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci z tytutu dodatkowych kosztéw emisji papieréw dtuznych
Wplywy z pozyczek

Sptata pozyczek

Wptywy z dotaciji

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z emisji akcji w spotkach zaleznych niepowodujgcej utraty kontroli

Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek i obligacji
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne jednostek przeznaczonych do likwidacji

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................cccocevivnn

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

ANNa KroliKIeWiCzZ ...
£6dz, dnia 24 lipca 2020 r.

- 28
- (40)

(259) (1 986)

- 223

9 8

(149) (126)

(399) (1 893)

(150) -

7495 12 030

(937) (106)

(996) (3 410)

(424) (2 028)

4988 6 486

(2 393) (4 490)

4157 11 881

(8) (11)

28 1756 7380
0 1507
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2020

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

Spétka Redan jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Redan SA. Zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg
jednostki jest Polska, £édz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000039036.

Na dzien 31.03.2020 r. oraz dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad
organdéw zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczgcy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczgcy
Piengjai Wisniewska - Czionek

Radostaw Wisniewski - Czionek

Monika Kaczorowska - Czionek

Zmiany jakie zaszty w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2020 roku zostaty opisane w sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnosci.

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba llos¢ akgji kapitatu praw gtoséw

- . Polska 13981 345 39,15% 45,85%
Radostaw Wisniewski ’ 0
Piengjai Wisniewska (z Ores Polska 9130 668 25,57% 22,40%
Sp. zo.0.)
Pozostali akcjonariusze
uczestniczgcy z porozumieniu . .
z dnia 9 maja 2016 ( Teresa Polska 140 000 0,40% 0,34%
Wisniewska)
free float 12 457 231 34,88% 31,41%
Razem 35709 244 100,00% 100,00%

* szerzej nt porozumien mozna przeczyta¢ w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz w raportach
biezacych Spoiki.

Na dzien bilansowy Redan SA jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Redan, w ktorej sktad wchodzg jako
podmioty zalezne Top Secret Sp. z 0.0., trzy spdiki dziatajgce na rynku rosyjskim oraz spoétki sklepowe .
Szczegotowy opis Grupy zawiera nota 12.

Czas trwania dziatalnosci Grupy nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Redan obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w
tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane ze zwigkszong doktadnoscia.

1.3. Przeliczenia pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzien poprzedzajgcy dzieh transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien do przeliczen stosuje
sie $redni kurs NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg
wedtug kosztu historycznego.

19



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skrécone skosolidowane i kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzgdzono zgodnie z MSR 34 oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskie;.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego i
Jednostkowego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego sg spoéjne z zasadami opisanymi w zbadanym
Skonsolidowanym i Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31.12.2019 sporzadzonym wedtug
MSSF.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, skrocone kwartalne skonsolidowane i skrécone kwartalne
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg
emitenta oraz jego wynik finansowy oraz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 24 lipca 2020 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE, obowigzujgcuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie),

* Zmiana do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigeciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem, a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlinym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
(data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw
wilasnosci),

* Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dlugoterminowe, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 3, MSR 16 i MSR 37- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub podzniej.

e Zmiana do MSSF 16 Leasing Covid 19 - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca
2020 roku.

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - odroczenie MSSF 9 do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela aktywéw i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki dominujgcej, w/iw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez spétki nalezace do grupy na
dzien bilansowy.
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie
po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy za rok 2020:

* Zmiany MSR 39 "Instrumenty finansowe", MSSF 7 "Instrumenty finansowe", MSSF 9

"Instrumenty finansowe" - powigzane sg z wprowadzeniem wspolnych ram majgcych zapewnié
doktadnos$¢ i rzetelno$¢ indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub pomiaru funduszy inwestycyjnych w Unii - obowigzuje w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po
tej dacie,
e Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych", MSR 8 " zasady ( polityka)
rachunkowosci”, MSR 10 "Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
zmiany w wartosciach szacunkowych i korygowanie bledéw”, MSR 34 "Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa", MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1
stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* Zmiany wynikajgce ze zmian w odniesieniach do zatozen koncepcyjnych w MSSF (zastapienie
odniesien do poprzednich zatozen):

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
MSR 38 Wartosci niematerialne
MSSF 2 Platnosci w formie akcji
MSSF 3 Potaczenia jednostek
MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych
KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane
KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych
KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych
KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z goéry
SKI-32 Wartosci niematerialne — koszt witryny internetowej obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),
e Zmiany MSSF 3 "Potaczenia jednostek " obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,
Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej grupy, powyzsze zmiany nie majg znaczgcego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe GK Redan za | kwartat 2020, skrécone jednostkowe kwartalne sprawozdanie
finansowe Spoétki Dominujgcej oraz sprawozdania spotek zaleznych za | kwartat 2020 bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sig¢ przewidzie¢ przysztosci.
Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na znaczaca niepewnosé w zakresie
zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci, ktére zostaty opisane w nocie 30.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020, skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki
Dominujgcej oraz sprawozdania spétek zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzagdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg
wyceniane w skorygowanym koszcie albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong politykg
rachunkowosci.

3.3 Dane poréwnywalne

W kwartalnym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Redan oraz kwartalnym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
jednostki dominujacej Redan SA jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy prezentowane sg dane z zatwierdzonego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Redan za rok 2019 oraz dane ze skréconych sprawozdan za | kwartat 2019 po
przeksztatceniu. Opis zmian znajduje sie w nocie 9.3.

3.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci

3.5 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz
sprawozdanie jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metoda petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakonczenia sprawowania nad nimi kontroli
przez Redan SA.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac¢ jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sa nieistotne. Wykaz jednostek niekonsolidowanych
zawiera nota nr 12.

Jednostki, nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli ale ma znaczacy wplyw ( jednostki stowarzyszone) sg wyceniane metodag praw wlasnosci.
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4. Przychody

Polityka rachunkowosci

Przychody ujmowane sg w taki sposob , aby odzwierciedla¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz Klienta w
kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie ona uprawniona w zamian
za dobra lub ustugi. W wycenie uwzglednia sie warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznosci w tym wszystkie
praktyczne rozwigzania.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone a wszelkie prawa do tego
towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towarow;

- przeniesienia przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Grupa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Sprzedaz z prawem zwrotu

W przypadku gdy jednostka przenosi kontrole nad produktem na Klienta a takze udziela klientowi prawa zwrotu produktéw i
otrzymania w zamian petnego zwrotu zaptaconego wynagrodzenia lub kredytu, ktéry klient moze zbilansowa¢ z biezgcymi lub
przysztymi nalezno$ciami wobec jednostki jednostka ujmuje wszystkie ponizsze elementy:

a. przychody z tytutu przekazania produktéw w kwocie wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie uprawniona ( zatem
jednostka nie ujmuje przychodéw z tytutu produktéw, ktére zgodnie z oczekiwaniem majg zosta¢ zwrécone, przy czym wartosé
zwrotu jest ustalana za pomoca wskaznika korekty sprzedazy stanowigcego procentowy udziat zwrotéw towaréw z danego roku
do sprzedazy z danego roku liczony jako $rednia warto$¢ z dwoch zamknietych lat obrotowych).

b. zobowigzanie do zwrotu zaptaty lub zmniejszenie naleznosci jesli dane towary nie zostaty optacone

c. skladnik aktywéw ( wraz z odpowiednig korektg kosztéw sprzedazy ) z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktéw od
klientéw po wywigzaniu sig ze zobowigzania do zwrotu zapfaty.

Sprzedaz ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug transportowych, ustug marketingowych, ustug najmu, ustug
wsparcia IT.

Analiza przychoddéw ze sprzedazy Grupy za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/03/2020 31/03/2019
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towaréw 31317 108 923
Przychody ze Swiadczenia ustug 1714 2 057
33031 110 980

Przychody z umoéw z klientami

Przychody wg MSSF 15

Sprzedaz detaliczna cze$¢ dyskontowa - 54 967
Sprzedaz detaliczna cze$¢ modowa 23 547 35 357
E-commerce czes¢ dyskontowa - 1760
E-commerce cze$¢ modowa 5352 9262
Sprzedaz zagraniczna 1976 5533
Sprzedaz hurtowa w Polsce 442 2042
Sprzedaz ustug 1714 2 057
33031 110 980

W biezacym okresie warto$¢ przychoddw znaczgco spadta, spadek jest zwigzany przede wszystkim z
utratg kontroli nad GK TXM z dniem 18.07.2019r.
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W przychodach ze sprzedazy ujeto korekte sprzedazy o prawo zwrotu towaréw w nastepujgcych

wartosciach

Korekta kosztéw o zwrécone towary

Korekta przychoddw o zwrécone
towary

Pozycje bilansowe

Aktywa z tytutu umoéw z klientami ( zwrécone towary )

Zobowiagzanie z tytutu umoéw z klientami

Zobowigzanie z tytutu zwrotow towaru
Zobowigzania z tytutu programu
lojalnosciowego

Zobowigzania z tytutu kart podarunkowych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2020 31/03/2019
PLN’ 000 PLN’ 000
277 702

396 901

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
277 541 702

1842 2223 1788

396 795 901

1080 1008 557

366 420 330
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5. Segmenty operacyjne

5.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o kanaty dystrybucji, biorgc pod uwage wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. W zwigzku z zaprzestaniem konsolidowania TXM SA w restrukturyzacji dane historyczne dla
poszczegdlnych segmentéw zostaty przeksztatcone. Dla celéw zarzadczych Grupa wyréznia dwa gtdwne sprawozdawcze segmenty

Rynek detaliczny - sprzedaz w sklepach w Polsce oraz zagranica, sprzedaz w kanale e-commerce, koszty bezposrednie tej dziatalnosci

Rynek B2B - krajowa oraz eksportowa sprzedaz hurtowa, obstuga logistyczna

Pomimo iz wigksza cze$¢ obrotow segmentu "Rynek B2B" jest sprzedaza na rzecz innych segmentéw GK Redan - zostat on wydzielony ze
wzgledu na inny charakter ekonomiczny dziatalnosci - handel hurtowy w poréwnaniu do sprzedazy detalicznej.

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikow kwartalnych w ciggu roku i jest
szczegolnie widoczna w segmencie detalicznym. Najwyzszg sprzedaz odnotowuje sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy.
Sezonowos¢ dotyczy réwniez marzy %, ktdra zazwyczaj jest wyzsza w 2 i 4 kwartale (wejscia kolekcji), i nizsza w 1 i 3 kwartale (przeceny

kolekcji). Koszty segmentu detalicznego w znacznej czesci zachowujg sie podobnie do sprzedazy, ze wzgledu na znaczny udziat sieci
franczvzowei.

5.2 Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodoéw i wynikow Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczos$cig:

Przy.chody ze Prz;{chody ze Zysk w segmencie - Zysk w segmencie -

sprzedazy - okres sprzedazy - okres . .
zakoficzony zakoficzony okres zakonczony okres zakonczony
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Sprzedaz detaliczna 30613 105 977 (659) (4 069)
Sprzedaz B2B 2418 5003 683 (3 509)
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 33031 110 980 24 (7 578)
Koszty administracji centralnej i zarzgdu (5974) (17 180)
Saldo przychodoéw i kosztéw operacyjnych 209 552
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (4 550) (3 110)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana) (10 291) (27 316)

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami grupy nie sg
systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie zostaty tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 2.
Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu, udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskéw i strat
oraz przychoddéw i kosztéw finansowych, przychodéw i kosztdw operacyjnych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o
przvdziale zasobow i oceniaiacvch wvniki finansowe seamentu.
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5.3 _Aktywa i zobowigzania segmentow

Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa segmentow
Segment detaliczny 73988 93 202 290 438
Segment B2B 72 329 71 886 126 738
Razem aktywa segmentow 146 316 165 088 417 176
Wytaczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami (119 459) (131 415) (181 925)
Aktywa niealokowane 65 724 63 403 78 408
Aktywa dziatalnosci zagranicznej segmentu
dyskontowego . ) 17824
Razem aktywa skonsolidowane 92 582 97 076 331 483

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegoélnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobow:

e do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem dtugoterminowych aktywow

finansowych i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego.

5.4 Przychody z gléwnych produktéw i ustug

Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug zostaty przedstawione w nocie 4.
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5.5 Informacije geograficzne

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Ros;ji i w pozostatych krajach (exportowa sprzedaz hurtowa) .

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne oraz informacje o aktywach trwatych w
rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientéw zewnetrznych Aktywa trwate *

Okres zakonczony zakoﬁ?zkc::i Stan na Stan na Stan na

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020  31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 31055 105 323 36 249 36 800 119 697
Sprzedaz zagraniczna 1976 5657 101 115 308
33031 110 980 36 350 36 915 120 005

* Aktywa trwate nie obejmujg aktywow aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, aktywow z tytutu podatku odroczonego, aktywow
finansowych.

5.6 Informacje o wiodacych klientach
Grupa nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw, gdyz wigkszos$¢ towaréw sprzedawana jest klientom indywidualnym - ok. 88% sprzedazy.
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6. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu

sprawozdawczedo. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychoddéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow i

zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania

stosowang do obliczania wysokos$ci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na
dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

6.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/03/2020 31/03/2019
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 68 35

Dotyczacy poprzednich lat

Inne

68 35

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego (522) 432
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku

Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek podatkowych czy przepiséw
podatkowych

Odpisy (odwrécenia wezesniej dokonanych odpiséw) od aktywow z tytutu podatku odroczonego)
Inne

(522) 432

Koszt podatkowy ogdtem ujety w roku biezgcym z dziatalno$ci kontynuowanej (454) 467
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6.2 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na Stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1101 837 2564
Rezerwa na podatek odroczony (2 598) (2823) (857)
(1 497) (1 986) 1707
Okres zakonczony 31/03/2020 Ujete w Ujete
Stan na pozostatych bezposrednio Stan na
poczatek catkowitych w kapitale koniec
okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - - - - -
Zabezpieczenia inwestycji netto - -
Jednostki stowarzyszone - -
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 762 (39) 723
Leasing finansowy (3 845) (220) (4 065)
Aktywa niematerialne - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - -
Zapasy 541 61 602
QOdroczone przychody (182) 178 (4)
Obligacie zamienne - R
Roznice kursowe (318) 426 108
Rezerwy - -
Naleznosci watpliwe - -
Zobowgzama z tytutu okre$lonych $wiadczen 128 128
pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe 442 14 456
Koszty emisji akciji i koszty wykupu - -
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 394 (151) 243
Inne - -
(2078) 269 - - (1 809)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 92 220 - - 312
Ulgi podatkowe - - - - -
Pozostate - - - - -
92 220 - - 312
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku (1 986) 489 - . . (1 497)
odroczonego
Ujete w Ujete
Okres zakoniczony 31/12/2019 Stan na pozostatych bezposrednio Stan na
poczatek catkowitych w kapitale koniec
okresu U'|gte w wxnik dochodach wiasnym okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytulu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - - - - -
Zabezpieczenia inwestycii netto - -
Jednostki stowarzyszone - -
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 916 (154) 762
Leasing finansowy (3414) (431) (3 845)
Aktywa niematerialne - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - -
Zapasy 1106 (565) 541
Odroczone przychody 4 (178) (182)
Obligacie zamienne - R
Roznice kursowe (293) (25) (318)
Rezerwy 13 (13) -
Naleznosci watpliwe 76 (76) -
Zobow@_zama z tytutu okre$lonych $wiadczen 303 a7s) 128
pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe 579 (137) 442
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 932 (538) 394
Inne - -
214 (2 292) - - (2078)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 1916 (1 824) - - 92
Pozostate - - - - -
1916 (1 824) - - 92
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 2130 @116) - j j (1 986)

odroczonego
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7. Dziatalnos$¢ zaniechana
7.1 Plan zaniechania dziatalnosci handlowej na terenie Stowacji i Rumunii

W | kwartale 2019 roku Zarzad jednostki zaleznej TXM SA w restrukturyzacji bedacej jednostkg dominujacg GK TXM ogtosit plan
zaniechania dziatalnosci handlowej na terenie Stowacji oraz Rumunii. Dziatalno$¢ na terenie Stowacji zostata zbyta, natomiast
17.07.2019 Redan SA utracita kontrole nad Grupg TXM w tym nad spétkg Adesso TXM Romania S.r.l., dodatkowo 31.07.2019
Zarzad spotki Adesso TXM Romania S.r.l. ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spétki . Zaniechanie dziatalnosci jest zgodne z
politykg Grupy majacg na celu likwidacje niedochodowych rynkéw oraz skoncentrowanie si¢ na dziatalnosci w Polsce.

7.2 Analiza zysku z dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym

Dziatalno$¢ na terenie Rumunii i Stowacji generowata znaczace straty, ktdre w istotny sposéb obnizaty wynik GK Redan.

taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej (tzn. dziatalnosci handlowej na terenie Rumunii i Stowacji) uwzglednione w rachunku zyskéw i
strat przedstawiono ponizej.

Okres zakornczony zakoﬁgzkc:re“s/
31/03/2020 31/03/2019
Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw 7648
Pozostate przychody operacyjne 350
Amortyzacja (536)
Zuzycie materiatow (240)
Ustugi obce (3701)
Podatki i optaty (27)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2077)
Pozostate koszty 4)
Koszty sprzedanych towaréw (5073)
Pozostate koszty operacyjne (764)
Przychody finansowe
Oczekiwane straty kredytowe
Koszty finansowe (49)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (4 473)
Podatek dochodowy - -
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - (4 473)

8. Aktywa przeznaczone do zbycia
Polityka rachunkowosci

Aktywa trwate grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy
wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spdétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoéch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazsg.

Stan na Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate do zbycia 2403
AkKtywa obrotowe zwigzane z dziatalnosclg zaniechang 5407
Aktywa przeznaczone do zbycia - - 7810
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9. Zysk na akcje
Polityka rachunkowosci

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego jednostce dominujgcej za dany okres przez S$redniowazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych Redan SA wystepujgcych w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego jednostce dominujgcej za dany okres przez s$redniowazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o
sredniowazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich

rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/03/2019
zt. na akcje zt. na akcje
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,28) (0,60)
Z dziatalnosci zaniechanej - (0,07)
Podstawowy zysk na akcje ogotem (0,28) (0,67)
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,28) (0,60)
Z dziatalnosci zaniechanej - (0,07)
Zysk rozwodniony na akcje ogétem (0,28) (0,67)

9.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na

akcje:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/03/2019
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (9 837) (23 889)
Woyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajgce ) )
prawo do gtosu)
Inne - -
Zys!( wyk’orzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na (9 837) (23 889)
akcje ogotem
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy
. . . . - . . - (2 626)
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Inne - -
Zy§k wykf)r;ystany do wylltl:zenla podstawowego zysku na akcje z (9 837) (21 263)
dziatalnosci kontynuowanej
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/03/2019
’000 ’000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na 35 709 35 709

akcje
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9.2 Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/03/2020 31/03/2019

PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j (9 837) (23 889)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem (9 837) (23 889)
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu 2 626
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej ) ( )
Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci (9 837) (21 263)

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej
uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:

Stan na Stan na

31/03/2020 31/03/2019

’000 000

Srednia wazona Ilczba. akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35 709 35 709
podstawowego na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 35 709 35 709

rozwodnionego na akcje

9.3 Skutki dobrowolnej zmiany rachunkowosci

Grupa nie dokonata dobrowolnych zmian zasad rachunkowosci w 2020 roku, dla zapewnienia
poréwnywalnosci danych za | kwartat 2019 roku przeksztaltcita prezentowane dane za | kwartat 2019 r.
poprzez (i) przekwalifikowanie naleznosci (1406 tys.pln) od operatora kart ptatniczych - zaprezentowane
obecnie jako $rodki pienigzne oraz (ii) wydzielenie z pozycji "pozyczki i kredyty bankowe oraz pozostate
zobowiazania finansowe" zobowigzan leasingowych zaréwno dtugoterminowych (35 992 tys.pln) jak i
krétkoterminowych (22 118 tys.pln).

Bylo na Jest na
31.03.2019 Zmiana 31.03.2019
PLN '000 PLN '000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 94 595 - 94 595
Nieruchomosci inwestycyjne -
Wartos$¢ firmy 250 - 250
Pozostate aktywa niematerialne 24 992 - 24 992
Inwestycje w jednostkach powigzanych nie

: 5 - 5
konsolidowanych
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2564 - 2564
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego -
Pozostate aktywa finansowe 3652 - 3652
Pozostate aktywa 168 - 168
Aktywa trwate razem 126 226 - 126 226
Aktywa obrotowe
Zapasy 167 803 - 167 803
Naleznosci z ty'tulu’ d.ostaW| ustug oraz 14 363 (1 406) 12 957
pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 702 - 702
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych -
Pozostate aktywa finansowe 618 - 618
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Biezgce aktywa podatkowe CIT
Biezace aktywa podatkowe pozostate
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

6 827 - 6 827
1160 - 1160
5974 1406 7 380
197 447 - 197 447
7 810 - 7810
205 257 - 205 257
331 483 - 331 483
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji oraz kapitat
zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym
kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Dilugoterminowe zobowigzania z tytutu
leasinau

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
obligacii

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

35709 - 35709
25 753 - 25 753
25 000 - 25 000
(77 732) - (77 732)
8 730 - 8 730
(10 581) - (10 581)
(1 851) - (1 851)
44157 (35 992) 8 165
- 35 992 35992
24737 - 24737
182 - 182
857 - 857

14 - 14

69 947 - 69 947
79919 (22 118) 57 801
- 22118 22118

2233 - 2233
390 - 390
5134 - 5134
263 387 - 263 387
333334 - 333334
331483 - 331483
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Zestawienie zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.03.2019 w Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym Redan SA w zwiazku z dobrowolng zmiang polityki rachunkowosci.

Eylo na Jest na
31.03.2019 31.03.2019
PLN '000 PLN '000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA -
Zobowigzania diugoterminowe -
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 764 (12 764) -
D’fugotermmowe zobowigzania z tytutu ) 12 764 12 764
leasingu
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji 9945 - 9 945
Rezerwy dtugoterminowe 42 - 42
Zobowiazania dtugoterminowe razem 22 751 - 22 751
Zobowiazania krétkoterminowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 297 - 13 297
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2694 (1 898) 796
Krotkotermmowe zobowigzania z tytutu ) 1898 1898
leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji 2233 - 2233
Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate 703 - 703
Rezerwy krotkoterminowe 201 - 201
Pozostate zobowigzania 1224 - 1224
Zobowigzania krétkoterminowe razem 20 352 20 352
Zobowigzania razem 43 103 - 43 103
Pasywa razem 164 460 - 164 460

W sprawozdaniu Redan SA dokonano zmiany prezentacyjnej poprzez wydzielenie z pozycji "pozyczki i kredyty bankowe "

zobowigzan leasingowych zaréwno dtugoterminowych (12 764 tys.pln) jak i krétkoterminowych (1898 tys.pln).
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10. Rzeczowe aktywa trwate oraz prawa do uzytkowania aktywow

Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego 0 umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje ujmuje sie¢ w taki sposob, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty oraz
srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Samochody amortyzowane sg metodg
degresywng. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa,
wynoszgacy:

* budynki, budowle - 40 lat

* prawo do wykorzystania lokali od pow. 1 do 10 lat

* maszyny i urzgdzenia techniczne - od 3 do 15 lat
« Srodki transportu —od 5 do 7 lat
* inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na

czas nieokreslonv lub z mozliwoscia przedtuzenia. ) o
Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywow trwatych pod katem istnienia

dowoddw wskazujgcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spétka szacuje warto$c
odzyskiwalng sktadnika aktywow i ujmuje w Rachunku zyskéw i strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest
mniejsza od wartosci bilansowe;j.

Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a warto$cig odzyskiwalng
sktadnika aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartosci
uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢é uzytkowa ustalana jest dla poszczegélnych sktadnikow
aktywow, w przypadku, gdy dany sktadnik aktywéw generuje przeptywy Srodkéw pienieznych znaczgco niezalezne od
tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. W przypadku, gdy istnieja przestanki, ze nastgpita utrata
wartosci majatku wspdlnego, czyli aktywow, kitdre nie wypracowujg wptywdw pienieznych, niezalezne od innych aktywow
lub zespotéw aktywéw oraz nie mozna ustali¢ warto$ci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywéw zaliczanego do
majagtku wspdlnego, Grupa ustala warto$¢ odzyskiwang na poziomie os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik nalezy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycjach pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Wartosci bilansowe: Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne i w uzytkowaniu 2489 2504 1685
Budynki i budowle 23 652 23 886 68 014
Maszyny i urzadzenia 1562 1811 5167
Srodki transportowe 1550 1641 4330
prsehyoertnestrol L ST L
Przeznaczone do zbycia - - - 2403,00
33254 33794 94 595

wtym w leasingu 16839 16917 60 996
Grunty w uzytkowaniu 1109 1113 0
Prawo do wykorzystania lokali 12 976 12776 54 169
Maszyny i urzgdzenia w leasingu 765 948 1801
Srodki transportowe w leasingu 1447 1514 4132
Pozostate srodki trwate w leasingu 542 566 894

W biezgcym okresie nie nastgpowata istotna sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg degresywng .

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych w biezagcym okresie:

Stan na Stan na Stan na

31/03/2020  31/12/2019 _ 31/03/2019

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BO 822 14 289 14 289

Zwigkszenie odpisu 2242 -

Rozwigzanie odpisu (79) -
Utrata kontroli nad GK TXM (15 709)

Wykorzystanie odpisu - -

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BZ 743 822 14 289
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11. Pozostate aktywa niematerialne

Polityka rachunkowosci

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane
sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w
trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzaciji
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.  Przewidywany okres uzytkowania dla
poszczegodlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

» Znaki towarowe 5 lat (jezeli nie zostaly sklasyfikowane do aktywdw o nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci).

» Patenty i licencje 1-2 lata

» Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

» Pozostate wartosci niematerialne 2-5 lat

Na kazdy dzien bilansowy grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych majatku trwatego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako
koszt okresu, w ktérym wystgpita. Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, odwrécenie
ujmuje sie niezwtocznie w wynik.

Stan na Stan na Stan na

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000 PLN’000

Skapitalizowane prace rozwojowe - - 2735
Znaki handlowe - -

Oprogramowanie komputerowe 2907 2983 22 248

Prawa autorskie , pozostate WNIP 45 - 9

2 952 2983 24 992

Utrata wartosci pozostatych aktywow niematerialnych w biezgcym okresie:

Stan na Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019

Odpis na WNIP na BO 7575 163 163
Zwiekszenie odpisu 7932 389
Rozwigzanie odpisu - - -
Wykorzystanie odpisu - 2 -
Utrata kontroli nad GK TXM - (522) -
Odpis na WNIP na BZ 7575 7575 552

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow
niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe od 2 do 10 lat
Znaki handlowe 5 lat

Licencje od 1do 2 lat
Prawa autorskie, pozostate WN od1do5lat

W przypadku znakéw towarowych jesli nie jest okreslony okres ekonomicznej uzytecznosci znaki towarowe nie podlegajg
amortyzacji lecz poddawane sg testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa.

11.1 Istotne aktywa niematerialne

Na koniec biezgcego okresu oraz na koniec 2019 Grupa nie posiadata istotnych aktywow niematerialnych poniewaz
dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ znaku towarowego Troll oraz oprogramowania SAP. Na dzien 31.03.2019 Grupa
posiadata dwa istotne aktywa niematerialne: znak towarowy Troll - warto$¢ bilansowa znaku wynosi 2,7 min. PLN oraz
oprogramowanie SAP 19,1 min PLN
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12. Skiad Grupy Kapitatowej

12.1 Szczegodtowe informacje dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej

W Grupie Redan SA wystepujg udzialy w jednostkach zaleznych krajowych oraz zagranicznych.

Szczegdtowe informacje dotyczgce udziatow w jednostkach zaleznych na dziert 31 marca 2020 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

W tabeli ujeto réwniez podmioty z GK TXM, nad ktérymi na dzien bilansowy Grupa Redan nie miata kontrolii i w zwigzku z tym na dzien bilansowy nie podlegajg konsolidacji metodg petng .
Od 18.07.2019 Grupa wywiera na nie znaczacy wptyw, natomiast podlegaty konsolidacji na okresie poréwnawczym.

Procentowa Procentowa Pro.centti\{va
L . L. ielkosé praw do W|eI‘ko'sc . Proc:e'ntowa
posiadanych przez gloséw posiadanych uc?z:jaiow h wwlko'sc ;?raw do
Jednostke przez Jednostke p05|j1 :nyctk . 3 oso:
Dominujaca Dominujaca prﬁ:m?m:.:; ¢ pos'jej:ﬁtkzrzez Rodzaj Metoda
Dominujaca powigzania  konsolidacji
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Miejsce
rejestracji 31/03/2020 31/03/2020
Nazwa jednostki zaleznej i i prowadzenia 31/12/2019 31/12/2019 31/03/2019 31/03/2019 31.03.2020 31.03.2020
stowarzyszonej Podstawowa dziatalno$¢ dziatalnosci
Top Secret Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Lunar Sp. z o.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Kadmus Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Krux Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
. Lo . . o o o o jednostka
DELTA UKR sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 0% 0% 100% 100% niepowiazana niekonsolidowana
R-Line Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Redan Moskwa sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% b sredni petna
ezposrednie
Top Secret PC sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% posrednie (i) petna
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% . . petna
posrednie (ii)
-Moda Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia olska ) 0] () ) bezposrednie petna
R-Moda S daz od b Polsk 100% 100% 100% 100% p h
R-Trendy Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
R-Style Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
R-Fashion sp. z 0.0. dziatalno$¢ rachunkowa Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Gravacinta LTD (w .
likwidacii) Spotka celowa Cypr 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
Raionio LTD (w likwidacji) Spétka celowa Cypr 100% 100% 100% 100% bezposrednie petna
0, 0, 0, 0,
LOGER Sp. z 0.0. zarzgdzanie nieruchomosciz Polska 100% 100% 100% 100% posrednie (i) peina
R-Colection sp .z 0.0. sprzedaz odziezy | obuwia Polska 0% 0% 100% 100% o jednostka
niepowigzana niekonsolidowana
Black Label sp. Z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% bezposrednie petna
Top_Secret Fashion Story o o4as odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% o ednosta
sp. Z 0.0. (*) posrednie (ii) niekonsolidowana
TXM SA w restrukturyzacji  sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% o wycena metoda
bezposrednie praw wiasnosci
Adesso Sp. z 0.0. zarzadzanie Polska 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% ... \Wycenametoda
nieruchomosciami posrednie (iii) praw wtasnosci
R-Shop Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% Wr’;‘;'j’ﬁans’ﬁgosdc?
posrednie (i) P
. L . wycena metoda
Perfect Consument Care sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% posrednie (iii) oraw wiasnosci
Adesso  Consumer sprzedaz odziezy i obuwia 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% jednostka
Aquisition sp. z 0.0. Polska posrednie (i) niekonsolidowana
Adesso Consumer Brand sp. 0445 odziezy i obuwia 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% . Wwycenameloda
Z0.0. Polska posrednie (iii) praw wiasnosci
TXM Beta Sp. z0.0. sprzedaz odziezy i obuwia 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% ... Wwycenamstodg
Polska posrednie (iii) praw wiasnosci
Adesso Romania s.rl W oo o040 odziezyiobuwia  Rumunia 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% . lednostka
likwidacii posrednie (iii) niekonsolidowana
. . Lo . . jednostka
TXM Shopping Alfa srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% posrednie (i) niekonsolidowana
TXM Shopping Beta srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 58,70% 68,44% 58,70% 68,44% o jednostka
posrednie (iii) niekonsolidowana
. . Lo . . jednostka
Adesso Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 0% 0% 58,70% 68,44% . . ) ’
niepowigzana niekonsolidowana
. L . . jednostka
TXM Slovaka s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 0% 0% 58,70% 68,44%

(*)W biezacym okresie spétka zalezna Top Secret sp. z 0.0.zatozona spétke Top Secret Fashion Story sp. z 0.0., na dzien bilanowy spoétka ta jest w fazie
rejestracji i nie podlega konsolidacji.

(i) spotka powigzana posrednio poprzez spétke Redan Moskwa

(ii) spotka powigzana posrednio poprzez spétke Top Secret sp. z 0.0.
(ii) spotka powigzana posrednio poprzez spotkeTXM SA w restrukturyzacii.
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13. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych zgodnie z MSR 28 wycenia sie metodg praw wiasnosci .
Szczegoétowe informacje o podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 31 marca 2020 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkosc udzialow oraz

praw do gloséw posiadanych przez

Miejsce rejestracji Grupe
i prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalno$¢ dziatalnosci 31/03/2020 31/12/2019

TXM SA w restrukturyzacji Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% /68,44%  58,70% / 68,44%

zarzadzanie

Adesso Sp. z 0.0. nieruchomosciami Polska 58,70% / 68,44%  58,70% / 68,44%
R-Shop Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% / 68,44%  58,70% / 68,44%
Perfect Consument Care sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% / 68,44%  58,70% / 68,44%
’gcc')esso Consumer AQuisition sp. 2 o 45 odziezy | obuwia Polska 58,70% / 68,44%  58,70% / 68,44%
Adesso Consumer Brand sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 58,70% / 68,44%  58,70% / 68,44%

TXM Beta Sp. zo.o. sprzedaz odziezy i obuwia  Polska 58,70% / 68,44%  58,70% / 68,44%

konsolidowana metodg petna.

Podstawowa dziatalnos¢ TXM SA w restrukturyzacji obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecjalizowanych
sklepach na terenie Polski. Grupa Redan SA nie prowadzi wspdlnej dziatanosci operacyjnej ze spétkg TXM SA w restrukturyzacji.
Grupa Redan $wiadczy dla spétki stowarzyszonej ustugi wsparcia IT.

Redan SA pomimo posiadania wigkszosci akcji oraz praw do gtoséw utracita kontrole nad GK TXM. Redan SA od dnia 18.07.2019
roku zaprzestata konsolidacji GK TXM metoda petng i przeszta na wycene spdlki metodg praw wtasnosci.

Z uwagi na fakt, iz warto$¢ kapitatu wlasnego na dzien zdefiniowania znaczacego wptywu oraz na dzien bilansowy jest ujemna, w
sprawozdaniu finansowym nie rozpoznano wyniku na wycenie metodg praw wlasnosci za biezgcy okres.
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14. Pozostate aktywa finansowe

Polityka rachunkowosci
Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (AF WGPWF ),

- instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody (IKpICD)

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwWZK)

- aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD)
Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajgcej z umowy przeptywdw pienieznych skiadnika aktywow finansowych. Okresla sie jg w chwili
poczatkowego ujecia.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestyciji.

Aktywa finansowe wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli sktadnik aktywow jest utrzymywany
zgodnie z modelem biznesowym, ktoérego celem jest uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z
umowy a warunki umowy skfadnika aktywéw powodujg powstanie przeptywéw pienieznych w okreslonych
terminach, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty .
Zyski i straty z AFwZK odnosi sie w wynik finansowy jako pozostate przychody i koszty finansowe.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe wykazane w ( WGPWF )

Kontrakty forward w walutach obcych 52 0 52

Pozyczki i naleznos$ci wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Naleznosci dtugoterminowe (i) 2312 2099 3652
Naleznosci krotkoterminowe 0 0 405
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (iii) 26 26 117
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom (ii) 7 16 44
Razem 2 345 2141 4218
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia 0 0 5
Razem 2 397 2141 4275
Aktywa obrotowe 85 42 618
Aktywa trwate 2312 2099 3657
2397 2141 4275

(i) Grupa posiada na dzien bilansowy aktywa finansowe w postaci kaucji na wynajem powierzchni sklepowych
wycenione w SCN o wartosci 2312 tys. PLN (na 31.12.2019 warto$¢ wynosita 2 099 tys. PLN). Wartos¢ kaucji
wzrosta o0 213 tys. PLN (w | kwartale 2019 wartos$¢ kaucji wzrosta o 825 tys. PLN).

(i) Grupa udzielita jednostkom powigzanym pozyczke krotkoterminowg na warunkach poréwnywalnych do kredytow
komercyjnych . Szczegdétowe informacje dotyczgce tych pozyczek przedstawiono w Nocie 27.3.

(iii) Grupa udzielita pozyczki podmiotowi nie powigzanemu i na dzien bilanowy jej warto$¢ wynosi 7 tys. PLN (na
koniec 2019 wynosita 16 tys. PLN) . W biezgcym okresie dokonano sptaty pozyczki w kwocie o 9 tys. PLN. (w |
kwartale 2019 roku dokonanano spfaty 8 tys. PLN)
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15. Zapasy

Polityka rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do
uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujgcy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wytaczeniem kosztdw zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata
utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobiehstwo, ze kontrolowane przez spotki towary nie
przyniosg w przysztosci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajacej z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto,
a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej.

Metodologia wyceny zapaséw przedstawia sie wg ponizszej tabeli:

DATA OD DATA DO REZERWA
Pz P.Z 18 (PZ) rezerwa = 0%
mies.

jesli nie byto sprzedazy w poprzdnich 12
miesigcach (PZ18a) lub jednostkowa warto$¢
zapasu jest mniejsza réwna od sredniej ceny

sprzedazy z poprzednich 12 miesiecy
PZ + 18 mies. PZ+30 (PZ18b), wéwczas rezerwa = 30% * wartosé
mies. zapasu, w przeciwnym przypadku (PZ18c)
rezerwa = (jednostkowa wartosc¢ zapasu -
srednia cena sprzedazy) * ilos¢ sztuk na
stanie * 1.25, ale minimum 30%

jesli nie byto sprzedazy w poprzdnich 12
miesigcach (PZ30a) lub jednostkowa warto$¢
zapasu jest mniejsza réwna od sredniej ceny

sprzedazy z poprzednich 12 miesiecy
P7 + 30 mies. PZ +42 (PZ30b), wéwczas rezerwa = 60% * wartos¢
mies. zapasu, w przeciwnym przypadku (PZ30c)
rezerwa = (jednostkowa wartos¢ zapasu -
srednia cena sprzedaiy) * ilos¢ sztuk na
stanie * 1.25, ale minimum 60%
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jesli nie byto sprzedazy w poprzdnich 12
miesigcach (PZ42a) lub jednostkowa wartosé
zapasu jest mniejsza rowna od sredniej ceny
oraz sprzedazy z poprzednich 12 miesiecy
PZ + 42 mies. ftir_szfy a (PZ42b), wéwczas rezerwa = 80% * wartos¢
axze towary zapasu, w przeciwnym przypadku (PZ42c)
bez daty PZ . )y

rezerwa = (jednostkowa wartosc zapasu -
srednia cena sprzedazy) * ilos¢ sztuk na
stanie * 1.25, ale minimum 80%

Dodatkowo na towar znajdujacy sie na stanie magazynu zwrotow MG28 (MG) jest naliczana rezerwa = 100%.

Na tkaniny (towary o indeksie zaczynajgcym sieod STK) (STK) jest naliczana rezerwa = 0%.

Pion finansowy Grupy w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec kazdego miesigca
przeprowadza wycene wartosci zapasow zgodnie z przyjetg przez grupe Politykg Rachunkowosci. Utworzone i
rozwigzane odpisy zalicza sie do kosztéw sprzedanych towarow.

Stan na Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Materiaty 120 115 721
Potprodukty 284 136 547
Towary 44 485 42 634 166 535
Razem wartos¢ bilansowa netto 44 889 42 885 167 803
Odpis na zapasy na BO 9871 8 298 8 298
Zwigkszenie odpisu 33 9924 400
Rozwigzanie odpisu (910) (531) -
Wykorzystanie odpisu (59) - -
Utrata kontroli GK TXM - (7 820) -
Odpis na zapasy na BZ 8 935 9871 8 698

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity 18,1 min PLN
(76,3 min PLN w okresie poréwnawczym).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg koszty zwigzane z doprowadzeniem ich do szacowanych cen sprzedazy netto.
Na dzien bilansowy warto$¢ odpiséw wynosi 8,9 min. PLN a na koniec 2019 roku 9,9 min. PLN. W biezgcym okresie nastgpit
spadek odpiséw 0,9 min PLN, w | kwartale 2019 nastgpit wzrost 0,4 min PLN

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow ujmowane sg w korespondenc;ji z kosztem wtasnym sprzedanych towaréw.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Polityka rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
oczekiwanych strat kredytowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg
pod analize utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo , iz obiektywnie nie wystgpity
przestanki utraty wartosci. Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzania, okresli¢
wartos¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy analizie naleznosci narazonych
na ryzyko strat kredytowych pomijamy naleznosci niesSciggalne i watpliwe. Naleznosci niesciggalne sag
odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 18 643 20 489 17 422
Pozostate naleznosci 125 113 1412
Naleznosci z tytut wywlaszczenia 2422
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci (14 764) (14 846) (5877)
4 004 8178 12 957
Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - -
Inne naleznosci 0 0
4 004 8178 12 957

Wartos$¢ naleznosci w biezagcym okresie spadta 0 4,1 min PLN natomiast w w | kwartale 2019 roku spadty o 0,9 min PLN.
Spadek naleznosci jest prze wszystkim zwigzany z zaptatg za wywtaszczong nieruchomos¢ w kwocie 2,4 min PLN.

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 14 846 5852 5852

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci naleznosci 1403 9400 71

Wykorzystanie odpisu na naleznosci (847) (906) 90

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci (638) (1 048) (136)
Ujawnienie odpisu po sprzedazy spotki DELTA UKR - 3318

Utrata kontroli GK TXM - (1 770) -.

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 14 764 14 846 5877

W biezagcym okresie wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych na naleznosci spadta o 82 tys. PLN, w okresie | kwartatu
2019 roku wzrosta o 25 ty$. PLN.
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16.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta podmioty z Grupy Kapitatowej stosujg system wewnetrznej i zewnetrznej oceny kredytowej
do oceny zdolnosci ptatniczej danego Klienta i na tej podstawie wyznaczajg mu limity kredytowe. Limity i punktacja danego
klienta podlegajg weryfikacji kilka razy do roku oraz kazdorazowo w przypadku wystgpienia op6znien w ptatnosciach.
Oddzielng grupe Kontrahentéw stanowig powigzane ze sobg Spdiki kapitatowe, gdzie udzielone limity handlowe sg po
czegsci metodg finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez finansowanie kapitalu obrotowego.

Termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towarow i ustug jest ustalany indywidualnie i waha sie w zaleznosci od statusu
Klienta od 7 do 180 dni. W przypadku uptywu terminu ptatnosci wszczyna sie stosowne procedury windykacyjne. Podmioty z
Grupy Kapitatowej oszacowaty oczekiwane straty kredytowe w petni pokrywajgce naleznosci przeterminowane kwalifikujgce
je jako naleznosci trudno $ciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieprzeterminowanych

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
a) do 1 miesigca 1925 1991
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 851 817
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 188 709
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5 6
e) powyzej 1 roku - 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nieprzeterminowane, razem 2 969 3525
(brutto)
f) oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci (471)
Razem 2498 3525
Sredni wiek naleznosci (dni) 11 8

Okreslajac poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa uwzglednia zmiany ich jakos$ci od dnia udzielenia
kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu
na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi.

W kwocie oczekiwanych strat kredytowych w tututu naleznosci watpliwych uwzgledniono poszczegélne naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktore utracity wartos¢ a podmioty zostaty postawione w stan likwidacji. Ujete odpisy z tytutu utraty wartosci
stanowig réznice pomiedzy wartoscig bilansowg takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a biezgcg wartoscig
spodziewanych wplywéw z likwidacji. Zabezpieczenia odzyskiwalnosci sg zréznicowane jednak nie gwarnatuja odzyskania
100 % powyzszej kwoty.
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosé
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate,
przeterminowane, razem (brutto)

f) oczekiwane straty kredytowe z tytutu nalezno$ci naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(netto)

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
634 1549
1548 1551

2 405 2 460

4 858 5228

6 229 6176

15 674 16 964
(14 293) (14 846)
1381 2118

16.2 Transfery aktywow finansowych
W biezgcym roku nie nastgpit transfer aktywéw finansowych.

17. Naleznosci z tytutu leasingu

W biezgcym roku obrotowym nie wystepuja naleznosci z tytutu leasingu.
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18. Udziaty niedajgce kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Przeksztatcenie BO 2018 wg MSSF 9
Udziat w zyskach/stratach w ciggu roku

Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku rejestraciji
podwyzszenia kapitatu w spétce TXM SA w restrukturyzaciji

Emisja obligacji zamiennych spétki zaleznej
Inne
Utrata kontroli nad GK TXM

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000

- (2173) (2173)

- (18 204) (8 408)

0 0 0

- 20377 -

- - (10 581)
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19. Kredyty i pozyczki otrzymane

Polityka rachunkowosci

Na moment poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metodg
efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywoéw pienieznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes$¢ efektywnej stopy
procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci
zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej
netto w chwili poczatkowego ujecia.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki od:
jednostek powigzanych - 796
- - 796
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym 6 396 56 147
Kredyty bankowe pozostate 8 525 8770 9023
Pozyczki od pozostatych jednostek - - -
Kredyty w rachunku biezgcym jednostek przeznaczonych
do zbycia - -
14 921 8770 65170
Razem 14 921 8770 65 966
Zobowigzania krotkoterminowe (*) 14 921 8770 57 801
Zobowigzania dtugoterminowe - - 8 165
14 921 8770 65 966

(*) Z powodu ztamania kowenantéw na dzieh bilansowy Grupa prezentuje catg wartos¢ pozycji kredyty
i pozyczki jako krétkoterminowa, natychmiast wymagalng do 1 miesigca, natomiast zaden z
finansujacych nie skorzystat z prawa do wypowiedzenia umowy i negocjowane sg warunki umowne.
Harmonogram sptat przewidywat przeptywy w nastepujacych okresach:

Stan na Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Ponizej 1 miesigca 205 217 108
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 6 705 312 7779
Od 3 miesigca do 1 roku 814 821 50 330
Od 1 roku do 5 lat 4523 5603 6 619
Ponad 5 lat 4 393 4 657 5 466
Razem 16 640 11 610 70 302
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19.1 Podsumowanie kredytéw w GK Redan

Nazwa. Kwota kredytu /
i i ’ Z i Zadtuzeni 31.03.2020 i
Lp Nazwa, siedziba siedziba Rodzaj kredytu pozyczki wg adtuzenie na Warunki | Termin sptaty
kredytodawcy Kredytobiorc umowy oprocentowania
Y Y kwota w tys. waluta kwota w tys.
HSBC France (Spétka REDAN SA/ | Umowa o kredyt w warto$¢ kredytu LIBOR 1M +
Akcyjna) Oddziatw |Top Secret Sp. [rachunku biezacym 6 656 PLN PLN 6 396 w rachunku marza WIBOR 31 lipca 2020
1 Polsce Z0.0. i linig akredytyw biezacym 1M + marza
wartosé SHIBOR 1M + 30 listopad
1600 USD usD 1722 akredytyw marza stopada
2020
czynnych
akredytywy zaptacone przez bank USD 89

W zwigzku z trudng sytuacjg GK wywotang pandemig Covid-19 bank HSBC France dokonat zaptat za akredytywy, ktérych termin ptatno$ci uptywat od ostatniego tygodnia marca
do konca czerwca. W zwigzku z tym dodatkowe zobowigzanie na rzecz banku z tytutu zaptaconych akredytyw wynosito na dzien bilansowy 89 tys USD.

Zabezpieczenia
zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci nie mniejszej niz 55 min PLN (tgcznie z Top Secret) stanowigcych wtasno$¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci nie mniejszej niz 55 min PLN (tgcznie z Redan SA) stanowigcych wtasno$¢ Top Secret Sp. z 0.0.
zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10,5 min USD
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM S.A. w restrukturyzaciji do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 min USD
przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytywg czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.
cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspoétpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy
oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sig egzekuciji w trybie art. 777 k.p.c.
Petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan SA oraz spoétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.
hipoteka na dwéch domach jednorodzinnych stanowigcych wtasno$¢ oséb trzecich o wartosci ok. 1,7 min PLN
Poreczenie cywilne do kwoty 5 min PLN

N

Alior Bank SA.  |Loger Sp. z o.o.| Umowa o kredyt 10 298 PLN 7313 PLN Wibor 3M + 15 lipca 2026
L e dnwestyeviny

Zabezpieczenia

Hipoteka umowna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Gwarancja de minimis na okres 63 miesigcy

Cesja praw z umowy najmu zawartej migdzy Loger a Redan wraz z poreczeniem cywilnym najemcy
Petnomocnictwo do rachunku biezacego Loger

Poddanie sig egzekucji Loger oraz Redan w trybie art. 777 k.p.c.

Porgczenie cywilne Redan S.A.

*Warto$¢ nominalna kredytu z odsetkami na dzien bilansowy wynosi 7 787 tys. PLN

48




19.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej
W pierwszym kwartale 2020 roku wystapity przypadki naruszenia umoéw kredytowych .

Na dzien bilansowy 31.03.2020 wystapity przypadki naruszenia uméw kredytowych zawartych przez Redan i Top Secret Sp. z 0.0. z HSBC
France (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce, oraz warunkéw ogdinych emisji obligacji serii F wyemitowanych przez Redan w postaci
niedotrzymania okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych. Zostaly réwniez ztamane kowenanty umowy spdtki zaleznej Loger
wynikajagce z umowy o kredyt inwestycyjny z bankiem Alior. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania banki ani obligatariusze nie
skorzystaty z zadnych przystugujacych im umownie sankcji, w tym w szczegdlnosci do ograniczenia finansowania lub skorzystania z prawa
do zadania wczesniejszego wykupu obligacji. Grupa pozostaje z instytucjami finansowymi w operacyjnym, biezgcym kontakcie.

Poza wyzej wymienionymi przypadkami naruszenia w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zdarzaty sie nieterminowe ptatnosci rat
leasingowych, ale miaty one charakter incydentalny i nie miaty istotnego wptywu na funkcjonowanie Grupy.

Z dniem 18.07.2019 r. spdtka dominujgca Redan SA pomimo posiadania wigkszosci akcji oraz praw do gtoséw utracita kontrole nad GK
TXM. Od tego dnia GK Redan nie wykazuje juz tym samym w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowigzan kredytowych GK
TXM i nie analizuje ewentualnych naruszen postanowien umoéw kredytowych zawartych przez spétki nalezgce do GK TXM.

20. Wyemitowane obligacje

20.1 Obligacje wiasne spétki dominujacej Redan SA

Na dzien 31 marca 2020 roku Redan SA posiadat wyemitowane obligacje o wartosci bilansowej 11,2 min PLN. Nominalna warto$¢ obligaciji
na dzien bilansowy wynosi 10,95 min PLN, przy czym w zwigzku z pandemig Covid-19 i trudng sytuacjg w jakiej znalazt sie Redan SA, nie
zostaty zaptacone odsetki na 31.03.2020r. w kwocie 0,4 min. zt. Spétka pozostawata w statym kontakcie z Obligatariuszem.

W dniu 10 sierpnia 2018 r. zostaty wyemitowane obligacje serii F. W dniu 17 lipca 2019r. zmianie ulegty Warunki Emisji i na dzien bilansowy
obligacje miaty nastepujgce cechy:

1. Rodzaj obligaciji: obligacje na okaziciela, majgce forme dokumentu

Wartos¢ nominalna jednej obligacji: 1.000,00 PLN

. Cena emisyjna jednej obligacji: 990,00 PLN

. Wielko$¢ emisji: 13.000 obligacii, o fgcznej wartosci nominalnej 13.000.000 PLN

. Oprocentowanie: state 12%

. Termin wykupu: 10 sierpien 2021r.

7. Obligacje sa amortyzowane nastepujgco - po 200 obligacji byto wykupywane przez Redan co miesigc do lipca 2019r. z wyjatkiem stycznia,
lutego i marca 2019 r. Zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji po 100 obligacji bedzie wykupywane przez Redan co miesigc do konca
2019 r.; po 50 obligacji co miesigc w | kwartale 2020r.; po 300 obligacji co miesigc od kwietnia 2020r. do konca 2020r.; po 150 obligacji co
miesigc w | kwartale 2021r. oraz po 300 obligacji co miesigc poczgwszy od kwietnia 2021r.

8. Prawo zadania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy: w przypadku zajscia okreslonych zdarzen, typowych dla tego typu
instrumentdéw finansowych, obligatariusze bedg uprawnieni do przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu

9. Prawo zgdania przedterminowego wykupu przez Emitenta: po uptywie 7 m-cy od daty emisji Emitent jest uprawniony do przedterminowego
wykupu catosci lub czesci obligacii

10. Obligacje zostaty objete przez fundusz Mezzanine FIZAN Noble Funds TFI S.A.

11. Zarzad nie posiada informacji o posiadaczach certyfikatow inwestycyjnych FIZAN

ouhwWN

Zabezpieczenia stanowig:

- poreczenie udzielone przez Top Secret sp. z 0.0.

- o$wiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo
bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.)

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.500.000 akcji Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na wszystkich udziatach w Top Secret sp. z 0.0.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 8 750 000 akcjach TXM w restrukturyzacji

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Top Secret sp. z 0.0.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach ochronnych na znaki towarowe przystugujgce Top Secret sp. z 0.0.

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Redan SA od Top Secret sp. z 0.0. wynikajgcych z dwdch umow pozyczek

Negocjacje z obligatariuszem w celu dostosowania harmonogramu spfat obligacji do mozliwosci finansowej Spétki dominujgce;j.

Wszystkie obligacje serii F wyemitowane przez Redan sg w posiadaniu jednego obligatariusza. Taka sytuacja powoduje, ze zarzad Spotki
jest w stanie — kontaktujgc sie z jednym konkretnym podmiotem — pozna¢ oczekiwania i oceni¢ dziatania, jakie ten obligatariusz moze podjac.
Na moment sporzgdzenia sprawozdania Zarzad pozostawat w kontakcie z obligatariuszem oraz na tej podstawie oceniat, ze: (i) obligatariusz
nie skorzysta z przystugujgcego mu uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji oraz (ii) mozliwa jest zmiana harmonogramu
wykupu obligacji w taki sposob, aby byt on dopasowany do mozliwosci finansowych Redan. Po opublikowaniu sprawozdania finansowego, co
zgodnie z warunkami emisji obligacji generowato formalne wystapienie przypadku naruszenia, zarzad Spotki podjgt negocjacje z
obligatariuszem w celu sformalizowania wcze$niejszych uzgodnien i zawarcia ich w postaci formalnego o$wiadczenia o zrzeczeniu sie przez
obligatariusza uprawnienia do zgdania wczes$niejszego wykupu obligacji oraz zmiany harmonogramu wykupu obligacji.
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21. Pozostate zobowigzania finansowe

Polityka rachunkowosci

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowe;j.

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii zalicza sie instrumenty pochodne, ktére nie stanowg instrumentéw zabezpieczajgcych.
- umowy gwarancji

finansowych.

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wylgcznie w przypadku ich wypetienia,
umorzenia lub wygasniecia. Roznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania
finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Umowy gwarancji finansowych - -
Zobowiazania finansowe wykazane w WGPWF
Zobowigzania finansowe z tytulu FORWARD, IRS wyceniane
w WGPWF (i) 385 321 390
Zobowiazania finansowe wyceniane w skorygowanym
koszcie
Obligacje zamienne (ii) - - 14 792
Obligacje wiasne Redan SA 11190 10 998 12 178
Inne zobowigzania finansowe 182 182
11 757 11501 27 360
Pozostate zobowigzania wyceniane w WGPWF - -
Razem zobowigzania finansowe 11 757 11 501 27 360
Zobowigzania krétkoterminowe 11 757 11 501 2623
Zobowigzania dtugoterminowe 24 737
11 757 11 501 27 360

(i) Zobowigzania z kontraktow forward spadty o kwote 68 tys PLN. Jest to 4 kontraktow, trzy typu forward oraz
jeden IRS.

(i) Obligacje zamienne wyemitowane przez TXM SA w restrukturyzacji

Z powodu ztamania kowenantow Grupa prezentuje catg wartos¢ pozycji obligacje wtasne Redan jako natychmiast
wymagalng, natomiast finansujgcych nie skorzystat z prawa do wypowiedzenia umowy i negocjowane sg warunki
umowne. Harmonogram spfat przewidywat przeptywy w nastepujgcych okresach:

Struktura sptaty zobowigzan z tytutu obligacji wraz z odsetkami

Stan na Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019 (*)

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Ponizej 1 miesigca 688 50 200

Od 1 miesigca do 3 miesiecy 1211 790 960

Od 3 miesigca do 1 roku 2733 3259 2 580

Od 1 roku do 5 lat 8 106 8 792 32471
Ponad 5 lat

Razem 12 739 12 891 36 211

(*) faczenie z obligacjami TXM SA
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22. Rezerwy

Polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dziehn bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym

zobowigzaniem. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosc¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywodw, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Stan na 31/03/2020 Stan na 31/12/2019 Stan na 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 668 669 1623

Inne rezerwy (ii) 1248 1747 2704

1916 2416 4327

Rezerwy krétkoterminowe 1916 2416 4327
Rezerwy diugoterminowe

1916 2416 4 327

Wartos¢ rezerw w biezgcym okresie spadta o 0,5 min PLN, natomiast w | kwartale 2019 roku spadta 2,5 min PLN.

Inne rezerwy

Stan na 31/03/2020 Stan na 31/12/2019 Stan na 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 1747 5161 5161
Ujecie rezerw dodatkowych 180 1781 613
579 2687 ez
Rozwigzanie rezerwy (100) (839) (839)
Utrata kontroli nad GK TXM (1 709)
Stan na koniec okresu 1 248,00 1 747,00 2 704,00

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopow.

(i) Ujeta rezerwa na koszty ustug, prowizji, wynagrodzen oraz pozostate koszty.
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23. Pozostate zobowigzania

Polityka rachunkowosci

Pozostate zobowigzania stanowig zobowigzania z tyutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Stanowig
one pozostate zobowigzania finansowe, krére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej

stopy procentowe;.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i pozostate rozrachunki z
pracownikami 615 771 2761
Kaucje 725 724 1463
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 35 119 670
Inne 67 39 254
1442 1653 5148
Zobowigzania krétkoterminowe 1428 1636 5134
Zobowigzania diugoterminowe 14 17 14
1442 1653 5148
24. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 381 58 492 154 515
Ptatno$ci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie srodkéw
pienieznych - - -
Inne - - -
59 381 58 492 154 515
Analiza wiekowa zobowigzan handlowych i pozostatych :
Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
przeterminowanych PLN’000 PLN’000 PLN’000
do 1 miesigca 10725 4905 12 888
ponad 1 miesigc 4 538 6474 84 775
15 263 11 379 97 663
przed terminem wymagalnosci
-od 1 miesieca 18 763 20 608 25351
-od 1 do 3 miesiecy 17 153 13 042 14 218
-od 3 miesiecy do 1 roku 9271 14 640 19 117
-od 1do5lat 373 476 3314
- powyzej 5 lat
45 560 48 766 62 000
60 823 60 145 159 663

Gtéwnymi Dostawcami Grupy sa dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin, Bangladeszu, , Indii, Pakistanu oraz
dostawcy odziezy z obszaru UE. Termin ptatnosci jest zréznicowany i waha sie od 4 do 20 tygodni po dacie dostawy. Spoétka
posiada zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosciowym catej Grupy Kapitalowej zapewniajgce optymalne zarzadzanie
ptatnosciami zobowigzan. Spotki z Grupy Redan sg w statym kontakcie z dostawcami towaréw i ustug oraz na biezaco

ustalajg harmonogramy sptfat zobowigzan.
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25. Zobowigzania z tytutu leasingu

Polityka rachunkowosci

Umowa jest leasingiem jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany
okres za wynagrodzeniem.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego
leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w tym okresie.
Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

- okresami, w ktorych istnieje opcja przediuzenia leasingu, jesli mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozy¢, ze grupa skorzysta z tej opcji,
oraz

- okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jesli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze grupa nie skorzysta z tej
opcji.

Okreslajac okres leasingu i szacujgc dlugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, grupa stosuje definicje umowy i okresla okres

egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno leasingodawca, jak i leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia
leasingu bez konieczno$ci uzyskania zezwolenia drugiej strony , czego konsekwencja jest najwyzej nieznaczna kara.

Okreslajac, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzysta z opcji
wypowiedzenia leasingu, spotka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci ktére stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby
skorzystata z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzystata z opcji wypowiedzenia leasingu.

Grupa aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczaca nieodwotalnego okresu leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug modelu kosztowego.

Koszt powinien obejmowac :

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszystkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe oraz

- szacunek kosztow ktére majg zosta¢ poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jesli stope te mozna z tatwoscig
ustali¢ . W przeciwnym razie grupa stosuje krancowg stope leasingobiorcy, tj. stope procentowg jaka mogtaby byé zaproponowana w
przypadku uzyskania kredytu na zakup sktadnikéw wyliczong jako $redniowazony koszt kapitatu obcego GK Redan, wspoélny dla wszystkich
podmiotéw Grupy. Koszt kapitatu obcego stosowany przy ustaleniu zobowigzania w dacie rozpoczecia leasingu (ujawnienia sktadnika w
aktywach) bedzie wyliczony w oparciu o stan zobowigzan GK Redan z tytutu kredytéw, obligacji, uméw leasingu oraz uméw pozyczek na
ostatni dzien poprzedniego roku. Przy przeliczaniu krancowej stopy procentowej nie uwzglednia sie zobowigzan z tytutu uméw najmu,
ujmowanych jako leasing wg MSSF 16.

Po dacie rozpoczgcia leasingu grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztéw.

W celu zastosowania modelu kosztu grupa, leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

- pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne ( umorzenie) i faczne straty z tytutu utraty wartosci, oraz

- skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu.

Po dacie rozpoczgcia leasingu grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

- zwigkszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu,

- zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

- zaktualizowanie wyceny warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia
zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego prezentuje sie jak aktywa jednostki oraz ujawnia sie, ktére pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i krotkoterminowe
zobowigzania finansowe z tytutu leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od

pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Czg$¢ odsetkowg przedstawia sie odrebnie od kosztéw amortyzacji i odnosi sie w koszty
finansowe bezposrednio do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, chyba ze mozna je bezposrednio

przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki dotyczgacymi
kosztéw finansowania zewnetrznego.

25.1 Ogolne warunki leasingu

Grupa uzytkuje cze$¢ sprzetu komputerowego, samochodéw osobowych oraz wyposazenia w ramach leasingu. Sredni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 lata (3 lata w roku 2018). Grupa ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego
warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajace z umoéw leasingu sg zabezpieczone prawami
leasingodawcéw do sktadnikéw aktywéw objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu jest state na dzieh zawarcia poszczegélnych uméw i wynosi od 0,81% do 16,51%
rocznie (od 0,81% do 16,51% w okresie poréwnawczym).

Sredniowazona kraficowa stopa procentowa zastosowana do przeliczenia zobowigzan z tytutu uzytkowania lokali handlowych na dzien
01.01.2020 r. wynosi 8,10%

25.2 Zobowiazania z tytutu leasingu

Minimaine optaty Wartosc biezagca minimalnych
leasingowe optat leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019  31/03/2019  31/03/2020 Stan na 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000(*) PLN’000 PLN’000 PLN’000(*)
Ponizej 1 miesigca 440 516 928 438 438 854
Od 1 do 3 miesigcy 806 1029 971 876 876 857
Od 3 mies. do 1 roku 3821 3481 3892 2888 2888 3447
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 11 265 12 126 8 494 12 102 12 102 7613
Powyzej 5 lat 4 558 4974 434 417
20 890 22126 14 719 16 304 16 304 13188
Minus przyszte obcigzenia finansowe (4 602) (5822) (1 531) - -
Wartos¢ leasingdw wg zmienionego
MSSF 16 GK TXM 44 922 44 922
vvartosc biezgca minimainych optat
leasingowych 16 288 16 304 58 110 16 304 16 304 58 110

(*) nie zawiera wiekowania wg zmienionego MSSF GK TXM

Stan na Stan na
31/03/2020 Stan na 31/12/2019  31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 4 352 4202 22118
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 11936 12 102 35992
16 288 16 304 58 110

Grupa jest strong uméw leasingowych na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
Srodki trwate.

Umowy leasingu, w ktérych Grupa wystepuije jako leasingobiorca, dotycza:

1) leasingu samochodéw

2) leasingu sprzetu IT

3) leasingu wyposazenia sklepow

4) leasingu z tytutu prawa do uzytkowania lokali

Najpdzniejszy termin sptaty umowy leasingowej poza leasingiem praw do lokalu to 1.08.2024r.

Umowy w czesci zabezpieczone sg wekslami in blanco.
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26. Informacje dodatkowe do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Redan SA
26.1 Inwestycje w jednostkach zaleznych.

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

Stan na 31/03/2019

Odpis Odpis Odpis
Nazwa jednostki zaleznej Koszt aktualizujgcy =~ Warto$é netto Koszt aktualizujacy ~ Warto$¢é netto Koszt aktualizujagcy =~ Wartos$¢ netto
TXM SA w restrukturyzaciji 12 528 12528 12528 12528 - 12528 12528 -
Top Secret Sp. z 0.0. 53 326 53 326 53 326 53 326 - 53 326 - 53 326
Kadmus Sp. z 0.0. 3152 3152 3152 3152 - 3152 3152 -
Lunar Sp. z 0.0. 1337 1337 1337 1337 - 1337 1337 -
Krux Sp. z 0.0. 2 475 2475 - 2 475 2475 - 2 475 1190 1285
R-Fashion sp. z 0.0. 20 20 20 20 20 20
Redan Moskwa 9 9 9 - 9 9 - 9
R-Moda Sp. z 0.0. 576 576 576 - 576 576 - 576
R-Trendy Sp. z 0.0. 344 - 344 344 - 344 344 - 344
R-Style Sp. z 0.0. 5 - 5 5 - 5 5 - 5
Gravacinta LTD (w likwidacji) 37 37 37 37 - 37 37 -
Raionio LTD (w likwidacji) 46 46 46 46 - 46 46 -
R-Colection sp .z 0.0. - - - - - 6 - 6
R-Line Sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6 6 - 6
Black Label Sp. z 0.0. 5 - 5 - 6 - 6
Inwestycje w spotki zalezne
razem 73 866 72901 965 73861 72901 960 73873 18 290 55 583
26.2 Utrata wartosci aktywow ujeta w biezagcym okresie
Tytut StannaBO | Zwigkszenie | Wykorzystanie Zmniejszenia| Stan naBZ
na dzien 2020.01.01 2020.03.31
Odpisy na $rodki trwate 0 0 0 0 0
Odpis na wartosci 2249 2249
niematerialne i prawne
Odpis aktualizujacy wartosé 80 364 1618 0 0 81 982
inwestyciji
Odpisy na naleznosci 24 929 700 43 5499 20 087
Odpisy na odsetki 96 0 59 37
Odpisy na zapasy 7 665 33 0 0 7 698
Razem 115 303 2351 43 5558 112 053
Tytul Stan na BO Zwigkszenie  |Wykorzystanie Zmniejszenia |Stan na BZ
na dzien 2019.01.01 2019.12.31
Odpisy na $rodki trwate 0 0 0 0 0
Odpis na wartosci 2249 2249
niematerialne i prawne
Odpis aktualizujaey wartosé 19 469 60 895 0 80 364
inwestyciji
Odpisy na naleznosci” 6798 18 823 440 252 24 929
Odpisy na odsetki 92 33 0 29 96
Odpisy na zapasy 4518 3567 420 0 7 665
Razem 30877 85 567 860 281 115303
Tytut Stan na BO Zwigkszenie |Wykorzystanie Zmniejszenia [Stan na BZ
na dzien 2019.01.01 2019.03.31
Odpisy na $rodki trwate 0 0 0 0 0
dels ak}uallzwacy warto$¢ 19 469 0 0 0 19 469
inwestyciji
Odpisy na naleznosci” 6798 0 0 78 6720
Odpisy na odsetki 92 4 0 29 67
Odpisy na zapasy 4518 360 0 0 4878
Razem 30877 364 0 107 31134
26.3 Zmiana aktywa na podatek odroczony w biezacym okresie
Tytut Stan na BO Zmiana Stan na BZ|
na dzien 2020.01.01 2020.03.31
Aktywo na podatek odroczony -
na dzien 2019.01.01 2019.12.31
Aktywo na podatek odroczony 2999 -2999
na dzien 2019.01.01 2019.03.3
Aktywo na podatek odroczony 2999 17 3016
27.4 Zmiana wartosci rezerw w biezacym okresie
Tytut Stan na BO Zmiana Stan na BZ]
na dzien 2020.01.01 2020.03.31
Rezerwy diugoterminowe 54 0 54
Rezerwy krétkoterminowe 8213 1498 9711
na dzien 2019.01.01 2019.12.31
Rezerwy dlugoterminowe 42 12 54
Rezerwy krétkoterminowe 694 7519 8213
na dzien 2019.01.01 2019.03.31
Rezerwy dlugoterminowe 42 0 42)
Rezerwy krétkoterminowe 694 -493 201
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27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spotkg dominujgca a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spoétki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi

przedstawiono ponizej.

27.1.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedgcymi cztonkami Grupy:

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
ZetaUkr TOB

Getar Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.
Top Sp. z 0.0.

Pozostate firmy
RAZEM

27.1.2 Sprzedaz ustug

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
TXM SA w restrukturyzaciji
Getar Sp. z 0.0.

Target Sp. z 0.0.

Top Sp. zo.o.
R-Collection

Home and Kids sp. z 0 o.
Agenda Sp. z 0.0.(*)
Rokappa Sp. z 0.0.

Top Speed Sp. z 0.0.
Lejda Sp. z 0.0.
Fundacja Happy Kids
Euro-Center Sp. z 0.0.0
Ores Sp. z 0.0.

Tubar Sp. z 0.0.

Dotar Sp. z o0.0.

Elviro Sp. z 0.0.
R-Fashion Sp. z 0.0.

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c. (¥)
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna

i Bogusz Kruszynscy (*)

ML CONSULTING Marcin tuzniak (**)
Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa
Gospodarczego (**)

Tomasz Waligoérski (**)

Agnieszka Smarzynska (**)

Krzysztof Bajbus (**)

Pozostate firmy
Adesso Sp. z o.0.

R-Shop

Sprzedaz towaréw

Zakup towaréw

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
152 737
2 22 7
152 737
1 10 5
1 4 2
7
1
154 759 7 154 759 7
Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
19 79 19 108 506 125
656 2857 579 695 5381 852
412 68 1271 213
204 2022 345 236 1205 273
2 6 2
88 513 44 166 494 78
85 480 88 245
16 2 9
2 6 2
2 6 2
2 6 2
2 6 2
4
3 9 3
3 9 3
2 6 2
2 6 2
194 1800 322 199 1036 259
38 120 35
94 551 165 2 7 62
68 318 80
272 79
70 326 81
138
255 74
123
2 4
16
51
1516 10 282 1891 1516 10 282 1891

(* ) wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujgcej w zakresie wynagrodzenia za Swiadczone ustug przeniesione z noty

27.5

(**) wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Kluczowego Persnelu w zakresie wynagrodzenia za swiadczone ustugi.z noty 27.5
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Grupa sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych, zréznicownych w kontekscie réoznych podmiotéw. Zakupéw dokonywano po
cenach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych
gwarancji. W okresie obrachunkowym rozwigzano oczekiwane straty kredytowe na kwote 834 tys. PLN, utworzono dodatkowy odpis 1 981 tys. PLN

27.1.3 Sprzedaz pozostata

Pozostata sprzedaz-

przychady Pozostaly zakup
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000
Redan SA 0 56 0 0 0 0
Top Sp. zo.0. 0 0 0 0 9 0
Elviro Sp. z 0.0. 0 0 0 0 47 0
POZOSTALE FIRMY 0 0 0 0 0 0
0 56 0 0 56 0
27.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym nie bedacymi cztonkami grupy
podane wartosci nieuwzgledniajg naliczonych odsetek Stan na Stan na
31/03/2020 31/03/2019
PLN’000 PLN’000
wart OSC. odpis waﬂosc wartos¢ pozyczki odpis wartos¢ bilansowa
pozyczki bilansowa
Top Sp. z o0.0. 1735 1735 0 309 309 0
Elviro Sp. z o0.0. 795 795 0 795 795 0
Just Jeans Sp. z o0.0. 0 0 0 0 0 0
Euro-Center Sp z o0.0. 115 115 0 115 115 0
Razem 2 645 2 645 0 1219 1219 0
Na dzien 31.12.2019 warto$¢ pozyczki brutto dla spotki Top sp. z 0.0. wynosita 445 tys PLN, odpis wynosit 445 tys PLN , pozostata warto$¢ pozyczek
zgodna z danymi z 31.03.2019 r.
27.3 Pozyczki udzielone kluczowym czionkom naczelnego kierownictwa
podane warto$ci nieuwzgledniajg naliczonych odsetek
Stan na Stan na
81/03/2020 31/03/2019
31/12/2019
PLN’000 PLN’000
Marcin Gregorowicz 0 0 0 50 0 50
Agnieszka Smarzynska 25 0 25 25 0 25
25 0 25 75 0 75
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27.4 Stany rozrachunkéw wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego wraz z pozyczkami

Naleznosci Zobowiaznia
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan S.A. 10647 11673 3541 118 1136 157
Target sp. z 0.0. 1088 1086 1266
R-Fashion sp. z 0.0. 165 144 112
Brukowa Centrum Handlowe 2 2 2
Top Secret sp. z 0.0. 5945 5017 4326 117 163 273
Fundacja Happy Kids 32 32 124 9 10 6
Ores sp. z 0.0. 90 87 79
Agenda sp. z 0.0. 17 81 79 87
TXM SA w restrukturyzacji 15 1010 1004 177
Piengjai Wisniewska 2 991
Euro-Center sp.z 0.0. 214 211 207
R-Moda sp. z 0.0. 1
Krux sp. z 0.0. 5 5 5
Top sp. z 0.0. 1770 1591 1013
Troll Market Sp. z 0.0. 27 27 36
RCF sp. z.0. 3 3 231
Rokappa sp. z 0.0. 2 2 1
Getar sp. z 0.0. 1478 1112 983
Lejda sp. z 0.0. 244 242 251
Tubar sp. z 0.0. 242 240 238
Home and Kids sp. z 0 0. 10 1 1 2
Dotar sp. z 0.0. 151 149 149
ZetaUkr TOB 840 705
Top Speed sp. z 0.0. 669 667 662
Radostaw Michat Wisniewski 30 20
Adeso TXM Romania srl 31 31
Gamma 1419
R-Collection 561 368
Delta 6 640 7 822
Elviro Sp. z o.0. 1578 1367 1356
Redlar Sp. z o.0. 6 6 4
Carassius Sp. z 0.0. 5 4 2
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna
i Bogusz Kruszynscy (*) 18 33 65
Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda S.C. (*) 133 190 296 3 3 1
Grzegorz Lipnicki Ustugi Doradztwa Gospodarczeg 19 33 34
ML CONSULTING Marcin tuzniak (**) 31
Agnieszka Smarzynska (**) 30
Pozostate 16 19 5
RAZEM 16 996 18 138 8 607 16 996 18 138 8 607
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27.5 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztionkéw Zarzadu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres Okres
zakonczony  zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu jednostki dominujgcej 21 84 21
Bogusz Kruszynski 21 84 21
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej 28 95 22
Lachowski Stawomir 3 12 3
Wisniewska Piengjai 11 39 10
Kapusta Leszek 3 12 3
Kaczorowska Monika 8 20 3
Wisniewski Radostaw 3 12 3
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Cztonkéw Kluczowego Personelu Kierowniczego 24 464 216
Gregorowicz Marcin 200 150
tuzniak Marcin 63 21
Waligorski Tomasz 14
Bajbus Krzysztof 28
Smarzynska Agnieszka 63 21
Lipnicki Grzegorz 24 96 24
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rad Nadzorczych spétek zaleznych 0 177 59
Czekaj Jan 12 4
Dabrowski Zenon 7 4
Gorka Dariusz 12 4
Kruszynski Bogusz 12 4
Lella Janusz 78 26
Kaczorowska Monika 37 12
Wisniewski Radostaw 12 4
Bartczak Bogustaw 7 1
73 820 318

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzgdu jednostki dominujgcej wynosza 6 tys. PLN. A dla czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej 5

tys. PLN

(*)Dokonano przeniesienia czgsci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujacej w zakresie wynagrodzenia za

$wiadczone ustugi do noty 27.1.2 w kwocie 162 tys.. PLN za 2019 w kwocie 869 tys. PLN oraz 245 tys. PLN. za okres poréwnawczy).

(**)Czesci wynagrodzenia dla Czlonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Kluczowego Persnelu w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi.
Wynagrodzenia dla Czionkéw Rady Nadzorczej i Czionkéw Kluczowego Persnelu GK TXM sg preentowane do dnia utraty kontroli tj. 17.07.2019 r.
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28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdéw sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienigznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do

skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020  31/12/2019 31/03/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1756 4 157 7 380
1756 4 157 7 380
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
. - 9 1507
dysponowania:
Srodki ZFSS
Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw
- 9 1507
czynnych

Srodki na koncie VAT -

29. Transakcje niepieniezne

Poza transakcjami wynikajgcymi ze standardowych operacji biznesowych rozliczanych kompensatami w 2020

roku wystgpity umowy odnowienia.
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30. Kontynuacja dziatanosci Grupy Kapitalowej REDAN

1.Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2020 roku zostato przygotowane przy zatozeniu, iz Grupa Kapitatowa Redan bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2.Podejmujac tg decyzje uznalismy, ze model biznesowy marki ,Top Secret” jest sensowny, to znaczy — nawet uwzgledniajac obecng sytuacje
epidemii COVID-19 — formuta wartosci i zysku daja wynik pozytywny. Marka , Top Secret” ma ugruntowang pozycje na rynku. Ok. 15 min os6b
odwiedzito w 2019 r. nasze sklepy tradycyjne w Polsce. Ok. 23 min klientéw odwiedzito w 2019 r. sklep internetowy topsecret.pl. Program
lojalnosciowy ,Top Secret Club” zrzesza 1,3 min osdb, z ktérych wiele jest harduserami ,Top Secret”. Bez zaktdcen dziatajg poszczegodlne etapy
gtéwnego procesu biznesowego: (i) projektowanie kolekcji, (ii) jej zamawianie i produkcja — dostawcy na biezgco realizujg wysyiki oraz przyjmuja
nowe zamowienia, (iii) operacje logistyczne zwigzane z dostawami towaréw do magazyndw, sklepow i klientow oraz (iv) kanaty dystrybucji
(sklepy jak i e-commerce) i sprzedaz. Model biznesowy marki ,Top Secret” zawarte sg elementy stabilizujgce sytuacje w momentach takich
turbulencji jakie majg miejsce w zwigzku z epidemig COVID-19, tj: (i) koszty utrzymania sklepéw franczyzowych sg proporcjonalnie zalezne od
realizowanej w nich sprzedazy, (ii) umowy najmu sklepéw wiasnych sg zawarte przez spotki sklepowe, co zwieksza mozliwosci renegocjaciji ich
warunkow oraz (iii) dostawy towaréw sg roztozone na praktycznie kazdy tydzien w roku, co powoduje, ze w kazdej chwili mamy wptyw na
przyszte dostawy, a nie tylko w oparciu o skumulowane zamoéwienia catosezonowo.

3.Zdarzenie takie jak epidemia COVID-19 i zwigzane z nig z jednej strony dziatania rzadu majgce ograniczy¢ jej rozprzestrzenianie, a z drugiej
reakcje klientéw zaréwno na samo zagrozenie, jak réwniez na ich dochody do dyspozycji oraz sktonno$¢ do konsumpcji wptywajg na
perspektywy dla marki ,Top Secret”. Rozpoczecie epidemii COVID-19 spowodowato konieczno$¢ modyfikacji planéw sprzedazy i zwigzanych z
nimi budzetéw zakupu towaréw.

3.1.Po ustaleniu daty zakonczeniu zakazu handlu odziezg w galeriach handlowych o powierzchni powyzej 2000 mkw, zaktualizowali$my plany do
ich obecnej postaci. W przyjetym — zréwnowazonym, czyli ani skrajnie pesymistycznym, ani skrajnie optymistycznym wariancie — zaktadamy w
2020 r. w sklepach ,Top Secret” w Polsce spadek sprzedazy o 43% w poréwnaniu do pierwotnej wersji planu na rok 2020 i 0 41% w poréwnaniu
do roku 2019.

3.2.Do tego planu zostaty dostosowane wielkosci dostaw towaréw, w celu utrzymania optymalnego wypetnienia sklepéw gwarantujgcego
jednoczes$nie zaktadany poziom sprzedazy i minimalny poziom zapasu koficowego, czyli niesprzedanych towaréw po zakonczeniu sezonu. Nie
sprzedane towary z kolekcji wiosennej, ktore pasujg pod wzgledem uzytkowym i stylistycznym, zostaty przesuniete do sprzedazy na jesien br.
tym samym dodatkowo pomniejszajgc zaméwienie towaréw. Z uwzglednieniem tego przesuniecia warto$¢ zamoéwienia na 2020 r. zmniejszyta
sie wzgledem 2019 r. 0 40%.

4 Wybuch epidemii COVID-19 spowodowat, ze podjeli$my takze dziatania majgce na celu ograniczenie kosztéw naszej dziatalnosci.
4.1.Zgodnie z warunkami uméw spadek sprzedazy w sklepach franczyzowych spowodowat proporcjonalny spadek prowizji, a tym samym
naszych kosztow.

4.2.Z mocy ustawy w naszych sklepach wlasnych zostaliSmy zwolnieni z czynszéw i optat eksploatacyjnych na okres od 14 marca do 3 maja
2020 r. Przyniosto to oszczgdnosci w wysokosci ok. 0,5 min zt. PodjeliSmy takze negocjacje z wynajmujgcymi w sprawie modyfikacji warunkow
czynszowych, tak aby dostosowac je do aktualnych poziomoéw sprzedazy. Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania uzyskaliSmy na
2020 r. oszczednosci na poziomie ok. 0,9 min zt (oszczedno$ci te nie obejmuja sklepdw, ktére zostang zamkniete).

4.3.0graniczyli$my koszty wynagrodzen zaréwno w sklepach jak i w centrali.

4.4.0graniczyli$my wszystkie inne koszty, ktére nie byly konieczne do ponoszenia w tym okresie: (i) koszty promocji dla sklepéw — skoro byty
zamkniete, (ii) koszty transportu towaréw do sklepdw, (ii) koszty delegacji i podrézy stuzbowych.

4.5.Z drugiej strony przeprowadzone dziatania dostosowawcze do epidemii COVID-19 nie pociggnely za sobg istotnych kosztéw, gdyz
ponosilismy gtéwnie wydatki zwigzane z materiatami do dezynfekcji sklepéw oraz biur i magazynu. Do momentu sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania wydatki na ten cel wyniosty ok. 0,1 min zk.

5.Na podstawie opisanych powyzej zatozen, z uwzglednieniem wptywu epidemii COVID-19 i mozliwe jej nastepstwa w postaci zmniejszonej
sprzedazy, sporzadzili$my prognozy finansowe na okres do konca 2021 r., ktére wskazujg, ze Grupa Kapitatowa Redan jest w stanie skutecznie
prowadzi¢ dziatalno$¢ i utrzymac ptynno$¢ w okresie kolejnych 12 m-cy. Krytyczne znaczenie dla zatozenia kontynuacji dziatalno$ci maja:
1)realizacja prognoz sklepéw ,Top Secret” w Polsce;

2)utrzymanie kredytéw bankowych oraz finansowania w postaci obligacji;

3)mitrzymanie prognozowanego finansowania w postaci kredytu kupieckiego

6.Realizacja prognoz w sklepéw , Top Secret” w Polsce

6.1.Kluczowy wptyw na wynik , Top Secret” ma marza handlowa realizowana na sprzedazy towaréw. Wypracowana w maju wysoko$¢ marzy byta
zgodna z przyjetg w skorygowanym planie sprzedazy na 2020 r., w czerwcu wyzsza o ok. 6 p.p., a za pierwsze 3 tygodnie lipca — wyzsza o ok.
2,7 p.p. Uzyskane poziomy marz wskazujg zatem, ze przyjety zmodyfikowany plan na 2020 r. jest realizowany, a wdrozone zmiany w kolekcji
przynoszg oczekiwane efekty. Takze w poréwnaniu do roku 2019 w maju, czerwcu i pierwszych trzech tygodniach lipca 2020 r. uzyskana marza
na sprzedazy byta wyzsza - odpowiednio o ok. 10 p.p., 3,5 p.p. i ok. 6,3 p.p.

6.2.Takze poziom sprzedazy uzyskany w maju, czerwcu i pierwszych trzech tygodniach lipca br. przekracza wartosci planowane na ten okres
odpowiednio o ok. 7%, ok. 20% oraz ok. 25%. Zastrzegajac, ze okres oceny jest relatywnie kroétki (niecate 3 m-ce), mozna stwierdzi¢, ze
przyjety plan, pozwalajgcy na zachowanie ptynnosci, jest przekraczany takze w zakresie poziomu sprzedazy w sklepach , Top Secret”.

7.[Linia kredytowa w HSBC

7.1.W HSBC France (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce Top Secret sp. z 0.0. (spdtka zalezna Emitenta) i Redan SA (jako wspétkredytobiorcy)
korzystajg z kredytu w rachunku biezacym o limicie do 6,5 min zt oraz linii na akredytywy do 1,6 min USD.

7.2.Na dzien 31 marca 2020 r. nie osiggneli$my zatozonych w umowie kredytowej wskaznikéw finansowych.

7.3.Ztozylismy w HSBC wniosek w sprawie przedtuzenia obowigzywania umowy kredytowej o rok, tj. do 30 czerwca 2021 r. wraz z
uelastycznieniem mozliwosci jej wykorzystania w postaci mozliwosci wiekszego wykorzystania w postaci kredytu w rachunku biezacym jak i linii
na akredytywy, z tym, ze wykorzystanie obu tych produktéw nie moze spowodowaé przekroczenia tgcznego limitu.

7.4 Nie otrzymali$my oficjalnego potwierdzenia akceptacji naszego wniosku, ale obecnie prowadzimy ustalenia dokumentacji prawnej dla
wprowadzenia tresci naszego wniosku w zycie. Na tej podstawie oceniamy, ze zawarcie odpowiednich uméw z HSBC jest wysoce
prawdopodobne.

7.5.W przypadku braku osiggniecia porozumienia z HSBC nie mamy obecnie realnej mozliwosci zrefinansowania obecnie tego zadtuzenia.
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8.0bligacje serii F

8.1.W dniu 10 sierpnia 2018 r. Redan wyemitowat obligacje serii F o wartosci nominalnej 13 min zi. Na dzien 31 marca 2020 r. tgczna warto$¢
nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji serii F Redan wynosita 10,95 min zt.

8.2.Na dzien 31 marca 2020 r. nie osiggneliSmy zatozonych w Warunkach Emisji Obligacji wartosci wskaznikéw finansowych. W zwigzku z tym
obligatariusz (wszystkie obligacje posiada jeden fundusz inwestycyjny) posiada prawo do zgdania ich wczes$niejszego, natychmiastowego
wykupu.

8.3.Do 29 lutego 2020 r. Redan terminowo wywigzywat sie z wykupu obligacji (przewidzianych harmonogramem ich amortyzacji) oraz ptatnosci
odsetek. Epidemia COVID-19 i zwigzane z nig dramatyczne ograniczenie sprzedazy detalicznej odziezy spowodowaty, ze w kwietniu, maju,
czerwcu i lipcu uptynety zgodne z harmonogramem amortyzacji terminy czesciowego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 1,2 min zt. Redan
nie wykupit tych obligacji oraz nie zaptacit odsetek w wysokosci 598 tys. zt za okresy odsetkowe od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.
8.4.Prowadzimy rozmowy z obligatariuszem w sprawie ustalenia nowych warunkéw sptaty zaktadajgcych: (i) wydtuzenie terminu wykupu oraz (ii)
przesuniecie termindw amortyzacji do grudnia 2020 r. Ze wstepnych deklaracji przedstawicieli obligatariusza wynika, ze generalnie przychyla on
sie do zaproponowanej zmiany warunkéw emisji (co nie wyklucza zmian i negocjacji dotyczacych postanowien szczegoétowych).

8.5.Na podstawie dotychczasowych rozméw oceniamy, ze osiagniecie porozumienia z obligatariuszem jest wysoce prawdopodobne.

8.6.W przypadku braku osiagniecia porozumienia z obligatariuszem w zakresie zmiany harmonogramu wykupu obligacji nie mamy obecnie
realnej mozliwosci zrefinansowania obecnie tego zadtuzenia.

9.Na dzien 31 marca 2020 r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug bez segmentu dyskontowego stanowity 59,4 min zt a na 31 marca 2019 .
wynosity 63,1 min zt. Spadek zobowigzan wynika gtownie ze spadku zobowigzan do zagranicznych dostawcéw towaru — spadek 6,0 min zt.
Znaczgca czes$¢ z tych zobowigzan jest opdzniona wzgledem pierwotnych terminéw ptatnosci. Pozostajemy w statym, biezgcym kontakcie z
wierzycielami i ustalamy z nimi nowe terminy ptatnosci, a takze negocjujemy sankcjonujgce je porozumienia. Pozwala to skutecznie zarzadza¢
biezgcg ptynnoscig. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, Zze niektérzy dostawcy nie wyrazg zgody na utrzymywanie aktualnego poziomu kredytu
kupieckiego. W przypadku podjecia takich decyzji przez wiekszg liczbe kontrahentéw sytuacja ptynno$ciowa Grupy Redan ulegtaby istotnemu
10.0cena wpltywu sprzedazy udziatéw w spotce Top Secret Sp. z 0.0. przez Redan na kontynuacje dziatalno$ci Grupy Redan

10.1.W dniu 17 lipca 2020 r. Redan zawart list intencyjny w sprawie sprzedazy wszystkich udziatéw w Top Secret Sp. z 0.0. na rzecz Radostawa
Wisniewskiego, gtéwnego akcjonariusza Redan. W wyniku realizacji postanowien tego listu intencyjnego, po uzyskaniu zgéd korporacyjnych
Redan oraz zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Redan moze sprzeda¢ wszystkie udziaty w Top Secret Sp. z 0.0. oraz utracié¢
nad tg spotkg kontrole.

10.2.Zawarty list intencyjny jest zwigzany z gotowoscig Radostawa Wisniewskiego do zapewnienia finansowania nowych kolekcji marki , Top
Secret” do kwoty 10 min zt. Finansowanie to podwyzszy poziom bezpieczenstwa dziatania marki , Top Secret” w aktualnych turbulentnych
czasach.

10.3.Pan Wisniewski oczekuje jednak zapewnienia maksymalnego poziomu bezpieczenstwa nowoinwestowanych $rodkéw. Nie jest gotowy
zainwestowac¢ w ewentualne podwyzszenie kapitatu zakladowego Redan. Za$ ani Redan ani spétka Top Secret Sp. z 0.0. nie sg w stanie
przedstawi¢ zabezpieczenia w formie materialnej — wszystkie aktywa sg obcigzone na rzecz instytucji finansowych. W zwigzku z tym Radostaw
Wisniewski oczekuje petnej kontroli nad kanatami dystrybucji tak, aby w negatywnym scenariuszu, méc odzyskaé zaangazowane $rodki w toku
sprzedazy towaréw po cenach detalicznych, a nie w ramach hurtowej wyprzedazy, a tym samym przejecia kontroli nad udziatami spotki Top
Secret Sp. z 0.0., ktéra prowadzi sprzedaz detaliczng w sklepach off- i on-line w Polsce

10.4.Redan uczestniczy w operacjach gospodarczych marki ,Top Secret”, prowadzac dla niej: (i) wszystkie operacje logistyczne, (ii) obstuge IT
oraz — 0 mniejszym znaczeniu — (iii) wsparcie w zakresie ustug back-office. W dotychczasowym modelu nie ma uzasadnienia funkcjonowanie
Redan bez operacji zwigzanych z markg ,Top Secret”. W zwigzku z tym, w ocenie zarzadu, w interesie Redan lezy zapewnienie bezpiecznego
dziatania marki ,Top Secret” nawet w sytuacji, gdy Redan utraci nad nig bezposrednig kontrole. Redan oraz Radostaw Wisniewski zaktadajg
utrzymanie dotychczasowej wspétpracy Redan ze spotka Top Secret Sp. z 0.0. we wskazanych powyzej obszarach na niezmienionych
zasadach. Lezy to takze w interesie samej spotki Top Secret.

10.5.Biorgc pod uwage przedstawione informacje — w ocenie zarzadu — sprzedaz udziatéw w spotce Top Secret Sp. z 0.0. z jej jednostkami
zaleznymi nie wptynie negatywnie na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Redan, jak i Grupy Kapitatowej Redan. Po wytgczeniu Spotki Top
Secret wraz z podmiotami zaleznymi przewidywany jest spadek przychodéw o 60% a jednocze$nie nastapi spadek kosztu wtasnego sprzedazy
oraz kosztéw bezposrednich prowadzenia biznesu. Powyzszy fakt spowoduje iz sprawozdanie finansowe skonsolidowane bedzie zblizone do
jednostkowego sprawozdania finansowego Redan SA. Pomimo powyzszego kontynuacja dziatalnosci Grupy Redan nie jest zagrozona.Wrecz
przeciwnie — zaangazowanie zewnetrznych srodkéw w finansowanie nowej kolekcji w kwocie 10 min zt istotnie zwigksza prawdopodobienstwo
kontynuacji dziatalnosci.

11.W zwigzku z przedstawionymi powyzej faktami zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje o sporzgdzeniu sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej Redan w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci. Nie zmienia to faktu, ze wystepuje podwyzszony poziom niepewnosci
oraz wystepujg zagrozenia, ktére wskazujg na istnienie niepewnosci, co do zdolnosci Grupy Kapitatowej Redan do kontynuacji dziatalnosci i z
tego wzgledu Grupa moze w przysziosci nie uzyskaé zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywoéw i nie uregulowa¢ zobowigzan w toku
zwyktej dziatalnosci.
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31. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw

Grupa nie posiada zobowigzan do zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa warto$¢ inwestycji na 2020 r. to warto$¢ nieistotna.

Planowane sg wydatki zwigzane sg z rozwojem infrastruktury IT . Dodatkowo planowana sa inwestycje zwigzane z zapleczem
administracyjnym oraz logistycznym czesci modowej, ktére jest obstugiwane przez Redan. Zrédtami finansowania dziatan

inwestycyjnych beda $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne
Redan SA majg zapewnione zrédta finansowania.

32. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

32.1 Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na Stan na

31/03/2020  31/12/2019 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Poreczenia bankowe 0 0 9290
Akredytywy 7141 6 071 22 257
Gwarancji celnej 1200 1200 1000
RAZEM 8341 7271 32547

Dodatkowo istnieje zobowigzanie warunkowe w kwocie 50 000 tys. PLN w przypadku gdyby spoétka dominujgca nie dotrzymata
postanowiern umowy zawartej w dniu 10.08.2018 r. z 21 Concordia 1 s.a.r.l. o czym Redan S.A. napisat w RB nr 28/2018 z dnia
13.08.2018 roku.

32.2 Aktywa warunkowe
Grupa posiada gwarancje Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 2,3 min PLN oraz poreczenie osoby prywatnej na kwote 10,9 min
PLN. Hipoteka na dwéch domach jednorodzinnych stanowigcych wtasno$¢ oséb trzecich o wartosci 1,7min PLN.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje jednostki poza:

a)Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 2 maja 2020 r. w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazow i
zakazéw w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii od 4 maja w centrach handlowych, czyli obiektach o powierzchni sprzedazy lub
$wiadczenia ustug powyzej 2000 m2 mogty podjaé dziatalno$¢ w szczegolnosci sklepy odziezowe. W tym dniu przywréciliSmy dziatanie
wszystkich zamknietych dotychczas sklepow.

b) W dniu 17 czerwca 2020 r. Sgd Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy
ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie zatwierdzajgce uktad przyjety w toku przyspieszonego postepowania
uktadowego, toczacego sie wobec TXM. Udziat procentowy Redan w liczbie akcji posiadanych przez Redan spadnie z obecnego
poziomu 58,70% kapitatu zaktadowego TXM do 30,91% kapitatu zaktadowego TXM (obecnie Emitent posiada 1 141 346 000 akcji z
catkowitej liczby 1 944 500 000 akcji Emitenta, za$ po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu bedzie posiadat 1 152 540 862 z 3 729
254 240 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym TXM); Tym samym zmieni sie liczba gtoséw do ktorych wykonywania uprawniony
bedzie Redan z akcji TXM — spadnie z obecnej wysokosci 68,44% gtoséw w TXM do 40,48% gtoséw w TXM (obecnie Redan posiada 1
741 346 000 gtoséw ze wszystkich 2 544 500 000 gtoséw w TXM, za$ po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu bedzie posiadat 1 752
540 862 z 4 329 254 240 wszystkich gtosow w TXM).

c) W dniu 17 lipca 2020 roku zostat podpisany list intencyjny pomigdzy Panem Radostawem Wisniewskim - zatozycielem i
wigkszosciowym akcjonariuszem Redan — a Redan, dotyczacy wzajemnej wspotpracy stron w zakresie zbycia przez Redan 100% (sto
procent) udziatéw spdtki Top Secret sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Spétka informowata o tym w raporcie biezagcym nr 21/2020 z dnia 20
lipca 2020 r.

Strony listu intencyjnego postanowity o przystgpieniu do negocjacji handlowych majacych na celu uzgodnienie warunkéw zbycia przez
Redan na rzecz Radostawa Wisniewskiego wszystkich udziatéw w spotce Top Secret sp. z 0.0. za taczng ceng 10.000 ztotych ustalong
w oparciu o wycene tych udziatdw sporzgdzong w dniu 14 lipca 2020 r. przez rzeczoznawce Marcina Kubiczka wg stanu na dzien
31.03.2020 r. Warunkiem zbycia w/w udziatéw bedzie uzyskanie niezbednych zgéd korporacyjnych, a takze wydanie przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji administracyjnej w przedmiocie wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji, o
ktérej mowa w art. 18 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw [Dz.U. z 2007 r. nr 50 poz. 331 z p6zn.
zm.]. Strony nie wykluczajg mozliwosci odkupu przez Redan udziatéw w spétce Top Secret Sp. z 0.0. w przysziosci. Strony bedg
negocjowaé warunki odpowiedniego mechanizmu, aby go zawrze¢ w docelowej umowie sprzedazy udziatow.

34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej do publikacji w dniu 24 lipca 2020
roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Anna Krélikiewicz |Gk'3wny Ksiegowy
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Bogusz Kruszynski |Prezes Zarzadu |

£6dz, dnia 24 lipca 2020 r. Signed by /
Podpisano przez:

Anna Krolikiewicz
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