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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Grupy Kapitatowej
STARHEDGE SPOLKA AKCYJNA

z siedzibq w Warszawie (02-820), przy ulicy taczyny 5

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
w ktérej jednostka dominujacq jest STARHEDGE SPOLKA AKCYJNA (,Jednostka dominujgca”) (,Grupa’),
zawierajace skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2019 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakoAczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowg zawierajacq opis przyjetych zasad rachunkowos$ci i inne informacje objasniajace ,skonsolidowane

sprawozdanie finansowe”.
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Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci;

e jest zgodne co do formy i treSci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki

dominujace;.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy
dnia 22 maja 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za

badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z

wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.
Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na punkt Ill informacji dodatkowej, w ktérej opisano istotne zdarzenie jakie miato miejsce
po dniu bilansowym, dotyczace ogoino$wiatowej sytuacji zwigzanej z wirusem COVID-19 i jej ewentualnego
wptywu na funkcjonowanie jednostki w kolejnych okresach. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu

do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na

temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Poprawnos$¢ ujecia w ksiegach oraz wycena | Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowej
zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z | sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

tuacii fi . . . N
sytuacji tinansowe} e analize stosowanych polityk rachunkowosci oraz procedur,

w tym $rodowiska kontroli wewnetrznej, odnoszacych sie do

Pozycja ta, jest istotna z punktu widzenia oceny procesu wyceny wartosci firmy;

catosci skonsolidowanego sprawozdania | e kierowanie zapytan do kierownictwa jednostki odnoszacych
finansowego. Na dzien 31 grudnia 2019 roku catkowita sie do zastosowanych metod i procedur wyceny;

warto$¢ wynosi 19 627 784,83 zt i stanowi 27,2% sumy L , . o . .
bilansowej. Na wartos¢ te skiada sie nieruchomos¢ | © weryfikacja przyjetych zatozeri z wymaganiami natozonymi

przez MSSF;
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oraz naklady na projekty mieszkaniowe jednostki
bedace w trakcie realizacji.

Majac na wzgledzie powyzsze informacje, jak rowniez
uwzgledniajac zatozenia poczynione przez Zarzad
jednostki dominujacej dotyczace metody wyceny
uznaliémy, iz jest to kluczowa sprawa w ramach
procesu badania.

e nastepujgce procedury badania wykonane na ustalonej
probie, obejmujace migdzy innymi:

weryfikacie zapisow w ksiegach rachunkowych
dotyczacych kont zapasow;

analize operatu aktu notarialnego dotyczacego
nabycia nieruchomo$ci w spétce dominujacej.

Kontynuacja dziatalnosci analiza

ptynnosci.

ryzyka

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej przez Jednostke dominujacg oraz spotki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od korica okresu
sprawozdawczego.

Ze wzgledu na szereg czynnikow biezacego otoczenia
rynkowego powodujacych istotng presje na ptynnosé
finansowa Grupy, jakie wystepowaty po dniu
bilansowym w zwigzku z epidemig koronawirusa
SARS-Cov-2, Zarzad Jednostki dominujacej dokonat
na moment sporzadzenia  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oceny potencjalnego
wplywu  zaistniatej sytuacji na  kontynuacje
dziatalnosci, w tym na przyszte przeplywy pieniezne,
miedzy innymi  poprzez  analize  mozZliwych
negatywnych scenariuszy wptywu sytuacji rynkowej na
przyszte przeptywy pieniezne Jednostki dominujacej,
istotnych jednostek Grupy oraz Grupy jako catosci.
Dokonana przez Zarzad Jednostki dominujacej ocena
zdolno$ci do kontynuowania dziatalnoSci przez
Jednostke dominujacq oraz pozostate spétki Grupy
wymaga sformutowania osadu o przysztych skutkach
zdarzen lub uwarunkowan istniejacych na okreslony
moment, co wigze sie z nieodtaczna niepewnoscig. W
zwigzku z powyzszym faktem uwazamy niniejsza
kwestie  za kluczowg ~ sprawe  badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowej
sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi zapoznanie sie z:

budzetem oraz prognozami krétkoterminowych
przeptywéw  pienieznych na rok 2020 z
uwzglednieniem zatozen scenariuszy alternatywnych
(tzw. stress tests) w zwiazku biezacq sytuacjg
rynkowg przygotowanymi przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

zapoznali$my sie z planami biznesowymi Zarzadu
Jednostki dominujacej oraz protokotami z posiedzen
Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz  Walnych
Zgromadzen, a takze omowiliSmy te plany z
Zarzadem Jednostki dominujacej,

omowilismy z Zarzadem Jednostki dominujgcej wyniki
przeprowadzonej przez Zarzad analizy zdarzen po
dniu bilansowym,

poddali$my ocenie przyjete przez Zarzad Jednostki
dominujacej zatozenia scenariuszy alternatywnych,

omowilismy z Zarzagdem Jednostki dominujacej wyniki
przeprowadzonej przez Zarzad analizy kontynuacii
dziatalnosci, w tym ocene Zarzadu, co do wplywu
potencjalnych skutkéw epidemii koronawirusa SARS-
Cov-2 na planowane przeptywy pieniezne, dokonane;
na podstawie analizy negatywnych scenariuszy
mogacych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy po dniu
bilansowym w zwigzku z epidemig,

zapoznali$my sie formalnym stanowiskiem Zarzadu
Jednostki dominujgcej dotyczacym plandw i zatozen z
uwzglednieniem ryzyka dalszego rozprzestrzeniania
sie pandemii koronawirusa mogacego mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Grupy oraz dokonaliSmy oceny
ujawnienia  zawartego skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Poprawno$¢ ujecia w ksiegach oraz wycena
rzeczowych aktywow trwatych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Pozycja ta, jest istotna z punktu widzenia badanego
sprawozdania finansowego a nie dotyczy wprost
biezacej dziatalnoSci operacyjne;.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, rzeczowe aktywa
trwate wynosza 12 797 232,85 zt, co stanowi 17,7%
catkowitej sumy bilansowe;.

Majac powyzsze na wzgledzie oraz przyjety przez
Zarzad spotki model wyceny, uznaliSmy, iz jest to
kluczowa sprawa w ramach procesu badania.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowej
sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

e analize stosowanych polityk rachunkowos$ci oraz procedur,
w tym $Srodowiska kontroli wewnetrznej, odnoszacych sie do
procesu wyceny rzeczowych aktywdw trwatych;

o kierowanie zapytan do kierownictwa jednostki odnoszacych
sig do przyjetych zatozen dotyczacych wyceny;

o nastepujace procedury badania, obejmujgce miedzy innymi:

o weryfikacje zapisbw w ksiegach rachunkowych
dotyczacych rzeczowych aktywdw trwatych;

e analize dokumentow zrédiowych, takich jak akty
notarialne nabycia nieruchomosci;

e analize poprawnosci wiaczen w tym zakresie tej
pozycji;

e matematyczne sprawdzenie poprawnosci wyliczen.

Poprawnos$¢ ujecia w ksiegach oraz wycena
nieruchomosci inwestycyjnych w
skonsolidlowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Pozycja ta, jest istotna z punktu widzenia badanego
sprawozdania finansowego a nie dotyczy wprost
biezace] dziatalnosci operacyjne;j.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, rzeczowe aktywa
trwate wynosza 14 953 000,00 zt, co stanowi 20,7%
catkowitej sumy bilansowe;.

Majac powyzsze na wzgledzie oraz przyjety przez
Zarzad spotki model wyceny, uznalismy, iz jest to
kluczowa sprawa w ramach procesu badania.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowe;
sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

e analize stosowanych polityk rachunkowosci oraz procedur,
w tym $rodowiska kontroli wewnetrznej, odnoszacych sie do
procesu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych;

o kierowanie zapytan do kierownictwa jednostki odnoszacych
sie do przyjetych zatozen dotyczacych wyceny;

o nastepujgce procedury badania, obejmujgce migdzy innymi:

o weryfikacje zapisbw w ksiggach rachunkowych
dotyczacych rzeczowych nieruchomo$ci
inwestycyjnych;

e analize dokumentow zrodtowych, takich jak akty
notarialne nabycia nieruchomosci;

e analize poprawnosci wigczen w tym zakresie tej
pozycji;

e matematyczne sprawdzenie poprawnosci wyliczen.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokonac likwidaciji Grupy,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o Rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci” —t.j. Dz. U. 22019 r. poz. 351). Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje,

ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
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mogq powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogltyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnos$ci lub

skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przyszio$ci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania,
czy istnieje istotna niepewno$C zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w
znaczacg watpliwosé zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuaciji dziatalno$ci;

e oceniamy 0goIng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym

ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
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transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacie;

e uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odno$nie do informaciji finansowych jednostek
lub dziatalnoSci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jeste$my odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania

Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych

stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i
innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam

gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktdre
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej

informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia
2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowo$ci, ktére jest wyodrebniong czescia tego sprawozdania oraz Raport Roczny

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy

zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] Jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o

rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z
Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespojne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajq sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jeste$my zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o

stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport

Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym

jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade Nadzorcza Jednostki dominujace;.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziafalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy:

o zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 71 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie

o informacjach biezacych” — Dz. U. z 2014 r., poz. 757);

o jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze

nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje okre$lone

w paragrafie 71 ust. 4 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane

w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. ¢ tego Rozporzadzenia zawarte w odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze poza ustugg przegladu pdirocznego
sprawozdania finansowego, nie $wiadczyliSmy na rzecz Grupy ustug niebedacych badaniem, ktore sg zakazane

na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia
2 sierpnia 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy po raz pierwszy za rok koriczacy
sie w dniu 31.12.2019r.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Warczak.

Dziatajgcy w imieniu KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4116 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

£6dz, dnia 22 maja 2020 roku
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