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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

NWAI DOM MAKLERSKI S.A. ZA ROK OBROTOWY 2016

na podstawie art. 49 i 69 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz.
1047 z p6zniejszymi zmianami) oraz § 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (tekst jednolity Dz.U.z 2017 r. poz. 123)
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] NWAI DOM
MAKLERSKI S.A.

Niniejsze sprawozdanie opisowe z dziatalno$ci w roku obrotowym w szczeg6lnos$ci przedstawia:
- podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A.,

- dane operacyjne oraz mierniki oceny wykorzystywane przez Zarzad do kierowania Grupa Kapitatowa NWAI
Dom Maklerski S.A.,

- analize danych finansowych i niefinansowych, wskazujacg na przyczyny ich zmian, a takze identyfikujaca
podstawowe trendy i ich wptyw na prezentowane dane,

- poréwnanie obecnej sytuacji Grupy Kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A. do plandéw, szans i zagrozen
przedstawionych w poprzednich okresach,

- aktualne szanse i zagrozenia oraz plany Grupy Kapitalowej NWAI Dom Maklerski S.A. na przyszly rok, ze
szczeg6lnym zwrdceniem uwagi na kluczowe czynniki sukcesu.

-
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PODSTAWOWE INFORMAC]JE O GRUPIE KAPITALOWE] NWAI DOM MAKLERSKI S.A.

Schemat Grupy Kapitalowej NWAI Dom MaklerskKi S.A.

Grupa Kapitatowa NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej: ,Grupa Kapitatowa NWAI”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) na
podstawie ustawy o rachunkowosci rozumiana jest jako jednostka dominujaca tj. NWAI Dom Maklerski S.A. wraz z
jednostkami zaleznymi. Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej NWAI wchodzity nastepujace
podmioty wskazane na ponizszym wykresie:

* Udziat w kapitale zakladowym
** Udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu

NWAI Dom Maklerski S.A.

55,06 %*
74,74 %**
New World Art
Collectors Sp. z 0.0. w
likwidacji

Informacje statutowe o spétce dominujacej

Firma:

Siedziba:

NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej: ,NWAI”, ,Spétka”, ,Dom Maklerski”)

ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym:

Czas trwania jednostki:

Kapital zakladowy:

Spétka zostata zawigzana na podstawie umowy spo6tki sporzadzonej w formie
aktu notarialnego (Rep. A Nr 1922/2008) w dniu 27 lutego 2008 roku i zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
23 czerwca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerami: KRS
0000304374, REGON 141338474, NIP 5252423576

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony

1.851.500 zt dzielacy sie na 1.851.500 akcji o wartoSci nominalnej 1 zt kazda

Informacje statutowe o spétkach zaleznych:

i

NWAI

Firma:

Siedziba:

New World Art Collectors sp. z 0.0. w likwidacji (dalej: ,NWAC”)

ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym:

Spotka zostata zawigzana na podstawie umowy spo6tki sporzadzonej w formie
aktu notarialnego (Rep. A nr 2688/2008) w dniu 7 maja 2008 r. i zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 19
czerwca 2008 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
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Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: KRS
0000308424, REGON 141416381, NIP 5252426238

Czas trwania jednostki: Spdtka zostata utworzona na czas okres$lony do 7 maja 2017 roku.

Kapital zakladowy: 385.000 zt dzielacych sie na 385 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy

Zmiany w Grupie Kapitalowej NWAI w 2016 roku

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki New World Art Collectors spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie w dniu 7 czerwca 2016 roku podjeto uchwate nr 8 w sprawie rozwigzania New World Art
Collectors Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cig w trybie art. 270 pkt 2 kodeksu spétek handlowych. Protokét z
Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wsp6lnikow zostat sporzadzony przez notariusz Katarzyne Borawsky prowadzaca
kancelarie notarialng w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 41A lok. 89/91 - akt notarialny Rep. A nr 9570/2016 z dnia 7
czerwca 2016 roku. Jako likwidator zostat wyznaczony Pan Mateusz Walczak.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 5 sierpnia 2016 roku wydat
postanowienie w przedmiocie zmiany danych w rejestrze przedsiebiorcéw polegajacej na wpisaniu rozpoczecia
likwidacji w spétce New World Art Collectors sp. z 0.0. w likwidacji.

IL DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE] NWAI

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej jest spétka NWAI Dom Maklerski S.A., ktéra prowadzi dziatalnosé
maklerska. Spotka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej nie odgrywaja waznej pozycji w dziatalnosci Grupy.
Ponadto - w zwiazku z postawieniem spo6iki zaleznej w stan likwidacji - jej wptyw na dziatalno$é Grupy ogranicza sie
do przeprowadzenia likwidacji, ktéra zostanie zakonczona w I pétowie 2017 roku.

W zwiazku z powyzszym, dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w duzej mierze opiera sie na prowadzonej przez NWAI
dziatalno$ci maklerskiej.

2.1. Dziatalno$¢ NWAI Dom MaklerskKi S.A.

Gléwna dziatalnos$cig Spotki jest dziatalno$¢ maklerska prowadzona w oparciu o zezwolenia wydane przez Komisje
Nadzoru Finansowego, tj.:

e decyzjanr DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09 z dnia31 lipca 2009 roku,

e decyzjanr DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku,

e decyzjanr DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku,

e decyzjanr DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz

e  Decyzjanr DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1 z dnia 27 wrze$nia 2016 roku.
Dodatkowo Spétka jest wpisana na liste Autoryzowanych Doradcéow NewConnect Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. nr 455/2009 z dnia 28 wrzes$nia 2009 roku i liste Autoryzowanych Doradcéw
Catalyst Uchwala Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 81/2010 z dnia 5 lutego 2010 roku.

Dziatalno$¢ Spo6tki w 2016 roku koncentrowata sie na trzech obszarach:

Obszar zwiazany z bankowos$cig inwestycyjna. W ramach bankowosci inwestycyjnej Spoétka oferuje swoim
klientom kompleksowe ustugi zakresie przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym z wykorzystaniem
instrumentéw dtuznych (obligacji korporacyjnych), hybrydowych (obligacje zamienne na akcje), instrumentéw
kapitatowych (akgcji), jak i certyfikatéw inwestycyjnych. NWAI specjalizuje sie w dostarczaniu kompleksowych ustug i
rozwigzan rynku kapitatlowego dla $rednich i malych firm. W szczegélnosci NWAI koncentruje sie na obstudze
prywatnych i publicznych emisji papieréw warto$ciowych - dla ktérych petni role koordynatora, oferujacego, jak

N
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réwniez doradztwie w obszarze corporate finance. W 2016 roku Spétka posredniczyta w o$miu ofertach obligacji, a
takze pieciokrotnie posredniczyta w ofertach certyfikatéw inwestycyjnych, petniac role organizatora emisji oraz
uczestniczac w wielu etapach prowadzonych ofert (doradztwo, przygotowanie dokumentacji, pozyskanie
finansowania, wprowadzenie instrumentéw do zorganizowanego obrotu). Laczna warto$¢ zrealizowanych ofert
papieréw warto$ciowych w roku 2016 wyniosta blisko 500 milionéw ztotych, co byto wynikiem zbliZonym do
rekordowego 2014 roku.

Obszar dzialalno$ci w zakresie inwestycji wlasnych i ustugi animacji papieréw wartosciowych. Dziatalnos¢ ta
zostata uruchomiona pod koniec 2011 roku i jest konsekwentnie rozwijana, czego odzwierciedleniem jest znaczna
liczba klientéw i wysoki udziat w rynku mierzony liczbg animowanych instrumentéw. W trakcie roku 2016 Spétka
zrezygnowata z cztonkostwa GPW i innych rynkéw organizowanych przez GPW, jednak nadal petni funkcje animatora
wykonujgc obowigzki poprzez sktadanie zlecen za posrednictwem innego cztonka gietdy, dzieki czemu Spétka
osiagneta oszczedno$¢ na kosztach dostepu do rynku oraz unikneta naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
rosnagcymi wymaganiami w zakresie IT, ktore bytyby nadmierne w stosunku do skali dziatalno$ci Spétki na rynku.

Obszar dzialalnosci w zakresie dziatalno$ci brokerskiej na rynku wtérnym. Ostatnim segmentem dziatalnos$ci
Spotki majacym znaczacy wptyw na wyniki byly ustugi wykonywania zlecenn maklerskich, Spétka rozwijata
dziatalno$¢ w tym zakresie czego efektem jest rozszerzenie katalogu instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu,
jak rowniez bazy klientéw, z ktérymi dokonywane s3 transakcje. Dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w obrocie
instrumentami dtuznymi poza rynkiem regulowanym wykonywana jest  wylacznie na rzecz klientow
instytucjonalnych. Partnerami Spétki sg instytucje finansowe, takze miedzynarodowe, jak i wiekszo$¢ lokalnych
inwestor6ow instytucjonalnych.,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Zarzadu NWAI wchodzily nastepujace osoby:

Mateusz Walczak - Prezes Zarzadu

Michat Rutkowski - Cztonek Zarzadu

Magdalena Graca - Czlonek Zarzadu

2.2, Dzialalno$¢ New World Art Collectors sp. z 0.0. w likwidacji

Spotka NWAC w pierwszej potowie 2016 dziatata na rynku posrednictwa w obrocie dzietami sztuki oraz $wiadczyta
ustugi doradztwa w zakresie ich nabywania w celu inwestycyjnym, ktére swiadczyta na rzecz zamoznych klientéw a
takze firm. W zwiazku z postawieniem spolki w stan likwidacji, dalsza dzialalno$¢ koncentrowata sie na sprzedazy
posiadanych dziet sztuki oraz - w miare mozliwosci - $wiadczeniu ustug doradztwa. Dziatalno$¢ z zakresie
posrednictwa w obrocie dzietami sztuki nie byta kontynuowana.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, dziatano$ciag NWAC kierowat:

Mateusz Walczak - Likwidator

-
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IIL.

3.1.

Przychody w rozbiciu na rodzaj sprzedazy w poszczegélnych rodzajach dziatalnosci:

OMOWIENIE SYTUACJI GOSPODARCZE] I EKONOMICZNE] GRUPY KAPITALOWE]

Przychody Grupy Kapitalowej wykazane w rachunku zyskéw i strat

Rok obrotowy 2016 Rok poprSZednl Zmiana
Lp. Wyszczegdblnienie przychodéw 201
PLN Strukt.% PLN (3-5)/5 %
1 2 3 4 5 6
2 | Przychody z dziatalno$ci maklerskiej z tytutu:
3 | - oferowania instrumentéw finansowych 3454 000,00zt 68% 416364558zt -17%
4 | - pozostatej dziatalnosci maklerskiej 794 439,79zt| 16 % 906 255,59zt -12%
5 | Przychody z pozostatej dziatalno$ci podstawowej 91 276,33 zt 2% 73566,37zt| 24 %
6 | Przychody z podstawowej dziatalno$ci tacznie |4 339 716,22z1| 86 % 5143467,54zt| -16%
7 Przychody z instrumentéw finansowych 180 321,52 24 49 423493912t| -57%
przeznaczonych do obrotu
8 Przychody z 1nstrumentqw flnansowycb . 0,00 zt 0% 0,00 zt )
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
9 Przychody z 1nstrumentlow finansowych 0,00 zt 0% 933217t| -100%
dostepnych do sprzedazy
10 | Pozostate przychody operacyjne 477 173,24 zt 9% 278 732,69 zt 71 %
11 | Przychody finansowe 32719,09 zt 1% 87 626,63zt -63%
12 | Przychody razem 5029929,97zt| 100% 5934 253,98zt -15%

W roku 2016 Grupa zanotowata 15% spadek przychodéw w stosunku do roku poprzedniego o kwote 904 tys. zt.
Laczna kwota przychodéw wyniosta 5 030 tys. zt i bytg najnizsza w historii sporzadzania przez Grupe raportéw
skonsolidowanych. Najwiekszy wptyw na ten spadek wielko$ci przychodéw miaty nastepujace pozycje:

spadek przychodoéw z tytutu oferowania produktéw finansowych o 710 tys. zt (prowizja i optata stata),

spadek pozostatych przychoddéw z dziatalno$ci maklerskiej o 112 tys. zt,

spadek przychodéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 243 tys. zt, oraz

spadek przychodéw finansowych o 55 tys. zt.

Zmniejszenie przychodéw w wymienionych powyzej segmentach zostat skompensowany poprzez wzrosty

przychodéw w nastepujacych obszarach:

wzrost przychoddéw z pozostate dziatalno$ci podstawowej o 18 tys. zt,

wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 198 tys. zt (w tym zmniejszenie odpiséw aktualizacyjnych
o kwote 95 tys. zl, ktére - poczawszy od sprawozdania za rok 2016 - wilaczone zostaty do kategorii

przychodéw operacyjnych)

-
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3.2. Gléwne pozycje kosztow (Koszty rodzajowe)

Zasadnicze elementy kosztowe w realizacji opisanych przychodéw stanowia koszty pracy i ustug obcych
generujace marze brutto na sprzedazy.

Zasadnicze elementy w realizacji przychodéw stanowia odpowiednio nastepujace koszty operacyjne:

Rok obrotowy 2016 Rok poprzedni Zmiana
Lp. Wyszczegolnienie 2015
PLN Strukt.% (3-5)/5 %
PLN
1 2 3 4 5 6
2 Wynagrodzenia 2 009 644,90 zt 45 % 251507946zt -20%
3 Ubezpieczenia spoteczne i §wiadczenia 203 642,61 zt 1% 280793,31zt| -27%
4 Swiadczenia na rzecz pracownikow 11 775,24 zt 0% 12 169,27 zt -3%
5 Zuzycie materialow i energii 115 928,39 zt 3% 123 886,94 zt -6%
6 Koszty utrzymania budynkoéw i najmu 251 520,00 zt 6% 251 520,00 zt 0%
7 Ustugi obce 1284 118,07 zt 29 % 1531 276,69 zt -16 %
8 Amortyzacja 122 479,61 zt 3% 218921,04zt| -44%
9 Poda'tkl i inne optaty o charakterze 243 268,51 7t 5% 265 065,90 71 8%
publicznoprawnym
10 Prowizje i inne optaty 96 102,26 zt 2% 134966,45zt| -29%
Optaty na rzecz rynkow regulowanych, gietd
11 towarowych oraz na rzecz Krajowego 72 039,98 zt 2% 54 189,75 zt 33%
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
12 Pozosta}.e kpszty rodzajowe dziatalno$ci 5278511 24 19% 64 784,45 7k S199%
operacyjnej
13 [Razem 4463304,68zt| 100% |5452653,26zt| -18%

W roku 2016 Grupa odnotowata 18% spadek kosztéw dziatalnosci w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Byto to
wynikiem prowadzonej w Spoétce restrukturyzacji kosztéw i przyczynito sie do spadku kosztéw przede wszystkim w
ponizszych obszarach:

e zmniejszenie kosztéw osobowych o tacznie 505 tys. zt,
e zmniejszenie kosztéw ustug obcych o 247 tys. zt,

e  zmniejszenie amortyzacji o 96 tys. zt,

e zmniejszenie kosztéw prowizji i optat o 39 tys. zt

Zwrot kosztéw w roku 2016 dotyczyt tylko jednego obszaru tj. optat na rzecz rynkéw regulowanych, ktéry wzrést o
18 tys. zt. Wzrost kosztéw w tej kategorii byt niezalezny od Spétki i wynikat ze wzrostu optat na pokrycie kosztow
nadzoru nad rynkiem kapitalowym na skutek zmian ustawowych.

-
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3.3. Omowienie gtdwnych sktadnikéw majatku i zobowiazan Grupy Kapitatlowej NWAI
Rok obrotowy 2016 Rok g(())plrszedni
Lp. Wyszczego6lnienie Strukt. % Zmiana
PLN Sumy bil. PLN (3-2)/5%

1 2 3 4 5 6

2 | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3679 133,96 zt 45 % 277792583zt 32%
3 | Naleznosci krétkoterminowe 199 786,82 zt 2% 79577729zt -75%
4 | Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2937 757,72 zt 36 % 2781395,12 zt 6%
5 Lg;t;;;l;gggiﬁnansowe utrzymywane do terminu 0,00 24 0% 0,00 zt )

6 | Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1021 000,00 zt 13 % 1167 630,00zt -13%
7 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 008,44 71 0% 26 231,46 71 -5%
8 [ Udzielone pozyczki dlugoterminowe 150 000,00 zt 2% 150 000,00 zt 0%
9 ;’Y{i;ssjiirnwizfelaterialne i prawne i rzeczowe 1910395z 0% 417476452t -95%
10 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 130 487,24 zt 2% 149 609,70zt | -13%
11 | Udziaty (akcje) wtasne 3 585,45 zt 0% 243540zt 47%
12 | Aktywa Razem 8165863,58zt| 100% 826848125zt -1%
13 | Zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw 58 615,86 zt 1% 104 638,12 z1| -44%
14 | Zobowiazania krétkoterminowe pozostate 216 019,54 zt 3% 40490493zt -47%
15 | Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 zt 0% 87 552,47 zt| -100 %
16 | Rozliczenia miedzyokresowe 27 219,35 zt 0% 13304181zt| -80%
17 | Rezerwy na zobowigzania 219 773,25 zt 3% 106 147,55z 107 %
18 | Kapitat wtasny 7 100 978,98 zt 87 % 6 853 357,62 zt 4%
19 | W tym: Kapitat podstawowy 1851 500,00 zt 23 % 1851 500,00 zt 0%
20 | Kapitat mniejszosci 543 256,60 zt 6 % 578838,75zt| -6%
21 | Pasywa Razem 8165 863,58 zt 100% 8 268 481,25 zt -1%

W roku obrotowym 2016 suma bilansowa Grupy Kapitatowej NWAI zmniejszyta sie o0 1 % w stosunku do roku
ubiegtego i wyniosta 8 165 863,58 z. Pomimo nieznacznej zmniejszenia tacznej wartosci aktywow, w poszczegdlnych

pozycja zaszty znaczace zmiany, z ktérych najwazniejsze sa nastepujace:

wzrost srodkéw pienieznych o 901 tys. zi,

zmniejszenie naleznosci krétkoterminowych o 596 tys. zi,

zwiekszenie wartosci instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 156 tys. zt,

spadek wartos$ci majatku trwatego 398 tys. zt.

Po stronie pasywdéw najwieksza zmiany w ciaggu roku wynikaty z:

zmniejszenia zobowigzan krotkoterminowych o 235 tys. z1,

zmniejszenia zobowigzan dlugoterminowych - w skutek zakonczenia umoéw leasingu finansowego - o 88 tys. zt,

wzrost rezerw na zobowigzania o 113 tys. zt oraz

zwiekszenia kapitatéw wlasnych o 248 tys. zt, wynikajgcego z wypracowanego zysku netto oraz spadku kapitatu

z aktualizacji podmiotéw zaleznych.

i
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3.4. Informacja o umowach kredytowych oraz o udzielonych i otrzymanych pozyczkach przez Grupe
Kapitalowa NWAI na dzien 31 grudnia 2015 .

Na dzien bilansowy Grupa nie ma zawartych uméw kredytowych. pozyczek otrzymanych i pozyczek udzielonych z
podmiotami trzecimi.

W dniu 21 stycznia zostaly sptacone wszystkie pozyczki udzielone w latach ubieglych przez NWAI Dom Maklerski S.A.
dla New World Holding S.A. W trakcie roku w ramach Grupy Kapitatowej nie udzielono ani tez nie otrzymano zadnych
pozyczek..

3.5. Srodki pieniezne

Na ostatni dzien roku obrotowego Grupa NWAI dysponowata nastepujacymi srodkami pienieznymi:

- $rodki na rachunku biezacym 1171633,32 zt
- $rodki pieniezne dostepne w kasie 1 053,50 zt
- inne srodki pieniezne 2506447,14 zt
R a z e m dostepne $rodki pieniezne 3679 133,96 zt

Powyzsza kwota stanowita 45% tgcznej warto$ci majatku Grupy i zapewniata mozliwo$¢ finansowania biezgcych
zobowigzan oraz zobowigzan budzetowo-prawnych.

3.6. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad NWAI Dom Maklerski S.A. stale weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. Grupa
monitoruje ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. W
opisanym okresie, Grupa posiadata peing zdolno$¢ wywigzywania sie z zacigganych zobowiazan i na obecnym etapie
nie przewiduje istotnych zagrozen, ktére moglyby wptynaé na zwiekszenie ryzyka utraty mozliwosci regulowania
zobowigzan wobec pracownikéw, zewnetrznych dostawcéw ustug oraz zobowigzan publiczno prawnych.

3.7. Wynik finansowy netto oraz jego przewidywany (proponowany) podziat

Jednostka dominujaca - NWAI Dom Maklerski S.A. odnotowata za rok obrotowy dodatni wynik finansowy w kwocie
netto 292 969,50 zt. Zarzad bedzie wnioskowat o przeznaczenie cze$ci zysku w wysokosci 138 443,19 zt na pokrycie
straty z poprzednich okreséw, za$ pozostatej czesci tj. kwoty 154 526,31 zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Spotka New World Art Collectors Sp. z o.0. w likwidacji zakonczyta rok 2016 (na ktéry skltadaja sie dwa okresy
obrotowe odpowiednia od 1 stycznia 2016 r. do 6 czerwca 2016 r. oraz od 7 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.) z
taczng stratg finansowg w wysokosci 70 374,50 zt.

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy wykazuje zysk netto w wysokos$ci 254 263,52 zt.
3.8. Informacja o transakcjach zawartych przez NWAI z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zawarte zostaty na powszechnie
przyjetych warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalno$ci prowadzonej pomiedzy podmiotami
powiazanymi - spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatlowej NWAL

Szczegbétowe informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi znajduja sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego w nocie dotyczacej informacji nt. transakcji z podmiotami powigzanymi.

3.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym sprawozdaniem wobec NWAI Dom Maklerski S.A. toczyty sie 4 postepowania o zaptate wszczete
przez inwestoréw, ktérzy swoje roszczenia wywodzg z faktu petnienia przez Spétke roli oferujacego w procesie emisji
obligacji. Jedno z nich zakonczyto sie prawomocnym oddaleniem powddztwa. W ocenie Sp6tki wytoczone powoddztwa
sg bezzasadne.
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W okresie objetym sprawozdaniem NWAI Dom Maklerski S.A. dochodzit swoich naleznosci na drodze sagdowej oraz
egzekucyjnej. Na dzien 31 grudnia 2016 roku toczyto sie 16 takich postepowan.

Wobec zadnej ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie wszczeto postepowan przed organami
administracji publicznej oraz organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego.

3.10 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

W ramach Grupy Kapitalowej nie wystepuja pozycje pozabilansowe.

-
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IV. INFORMACJE O RENTOWNOSCI, WYPLACALNOSCI I PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI I ZYSKOWNOSCI

2016 2015
Rentownos$¢ aktywéw ogdtem (%) wynik netto x 100% 31% 03%
przecietny stan aktywéw
Rentowno$¢ aktywoéw operacyjna (%) wynik operacyjny 33% 0,6 %
przecietny stan aktywéw
Rentownos¢ kapitatu (%) wynik netto 3,6% 0,6 %
przecietny stan kapitatéw wtasnych
Rentowno$¢ kapitatu akcyjnego (%) wynik netto 13,7 % 23%
przecietny stan kapitatu akcyjnego
Stopa zwrotu z aktywéw (%) wynik netto 31% 0,5%
suma bilansowa
Zysk (strata) netto na 1 akcje/ zt wynik netto 0,14 0,02
ilo$¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa 1 akcji kapitat wtasny 3,84 3,70

-
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE] I WYPLACALNOSCI
(ZDOLNOSCI DO OBSLUGI DLUGOW)

2016 2015
WskazZnik ptynnosci I (pokrycia biezacych
zobowigzan) aktywa biezgce 28,6 14,8
zobowiqzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci II(szybki) aktywa biezqce - zapasy 24,1 10,9
zobowiqzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci IIl (natychmiastowy -
zdolnosci ptatnicze) Srodki pieniezne 13,4 55
zobowigzania krétkoterminowe
Stopa zadtuzenia(%) (lub: obcigZenia majatku zobowiqgzania ogotem + RMK 6 % 10 %
pasywa
(lub: majqtek ogétem)
kapitaty wtasne + rezerwy
Stabilno$¢ (trwatos¢) struktury finansowania + zobowiqzania dtugoterminowe 0,87 0,84
majgtek ogétem
Wskaznik unieruchomienia (zamrozenia)
Srodkow (%) aktywa trwate 13 % 19 %
aktywa
Wskaznik samofinansowania majatku
obrotowego (%) zobowiqgzania krétkoterminowe 8% 9%

-
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aktywa obrotowe

12



NWAI Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowany Raport Roczny 2016

V. KOMENTARZ ZARZADU DO DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM ORAZ
OMOWIENIE PLANOW NA ROK NASTEPNY

5.1. Opis gtéwnych czynnikéw i zdarzen, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej
NWALI i osiaggniete przez nig wyniki w roku obrotowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej NWAI prowadzona jest wytgcznie na terytorium Polski. Stad na wyniki NWAI wptyw
miaty wydarzenia gospodarcze zachodzace w kraju oraz wydarzenia miedzynarodowe majace wptyw na gospodarke
krajowa, takie jak:

— utrzymujacy sie niski poziom stdp procentowych, co znajduje odzwierciedlenie w poziomie marzy mozliwej
do uzyskania w zwigzku z przeprowadzanymi ofertami,

— rosnaca sktonno$¢ bankéw do wudzielania kredytéow dla przedsiebiorstw, ktére sa produktem
konkurencyjnym dla finansowania poprzez emisje obligacji.

—  spadek inwestycji przedsiebiorstw - wedlug wstepnego szacunku GUS, pomimo wzrostu PKB w calym 2016
r. na poziomie 2,8%, naktady inwestycyjne na srodki trwate spadty o 5,5%.

— wzrost rentowno$ci obligacji skarbowych - w 2016 r. dochodowos$¢ polskich 10-letnich obligacji
skarbowych wzrosta z 2,94% do 3,63%.

— mala liczba ofert publicznych - w 2016 r. na rynku gtéwnym GPW debiutowato jedynie 19 spoétek, dla
poréwnania w 2015 r. byto az 30 nowych spétek na GPW. Taka sama sytuacja byta obserwowana réwniez
na rynku NewConnect, w 2016 r. swoje pierwsze notowanie miato 16 spo6tek, o 3 mniej nizw 2015 .

—  naplywy do funduszy inwestycyjnych - saldo naby¢ i umorzen w funduszach inwestycyjnych dziatajacych w
Polsce w catym 2016 r. byto ujemne i wyniosto -3.476,8 mln PLN

Na dodatni wynik osiagniety przez NWAI w 2016 roku wplyw mialy prowadzone od poczatku roku dziatania majace
na celu graniczenie kosztéw statych prowadzonej dziatalnosci.

Z racji niewielkiej skali dziatalnosci, jak réwniez postawienia Spétki w stan likwidacji, wynik i zakres aktywnosci
spotki NWAC Sp. z o.0. w likwidacji miaty nieznaczny wptyw na przychody oraz skonsolidowany wynik netto Grupy.

5.2. Perspektywy rozwoju dzialalnosci w roku nastepnym - cele Grupy Kapitalowej na 2017 rok
(Kluczowe czynniki sukcesu)

W ocenie Zarzadu posiadane zasoby oraz doswiadczenia zebrane w latach poprzednich roku pozwola na zwiekszenie
efektywno$ci dziatan w latach kolejnych oraz wykorzystanie dzwigni operacyjnej dla prowadzonej dziatalnosci.

Waznym czynnikiem wplywajacym na wyniki bedzie z pewnosciag koniunktura rynkowa oraz zglaszany przez
inwestoréw instytucjonalnych popyt na oferowane przez Spétke NWAI Dom Maklerski S.A. instrumenty finansowe.
Konsekwentnie, Spétka zamierza wzmocni¢ pozycje rynkowa w ramach oferowanych ustug, koncentrujac sie na
dotarciu z oferta do jak najszerszego grona przedsiebiorstw stanowiacych zdecydowang wiekszos¢ klientow NWAL
Bioragc pod uwage wysoka specjalizacje prowadzonej dziatalnosci, dla zapewnienia wysokiej bazy przychodowej w
okresie zaré6wno 1 roku jak i 3 lat bedzie antycypowanie popytu zgtaszanego przez inwestoréw instytucjonalnych na
okreslone typy papiery warto$ciowych.

W dalszym ciggu Dom Maklerski zamierza koncentrowac sie na obszarze ustug z zakresu bankowos$ci inwestycyjnej,
w tym w szczeg6lnosci rynku obligacji korporacyjnych, na ktérym posiada szerokie kompetencje, doSwiadczenie jak
rowniez odpowiednig renome. Dalszy rozwdj w tym obszarze nadal bedzie oparty na odpowiednim doborze i
profesjonalnej obstudze emitentdéw, a takze efektywnej dystrybucji ofert. Intencjg Zarzadu jest §wiadczenie na rzecz
emitentéw kompleksowych ustug zwigzanych z pozyskaniem finansowania. Stad prowadzong dziatalno$¢ Zarzad
NWAI zamierza koncentrowa¢ na oferowaniu instrumentéw finansowych oraz ustugach wspierajacych i
uzupetniajacych wyzej wymieniony proces,. W zwiazku z poszerzeniem w III Q 2016 roku zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej Spétka NWAI Dom Maklerski S.A. spodziewa sie rozwoju ustug zwigzanych z
przechowywaniem oraz rejestrowaniem instrumentéw finansowych. Spétka podpisata juz pierwsze umowy na
$wiadczenie ustug w tym obszarze.

i
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Druga linig, na ktérej Grupa zamierza koncentrowac¢ dziatalno$¢ sg ustugi zwigzane z wykorzystaniem inwestycji na
rachunek wtlasny, a takze przyjmowanie, przekazywanie i wykonywanie zlecenn maklerskich na rachunek wtasny jak i
klientéw. Celem zwiekszenia efektywnos$ci w/w dziatan, a takze ograniczenia kosztéw statych, min. zwigzanych z
utrzymaniem infrastruktury IT wymaganej przez GPW, Zarzad NWAI Dom Maklerski S.A. podjat decyzje o rezygnacji
z cztonkostwa na GPW. Jednocze$nie kontynuowana jest wspotpraca z Gietdg w zakresie dziatania jako animator
rynku i animator emitenta za po$rednictwem innego Cztonka Gieldy.

W zwigzku z trwajaca likwidacjg spotki NWAC Sp. z o.0. w likwidacji nie istniejg dla tej Spétki plany rozwoju
dziatalno$ci. Ponadto wraz z zakonczeniem likwidacji przestanie istnie¢ ostatni podmiot zalezny i tym samym
zakonczy sie dziatalno$¢ Grupa Kapitalowej NWAI Przewidywany termin zakonczenia likwidacji to marzec -
kwiecienn 2017 roku.

Grupa Kapitatowa nie publikuje skonsolidowanych prognoz finansowych.

5.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z oKkresleniem, w jakim stopniu dana spétka Grupy
Kapitalowej jest na nie narazona

5.3.1  Czynniki ryzyka NWAI Domu Maklerskiego S.A.

Funkcjonujacy w Spétce NWAI Dom Maklerski S.A. system zarzadzania ryzykiem oparty zostal na rozwiazaniach
wynikajacych, w szczegélnosci z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajacym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (rozporzadzenie CRR), przepiséw krajowych oraz innych aktow
wykonawczych.

Proces zarzadzania ryzykiem obejmuje swoim zakresem:

o identyfikacje (podejmowanie dziataii majacych na celu dostrzezenie potencjalnych ryzyk, na ktére narazony
jest Dom Maklerski),

e pomiar i ocene (okreslenie metod ilosSciowych badz jako$ciowych pomiaru wymogdéw kapitatowych jak i
istotno$ci potencjalnych ryzyk),

e monitorowanie (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych ryzyk, aktualizacja oceny potencjalnych
czynnikéw ryzyka, a takze weryfikacji i aktualizacji zasad oceny istotno$ci poszczegoélnych
zidentyfikowanych rodzajéw ryzyk uznanych za istotne w dziatalno$ci Domu Maklerskiego),

e ograniczanie (okreslenie i zastosowanie dzialan, ktére moga zmniejszy¢ potencjalny negatywny wplyw
zidentyfikowanych w dziatalnosci ryzyk),

e raportowanie (dziatania majace na celu dostarczenie informacji na temat systemu zarzadzania ryzykiem
Inspektorowi Nadzoru, Zarzadowi, Radzie Nadzorczej, Inwestorom oraz Komisji Nadzoru Finansowego)
oraz

. podejmowanie decyzji i dziatan prowadzacych do zmiany poziomu i profilu ryzyka oraz monitorowanie
skutkéw tych decyzji i dziatan i ma na celu zapewnienie prawidtowej realizacji celéw w odniesieniu do
prowadzonej dziatalnosci.

W 2016 roku NWAI Dom Maklerski S.A. w zwiazku z wykonywang dziatalnos$cia zidentyfikowane zostaly nastepujace
ryzyka:

Ryzyko rynkowe
Spotka definiuje ryzyko rynkowe jako ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego wskutek zmian parametréw rynkowych (cen na rynku).

W zwiazku z prowadzeniem dziatalnos$ci w zakresie inwestycji na rachunek wtasny oraz swiadczeniem ustug animacji
instrument6éw finansowych Spétka jest narazona na ryzyko rynkowe w ramach, ktérego identyfikuje:
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e ryzyko ogélne i szczegbélne pozycji z tytutu rynkowych instrumentéw dtuznych oraz ogélne i szczegblne
pozycji z tytutu instrumentéw kapitatowych,
e ryzyko cen towaréw,
e ryzyko walutowe.
W celu ograniczenia ogdlnego poziomu ryzyka rynkowego Spétka opracowata limity wewnetrzne, ktére
monitorowane s3 codziennie.

Ryzyko kredytowe
Spotka definiuje ryzyko kredytowe jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez druga strone umowy zawartej ze
Sp6tka z powodu braku mozliwo$ci wypetnienia przez nig zobowigzan finansowych.

Swiadczenie ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz ustugi animacji instrumentéw finansowych ma
wplyw na poziom ryzyka kredytowego Spo6tki, ktdra identyfikuje ekspozycje kredytowe w odniesieniu do dziatalnosci
zaliczonej do portfela niehandlowego. W zwiazku z powyzszym ocena i monitorowanie ryzyka kredytowego skupia
sie na monitorowaniu nalezno$ci Spoétki, srodkéw pienieznych przechowywanych na rachunkach i lokatach
bankowych oraz inwestycji w podmioty zalezne.

Kapitat niezbedny na pokrycie ryzyka kredytowego Spétka szacuje jako 8% tacznej kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem dla ryzyka kredytowego wyznaczonej metoda standardowa zgodnie z cze$cig trzecig rozporzadzenia CRR.

Ryzyko operacyjne

Spétka pod pojeciem ryzyka operacyjnego rozumie mozliwo$¢ wystapienia straty wynikajacej z nieodpowiednich lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, systeméw lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujac réwniez
ryzyko prawne. Spotka szacuje kapitat na pokrycie ryzyka operacyjnego metoda wskaznika bazowego zgodnie z
czescig trzecia rozporzadzenia CRR.

Spétka nie wyklucza, iz pracownicy bedg popetniali btedy pomimo posiadanej wiedzy i doswiadczenia, pozwalajacego
na wykonywanie powierzonych zadan oraz ze ich wysokie standardy etyczne ulegng zmianie na skutek
nieprzewidzianych okolicznos$ci, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na poniesienie straty finansowej przez
Spotke.

System telekomunikacyjny oraz informatyczny Spétki odgrywaja wazna role w biezacych kontaktach z klientami oraz
inwestorami w zakresie realizacji ustug, W szczegélnosci sa wazne pod katem przechowywania poufnych informacji i
dokumentéw istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Awaria systemu informatycznego mogtaby op6zni¢ realizacje
zlecen klientéw i poniesienie ewentualnej straty finansowej oraz doprowadzi¢ do nieautoryzowanego dostepu do
danych przechowywanych w systemie, ktére niejednokrotnie stanowig tajemnice zawodowsg, a ze wzgledu na
charakter prowadzonej dziatalnos$ci, moga takze stanowi¢ informacje poufna.

W celu zminimalizowania ryzyka powyzszych zdarzen Spdtka stosuje oprogramowanie i sprzet informatyczny
renomowanych firm, a takze korzysta z ustug profesjonalnych firm zajmujacych sie ich serwisem i obstuga. Nie mozna
jednak wykluczy¢, mimo podjetych dzialan mitygujacych to ryzyko, wystapienia opisanych powyzej sytuacji.
Dodatkowo Spétka posiada w swojej strukturze jednostke sprawujacg kontrole nad przestrzeganiem przez
pracownikéw obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulaminéw i procedur wewnetrznych w osobie Inspektora
Nadzoru.

Ryzyko duzych ekspozycji

Spotka na biezgco monitoruje duze ekspozycje w rozumieniu art. 392 rozporzadzenia CRR. Spoétka prowadzi
dziatalno$¢ aby nie dopusci¢ do przekroczenia limitu duzych zaangazowan o ktérych mowa w art. 395 ust. 1
rozporzadzenia CRR. W dniach: 2 stycznia, 5 stycznia, 5 marca, 27 marca oraz 2 kwietnia 2015 roku Spétka w wyniku
przeprowadzonych ofert prywatnych przekroczyta limit duzych zaangazowan.

W celu niedopuszczenia do przekroczenia limitu duzych zaangazowan Spétka kazdorazowo przed przeprowadzeniem
oferty prywatnej, ktérej warto$¢ przekracza warto$¢ uznanych kapitatéw Spoétki, stosownie do art. 396 ust.1 akapit 2
rozporzadzenia CRR, informuje Komisje o mozliwos$ci przekroczenia limitu, okreslonego w art. 395 ust. 1
rozporzadzenia CRR i wystepuje do Komisji Nadzoru Finansowego o zezwolenie na przekroczenie limitu 100%.
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Ryzyko koncentracji.

Spotka pod pojeciem ryzyka koncentracji identyfikuje zagrozenie wynikajgce z nadmiernej koncentracji z tytutu
braku dywersyfikacji lub nadmiernej ekspozycji wobec jednego kontrahenta, w tym kontrahentéw centralnych, grup
powiazanych kontrahentéw i kontrahentéw dziatajacych w tym samym sektorze gospodarki, regionie geograficznym,
prowadzacych te samg dziatalno$¢ lub dokonujacych obrotu tymi samymi towarami, podmiotéw zaleznych lub
dominujacych wobec domu maklerskiego ekspozycji denominowanych w tej samej walucie lub indeksowanych do tej
samej waluty, rodzajéw zabezpieczen przyjmowanych przez dom maklerski oraz posrednich ekspozycji kredytowych,
takich jak pojedynczy wystawca zabezpieczenia, charakteryzujgcych sie potencjalem do generowania strat na tyle
duzych, by zagrozi¢ kondycji finansowej lub zdolno$ci do prowadzenia dziatalnosci lub prowadzi¢ do istotnej zmiany
profilu ryzyka domu maklerskiego.

Ryzyko plynnosci
Pod pojeciem ryzyka ptynnosci Spétka rozumie ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z
biezacych i przysztych zobowigzan bilansowych i pozabilansowych w terminie ich wymagalnosci.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie krétkoterminowych i diugoterminowych miar
ptynnosci oraz poprzez analize dopasowania wymagalnos$ci aktywéw do zapadalnosci pasywéw i zobowigzan
pozabilansowych.

Na wypadek wystapienia sytuacji zagrozenia utraty plynnosci, niedoboréw ptynnosci i braku zdolnosci do
regulowania biezacych oraz przysztych zobowiazan Spétka posiada awaryjny plan utrzymania ptynnosci, okreslajacy
strategie i tryb postepowania w takich sytuacjach.

Ryzyko podmiotow zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata jeden podmiot zalezny New World Art Collectors sp. z 0.0. w
likwidacji.

Ryzyko makroekonomiczne

Ogolna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, inflacji,
stop procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a takze wiele innych zmiennych makroekonomicznych ma
wplyw na sytuacje na rynku kapitatowym. Dobra koniunktura wplywa na poprawe sytuacji finansowej
przedsiebiorstw, wzrost nakladéw inwestycyjnych, zwiekszong che¢ finansowania inwestycji przez banki, a takze
zainteresowanie nabywaniem papieréw warto$ciowych ze strony inwestoréw zaréwno instytucjonalnych jak i
prywatnych. Pogorszenie ogélnej sytuacji makroekonomicznej prowadzi do niZszego zainteresowania
przedsiebiorstw rynkiem kapitatowym, zaniechania realizacji planéw inwestycyjnych oraz wplywa znaczaco na
decyzje inwestycyjne podmiotéw dziatajacych na rynku kapitatowym.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze negatywnie wptywaé na wyniki osiagane przez Spétke, ktéra zarzadza tym
ryzykiem poprzez dywersyfikacje Zrédet pochodzenia przychodéw z tytutu Swiadczenia poszczegélnych ustug w
ramach prowadzonej dziatalno$ci w 2015 roku.

Ryzyko reputacyjne

Prowadzona przez Spoétke dziatalno$¢ maklerska, oparta jest na zaufaniu klientéw jak i innych uczestnikéw rynku
finansowego co do jakosSci ustug swiadczonych przez Spdtke. Powodzenie ekonomiczne decyzji klientéow jak i
instytucji, do ktorych kierowane sg oferty papieréw warto$ciowych przyczynia sie do wzrostu lojalnosci i zaufania
klientéw oraz inwestorow.

Pogorszenie postrzegania wizerunku Spétki przez klientéw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcow,
regulatoréw oraz opinie publiczng w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami przez Spétke moze skutkowac utrata
kluczowych klientéw, co miatoby istotne, negatywne przetozenie na wyniki finansowe osiagane przez Spotke.

Ryzyko prawno-regulacyjne

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sie bardzo dynamicznie. Dotyczy to w szczeg6lnosSci uregulowan i interpretacji
przepisow i regulacji dotyczacych dziatalno$ci rynkéw kapitatowych oraz prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.
Brak stabilnego w czasie prawa oraz rozbiezno$¢ w interpretacji regulacji prowadza do wystgpienia ryzyka prawno-
regulacyjnego. Zjawisko to jest szczeg6lnie niebezpieczne w obszarze szeroko rozumianych ustug finansowych. Fakt
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przystapienia Polski do Unii Europejskiej i zwigzany z tym obowigzek implementowania do systemu prawnego
przepiséw unijnych dodatkowo spotegowat problemy instytucji finansowych zwigzane ze zgodnoscig prawna.

Nie mozna wiec wykluczy¢, ze wobec zaistniatych jak i mogacych nastgpi¢ w przysztosci zmian dotyczacych zasad
$wiadczenia ustug maklerskich i wymogéw w stosunku do doméw maklerskich, wystapia istotne niezgodnosci w
ramach realizacji prowadzonych ustug. Moze to, w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na osiagane przez Spétke
wyniki finansowe lub tez zakres prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Ryzyko braku zgodnosci

Spétka definiuje ryzyko braku zgodnosci jako ryzyko wystapienia sankcji prawnych, strat finansowych lub utraty
reputacji na jakie narazona jest Sp6tka w wyniku rozbiezno$ci dziatalnosci Spo6tki z postanowieniami regulaminéw,
procedur, polityk i przepiséw wewnetrznych z obowigzujgcymi przepisami lub normami nadzorczymi i gietdy.

Czeste zmiany regulacji dotyczace funkcjonowania rynkéw kapitatowych, konieczno$é dostosowania polskiego prawa
do prawodawstwa unijnego oraz adaptacja istniejacych rozwigzan regulacyjno-nadzorczych, jak i konieczne do
podjecia procesy dostosowawcze, mogg wplywaé na powstanie ryzyka braku zgodnosci.

Instytucje nadzorcze w ramach przeprowadzonej kontroli Spétki w zakresie zgodnosci z obowigzujagcym prawem i
regulacjami w razie wykrycia nieprawidtowos$ci moga natozy¢ okreslone przepisami sankcje, w tym kary pieniezne,
co moze wptyna¢ na wynik finansowy Spétki. W skrajnych przypadkach nie mozna wykluczy¢ cofniecia zezwolenia na
prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, ktére moze nastapi¢ w drodze decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, na
skutek stwierdzenia istotnych uchybien o ktéorych mowa w art. 167 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Sytuacja taka miataby bezposredni i istotny wplyw na osiagane przez Spétke wyniki finansowe i mogtaby zagrozi¢
kontynuacji prowadzonej dziatalno$ci.

Ryzyko z tytulu wprowadzenia nowych ustug

W ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej Spodtka sfinalizowata szereg projektéw zwigzanych z emisja
papieré6w warto$ciowych oraz poszerzyta zakres §wiadczonych ustug jak i oferowanych produktéw. W przypadku
gdy Spoétka podejmie decyzje odnosnie $wiadczenia nowych ustug istnieje ryzyko, ze nowe segmenty okaza sie
nierentowne. Kazdorazowo przed wprowadzeniem nowych ustug czy produktéw Spétka dokonuje identyfikacji
zwigzanych z nimi ryzyk w celu okreslenia sposobu ich zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka uznawata za istotne oraz szacowata kapitat na pokrycie nastepujacych
rodzajéw ryzyka:

1. ryzyko rynkowe
ryzyko kredytowe,
ryzyko operacyjne,
ryzyko duzych ekspozycji,
ryzyko podmiotéw zaleznych,
ryzyko makroekonomiczne,
ryzyko reputacyjne.
ryzyko prawno-regulacyjne
9. ryzyko koncentracji

© N U wWN

Dodatkowo Spoétka regularnie bada istotnos$¢ nastepujacych ryzyk:

ryzyko ptynnosci,
ryzyko podmiotéw zaleznych,
ryzyko makroekonomiczne,
ryzyko reputacyjne,
ryzyko prawno-regulacyjne,
6. ryzyko braku zgodnosci (compliance),
a w przypadku uznania danego rodzaju ryzyka za istotne wedtug wewnetrznie przyjetych kryteriow Spétka dokona
odpowiedniego oszacowania kapitatu na jego pokrycie.
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5.3.2  Czynniki ryzyka New World Art Collectors Sp. z 0.0. w likwidacji

Dotychczasowy model biznesowy NWAC zaktadat nabywanie dziet sztuki w celu dalszej odsprzedazy z zyskiem, co
nie zawsze mogto nastapi¢ w dajacych sie przewidzie¢ ramach czasowych. Powodowoto to sytuacje w ktérych - dla
unikniecia sprzedazy ponizej kosztéw nabycia - niektére dziela sztuki nie byly wprzedawane w zatozonym
horyzoncie czasowym. Powyzsze miato istotny wpltyw zaréwno na zyski osiggane przez Spétke w poszczegdlnych
latach jak réwniez na jej ptynno$¢ finansowa. Obecnie, w trakcie likwidacji nie nie ma ryzyka zwigzanego z
ptynnoscia, bowiem Spélka wyzbywa sie swoich aktywéw i nie nabywa kolejnych. Jednakze konieczno$¢ sprzedaz
zwieksza ryzyko tego, Ze osiggnieta marza ze sprzedazy nie zawsze bedzie optymalna, co moze skutkowa¢ mniejszymi
od zaktadanych zyskami z likwidacji Spotki.

W prowadzonej obecnie przez NWAC dziatalnosci polegajacej na sprzedazy posiadanych dziet sztuki mozna wskaza¢
ryzyko powstate na skutek wcze$niejszego nabycia, a nastepnie sprzedazy falsyfikatéw czy dziet sztuki, do ktérych
nastepnie zostang zgloszone roszczenia przez klientéw badz spadkobiercow. W celu zminimalizowania tego ryzyka,
Spotka nabywata dzieta sztuki bezposrednio od ich twércéw, badz tez ze sprawdzonych i wiarygodnych Zrédet, przy
dotozeniu nalezytej starannosci. Jednakze catkowite wykluczenie ryzyka nabycia dzieta sztuki bedacego falsyfikatem
badz przedmiotem roszczen oséb trzecich jest niemozliwe. W racji likiwdacji zaistnienie podobnej sytuacji nie bedzie
miato wptyw na reputacje NWAC, moze mie¢ jednak posredni wptyw na wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym NWAC posiadat peing zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciaganych zobowigzan. W
zwiazku z - wynikajacym z prowadzonej likwidacji - uptynnieniem wczesniejszych inwestycji nie przewiduje sie
zagrozen, ktére mogtyby wptynaé réwniez na zwiekszenie ryzyka braku wyptacalnosci. Z podziatu kapiattéw po
zakonczeniu likwidacji spétki Zarzad spodziewa sie uzyska¢ przychody przewyzszajace aktualna wycene bilansowa
aktywow, a tym samym zysk ze dokonanej inwestycji.

5.4 Informacje o nabyciu akcji wlasnych, w szczegoélnosci celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej
ze wskazaniem jaka cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych akcji w przypadku ich zbycia

Zarzad NWAI Dom Maklerski S.A. informuje, iZ w dniu 29 sierpnia 2013 roku zostat rozpoczety program skupu akecji
wiasnych Spétki. Celem programu skupu akcji wiasnych jest umorzenie, dalsza odsprzedaz albo w inny sposéb
zadysponowanie przez Zarzad Spétki z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej. Na dzien 31
grudnia 2014 roku Spétka skupita 1353 akcji wtasnych nabytych po Sredniej cenie 5,60 zt za sztuke. Skupione akcje
stanowia 0,0731% kapitatu zaktadowego. W dniu 26 sierpnia 2014 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o wstrzymaniu
od dnia 27 sierpnia 2014 roku procesu skupu akcji wlasnych do czasu uzgodnienia interpretacji wymogéw
dotyczacych nabywania wtasnych instrumentéw finansowych przez instytucje finansowe zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.
Do dnia 26 sierpnia 2014 roku liczba skupionych akcji wtasnych przez Spétke wyniosta 1353, ktérych wartos$¢ na
dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 3 585,45 zt.

5.5. Informacje o posiadanych oddziatach (zakladach)

Zarowno NWAI jak i podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej nie posiadaja oddziatéw.

5.6 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklécen przeplywow Srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest narazona
jednostka

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu maksymalizacje wartosci Grupy Kapitatowej poprzez identyfikacje wszystkich
istotnych czynnikéw ryzyka, na ktdre jest ona narazona (w szczegélnosci dotyczy to Spotki NWAI Dom Maklerski S.A.)
oraz utrzymanie ryzyka na akceptowalnym przez Grupe poziomie w relacji do jego kapitatu i charakteru dziatalnosci.
Pozwala to na podejmowanie decyzji w sposéb umozliwiajacy realizacje celéw biznesowych. Za skutecznos$¢ i
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efektywno$¢ zarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialny Zarzad. Wszystkie rodzaje ryzyk, ktére mogg wystapi¢ w
dziatalnosci sa monitorowane w celu oceny istotnosci oraz na potrzeby oszacowania kapitalu niezbednego na
pokrycie zidentyfikowanych ryzyk przez Specjaliste ds. Ryzyka. Cele sa realizowane poprzez system procedur i
limitéw wewnetrznych, w szczegdélnosci dotyczacych poziomu zaangazowania i koncentracji ekspozycji, oraz kontrole
przestrzegania obowigzujacych regulacji.

5.7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie przyjetych celéw i metod zarzadzania ryzykiem
finansowym, lacznie z metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa nie realizuje ani nie planuje transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Wiekszo$¢ przychodéw i kosztéw Grupy Kapitatowej jest rozliczana w ztotych polskich. Warto$¢ obrotéw w walutach
obcych stanowi marginalng cze$¢ zaréwno przychodoéw jak i kosztow. Grupa Kapitatlowa monitoruje swoja pozycje
walutowq i nie zawiera transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

6.1. Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie zasad sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej NWAI oraz jej wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6.2. Informacja o podmiocie badajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe

30 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki NWAI Dom Maklerski S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru
biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe 2014-2016 - dokonano wyboru
spo6tki BDO Sp.z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12, jako podmiotu uprawnionego i wpisanego na liste
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod nr 3355.

Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku podpisana zostata w dniu 5 grudnia 2014 roku.

6.3. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki potwierdza, ze BDO Sp. z 0.0. - podmiot dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.
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VIL ZAKONCZENIE - PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Uwzgledniajgc informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzadu oraz w sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatlowej - Zarzad ocenia, Ze dziatalno$ci Grupy w jej obecnej strukturze zostanie zakonczona w
trakcie 2017 roku. Dzialalno$§¢ podmiotu dominujacego tj. spétki NWAI Dom Maklerski S.A. w dajacym sie

przewidzie¢ horyzoncie czasowym nie jest zagrozona, a przed Sp6tka rysujg sie bardzo dobre perspektywy rozwoju.

Mateusz Walczak

Prezes Zarzqdu

Michatl Rutkowski

Cztonek Zarzqdu

Magdalena Graca

Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 1 marca 2017 roku
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