STANOWISKO ZARZADU
ODNOSZACE SIE DO WYRAZONE] PRZEZ FIRME AUDYTORSKA OPINII
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ERATO ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY 2021

W dniu 1 grudnia 2022 r. firma audytorska 4Audyt Sp. z 0.0. wydata sprawozdanie z badania
sprawozdania finansowego Erato Energy S.A. (dalej: ,,Spétka”, ,,Emitent”) za rok obrotowy 2021
trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

W ocenie firmy audytorskiej sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2021 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakohczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217 z pézn. zm.) (dalej: ,,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

» jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spoiki,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

jednak za wyjatkiem skutkéw sprawy, co do ktérej firma audytorska wyrazita opinie z zastrzeze-
niem o nastepujgcej tresci:

<<Na dzieri 31 grudnia 2021 r. Spétka wykazuje w bilansie w pozycji ,Dtugoterminowe aktywa finanso-
we” miedzy innymi udziaty w spétce zaleznej Erato Energy sp. z 0.0. w kwocie 106 828 tys. zt. Zarzgd
Spotki wycenia tg inwestycje w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na dzieri
bilansowy naszym zdaniem istnialy przestanki utraty wartosci tej inwestycji. Zarzqd Spétki nie przed-
stawit w trakcie badania testu na utrate wartosci udziatéw Erato Energy sp. z 0.0. W zwigzku z tym nie
bylismy w stanie uzyskac¢ odpowiednich i wystarczajgcych dowoddw badania potwierdzajgcych brak
utraty wartosci inwestycji. W konsekwencji nie jestesmy w stanie sformutowac wniosku, czy wycena bi-
lansowa inwestycji w udziaty Erato Energy sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2021 r. nie zawierajq istotnego
Znieksztatcenia.>>

27 pazdziernika 2020 r. pomiedzy Erato Energy S.A. (bwczesnie: Tech Invest Group ASIS.A)) i jej
gtdbwnymi akcjonariuszami a Erato Energy Sp. z 0.0. i jej wszystkimi (dwoma) udziatowcami zawar-
ta zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktorag grupa kapitatowa Erato Energy S.A. przeszia reor-
ganizacje zakonczong 2 lutego 2022 r.:

1) 26 listopada 2020 r. Emitent nabyt (jako aport) wszystkie udziaty Erato Energy Sp. z o.o.
W zamian dotychczasowi udziatowcy przejetej spoétki, tj. tukasz Gralec i Michat Post, objeli
nowo wyemitowane akcje Emitenta serii |, stajac sie gtdbwnymi akcjonariuszami Emitenta. Ak-
Cje te zostaty wyemitowane na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 25 listopada 2020 r. i zarejestrowane w KRS w dniu 17 lutego 2021 r.

2) 17 lutego 2021 r. w KRS zarejestrowana zostata réwniez zmiana nazwy Emitenta z Tech Invest
Group ASI S.A. na Erato Energy ASI S.A., jako skutek uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia z dnia 25 listopada 2020 r.

3) 5 stycznia 2021 r. Emitent zawigzat jednoosobowg spotke zalezng TIG ASI Sp. z 0.0. 25 lutego
2021 r. zostata ona (jako spo6tka w organizacji) wpisana do prowadzonego przez Komisje Nad-
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zoru Finansowego rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi (we-
wnetrznie zarzadzajgcy ASI). Rejestracja TIG ASI Sp. z 0.0. w KRS miata miejsce w dniu 8 kwiet-
nia 2021 r. TIG ASI Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna.

4) W wyniku umowy zawartej 29 grudnia 2021 r. pomiedzy Emitentem a TIG ASI Sp. z o.0,,
przedsiebiorstwo Emitenta w rozumieniu art. 55" Kodeksu cywilnego, z wytgczeniem udziatéw
dwoch spétek w 100% zaleznych od Emitenta: Erato Energy Sp. z 0.0. i TIG ASI Sp. z 0.0., zosta-
to przeniesione do TIG ASI Sp. z 0.0. Byto to konsekwencjg podjetej decyzji, ze dziatalnos¢ in-
westycyjna w grupie kapitatowej Erato Energy S.A. bedzie kontynuowana i rozwijana w ra-
mach spotki zaleznej TIG ASI Sp. z o.0.

5) 2 lutego 2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dokonat rejestracji:

» zmiany nazwy (firmy) Emitenta z Erato Energy ASI S.A. na Erato Energy S.A.;

» potgczenia w drodze przejecia (inkorporacji) Erato Energy Sp. z o.0. (KRS: 0000653231)
(spotka zalezna - przejmowana) przez Erato Energy S.A. (KRS: 0000347674) (sp6tka domi-
nujaca - przejmujgca) w trybie okreslonym w art. 492 §8 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesie-
nie catego majatku spoétki przejmowanej na spétke przejmujacag bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej, zgodnie zart. 5158 1 i art. 516 8 6 KSH;

* zmiany statutu Emitenta w zakresie przedmiotu jego dziatalnosci - z dziatalnosci inwesty-
cyjnej na dziatalnos¢ na rynku OZE (kontynuacja dziatalnosci, ktéra do 1 lutego 2022 r. rea-
lizowana byta w przejetej spotce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0. - sprzedaz i montaz gtow-
nie instalacji fotowoltaicznych, ale réwniez pomp ciepta i magazynéw energii).

Tym samym zakonczyta sie reorganizacja grupy kapitatowej Erato Energy S.A., w ktorej aktu-
alnie dziatalnos$¢ na rynku OZE prowadzona jest w ramach jednostki dominujacej (Erato Ener-
gy S.A.), a dziatalnos¢ inwestycyjna w ramach jednostki zaleznej (TIG ASI Sp. z 0.0.).

6) 16 listopada 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o wykresleniu Erato Ener-
gy S.A. (dawniej Erato Energy ASI S.A.) z rejestru zarzgdzajgcych ASI.

Na potrzeby wyzej opisanej transakgcji:

» podmiot profesjonalnie zajmujacy sie realizacjg takich zleceh dokonat wyceny przedsiebior-
stwa Erato Energy Sp. z 0.0. na 107,87 min zt (raport z wyceny wydany w dniu 21 pazdziernika
2020r.),

= w dniu 26 pazdziernika 2020 r. niezalezny biegly rewident wydat opinie na temat wartosci go-
dziwej udziatdbw Erato Energy Sp. z 0.0., sprawdzajgc m.in. czy wartos¢ ta zostata poprawnie
wyliczona, zgodnie z przyjeta metodologig, nie wnoszac jakichkolwiek zastrzezen.

Oba wyzej wymienione dokumenty zostaty opublikowane przez Spétke 30 pazdziernika 2020 r.
za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (raport ESPI nr 36/2020)
i Elektronicznej Bazy Informacji (raport EBI nr 19/2020).

Po przeprowadzonych w 2020 r. negocjacjach ustalono wartos¢ 106,83 min zt, z czego
100,00 min zt to kwota wyptacona w formie akcji (136.986.301 akcji serii | Erato Energy S.A.
po jednostkowe] cenie emisyjnej 0,73 zt), 0,27 min zt to kwota dodatkowa wyptacona w postaci
Srodkéw pienieznych, 0,04 min zt to koszty zwigzane z transakcjg, a 6,51 min zt to wyréwnanie
do wartosci godziwej (zapis ksiegowy niestanowigcy wydatku).
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Od samego poczatku realizacji transakcji udziaty Erato Energy Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Erato
Energy S.A. (bwczesnie Tech Invest Group ASI S.A.) celem potaczenia tych dwoch spotek. Potgcze-
nie w drodze przejecia Erato Energy Sp. z 0.0. przez Erato Energy S.A. zostato zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego (dalej: ,KRS") w dniu 2 lutego 2022 r.,
a w konsekwencji tego Erato Energy Sp. z 0.0. zostata wykreslona z KRS.

Wykonanie rzetelnego testu na utrate wartosci udziatéw Erato Energy Sp. z 0.0. na dzieh 31 grud-
nia 2021 r. wymagatoby zaangazowania profesjonalnego podmiotu, ktéry swojg prace rozpoczat-
by prawdopodobnie juz po potgczeniu obu spétek, w wyniku ktérego to potaczenia Erato Ener-
gy Sp. z 0.0. przestata istnie¢. Wartos¢ tych nieistniejgcych juz udziatow w bilansie Erato Ener-
gy S.A. w 2022 r. wynosi 0,00 zt, co jest widoczne od kwartalnego skréconego sprawozdania fi-
nansowego za | kwartat 2022 r. W zwigzku z powyzszym wykonanie testu na utrate wartosci
udziatéw Erato Energy S.A. na dzien 31 grudnia 2021 r. - ktére bytoby czaso- i kosztochtonne - nie
zostato zlecone.

Potaczenie obu spoétek zostato zarejestrowane w KRS 2 lutego 2022 r., a udziaty Erato Energy
Sp. z 0.0. przestaly istnie¢, wiec przestaty by¢ prezentowane w bilansie. W zwigzku z tym sytuacja
bedaca przedmiotem zastrzezenia firmy audytorskiej nie ma juz miejsca, co jest widoczne po-
czawszy od skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2022 r.

tukasz Gralec Krzysztof Ktysz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Erato Energy S.A. Erato Energy S.A.
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