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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enter Air S.A.
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym
dokumencie w ponizej przedstawionej kolejnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien:
31 marca 2019, ktére po stronie aktywéw i pasywow pokazuje kwote 1.781.015 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2019 wykazujgce strate ogétem w kwocie 9.043 tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2019

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 31 marca 2019

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Grzegorz Polaniecki Mariusz Olechno
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kubrak Andrzej Kobielski

Warszawa, 30 maja 2019



1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe
Za okres:

Za okres:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 31.03.2019 do 31.03.2018 do 31.03.2019 do 31.03.2018

000'PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody netto ze sprzedazy 185.214
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27.746
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 20.205
Strata za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej -0.043
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3.160
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -68.340
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23.268
Przeplywy pienigzne netto razem -88.448

Stan na dzien

31.03.2019
000' PLN

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate 1.008.456
Aktywa obrotowe 148.335
Kapitat podstawowy 17.544
Kapitat wtasny 306.493
Zobowigzania dtugoterminowe 1.112.667
Zobowigzania krétkoterminowe 361.855

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

000'PLN

126.493
4.330
-1.853
-4.040

-79.481
-2.800
37.278
-45.003

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

827.522
209.075

17.544
318.347
600.514
274.440

000' EUR 000' EUR

43.095 30.273
6.456 1.036
4.701 -443
-2.104 -967

.735 -19.022

-15901 -670
-5.414 8.921

-20.580 -10.771

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018
000' EUR 000' EUR

234.454 192.447
34.486 48.622
4.079 4.080
71.256 74.034
258.682 139.654
84.127 63.823

Do przeliczenia powyzszych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs wymiany
ztotego na EUR ustalony przez NBP obowigzujgcy na dzien 31.03.2019 r., tj. 4,3013 PLN/EUR i dane

poréwnywalne na dzien 31.12.2018 r., tj. 4,3000 PLN/EUR.

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
3 miesiecy zakonczony 31.03.2019 r. - 4, 2978 PLN/EUR i dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy

zakonczony 31.03.2018 r. - 4,1784 PLN/EUR.



2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 do
31 marca 2019

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018
NOTA 000" PLN 000" PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8a 1.008.456 827.522
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8b 485.120 -
Wartosci niematerialne i prawne 9 223 249
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 28.593 26.964
Naleznos$ci pozostate 10 110.288 129.491
Razem Aktywa trwale 1.632.680 984.226
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 5.160 4.932
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12 109.045 73.183
Biezace aktywa podatkowe 13 6.477 5.792
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 12.702 100.414
Rozliczenia miedzyokresowe 15 14.951 24.754
Razem Aktywa obrotowe 148.335 209.075
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 16 - -
Aktywa razem 1.781.015 1.193.301
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 18 277.140 277.140
Rozliczenie potgczenia (38.655) (38.655)
Zyski zatrzymane 59.508 (3.932)
Wynik okresu (9.043) 66.251
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (D (1
Kapl.tall w!asny przypadajacy wiascicielom jednostki 306.493 318.347
dominujacej
Udzialy niekontrolujace - -
Razem kapitaly wlasne 306.493 318.347
Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 22 1.588 1.800
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 48.775 49.582
Rezerwy diugoterminowe 23 1.669 1.669
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2la 620.069 488.461
Zobovwazama diugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania 21b 380.965 )
aktywow
Rozliczenia migdzyokresowe 24 59.601 59.002
Razem Zobowigzanie diugoterminowe 1.112.667 600.514
Zobowiazania kroétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 20 71.609 128.873
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 3920
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2la 72.796 61.331
Zoboquzama krétkoterminowe z tytulu prawa do uzytkowania 21b 112.475 )
aktywow
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 35.123 21.081
Rezerwy krotkoterminowe 23 18.745 6.026
Rozliczenia miedzyokresowe 24 13.977 18.082
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia 25 37.130 35.127
Razem Zobowigzania krétkoterminowe 361.855 274.440
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwalymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 1.781.015 1.193.301

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.



2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
NOTA 000" PLN 000" PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 185.214 126.493
Koszt wiasny sprzedazy 2 (157.468) (122.163)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 27.746 4.330
Koszty sprzedazy 2 (121) (117)
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (7.424) (6.066)
Pozostate przychody operacyjne 3 4 -
Pozostate koszty operacyjne 4 - -
Odpis na szacowane straty kredytowe 4 - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20.205 (1.853)
Koszty/przychody finansowe - netto 5 (31.156) (3.278)
w tym: me_zrea/:zowane réznice kursowe z wyceny (14.591) 175
bilansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10.951) (5.131)
Podatek dochodowy 6 1.908 1.091
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (9.043) (4.040)
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (9.043) (4.040)
Pozostate catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 1
- 1
Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy - 1
Suma catkowitych dochodéw (9.043) (4.039)

Zysk (strata) netto przypadajacy(a):
udziatowcom jednostki dominujacej "4.14 (9.043) (4.040)
udziatowcom niekontrolujgcym - -

Catkowity dochod ogétem przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujgcej (9.043) (4.039)
udziatowcom niekontrolujgcym - -

Zysk (strata) netto na 1 akcje w zlotych przypadajacy dla

udziatowcoéw jednostki dominujacej

zwykly i rozwodniony (w ztotych) Y414 (0,5150) (0,2303)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.



2.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wiasny
przypadajacy
Réznice wiascicielom Udzialy Razem
Kapitat Kapitat Rozliczenie Zyski Wynik kursowe z jednostki niekon- kapitaly
podstawowy zapasowy polaczenia zatrzymane okresu przeliczenia dominujacej trolujace wiasne
NOTA 000" PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Saldo na dzien 31.12.2017 17.544 228.750 (38.655) -4 102 58.390 (D 261.925 - 261.925

Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2018
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - (9.649) - (9.649) - (9.649)
Udziaty niekontrolujgce na dzien nabycia - - - - - - - - -
Rozliczenie wyniku udziatowcéw mniejszosciowych - - - - - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na

kapital zapasowy 17,18 - 48.390 - 170 (48.741) - (180) - (180)
Wynik okresu - - - - 66.251 - 66.251 - 66.251
R&znice kursowe z przeliczenia - - - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2018 17.544 277.140 (38.655) (3.932) 66.251 (D 318.347 - 318.347

Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2019
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - - - - - - R
Dywidendy - - - - - - - - -
Udziaty niekontrolujgce na dzien nabycia - - - - - - - - -
Rozliczenie wyniku udziatowcéw mniejszosciowych - - - - - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na

kapital zapasowy 17, 18 - - - 63 440 (66.251) - (2.811) - (2.811)
Wynik okresu - - - - (9.043) - (9.043) - (9.043)
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2019 17.544 277.140 (38.655) 59.508 (9.043) (1) 306.493 - 306.493

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego sprawozdanie finansowego, ktére stanowig jego integralng
czesc.



2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000" PLN 000" PLN
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto (9.043) (4.040)
Korekty razem
Amortyzacja 46.281 8.330
Zaptacony podatek dochodowy (393) (238)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 10.759 (1.755)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14.328 3.423
Zmiana stanu rezerw 11.911 -
Zmiana stanu zapasow (228) 9.960
Zmiana stanu naleznosci 15.138 440
PDP Boeing (32.483) (44.946)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (59.787) (44.893)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 6.672 (6.012)
Inne korekty 5 250
12.203 (75.441)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3.160 (79.481)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Z aktywow finansowych, w tym: 92 21
w jednostkach powigzanych - R
w pozostatych jednostkach 92 21
— odsetki 92 21
92 21
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (68.432) (2.820)
Na aktywa finansowe, w tym: - -
w jednostkach powigzanych -
(68.432) (2.820)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (68.340) (2.800)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wpltywy
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych ) )
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 13.831 49.987
Podwyzszenie kapitaltu w jednostce zaleznej objete przez udziatowcow ) )
niekontrolujgcych
13.831 49.987
Wydatki
Sptaty kredytéw i pozyczek R -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z wytgczeniem odsetek (22.679) (9.266)
Odsetki (14.420) (3.444)
(37.099) (12.710)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (23.268) 37.278
Zwigkszenie /zmniejszenie netto sSrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (88.448) (45.003)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 100.414 58.873
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 736 (254)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 12.702 13.616

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowa¢ f{fgcznie z notami

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.



3. Wprowadzenie do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1. Dane organizacyjne jednostki dominujgcej

Enter Air S. A. ("Spodtka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki sporzgdzonym w formie
aktu notarialnego z dnia 07.11.2012 roku pod firmg Laruna Investments S.A. i zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000441533. W dniu 22 grudnia 2014 nazwa Spotki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Dnia 22 grudnia 2014 roku Spoétka objeta 100% udziatéw w Enter Air Sp. z 0.0. Objecie udziatow
nastgpito w trybie art. 430, 431 § 1i 2 pkt 1, art. 432 oraz 433 § 2 KSH, tj. w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akgji serii B pokrytg wktadem niepienieznym w postaci
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Enter Air Sp. z 0.0. oraz znaku towarowego Enter Air. Kapitat
zaktadowy Enter Air S.A. zostat podwyzszony o kwote 10.443.750 PLN tj. do kwoty
10.543.750 PLN. Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 PLN, a emisyjna 4 PLN. Akcje zostaty objete
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. W zwigzku z tym od dnia przeprowadzenia transakcji
Spotka objeta kontrole nad Enter Air sp. z 0.0. i tym samym stata sie jednostkg dominujgcg w
stosunku do Enter Air Sp. z 0.0. i jej jednostek zaleznych.

Od 15 stycznia 2016 roku Spotka jest notowana na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. 17 Stycznia 74.

3.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Skfad Zarzadu Spotki:
Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014

Mariusz Olechno
Marcin Andrzej Kubrak
Andrzej Przemystaw Kobielski

Skiad Rady Nadzorczej:

Ewa Kubrak

Piotr Przedwojewski
Joanna Braulinska-Wdéjcik
Pawet Brukszo

Patrycja Kozbiat

Marek Mtotek-Kucharczyk
Michat Wnorowski

od 17.12.2014
od 17.12.2014
od 17.12.2014

od 17.12.2014
od 17.12.2014
od 13.05.2015
od 13.05.2015
od 10.06.2015
od 17.05.2016
od 12.05.2017

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3.3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Enter Air S.A.

Ponizej przedstawiono graficzng strukture Grupy Kapitatowej z uwzglednieniem posiadanych
udziatéw. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie wymienione podmioty.
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Enter Air S.A.

v

Enter Air Sp. z o0.0.

Warszawa (Polska)
100 % udziatéw

— SN T,

Enter Air Services Enter Air Executive Enter Air.cz.s.r.o. Enter Air
Sp. z o.0. Services Sp. z 0.0. International Limited
Warszawa (Polska) Warszawa (Polska) Mosnov (Czechy) Dublin (Irlandia)
100 % udziatéw 100 % udziatéw 100 % udziatéw 100 % udziatéw

Zgodnie ze statutem emitenta przedmiotem dziatalnosci jest miedzy innymi:
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Przedmiotem dziatalnosci Enter Air Sp. z 0.0. jest obstuga rynku krajowego i rynkéw zagranicznych
w zakresie ustug miedzynarodowego czarteru lotniczego.

Spolki zalezne: Enter Air Services Sp. z 0.0. i Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. prowadzg
dziatalno$¢ wspierajaca na rzecz Enter Air sp. z 0.0. w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci:

e Spodtka Enter Air Services Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ wspierajgcg w zakresie obstugi
sprzedazy poktadowej na poktadach samolotéw Enter Air sp. z 0.0. oraz zatrudniania
cztonkdéw personelu kokpitowego i poktadowego wykonujgcego operacije lotnicze dla ww.
przewoznika. Poczgwszy od 3 kwartatu 2017 spdtka prowadzi takze dziatalnos¢
wspierajgcg w zakresie obstugi technicznej floty Enter Air — przeglagddéw i napraw biezgcych.
Od kwietnia 2018 roku spodtka obstuguje technicznie flote Enter Air zgodnie z uzyskanym
certyfikatem Part-145. W zwigzku z naktadami na rozwdj dziatalnosci obstugi technicznej
samolotéw dokonano podwyzszenia kapitatu w kwocie 7.000 tys. PLN.

e Spotka Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. wspiera Spétke nadrzedng w zakresie
przewozu zatég i dowozu czesci zamiennych do samolotéw oraz mechanikow w przypadku
probleméw technicznych poza gtdwnymi bazami, posiadanym przez nig samolotem

dyspozycyjnym.

Spotki EnterAir.cz.s.r.o. i Enter Air International Limited nie prowadzg obecnie dziatalnosci
operacyjnej.

Wszystkie Spétki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

3.4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (MSR 34) i dlatego nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Prezentowane srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone
takze zgodnie z § 71 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztionkowskim.

3.5. Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitatowej znajduje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére
zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 1 maja 2019 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianom w stosunku do zasad, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku z wyjatkiem zasad rachunkowosci wynikajgcych z
przyjetego nowego standardu MSSF 16 — Leasing. Sprawozdanie dostepne jest na stronie
Enter Air S.A. (www.enterair.pl).

Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej , zwanymi dalej ,MSSF UE”".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardow zatwierdzone do stosowania w UE i majace
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce
MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u
leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi
12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony
leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 -
nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng

rekompensatg (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019)
Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwosé wczesnej ich
sptaty (przedptaty) mogacg skutkowac¢ ujemng rekompensate moga byé wyceniane w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w
zaleznosci od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi.

¢) KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku
Interpretacja wyjasnia, jak odzwierciedlic w sprawozdaniu finansowym niepewnosc
zwigzang z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji, gdy ujecie
danej transakcji lub okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji, gdy
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d)

e)

f)

jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej
interpretacje prawa podatkowego.

Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach” - Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposob wyceni¢ udziaty dtugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu
wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczgce utraty wartosci, do
dtugoterminowych udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzieciu,
ktére stanowig czes$¢ inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, ale do ktérych metoda praw wiasnosci nie jest stosowana. Skreslono
paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze powtdrzyta w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i
wprowadzita zamieszanie w rachunkowos$ci w odniesieniu do diugoterminowych udziatéw.

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
a. Zmiana do MSSF 3 Polgczenia jednostek MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne
precyzuje, co nastepuje:
i. jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspolnej dziatalnosci, ktéra
spetnia definicje przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole,
ii. jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlnej dziatalnosci,
ktéra spetnia definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdlnej dziatalnosci
powoduje powstanie wspotkontroli lub jej utrzymanie.
b. Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe
wyptaty dywidend sg ujmowane w taki sam sposéb jak innych transakgiji.
c. Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje
jako czes¢ finansowania zewnetrznego o ogoélnym charakterze kazde finansowanie
zwigzane z wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub
sprzedazy.

Zmiany dotyczagce MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu
okreslonych $wiadczen jednostka:

e przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia
oraz wartosci biezagcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen dotyczgcego
pozostatego okresu,

e ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesziego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat” z
tytutu rozliczenia programu, kwoty wynikajgce z wyceny wartosci biezgcej
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen, przed i po zmianie, przy obecnych
zatozeniach i wartosci godziwej aktywOw programu na dzien dokonania zmiany, w
tym takze zmiane nadwyzki nierozpoznane;.”

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a)

b)

MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku

Standard ten jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku
Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz
MSSF 15.
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c) Zmiany w zakresie referencji do Zatozeh Koncepcyjnych w MSSF - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2020 roku.

d) Zmiany do MSSF 3 ,Pofagczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia - obowigzujgce
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2020 roku.

e) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu
sistotny” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 31 marca 2019 roku. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalno$ci.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich
ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach zilotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Kursy walut obcych

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej wyrazonych
w walutach obcych przyjeto nastepujgce kursy walut obcych w ztotych:

EUR usD GBP
31.03.2018 4,2085 3,4139 4,7974
31.12.2018 4,3000 3,7597 4,7895
31.03.2019 4,3031 3,8365 4,9960

3.6. Zasady konsolidacji

Konsolidacja

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki
Enter Air S.A. i jednostek kontrolowanych przez Spétke (spétki zalezne). Kontrola jest osiggana w
przypadku gdy Spoétka ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki dla
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Spoétka posiada bezposrednig kontrole nad
Enter Air Sp. z 0.0. i posrednio nad 4 spotkami zaleznymi od Enter Air Sp. z o.0.

W zwigzku z tym, ze przejecie kontroli przez Enter Air S.A. nad Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito pod
wspolng kontrolg, do rozliczenia potgczenia zastosowano metode tgczenia udziatow.

Metoda tgczenia udziatdéw polega na sumowaniu poszczegdinych pozycji odpowiednich aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosztéw potgczonych spétek, wedtug stanu na dzien potgczenia, po
uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wylgczeh.
Wylgczeniu podlega warto$¢ kapitatu zakladowego spotki zaleznej oraz udziatéw w cenie nabycia,

14



a réznica miedzy tymi wartoSciami zostata odniesiona w osobnej pozycji kapitatbw wtasnych
(rozliczenie potgczenia).

Wylgczeniu podlegajg rowniez wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki
o podobnym charakterze tgczgcych sie spotek oraz przychody i koszty operacji gospodarczych
dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spotkami.

Objecie kontroli w spoétkach bezposrednio zaleznych od Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito w wyniku
objecia udziatdw nowoutworzonych spétek. Nie powstata w zwigzku z tym wartos¢ firmy.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
lub utworzenia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek
zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Spoétki oraz do udziatéw niedajgcych kontroli nawet jesli
skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajgcych kontroli.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operaciji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wylgczone. W trakcie okreséw
sprawozdawczych nie miaty miejsca zmiany struktury wlasnosci udziatéw w spotkach zaleznych.

3.7. Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2019

Nota 1 - Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw 8.545 5.682
Przychody ze sprzedazy ustug 176.669 120.811
185.214 126.493

Na przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe znaczny wptyw ma sezonowosé. Grupa
osigga wyzsze przychody w Il i lll kwartale roku, zas nizsze w | i IV. Zjawisko to jest typowe dla
catego sektora przewozow czarterowych i wynika z sezonowosci lezgcej u podstaw rynku ustug
turystycznych. Wiekszos¢ podrézy Polakow do turystycznych destynacji odbywa sie
w miesigcach sezonu letniego, tj. od kwietnia do pazdziernika.

Wzrost przychodéw w | kwartale 2019 w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku zwigzany byt z
istotnym wzrostem wykonywanych operacji.

Grupa prowadzi ciggtg optymalizacje kosztéw i optymalizacje sprzedazy. Sezonowo$é
przychodow jest zjawiskiem, ktére zalezy od wielu czynnikéw, takze od uktadu kalendarzowego
Swiat, ferii zimowych oraz imprez masowych w Polsce i za granicg. Celem Grupy jest dobranie
zasobow i zarzadzenie nimi tak, aby skorzystaé z popytu, dajgcego najbardziej optymalne
marze. Grupa dopasowuje sie do popytu na rynku ustug przewozu lotniczego dzieki
elastycznosci modelu operacyjnego, co stanowi jedng z gidwnych przewag modelu
biznesowego Grupy w stosunku do modeli tradycyjnych.

Nota 2 - Koszty wediug rodzaju

Grupa amortyzacje srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych ujeta w catosci w pozycji
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.
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Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatdow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlinego zarzadu

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Gtéwnym czynnikiem wplywajacym na wyzszy poziom kosztéw w stosunku do analogicznego

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
46.281 8.330
64.142 44.013
33.759 62.474
267 265
6.875 5.163
692 994
1.228 917
670 739
3.514 1.046
6.296 4.580
1.289 (175)
165.013 128.345
121 117
7.424 6.066
6.296 4.580
151.172 117.582
165.013 128.345

okresu roku ubiegtego jest przede wszystkim wzrost skali dziatalnosci.

Nota 3 - Pozostate przychody operacyjne

Odszkodowania i kary otrzymane
2wrot VAT zagranica
Inne

Nota 4 - Pozostale koszty operacyjne

Nie odnotowano pozostatych kosztéw operacyjnych w okresie 01.01.-31.03.2019 a takze w

okresie poréwnywalnym.

Nota 5 - Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki od rachunkéw bankowych
Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Pozostate przychody finansowe

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019
000'PLN

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018
000'PLN

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
92 21

- 175

- 15

92 211




Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:
Kredytéw bankowych
Leasingbéw finansowych
Inne
Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Prowizje od kredytéw
Pozostate koszty finansowe

Ogodlem koszty finansowe netto

Nota 6 - Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
298 232
14.129 3.132
1.658 -
14.591 -
572 126
31.248 3.489
(31.156) (3.278)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
95 13
(2.003) (1.104)
(1.908) (1.091)

Zastosowana stawka podatku dochodowy (cze$¢ biezgca oraz odroczona) we wszystkich

prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Nota 7 — Zyski / straty kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodoéw uwzglednione zostaty

w nastepujgcych pozycjach:

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty finansowe netto

Nota 8 - Rzeczowe aktywa trwale oraz aktywo z tytutu prawa do uzytkowania

a) Rzeczowe aktywa trwate

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN

(1.289) 175
(14.591) 175
(15.880) 351

Samoloty uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez
okres trwania umowy leasingu do wartosci rezydualnej ustalonej zgodnie z politykg

rachunkowosci Grupy.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
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Wyposaze-

Grunty, Srodki Srodki e
budynkii transportu i trwate w nietinne
budowle urzadzenia budowie aktywa Razem
trwale

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 9.363 567.066 904 733 578.066
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartosci (1.030) (47.991) - (375) (49.395)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8.334 519.076 904 358 528.672
Zwigkszenia - 430.776 354.871 343 785.990
Zmniejszenia - (96.572) (349.957) (293) (446.822)
Amortyzacja (502) (39.637) .0 (179 (40.318)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7.832 813.643 5818 229 827.522
Stan na 31 grudnia 2018
Koszt (brutto) 9.363 890.456 5.818 768 906.405
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartodci (1.531) (76.813) - (539) (78.883)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7.832 813.643 5818 229 827.522
Okres od 1 stycznia do 31 marca 2019
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 7.832 813.643 5.818 229 827.522
Zwiekszenia - 199.149 712.308 - .911.457
Zmniejszenia - - (714.741) - (714.741)
Amortyzacja (125) (15.643) - (14) (15.782)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7.707 .997.149 3.385 215 1.008.456
Stan na 31 marca 2019
Koszt (brutto) 9.363 1.089.605 3.385 768 1.103.121
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartosci (1.656) (92.456) - (553) (94.665)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7.707 .997.149 3.385 215 1.008.456

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych sg nastepujgce:

e wiascicielem 3 samolotow Boeing 737-800 jest PKO Leasing S.A.,

e wiascicielem 2 samolotéw Boeing 737-800 jest mLeasing Sp. z 0.0.,
e wiascicielem 1 samolotu Boeing 737-800 jest BZ WBK Leasing S.A.,

e wlascicielem 2 samolotow Boeing 737-8 MAX jest MAX2018 Aircraft Leasing Ltd.
Enter Air Sp. z o0.0. jest natomiast ich uzytkownikiem w ramach umowy leasingu finansowego.
Po zakonczeniu umowy samoloty przechodzg na wtasnos¢ Enter Air Sp. z 0.0.

b) Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Z dniem 1 stycznia 2019 roku wszedt w zycie nowy standard dotyczacy leasingu - MSSF
16 - Leasing, ktory okreslit zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania dotyczace
leasingu. MSSF 16 zniést klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodng z
MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Grupa, korzystajgc z zapiséw par. C1 MSSF 16, zdecydowata sie zastosowa¢ MSSF 16 do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019, a korzystajgc z zapiséw par.
C5 lit. b) MSSF 16 wdrozyta standard w tej wlasnie dacie bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

Warto$¢ prawa do uzytkowania dotyczy 14 samolotéw i zostata wyceniona w wysokosci rownej

kwocie zobowigzania leasingowego okreslonego jako biezgca warto$¢ przysztych ptatnoci
statych optat leasingowych zdyskontowanych przy uzyciu stopy bazowej z nowo podpisanej

18



umowy leasingu finansowego, o wartosci 5,179%. Wiecej informacji na temat nowego
standardu zostato zawartych réwniez w nocie 28.

Grunty, Srodki Srodki Wyposaze-
T . nieiinne
budynkii transportu i trwate w
. . aktywa
budowle urzadzenia budowie Razem
trwale
000" PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2018
Koszt (brutto) - - - - -
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci ) ) ) ) )
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - - - - -
Okres od 1 stycznia do 31 marca 2019
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - - - - -
Zwigkszenia - 515.579 - - 515.579
Zmniejszenia - - - - -
Amortyzacja - (30.459) - - (30.459)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 485.120 - - 485.120
Stan na 31 marca 2019
Koszt (brutto) - 515.579 - - 515.579
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci ) (30.459) ) ) (30.459)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 485.120 - - 485.120
Nota 9 — Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie
i licencje Razem
komputerowe
000" PLN 000' PLN
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 204 204
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci (184) (184)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 20 20
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 20 20
Zwigkszenia 260 260
Zmniejszenia 0 0
Amortyzacja (31) (31)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 249 249
Stan na 31 grudnia 2018
Koszt (brutto) 464 464
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci (215) (215)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 249 249
Okres od 1 stycznia do 31 marca 2019
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 249 249
Zwigkszenia 14 14
Zmniejszenia - -
Amortyzacja (40) (40)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 223 223
Stan na 31 marca 2019
Koszt (brutto) 477 477
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci (254) (254)
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu 223 223
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Z uwagi na niskg warto$¢ uzytkowanych licencji umorzenie ich nastepowato w momencie
zakupu. Nie wystepujg wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wlasnym zakresie.
Grupa nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie ekonomicznej

uzytecznosci.

Nota 10 - Naleznosci handlowe oraz pozostate — dlugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000" PLN 000" PLN

Depozyty - uzytkowanie samolotow w leasingu 26.047 33.815
operacyjnym

PDP Boeing 76.470 92.228

Kaucje umowy najmu biur 196 167

Inne 7.575 3.281

110.288 129.491

Nota 11 - Zapasy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000" PLN 000" PLN

Towary — sprzedaz poktadowa 5.161 4,932
5.161 4.932

Koszt zapasow ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow” wynidst

6.296 tys. PLN.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywdéw.
W wyniku przeprowadzonych analiz nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu z tytutu trwatej

utraty wartosci ktéregokolwiek z aktywéw Grupy.

Nota 12 — Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000' PLN 000' PLN

Naleznosci handlowe 115.625 81.342
Odpis na szacowane straty kredytowe (14.130) (14.130)
Naleznosci handlowe netto 101.495 67.212
Inne naleznosci 7.550 5.971
109.045 73.183

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku
koniecznoscig dokonania przez klientow przedpfat na poczet realizacji operac;ji lotniczych.
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Struktura czasowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000" PLN 000" PLN

Biezace 95.591 58.313
Przeterminowane:

Do 3 miesiecy 4.380 5.795

Od 3 do 6 miesiecy 841 12.632

Od 6 do 12 miesiecy 11.880 1.029

Powyzej 12 miesiecy 2.933 3.573

115.625 81.342

Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku zostaty pokryte odpisem na szacowane straty
kredytowe w kwocie réwnej 2.724 tys. PLN.

Ze wzgledu na fakt, ze spotka Enter Air Sp. z 0.0. jest w sporze sgdowym z podmiotem
Swiadczgcym ustugi obstugi technicznej samolotéw, nalezno$¢ od tego podmiotu (przedziat
6-12 miesiecy) o rownowartosci 11.490 tys. PLN zostaly w zwigzku z tym uznane jako
obcigzone ryzykiem rozliczenia i pokryte odpisem.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w
nastepujgcych walutach:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

Waluta 000" PLN 000" PLN
uSD 52.751 29.557
GBP 3.852 2.006
EUR 21.738 21.001
PLN 15.567 14.084
Inne 15.137 6.535
109.045 73.183

Na zabezpieczenie posiadanych naleznosci jak rowniez realizacje podpisanych kontraktow
Grupa posiada depozyty wniesione przez klientow wykazywane w pozycji ,Zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania”. Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ otrzymanych
depozytéw na koniec poszczegodlnych okreséw sprawozdawczych:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000" PLN 000" PLN

Depozyty Tour Operatorow 12.278 11.858

Nota 13 - Biezgce aktywa podatkowe

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018
000' PLN 000' PLN
Nadpfata podatku VAT 4.603 1.198
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego 1874 4.494
Rozliczenie naliczonego VAT-u - 100
6.477 5.792
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Nota 14 - Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN
12.584 26.365

118 74.049

12.702 100.414

Struktura walutowa s$rodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2019 roku przedstawiata sie

nastepujgco:
Stan na
31.03.2019
Waluta 000' PLN
usb 1.589
GBP 888
EUR 4.003
PLN 5.963
Inne 259
12.702

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych wchodza:

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe

Nota 15 - Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie leasing

Rozliczenie ubezpieczenia samolotow
Rozliczenie VAT naliczony

Koszty naprawy samolotéw

Depozyty i kaucje

Pozostate rozliczenia kosztow

Nota 16 - Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Na dzien 31 marca 2019 r. Grupa nie dysponowata aktywami przeznaczonymi do zbycia.

Nota 17 - Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy wyemitowany i zaptacony (000" PLN)
Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN

Warto$é nominalna wszystkich akciji (000" PLN)

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN
12.584 26.365

118 74.049

12.702 100.414

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000' PLN 000' PLN
12.082 22.265

2 2

47 -

2.820 2.487
14.951 24.754

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN
17.544 17.544
17.543.750 17.543.750
1,0 1,0

17.544 17.544
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Seria Liczba szt.

Stan na 1 stycznia 2019 w tym:

A — Kapitat zakladowy 100.000

B — Za udzialy Enter Air Sp. z 0.0. 10.443.747

B — Za znak towarowy

C — Oferta publiczna 7.000.000
Razem 17.543.750
Stan na 31 marca 2019 17.543.750

Data rejestracji

09/02/2015

30/12/2015

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

W 2018 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, w wyniku ktérych spétka ENT Investments,
ktérej podmiotem dominujgcym jest Pan Marcin Kubrak, stata sie uprawniona do 9.206.087
(dziewie¢ milionéw dwiescie szes¢ tysiecy osiemdziesigt siedem) akcji:
a) W dniu 17 grudnia 2018 Grzegorz Wojciech Polaniecki zbyt 2.314.939 (dwa miliony
trzysta czternascie tysiecy dziewiecCset trzydziesci dziewie¢) zdematerializowanych

akcji w Spotce w drodze wniesienia akcji Spotki do spotki ENT Investments Ltd. z
siedzibg na Malcie (B2, Industry Street, Qomi 3000 Malta, zarejestrowanej pod
numerem C 86312) (zwanej dalej ,ENT Investments”), stanowigcych ok. 13,20 %
kapitatu zaktadowego Spotki i ok. 13,20% gtoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spdtki.

b) W dniu 17 grudnia 2018 Marcin Andrzej Kubrak zbyt 6.891.148 (sze$¢ milionow
osiemset dziewiecdziesiat jeden tysiecy sto czterdziesci osiem) zdematerializowanych
akcji w Spolce w drodze wniesienia akcji Spotki do spotki ENT Investments
stanowigcych ok. 39,28 % kapitatu zakladowego Spotki i ok. 39,28 % gtosow w ogolnej

liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Nota 18 - Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000' PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 277.140 228.750

Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcii - -
Koszty emisji kapitatu akcyjnego -

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat ) 48.390

zapasowy
Stan na koniec okresu 277.140 277.140

Nota 19 — Podatek odroczony

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 22.618 17.310
Obcigzenie wyniku finansowego (2.436) 5.308
Pomniejszenie kapitatu wlasnego -
Stan na koniec okresu 20.182 22.618

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

przedstawione zostaty w tabelach ponizej.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2017

Whplyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wiasny
Stan na 31 grudnia 2018

Wplyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wiasny
Stan na 31 marca 2019

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu
odroczonego
podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2017

Wplyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wiasny
Stan na 31 grudnia 2018

Wplyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wiasny
Stan na 31 marca 2019

2US do zaplaty wynagrodzenia . leasing
wycena do wyptaty w rezerwa strata finansowy
W nastepnym . B pozostate Razem
B bilansowa nastepnym urlopowa podatkowa rozliczany w
miesigcu A .
miesiacu czasie
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
123 1.649 62 301 114 14.712 2.132 19.093
48 144 22 16 690 (66) 7.017 7.871
171 1.793 84 317 804 14.646 9.149 26.964
(16) 3.251 5 (662) (949) 1.629
155 5.044 89 317 804 13.984 8.200 28.593
bilansowe amortyzacja
wycena rozliczenie podatkowa oplaty noty
. . . . przychéd pozostale Razem
bilansowa najmu powyzej wstepne .
. . . bilansowy
samolotéw bilansowej
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
5.849 3.603 20.967 - 1.520 4 464 36.403
(3.630) (664) 4.016 - 3.420 10.037 13.179
2.219 2.939 24.983 - 4.940 14.501 49.582
(2.173) (2.739) 17.265 - (13.160) (807)
.46 .200 42.248 - 4.940 1.341 48.775
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Nota 20 - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000' PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 50.840 93.987
Depozyty Tour Operatoréow 12.362 11.942
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1.974 1.838
Zobowigzanie z tytulu podatku VAT 148 13.591
Inne podatkowe, w tym wobec ZUS 1.922 2.171
Pozostate zobowigzania 4.363 5 344
71.609 128.873

Sredni termin pfatnosci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady
zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym
terminie.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich
wartosci godziwe;j.

Nota 21 - Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego, zobowiazania z tytutu prawa do
uzytkowania aktywow

a) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000' PLN 000' PLN

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,

wymagalne w ciagu:

jednego roku 88.568 77.378
dwdch do pieciu lat 383.259 315.241
powyzej pieciu lat 279.323 218.697
751.150 611.316
Pomniejszone o przyszte odsetki: (58.285) (61.524)
Wartos$¢ biezaca przyszlych zobowigzan 692.865 549.792

W zawartych umowach nie pojawiajg sie Zzadne optaty warunkowe.

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci
ksiegowej. Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy
w postaci zastawu rejestrowego na leasingowanych srodkéw trwatych.

b) Zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania zwigzane sg z wdrozeniem z dniem 1 stycznia
2019 roku standardu MSSF16. Wiecej szczegdtéow zostato zamieszczone w notach 8 i 28.

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN

Zobowiazania z tytulu prawa do uzytkowania

aktywow, wymagalne w ciagu:

jednego roku 138.475 -
dwoch do pieciu lat 400.063 -
powyzej pieciu lat 11.711 -
550.249 -
Pomniejszone o przyszie odsetki: (56.809) -
Wartos$¢ biezgca przyszlych zobowigzan 493.440 -
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Nota 22 - Kredyty i pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000' PLN
Dilugoterminowe

Kredyty bankowe 1.588 1.800
Pozyczki - -
1588 1.800

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 34.304 20.262
Kredyt na zakup nieruchomosci 819 819
Pozyczki - -
35.123 21.081
Kredyty i pozyczki razem 36.711 22.881

W | kwartale 2019 r. Grupa korzystata z krétkoterminowych kredytéw obrotowych w celu
skompensowania nizszych wptywéw ze sprzedazy w okresie zimowym przy jednoczesnym
szczycie nakltadow na obstuge techniczng w ramach przygotowan do nadchodzgcego sezonu
letniego.

Kredyty bankowe oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza Grupe
na ryzyko zmiany wartosci przeptywow pienieznych w zaleznosci od zmiany stép procentowych.

W umowach kredytowych, strony uzgodnity standardowy dla tego typu transakcji katalog
zabezpieczen, w tym w szczegdlnosci weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
oraz cesje na rzecz Bankow wierzytelnosci naleznych Enter Air Sp. z o0.0. oraz Enter Air
Services sp. z 0.0. ha podstawie umowy handlowych.

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu umoéw postanowienia, w tym dotyczace
m.in. obowigzku wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem, utrzymania przez Enter Air
Sp. z 0.0. oraz Enter Air Services sp. z 0.0. okreslonych wskaznikéw finansowych na ustalonym
w umowie poziomie, a takze zobowigzania do przekazywania Bankom okreslonych informac;ji
dotyczacych sytuacji finansowej spotki. Ponadto, Enter Air Sp. z 0.0. w umowach zobowigzata
sie do utrzymywania Sredniomiesiecznych wptywéw tgcznie na wskazane w umowie rachunki
biezgce Enter Air Sp. z 0.0. prowadzone przez Banki na okreslonym w umowie poziomie, jak
rébwniez nieudzielania poreczeh i gwarancji za inne, nieobcigzania aktywdw stanowigcych
zabezpieczenie Bankéw na rzecz innych wierzycieli, niepodejmowania uchwat o obnizeniu
kapitatu zaktadowego.

Enter Air Sp. z 0.0. zobowigzata sie takze do informowania Bankéw o zdarzeniach
organizacyjnych i gospodarczych (w tym zmianach wtasnosciowych i kapitatowych, zmianach
na stanowiskach zarzgdzajgcych, postepowaniach sgdowych) majacych istotny wplyw na
sytuacje prawng, finansowg lub ekonomiczng Enter Air Sp. z 0.0., przy czym Banki zastrzegty
sobie prawo do dokonania oceny czy wprowadzone zmiany lub zaistniate zdarzenia nie
powodujg zwiekszenia ryzyka braku sptaty kredytu, a w przypadku stwierdzenia wzrostu ryzyka
do zawieszenia prawa do dokonywania ciggnien kredytu lub wypowiedzenia umowy.

Umowy zawierajg réwniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy. Enter Air Sp. z 0.0. oraz
Enter Air Services sp. z 0.0. zobowigzaly sie do niedokonywania wyptaty dywidendy bez
pisemnej zgody Bankow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito naruszenie postanowien umoéw kredytowych
oraz nie wystgpity trudnosci w regulowaniu zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych.
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Nota 23 — Rezerwy

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Struktura tgcznej kwoty rezerw:

Stan na 1 stycznia 2018
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
- utworzenie dodatkowych rezerw
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na 31 grudnia 2018

Stan na 1 stycznia 2019
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
- utworzenie dodatkowych rezerw
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na 31 marca 2019

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000' PLN 000" PLN
1.669 1.669
18.745 6.026
20.414 7.695

Urlopowa Koszty ustug Razem

000" PLN 000" PLN 000" PLN

1.586 10.107 11.693

83 7.588 7.671

- (11.669) (11.669)

1.669 6.026 7.695

1.669 6.026 7.695

- 12.719 12.719

1.669 18.745 20.414

Rezerwy na koszty ustug obejmujg rezerwy zwigzane z kosztami wykonywanych operaciji
lotniczych oraz szacunkowe koszty przegladow i remontéw samolotéw zalezne od nalotu oraz

pozostate ustugi.

Nota 24 - Rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe

Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego

Krétkoterminowe

Rozliczenie zysku z transakciji leasingu zwrotnego
Inne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN
59.601 59.002
59.601 59.002

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN
13.977 18.082
13.977 18.082

Nota 25 — Zobowigzania do wykonania swiadczenia

Krétkoterminowe

Przychody przyszlych okreséw z tytutu przewozow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN
37.130 35.127
37.130 35.127
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Nota 26 — Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy skfadajg sie:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000' PLN 000' PLN

Wynagrodzenia pfatne w nastepnym miesigcu 1.974 1.838
1.974 1.838

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace

kwoty:
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018
000" PLN 000" PLN
Koszty biezgcego zatrudnienia 6.875 20.306
Koszty ubezpieczen spotecznych 1.228 3.353
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 692 2.018
8.795 25.677

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem

zarzadu):
03.2019 2018
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
Zarzad 4 4
Pracownicy operacyjni 311 265
Ksiegowos¢ i administracja 167 161
482 430

Nota 27 - Zobowigzania warunkowe

Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych akredytyw wg stanu na 31 marca 2019:

Beneficjent Kwota Data zamknigcia Cel
SASOF IV (A2) AVIATION IRELAND 800.000 USD 19.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu

Nota 28 - Umowy leasingu operacyjnego

Stan na dzien
31.03.2019
000' PLN

Minimalne opfaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujete w sprawozdaniu z catkowitych -
dochoddw biezacego okresu

Stan na dzien
31.12.2018
000" PLN

101.409

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018, Grupa posiadata zobowigzania z tytulu umoéw leasingu
operacyjnego (13 samolotéw Boeing 737-800) w okresie nie podlegajgcym wypowiedzeniu,
ktérych wartos¢ biezgca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

28



Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000' PLN 000" PLN

w okresie do roku - 111.246
w okresie od 2 — 5 lat - 326.177
powyzej 5 lat - 4.737
- 442.160

Z dniem 1 stycznia 2019 roku wszedt w zycie nowy standard dotyczacy leasingu - MSSF
16 - Leasing, ktory znidst klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodng z
MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce (wiecej
szczegdbtdéw zostato zawartych w nocie 8b).

Ponizsza tabela przedstawia wartosci, jakie zostaly ujete w ksiegach Grupy w zwigzku z
wdrozeniem nowego standardu. Réznica pomiedzy kwotg zobowigzan z tytulu leasingu
wyliczonych zgodnie z MSSF 16 i warto$cig biezgcg przysztych zobowigzan okreslong zgodnie
z MSR 17 wynika przede wszystkim z dwoch czynnikow:

— przy okreslaniu wysokosci zobowigzania leasingowego zgodnie z MSSF 16, pod uwage
wziete zostaty wszystkie state optaty leasingowe, a wiec nie tylko optaty dotyczgce czynszu ale
rowniez stata czes¢ tzw. rezerw remontowych, podczas gdy optaty remontowe nie sg
uwzgledniane przy okreslaniu przysztych ptatnosci w oparciu o MSR 17;

- zobowigzania leasingowe zgodnie z MSSF 16 zostaty wyliczone jako zdyskontowane przyszte

ptatnosci, ktére to ptatnosci zgodnie z MSR 17 dyskontowane nie sa.

Stan na dzien Wplyw MSSF 16 Stan na dzien
31.12.2018 na sprawozdanie 01.01.2019
przed zmiang z syt. finansowej po zmianie
Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 827.522 - 827.522

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 450.319 450.319
Razem Aktywa trwale 984.226 450.319 1.434.545
Aktywa obrotowe, w tym:

Rozliczenia miedzyokresowe 24.754 (14.415) 10.339
Razem Aktywa obrotowe 209.075 (14.415) 194.660
Aktywa razem 1.193.301 435.904 1.629.205
Kapitaly wiasne 318.347 2.312 320.659
Zobowiazanie dlugoterminowe, w tym:

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49.582 (2.312) 47.270

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 488.461 - 488.461

Zobonlqzama diugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania ) 335.376 335.376

aktywoéw
Razem Zobowiazanie diugoterminowe 600.514 333.064 933.578
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym:

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 61.331 - 61.331

ZobOV\{lazanla krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania ) 100.528 100.528

aktywow
Razem Zobowiagzania krétkoterminowe 274.440 100.528 374.968
Pasywa razem 1.193.301 435.904 1.629.205

Nowy standard MSSF 16 wptynagt znaczgco nie tylko na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, ale réwniez istotnie zmienit sprawozdanie z catkowitych dochodéw. W
zwigzku z przeklasyfikowaniem na leasing finansowy umoéw dotychczas traktowanych jako
leasing operacyjny, w sprawozdaniu tym pojawity sie koszty amortyzacji, odsetki a takze réznice
kursowe zwigzane z wyceng zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw na dzien 31
marca 2019.
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Wptyw standardu na wyniki za 1 kwartat roku 2019 pokazuje ponizsza tabela.

Bez wdrozonego

MSSF 16
Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Z wdrozonym
MSSF 16

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

000" PLN 000' PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 185.214 185.214
Koszt wtasny sprzedazy, w tym: (151.267) (157.468)
raty leasingu operacyjnego (24.258) -
amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - (30.459)
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33.947 27.746
Koszty sprzedazy (121) (121)
Koszty ogdlnego zarzadu (7.424) (7.424)
Pozostate przychody operacyjne 4 4
Pozostate koszty operacyjne - -
QOdpis na szacowane straty kredytowe - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26.406 20.205
Koszty/przychody finansowe - netto, w tym: (14.754) (31.156)
odsetki od zobowigzan z tyt. prava do uzytkowania aktynow - (5.967)
wycena zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - (10.435)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11.652 (10.951)

Warto zaznaczy¢, ze raty leasingu operacyjnego dla znacznej wiekszosci samolotéw majg
charakter sezonowy — nizsze warto$ci kosztow sg ewidencjonowane w okresie zimowym,
wyzsze za$ w okresie letnim. Powyzsze sprawozdanie z catkowitych dochodéw uwzgledniajgce
MSSF 16 sugeruje, iz koszty dotyczace leasingu z tytutu prawa do uzytkowania sg znacznie
wyzsze anizeli w przypadku danych nie uwzgledniajgcych wdrozenia MSSF 16, jednakze w
skali catego roku réznica ta nie jest tak znaczaca.

3.8. Sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

W ciggu roku wystepuje sezonowosc¢ uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy. Rozktad procentowy
przychodow ze sprzedazy w poszczegodlnych kwartatach przedstawia ponizsza tabela:

Rok 2018
10 20 3Q 4Q
Przychody ze sprzedazy towaréw 96 27,9 443 18,0

Przychody ze sprzedazy ustug 128 26,4 39,7 211

Rynek lotow czarterowych zwigzanych z turystycznymi wyjazdami zagranicznymi cechuje sie
bardzo duzg sezonowoscig. W trakcie sezonu letniego Grupa wykorzystuje calg posiadang flote,
natomiast zimg ponad potowa samolotéw pozostaje na ziemi. Grupa wykorzystuje ten okres na
wykonywanie koniecznych przegladéw, jednakze jej przeptywy pieniezne malejg i w celu
terminowego regulowania wszystkich zobowigzan biezgcych niezbedne jest otrzymanie linii
kredytowej. Grupa na biezgco monitoruje wskazniki zadtuzenia i posiada wiarygodng historie
kredytows.

Polski rynek pasazerskich przewozéw lotniczych cechuje sie znacznymi zmianami liczby
przewiezionych pasazerow w poszczegolnych miesigcach roku. Wedlug danych ULC
opublikowanych w raporcie ,Analiza rynku lotniczego w 2018 roku”, istotna czes¢ ruchu lotniczego
w trzech ostatnich latach przypadata na miesigce sezonu letniego (od maja do pazdziernika).
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Grupa dopasowuje swoj model biznesowy do sezonowosci rynku, gtéwnie poprzez dywersyfikacje
na rynki o odmiennej sezonowosci oraz dopasowanie floty do wielkosci rynku w zimie. Grupa nie
przewiduje istotnych zmian w strukturze czasowej przychodéw w roku 2019 w stosunku do struktury,
jaka wystgpita w roku 2018.

3.9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

W raportowanym okresie nie miaty miejsca istotne zdarzenia pozytywne lub negatywne dotyczgce
emitenta. Program handlowy zostat wykonany zgodnie z kontraktacjg. Grupa wykonata wszystkie
przeglady techniczne zgodnie z planem.

3.10. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wpltyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W pierwszym kwartale 2019 roku nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw
na biezgce sprawozdanie.

W dniu 3 maja 2019 r. Enter Air sp. z 0.0. zawarta z Albex Aviation AG z siedzibg w Zirichu oraz
osobami fizycznymi umowe dotyczacg inwestycji w spdtke Germania Flug AG z siedzibg w
Glattbruggu. Germania Flug AG jest spotkg prawa szwajcarskiego prowadzacg dziatalnosé lotniczg
na podstawie koncesiji lotniczej wydanej przez szwajcarski organ nadzoru nad rynkiem lotniczym.
Spotka od 5-ciu lat prowadzi przewozy regularne i czarterowe z wykorzystaniem 3 samolotéw Airbus
A319, operuje na rynkach europejskich oraz popularnych kierunkach wakacyjnych w Afryce i na
bliskim wschodzie. Zgodnie z postanowieniami umowy, Enter Air obejmie 49% akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 2.000.000
USD. Poza standardowymi o$wiadczeniami i zapewnieniami, Umowa Inwestycyjna zawiera opcje
call uprawniajgca Enter Air lub podmiot wskazany przez Enter Air do objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spoiki, ktdre to akcje, tgcznie z akcjami objetymi przez Enter Air na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, bedg stanowity do 80% akcji Spofki.

. Informacje dodatkowe do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Analiza realizacji prognoz wynikbw na dany rok w Swietle wynikéw
zaprezentowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2019 rok.
4.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:
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Udzial w kapitale
zakladowym i ogélnej
liczbie gloséw

Liczba akcji i

Nazwa Akcjonariusza gloséw na WZ

ENT investments Ltd 9 206 087 52,48 %

Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.

1812 000 10,76%

Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo 1522 000 8,68 %
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

OFE Generali 1779 601 10,14%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% w ogdlne;j liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu sporzadzona zostata na podstawie
nastepujgcych dokumentow:
e wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 4062 § 8 kodeksu spétek handlowych,
¢ informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkoéw natozonych
na akcjonariuszy spotek publicznych mocg odpowiednich postanowiehA ustaw z dnia
29.07.2005 ., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
e zawiadomienh przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.).

Z uwagi na obowigzujgce przepisy prawa przewidujgce szczegolny tryb oraz zasady powiadamiania
spotki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wytgcznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczy¢, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy nieznacznie rézni sie od stanu przedstawionego powyzej.

Spotka nie posiada informacji by w okresie nastepujgcym po okresie sprawozdawczym, do dnia
publikacji niniejszego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez Zzadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

4.3. Akcje emitenta lub uprawnienia do nich bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizsza tabela zawiera zestawienie ilosci akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych :
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Liczba akcji i gloséw Udziat w kapitale
Nazwa Akcjonariusza Stanowisko na \jNZg zakladowym i ogolnej
liczbie glosow
bezposrednio 13.628 0,08%
Eﬁgrlz\ﬂ? rein Andrzej Czlonek Zarzadu posrednio (przez ENT
Investments Ltd.) 39,28%
6.891.148
bezposrednio 3.987 0,02%
Pan Grzegorz Wojciech
P0|anieck? ) Cztonek Zarzadu posrednio (przez ENT
Investments Ltd.) 13,2%
2.314.939
Pan Mariusz Olechno Cztonek Zarzgdu 426.900 2,43%
Pan Andrzej Kobielski Cztonek Zarzadu 452.086 2,58%
Pani Ewa Kubrak Czlonek Rady 1.400 0,01%
Nadzorczej

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu sporzgdzona zostata na podstawie
nastepujgcych dokumentow:
o wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 4062 § 8 kodeksu spétek handlowych,
¢ informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkoéw natozonych
na akcjonariuszy spotek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia
29.07.2005 ., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
e zawiadomien przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2 2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm.).

Z uwagi na obowigzujgce przepisy prawa przewidujgce szczegolny tryb oraz zasady powiadamiania
spotki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wylgcznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczyC, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz osoby petnigce obowigzki zarzgdcze u emitenta
nieznacznie rézni sie od stanu przedstawionego powyzej.

Zarzad nie posiada informacji by w okresie nastepujgcym po okresie sprawozdawczym, do dnia
publikacji niniejszego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu
0s6b zarzagdzajgcych i nadzorujgcych.

4.4. Istotne postepowania toczace sie wobec spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatlowej emitenta

Na moment sporzgdzenia sprawozdania toczg sie nastepujgce sprawy sgdowe z udziatem Grupy:

e Sprawy, ktérych przedmiotem sg odszkodowania pasazerskie z tytutu opdznienia operacji
lotniczych. Wartos¢ poszczegodlnych sporéw nie przekracza kwoty 400 EUR powiekszonej o
ewentualne koszty zastepstwa procesowego i odsetki.

e Sprawa sgdowa z udziatem Enter Air Sp. z o.0. i Enter Air S.A. toczaca sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie. Przedmiotem sporu jest roszczenie o0 zaniechanie
rozpowszechniania tresci naruszajgcych dobra osobiste bytych pracownikéw Spoétki Enter Air
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Sp. z 0.0. Kwota roszczenia to 250.000 PLN na rzecz kazdego z pozwanych (tgcznie 500.000
PLN) tytutem zados$éuczynienia za naruszenie dobr osobistych oraz o zaniechanie dziatan
naruszajgcych dobra osobiste. Postepowanie nie jest prawomocnie zakonczone.

Zarzad stoi na stanowisku, ze nawet w razie podjecia przez Sad Apelacyjny natozenia kary,
ryzyko obcigzenia Spotek jest niskie, gdyz podjete zostaty wszystkie mozliwe dziatania majgce
na celu wykonanie postanowienia o zabezpieczeniu, co powinno skutkowa¢é odmowag
uwzglednienia wniosku o natozenie kary.

Roszczenie przeciwko Spotce Enter Air Sp. z 0. 0. o: (i) zaptate kwoty 4.441.403,80 GBP
(stanowigcej réwnowartos¢ 5.487.633,42 USD) obejmujgcej powiekszone o odsetki naliczone
do dnia 8 lutego 2019 r. kwoty z tytutu $wiadczonych ustug; (ii) zaptate dalszych odsetek w
wysokosci 1% miesiecznie oraz (iii) zwrot kosztéw postepowania. Roszczenie jest obecnie
dochodzone przez sgdem angielskim.

W dniu 7 maja 2019 r. Enter Air ztozyt odpowiedz na pozew i powddztwo wzajemne. Enter Air
wnosi 0 oddalenie wszystkich roszczen i zasgdzenie na swojg rzecz fgcznie kwoty 3.033.901,18
USD (j. réwnowartosci 2.302.596,52 GBP) wraz z odsetkami. Dodatkowo, Enter Air wnosi o
zasgdzenie kosztéw poniesionych w zwigzku z postepowaniem arbitrazowym, pomimo iz strony
postanowity, ze wszelkie spory wynikte pomiedzy nimi na tle umowy rozstrzygane bedg w
postepowaniu przed sgdem angielskim.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej roszczenie jest bezzasadne. Zarzad ocenia, iz Grupa
Kapitatowa nie bedzie zobowigzana do wyptaty kontrahentowi zadnych istotnych kwot z tytutu
roszczenia.

Roszczenie Spétki Enter Air Sp. z 0. 0. o zaptate odszkodowania, w sprawie toczacej sie przez
Sgdem Okregowym w Warszawie. Pozew zostat ztozony pismem z dnia 17 stycznia 2019 roku,
a wartos$¢ przedmiotu sporu to 1.949.919 PLN.

Zdaniem Zarzadu szanse na wygranie sporu sg wysokie ze wzgledu na jednoznaczne dowody
potwierdzajgce zawinione dziatanie pozwanych na szkode Spétki.

Roszczenie Spoétki Enter Air Sp. z 0. 0. o zapfate odszkodowania w sprawie toczgcej sie przez
Sadem Okregowym w Warszawie. Pozew zostat ztozony pismem z dnia 17 grudnia 2018 roku,
a wartos¢ przedmiotu sporu to 1.415.607,00 PLN.

Zdaniem Zarzadu szanse na wygranie sporu sg wysokie ze wzgledu na jednoznaczne dowody
potwierdzajgce zawinione dziatanie pozwanych na szkode Spofki.

Roszczenie Spotki Enter Air Sp. z 0. 0. 0 odszkodowanie w wysokosci 3.450.057,30 USD. W
dniu 3 stycznia 2019 roku Sad | instancji wydat wyrok oddalajacy powddztwo Spétki w catosci.
Spodtka oczekuje na sporzgdzenie i doreczenie uzasadnienia wyroku i rozwaza ztozenie apelaciji
podtrzymujac, ze roszczenie Spoiki jest zasadne.

Postepowanie karne, w ktérym Spotka Enter Air Sp. z 0. o. jest strong pokrzywdzong dziataniem
przestepnym, w skutek ktérego poniosta szkode w wysokosci 2.660.243 PLN. Spotka dochodzi
natozenia na sprawcow obowigzku naprawienia szkody.

Roszczenie przeciwko Enter Air Sp. z 0. 0. o zaptate solidarnie fgcznej kwoty w wysokosci
11.631.326 PLN tytutem zwrotu depozytu i optat, zaptaty kary umownej oraz odszkodowania w
zwigzku z naruszeniem postanowien umoéw dotyczgcych obstugi lotéw czarterowych
realizowanych przy uzyciu statkéw powietrznych Enter Air sp. z 0.0. Postepowanie toczy sie
przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Sposéb zakonczenia postepowania bedzie zaleze¢ od wynikéw postepowania dowodowego,
ktére jest w toku. Zarzad stoi na stanowisku, ze powddztwo przeciw Spoétce powinno zostac
oddalone.
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4.5. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw.

4.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponize;.

Transakcje handlowe z podmiotem powigzanym

W okresie 01.01.2019 — 31.03.2019 roku Spoétka zawarta nastepujgce transakcje z podmiotem
powigzanym Enter Air Sp. z o0.0.

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019
000" PLN
Zakupy ustug:
- koszty dotyczace najmu biura bedacego

siedzibg Enter Air S.A. 23

Stan na dzien

31.03.2019

Naleznosci od jednostek powigzanych: 000' PLN
Enter Air Sp. z 0.0. 121.702
121.702

Stan na dzien
31.03.2019
Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych: 000" PLN

Enter Air Sp. z o.0. -

Zakupy ustug odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

W sprawozdaniach jednostkowych Enter Air S.A ujeto przychdéd a Enter Air sp. z 0.0. koszt
w wysokosci 2.000 tys. PLN zwigzany z uzytkowaniem w oparciu o umowe licencyjng znaku
firmowego bedgcego wtasno$cig Enter Air S.A. Zapisy tej umowy przewidujg, ze rozliczenie kosztéw
uzytkowania znaku nastgpi po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok, ktérego optata
licencyjna dotyczy.

Na dzien bilansowy Spoétka Enter Air S.A. nie ma naleznosci ani zobowigzan wzgledem wzgledem
pozostatych podmiotéw powigzanych.

Ponizej przedstawiono opis transakcji pomiedzy Enter Air sp. z 0.0. a jej spotkami zaleznymi.
Transakcje pomiedzy spotkg Enter Air sp. z 0.0. a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminaciji
w momencie konsolidacji.

Transakcje handlowe ze spétkami zaleznymi

W ciggu roku, Enter Air sp. z 0.0. zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi spotkami
zaleznymi:
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Stan na dzien
31.03.2019
000" PLN

Enter Air Services Sp. z 0.0.
Pozostate przychody od jednostki zaleznej 8.469
Zakupy towardw i ustug od jednostki zaleznej -

Enter Air Executive Services Sp. z 0.0.
Pozostate przychody od jednostki zaleznej 388
Zakupy towardw i ustug od jednostki zaleznej -

EnterAir Cz.s.r.o.
Zakupy towarow i ustug od jednostki zaleznej -

Zakupy towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

Rozrachunki na dzieh bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
wystgpity rezerwy na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczgce naleznosci
niesciggalnych lub watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towarow
i ustug oraz udzielonych pozyczek sg nastepujace:

Stan na dzien

31.03.2019
000" PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Enter Air Services Sp. z 0.0. 3.389
Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. -
Zobwigzania z tytulu dostaw i ustug
Enter Air Services Sp. z 0.0. 3.453
Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. 4
Depozyty
Enter Air Services Sp. z 0.0. 84

Wynagrodzenia kluczowych czionkéw kadry kierowniczej
Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu ksztattowaty sie nastepujgco:

Stan na dzien

31.03.2019

000" PLN

Cztonkowie Zarzadu facznie 925
w tym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 925

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air S.A. nie udzielata pozyczek Enter Air sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem réwniez Spétka Enter Air sp. z 0.0 nie udzielata nowych
pozyczek podmiotom powigzanym. W 2015 roku Spoice Enter Air Services Sp. z 0.0. zostata

udzielona pozyczka w kwocie 1.147 tys. PLN na pokrycie wktadu wtasnego do umowy na zakup
nieruchomosci.
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Enter Air Services Sp. z 0.0. Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

000' PLN

Stan na poczatek okresu 1.147
Kwota nowo - udzielonych pozyczek -
Sptata udzielonych pozyczek -
Stan na koniec okresu 1.147

W okresie objetym sprawozdaniem nie udzielono pozyczek Czionkom Zarzadu.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza powotana zostala jedynie w Enter Air S.A., w pozostatych spétkach Grupy nie
powofano Rady Nadzorczej.

W 1 kwartale 2019 nie odbyto sie zadne posiedzenie Rady Nadzorczej, tym samym cztonkowie
Rady nie otrzymali zadnego wynagrodzenia.

W okresie objetym sprawozdaniem, spdtki z Grupy zawieraly transakcje ze spoéika
Student Club sp. z 0.0., ktérej prezesem zarzadu i wspdlnikiem jest pani Ewa Kubrak -
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Enter Air S.A. Transakcje pomiedzy spotkg
Student Club sp. z 0.0. polegaty na zakupie biletéw lotniczych dla czionkéw zatdg i byty zawierane
na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenie wyptacone lub nalezne spdtkom powigzanym z cztonkami
Rady Nadzorczej okresie objetym sprawozdaniem.
Stan na dzien
31.03.2019
000" PLN

Student Club Sp. z 0.0. / Enter Air Sp. z 0.0. 766

Transakcje podmiotami powigzanymi poprzez Gtéwnego Akcjonariusza

Airnet Services Sp. z 0.0. wykonuje na rzecz Enter Air Sp. z 0.0. ustugi zwigzane z obstugg
niektérych przesytek lotniczych, ktérych odbiorcg jest Enter Air Sp. z 0.0. oraz ustugi sktadowania
przesytek w magazynie jesli jest to konieczne. Spétka Enter Air Sp. z 0.0. wynajmuje réwniez od
Airnet Services Sp. z 0.0. pomieszczenie biurowe potozone w Warszawie przy Al. Krakowskiej 106.

Ponizsza tabela przedstawia taczng warto$¢ transakcji podmiotow z Grupy podmiotami
powigzanymi poprzez Gtéwnego Akcjonariusza we wskazanych okresach oraz wedtug stanu na
wskazany dzien.

Stan na dzien

31.03.2019
000" PLN

AIRNET sp z 0.0.
Przychody ze sprzedazy -
Zakupy 22
Naleznosci od podmiotu powigzanego -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego 27

AIRNET Services sp z 0.0.

Przychody ze sprzedazy -
Zakupy -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego -
Naleznosci od podmiotu powigzanego -
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Powyzsze transakcje pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sklad Grupy a podmiotami
powigzanymi spoza Grupy zawierane byly w ramach zwyklego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtéwnie najmu powierzchni magazynowej i biura.

4.7. Istotne poreczenia kredytéw lub pozyczek lub udzielone przez emitenta
gwarancje

Zgodnie z dokumentacjg leasingu finansowego dwéch samolotow Boeing 737 MAX-8 odebranych
na przetomie 2018/2019 roku, Spodtka Enter Air S.A. wystepuje jako gwarant pfatnosci
dokonywanych przez Enter Air Sp. z 0.0.

Poza powyzszg gwarancjg Spotka Enter Air S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty innych
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu o znacznej wartosci.

4.8. Istotne informacje dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe

W ocenie Zarzadu nie wystgpity istotne zmiany dotyczgce sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej oraz wyniku finansowego, ktére mogtyby mie¢ wplyw na mozliwosé realizacii
zobowigzan przez Grupe.

4.9. Wykaz czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu nie wystgpity istotne czynniki ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki osiggniete
przez Grupe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

4.10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku nie wystgpity takie zdarzenia.

4.11. Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach
obrotowych

Zmiany wartosci szacunkowych

Z uwagi na dziatanie Grupy na rynku turystycznych przewozow dziatalnos¢ emitenta cechuje duza
sezonowosC. Przeklada sie to na poziom wartosci szacunkowych wykazywanych rozliczeniach
miedzyokresowych oraz rezerwach.

Sezonowos¢ ma réwniez wptyw na wysokosé naleznosci i zobowigzan handlowych oraz poziom
zadtuzenia w postaci wykorzystania przyznanych limitoéw kredytowych w rachunkach obrotowych.

Rozliczenia miedzyokresowe po stronie aktywow
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Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

000" PLN 000" PLN

Rozliczenie leasing 12.082 22.265
Depozyty i kaucje 47 -
Rozliczenie VAT naliczony 2 2
Pozostate rozliczenia kosztow 2.820 2.487
14.951 24.754

Z uwagi na stosowane do konca roku 2018 rozliczanie kosztéw leasingu operacyjnego w
zaleznosci od wykonanego przez poszczegolne samoloty nalotu wartos¢ rozliczen
miedzyokresowych z tego tytutu wzrastata pod koniec roku i malata w szczycie sezonu letniego.

Z dniem 1 stycznia 2019, a wiec w momencie wdrozenia MSSF 16 — Leasing, opisane wyzej
rozliczenia miedzyokresowe zwigzane kosztami leasingu operacyjnego zostaty przeklasyfikowane
do rzeczowych aktywow trwatych oraz ujete razem z prawem do uzytkowania odpowiadajgcych im
samolotéw i podlegajg amortyzacji bilansowej.

Przeszacowanie wartosci rezydualnej samolotow

Zgodnie z polityka rachunkowosci Zarzad dokonat przeszacowania warto$ci rezydualnej
samolotéw. Wartos¢ rezydualna samolotow zostata okreslona w oparciu o operaty szacunkowe
niezaleznej, wyspecjalizowanej firmy posiadajgcej wieloletnie doswiadczenie w przygotowywaniu
takich dokumentéw. Dodatkowo Zarzad dokonat analizy sytuacji rynkowej i mozliwosci uzyskania
w przyszitosci przychodow z tytutu leasingu posiadanych samolotéw z uwzglednieniem naktadéw
niezbednych do uzyskania szacowanych przychodéw. Na tej podstawie zmianie ulegly szacunki
wartosci rezydualnej, co wptyneto na wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych w 2018 roku i
nastepnych.

4.12. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie 01.01. — 31.03.2019 roku emitent nie dokonywat emisji, wykupu ani sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4.13. Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w podziale na
akcje zwykle i pozostate akcje

W 1 kwartale 2019 roku nie dokonywano wyptat dywidendy. Zarzad rekomenduje wyptate
dywidendy z zysku za rok 2018 w kwocie 12.281 tys. zt.

4.14. Zysk/strata przypadajace na jedng akcje

Podstawowy zysk/strate na udziat wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajgcych na
udziatowcdw emitenta oraz sredniej wazonej liczby udziatéw zwyktych w trakcie roku.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Strata netto przypadajgca na akcjonariuszy Spofki (9.043) (4.040)
Liczba akcji na koniec okresu 17.543.750 17.543.750
Podstawowy wynik na jedng akcje w zlotych (0,515) (0,230)

(zwykly i rozwodniony)

Rozwodniony zysk/strate na udziat wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe udziatéw zwyktych
w taki sposdb, jak gdyby nastgpita zamiana na udziaty wszystkich powodujgcych rozwodnienie
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potencjalnych udziatéw zwyktych. Grupa nie posiada sktadnikow powodujacych rozwodnienie
potencjalnych udziatow.

4.15. Segmenty dziatalnosci z uwzglednieniem uzyskanych wynikow

Informacje sporzadzane dla oséb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw oraz oceniajgcych
wyniki finansowe segmentéw koncentrujg sie na analizie wynikow ze sprzedazy ustug lotniczych
oraz wynikow ze sprzedazy pokiladowej towaréw. Wyodrebnienie segmentéw miato miejsce
w oparciu o zréznicowanie produktow i ustug. Segmenty nie podlegaty tgczeniu. Nie byto réznic
w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub podstawy wyceny zysku lub straty segmentu
w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 to: sprzedaz ustug lotniczych oraz
sprzedaz pokfadowa towarow.

Rodzaj produktéw i ustug w segmentach jest nastepujacy:
e Sprzedaz ustug lotniczych - wynajem samolotéw wraz zatogg, szkolenia lotnicze.
e Sprzedaz poktadowa - sprzedaz produktéw spozywczych i produktow ,duty-free”, takich
jak alkohol, tyton, perfumy czy akcesoria.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za

lata ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegoélnych segmentach

objetych sprawozdawczoscia:

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 176.669 120.811
Koszt wiasny sprzedazy (151.172) (117.583)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25.497 3.228
Koszty sprzedazy (121) (117)
Koszty ogdlnego zarzadu (6.638) (5.843)
Pozostate przychody operacyjne 4 -
Pozostate koszty operacyjne - -
Odpis na szacowane straty kredytowe - -
Koszty finansowe - netto (31.158) (3.278)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12.416) (6.010)
Sprzedaz pokiadowa Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 8.545 5.682
Koszt wasny sprzedazy (6.296) (4.580)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2.249 1.102
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe - netto - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2.249 1.102
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Kwoty nieprzypisane Za okres:
od 01.01.2019

do 31.03.2019

000'PLN

Przychody ze sprzedazy -
Koszt wiasny sprzedazy -

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018
000'PLN

Zysk (strata) brutto na sprzedazy -

Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzadu (786)
Pozostate przychody operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne -
Koszty finansowe - netto 2

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (784)

(223)

Nieprzypisane kwoty kosztow i zyskéow z dziatalnosci finansowej dotyczg Enter Air S.A. isg

zwigzane z obowigzkami Spéitki jako podmiotu gietdowego.

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcow zewnetrznych. W okresie objetym
sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak

w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka

rachunkowosci Grupy.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje przychodéw dla segmentu sprzedazy ustug lotniczych.

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Wynajem samolotéw wraz z zalogg 175.835 120.641
Szkolenia lotnicze 751 100
Pozostate 83 69
Razem przychody ze sprzedazy ustug 176.669 120.811

Sprzedaz poktadowa obejmuje jedynie sprzedaz towaréw i nie dokonuje sie podziatu na

poszczegdblne grupy oferowanych produktow.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje kosztéw dla wyodrebnionych segmentéw:
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Sprzedaz ustug lotniczych

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spofeczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

Sprzedaz pokladowa

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
46.281 8.330
64.141 44.013
33.279 62.341
267 265
6.650 5.103
692 994
1.208 917
670 739
3.454 1.015
1.289 (175)
157.931 123.542
121 117
6.638 5.843
151.172 117.582
157.931 123.542
Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
6.296 23.324
6.296 23.324
6.296 23.324
6.296 23.324

Wykazane w sprawozdaniu w nocie 5 koszty odsetek zwigzane sg w catosci z segmentem ustug

lotniczych.
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Aktywa i zobowigzania segmentéw

Sprzedaz ustug lotniczych

Aktywa ogotem
Zobowigzania ogétem

Amortyzacja

Sprzedaz poktadowa

Aktywa ogotem
Zobowigzania ogotem

Kwoty nieprzypisane

Aktywa ogotem
Zobowigzania ogotem

Stan na dzien
31.03.2019
000' PLN

1.623.100
1.466.632

46.281

Stan na dzien
31.03.2019
000' PLN

5.160

Stan na dzien
31.03.2019
000' PLN

152.755
7.890

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

1.035.614
867.064

40.349

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

4.932

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

150.911
7.890

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaly istotne pozycje niepieniezne inne niz

amortyzacja.

Informacje geograficzne

Grupa wykonuje loty do przewazajgcej liczby kurortéw wakacyjnych dostepnych z Polski i Europy
Zachodniej, oferujgc tym samym najszerszg oferte potgczen wakacyjnych na polskim rynku.

Nie istnieje jednoznaczne przypisanie jakiegokolwiek aktywa do ktdregokolwiek obszaru
geograficznego. Zdecydowana wiekszos¢ aktywdw Grupy moze by¢ swobodnie przemieszczana i
generowac przychody w dowolnie wybranym miejscu na swiecie.

Z uwagi na fakt, ze loty wykonywane sg tgcznie do 36 krajéw, Grupa dokonuje w sprawozdaniach
finansowych podziatu przychodéw na rynki geograficzne w oparciu o kraj pochodzenia klientow
Grupy (tj. gtdwnie biura podrézy i konsolidatorzy rynku turystycznego). Zgodnie z tym podziatem
przychody dzielg sie nastepujaco:
Za okres: Za okres:
0d 01.01.2019  od 01.01.2018
do 31.03.2019  do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN

Krajowi 133.370 59.150
Zagraniczni 43.299 61.661
176.669 120.811

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego
nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach
poprzednich).
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Informacje o wiodacych klientach

Gtownymi odbiorcami ustug Grupy sg touroperatorzy oraz konsolidatorzy / brokerzy, bedacy
posrednikiem pomiedzy Grupa, a touroperatorami, konsolidujgcy zapotrzebowanie biur podrézy na
miejsca w samolocie. Grupa wspotpracuje gtownie z polskimi klientami, ale w portfelu odbiorcow
znajdujg sie rowniez podmioty m.in. z Czech, lzraela czy Wielkiej Brytanii. Podkresli¢ nalezy, ze
Enter Air wspotpracuje jedynie z wybranymi biurami podrézy / konsolidatorami o stabilnej sytuacji
finansowej, co pozwala zabezpieczy¢ sie Grupie przed nieoczekiwang utratg jednego
z kontrahentéw.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale roku 2018 i 2019
wedtug odbiorcéw, ktorych procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2019 roku
przekroczyt 5%.
Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Odbiorca 1 60.868 30.589
Odbiorca 2 35.159 20.691
QOdbiorca 3 15.297 7.870
Odbiorca 4 16.947 26.643
Odbiorca 5 13.010 10.652
Odbiorca 6 17.230 6.266
Pozostali 18.158 18.100

176.669 120.811

4.16. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za 1 kwartat 2019 roku

Nie wystapity takie zdarzenia.

4.17. Skutek zmian struktury jednostki w ciagu okresu sSrédrocznego, w tym
wynikajacych z polaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek
zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W raportowanym okresie nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.
4.18. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu ostatniego dnia bilansowego

Informacje na temat zobowigzan warunkowych znajdujg sie w nocie 27 do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.19. Limity natransakcje pochodne

Grupa posiada limity transakcji pochodnych umozliwiajgce dokonywanie transakcji operacji
pochodnych. Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych
przeptywdéw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych oraz zakup opcji
walutowych. Warto$¢ limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli:
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Bank Rodzaj Kwota limitu

mBank S.A. limit transakcyjny 2.000.000

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa nie posiadata zawartych kontraktéw terminowych.

5. Pozostate informacje

Instrumenty finansowe

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego.
Ryzyko rynkowe w tym gtéwnie ryzyko kurséw walut oraz ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogdlne zasady, ktérymi kieruje sie Grupa przy zarzgdzaniu
ryzykiem skupiajg si¢ na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i podejmowaniu dziatan
minimalizujgcych potencjalnie negatywne wptywy na wynik finansowy Grupy. Grupa stara sie
przenosic¢ dajgce sie okresli¢ ryzyka na swoich dostawcow i odbiorcow. Takie podejscie przektada
sie na mozliwg do osiggniecia rentownos¢ a z drugiej strony ogranicza zaangazowanie Grupy
w dziatania zarzgdzania ryzykiem.

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
000' PLN 000' PLN
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.702 100.414
Naleznosci handlowe oraz pozostate - krétkoterm. 109.045 73.183
Naleznosci pozostate - dlugoterminowe 110.288 129.491
232.035 303.088
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate 71.609 128.873
Kredyty 36.711 22.881
Leasingi finansowe 1.186.305 549.792
1.294.625 701.546

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ na réznych rynkach zagranicznych, wobec czego ceny jej ustug
oraz ponoszone przez nig koszty sg denominowane w réznych walutach, przede wszystkim w USD,
w mniejszym zas stopniu w EUR, GBP czy PLN.

Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychodéw
i wydatkdw w réznych walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego
uksztattowania sie kursu wymiany poszczegdlnych walut.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko walutowe Grupa odpowiednio rdGwnowazy proporcje
przychodow i wydatkdw w poszczegdlnych walutach oraz zawiera umowy zabezpieczajgce przed
ryzykiem zmiany kursu lub korzysta ze specjalnych linii kredytowych.

Wrazliwos¢é na ryzyko zmiany kurséw walut

Wrazliwos$¢ na ryzyko kursowe dotyczy trzech obszaréw w obrebie dziatalnosci Grupy. Pierwszy to
stata ekspozycja na PLN siegajgca do okoto 200 min PLN. Jest to kwota, ktérg Grupa musi zakupi¢
w ciggu roku by pokryé koszty ponoszone w tej walucie i w tym celu musi sprzeda¢ EUR, USD lub
GBP.
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kurs USD/PLN 3,5097 3,5597 3,6097 3,6597 3,7097 3,7597

Zapotrzebowanie na PLN

200.000 56.985 56.185 55.406 54.649 53.913 53.196
(w tys.PLN)

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 5gr

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 25gr

(2.808) (2.773) (2.733) (2.694) (2.660) -

(13.298)

Drugim obszarem jest mozliwo$¢ utraty wartosci aktywédw dtugoterminowych denominowanych
w USD.

kurs USD/PLN 3,5865 3,6365 3,6865 3,7365 3,7865 3,8365
Naleznosci diugoterminowe (w o -, 92.808 94.102 95.396 96.689 97.983 99.277
tys.USD)
zmiana w tys.PLN przy zmianie 1294 1204 1293 1294 1204 )
kursu o 5gr
zmiana w tys.PLN przy zmianie 6.469

kursu o 25gr

Kolejnym obszarem jest wptyw zmiany kursu USD i EUR wobec PLN na wycene zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego oraz zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywow.

kurs USD/PLN 3,5865 3,6365 3,6865 3,7365 3,7865 3,8365

Zobowiazania z tytutu leasingu

272.889 978.716 992.361 1.006.005 1.019.650 1.033.294 1.046.939
(w tys.USD)

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 5gr

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 25gr

13.645 13.644 13.645 13.644 13.645 -

68.223

kurs EUR/PLN 4,0513 4,1013 4,1513 4,2013 4,2513 4,3013

Zobowiazaniaz tytutu leasingu o, ) 131565 137885 134506 136126  137.746  139.366

(w tys.EUR)
zmiana w tys.PLN przy zmianie 1.620 1620 1.620 1.620 1620 )
kursu o 5gr
zmiana w tys.PLN przy zmianie 8.100

kursu o 25gr

Ryzyko stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
srodki oprocentowane wedlug stop zmiennych. Kredyty obrotowe majgce charakter
krotkoterminowy wigzg sie z istotnie niewielkim ryzykiem zmiany stopy bazowej w okresie
kredytowania. W przypadku zobowigzan dtugoterminowych pojawia sie istotne ryzyko zwigzane ze
zmiang stép procentowych. W chwili obecnej Grupa jest na etapie opracowania procesu
zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej dla zobowigzan dtugoterminowych.

Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Zgodnie z analizg przeprowadzong przez Grupe wzrost stop procentowych o 1 p.p. (LIBOR
USD 1M oraz EURIBOR 1M) spowodowatby wzrost obcigzen odsetkowych w okresie
sprawozdawczym o ok. 522 tys. PLN.
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Pozostale rodzaje ryzyka cenowego

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe i nie
posiada ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade podejmowania wspotpracy
wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnos$ci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkéw umowy. Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od nieduzej
liczby klientéw, Prowadzi sie biezgcg ocene stanu naleznosci. Grupa nie jest narazona na istotne
ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkow
ptynnych i instrumentéw pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o
wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez migdzynarodowe agencje ratingowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Prognozowanie przeptywow pienieznych realizowane jest przez dziat finansowy Grupy, ktory
monitoruje kroczgce prognozy wymogow dotyczacych ptynnosci w celu zagwarantowania, ze
posiada ona wystarczajgce $rodki pieniezne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy
jednoczesnym utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii
kredytowych. Takie prognozowanie uwzglednia plany Grupy w zakresie zapotrzebowania na
finansowanie zewnetrzne, koniecznos$¢ przestrzegania warunkéw zaciggnietych zobowigzan,
zgodnosci z wewnetrznymi i docelowymi wskaznikami bilansowymi oraz, jesli znajdujg
zastosowanie, przestrzeganie wtasciwych wymogoéw regulacyjnych badz prawnych.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy

Stan na dzien  Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
ptynnos$é | Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 0,41 0,76
ptynnos¢ Il Aktywa obrotowe-zapasy / zobowigzania krétkoterminowe 0,40 0,74
plynnosé il Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania 0,04 0,37

krétkoterminowe
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6. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki
1 stycznia 2019 do 31 marca 2019

6.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Enter Air S.A. za okres od

Dane jednostkowe Enter Air S.A.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018

NOTA 000" PLN 000" PLN
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach zaleznych 41.775 41.775
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 489 443
Naleznosci pozostate 4.a - -
Razem Aktywa trwate 42.264 42.218
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 121.792 117.872
Biezace aktywa podatkowe 189 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.534 3771
Rozliczenia migdzyokresowe 40 62
Razem Aktywa obrotowe 125.555 121.872
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 167.819 164.090
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 125.488 125.488
Zyski zatrzymane 15.663 (4.002)
Wynik okresu 2.934 19.665
Razem kapitaly wiasne 161.629 158.695
Zobowigzanie diugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.057 5.318
Razem Zobowiagzanie dlugoterminowe 6.057 5.318
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 100 44
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwy krotkoterminowe 33 33
Razem Zobowigzania krétkoterminowe 133 77
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwalymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 167.819 164.090
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane jednostkowe Enter Air S.A.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
NOTA 000' PLN 000" PLN

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy la 2.000 2.000
Koszt wiasny sprzedazy (2.245) -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (245) 2.000

Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (293) (223)
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (538) 1.777
Przychody/Koszty finansowe - netto 2a 4.165 (342)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3.627 1.435
Podatek dochodowy 3a (693)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2.934 1.435

Wynik na dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto za okres obrotowy 2.934 1.435

Pozostate catkowite dochody:
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku - -
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku - -

Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy - -

Suma catkowitych dochodéw 2.934 1.435

Zysk/ strata netto na 1 akcje w zlotych
-zwykty i rozwodniony 0,17 0,08
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Razem
Kapitat Kapitat 2Zyski Wynik kapitaly
podstawowy zapasowy zatrzymane okresu wiasne
000' PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000' PLN
Saldo na dzien 31.12.2017 17.544 124.288 (4.002) 10.849 148.679
Zmiany w kapitale wlkasnym w roku 2018
Podwyzszenie kapitatu podstawowego, agio - - - - -
Dywidendy - - - (9.649) (9.649)
Przgmesneme do zyskéw zatrzymanych i na ) 1.200 ) (1 200) )
kapitat zapasowy
Wynik okresu - - - 19.665 19.665
Saldo na dzien 31.12.2018 17.544 125.488 (4.002) 19.665 158.695
Zmiany w kapitale wlkasnym w roku 2019
PodwyZzszenie kapitatu podstawowego, agio - - - - -
Dywidendy - - - - -
Prz§n|e5|en|e do zyskéw zatrzymanych i na ) ) 19.665 (19.665) )
kapitat zapasowy
Wynik okresu - - - 2.934 2.934
Saldo na dzien 31.03.2019 17.544 125.488 15.663 2.934 161.629
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zaplacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu nalezno$ci

PDP Boeing

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy
Z aktywow finansowych

Wydatki

R6znice kursowe

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Wplywy netto z emisji akciji

Wydatki
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigznych w walutach
obcych

Srodki pieniegzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

Dane jednostkowe Enter Air S.A.

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000' PLN 000' PLN
2.934 1.435
963 380
(5.120) (2.453)
1.011 496
(25) 289
(3.171) (1.288)
(237) 147
(237) 147
3.771 753
3.534 900
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6.5.

Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach srodrocznych biezagcego roku obrotowego lub w poprzednich latach
obrotowych

W roku 2019 nie dokonywano korekt dotyczacych poprzednich okresow.

6.6.

Noty do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego spétki Enter Air
S.A. sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2019

Nota 1a - Przychody ze sprzedazy

Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Przychody z tytutu optat licencyjnych 2.000 2.000
2.000 2.000

Spotka Enter Air S.A. uzyskuje przychody z tytutu opfaty licencyjnej dotyczacej znaku
firmowego bedgcego jej wlasnoscig. Przychod ten jest bezposrednio skorelowany z
przychodem spotki Enter Air Sp. z 0.0. wchodzgcej w sktad Grupy Kapitatowej, poniewaz
na podstawie zawartej miedzy tymi podmiotami umowy za kazde 100.000 tys. zt
przychodu spotki Enter Air Sp. z 0.0., spotka Enter Air S.A. uzyskuje 2.000 tys. przychodu
z tytutu ww. opfaty.

Nota 2a — Przychody i koszty finansowe

Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
Przychody finansowe
Odsetki od $srodkéw na rachunkach bankowych - -
Rdznice kursowe 4.165 -
Pozostate przychody finansowe - -
4.165 -
Koszty finansowe
Rdznice kursowe - -
Ogodlem koszty/przychody finansowe netto 4.165 -
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Nota 3a - Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Podatek odroczony

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000'PLN 000'PLN
693 343
693 343

Zastosowana stawka podatku dochodowy (cze$¢ biezgca oraz odroczona) we wszystkich
prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Nota 4a - Naleznosci handlowe oraz pozostate — dlugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku naleznos¢ z tytutu zaliczek wptaconych do firmy Boeing zostata
przeklasyfikowana do czesci krotkoterminowe;.

Spotka zalezna od Enter Air S.A. — Enter Air Sp. z 0.0. odebrata 2 samoloty B737-8 Max.
Pierwszy z nich zostat odebrany w grudniu 2018, a drugi w styczniu 2019 roku. W styczniu 2019
roku zawarta zostata umowa cesji wierzytelnosci przenoszaca prawa do wptaconych do firmy
Boeing zaliczek (PDP, czyli Pre-Delivery Payment) ze Spotki Enter Air S.A. na Spétke Enter Air
Sp. zo.o.

W okresie 1-2 lat Enter Air Sp. z 0.0. planuje pozyskanie kolejnego samolotu B737-8 Max,
ktérego dostawa jest przewidziana na 4 kwartat 2020 roku. Szacowany poziom nakfadow
inwestycyjnych wyniesie 8 min USD. Spétka planuje pokry¢ te nakfady ze srodkéw witasnych
pochodzacych z zysku.

W okresie 2-4 lat Enter Air Sp. z 0.0., poza powyzszg inwestycjg planuje pozyskanie kolejnych
samolotéw B737-8 Max, ktérych dostawa jest przewidziana odpowiednio na 1 kwartat 2021, a
nastepnie na 2 kwartat 2022. Szacowany poziom naktadow inwestycyjnych wyniesie 8 min USD
na kazdy samolot. Spdtka planuje pokry¢ te naktady ze Srodkéw wiasnych pochodzacych z
zyskow okresoéw przysztych.
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