Sprawozdanie finansowe
K2 Holding S.A.
za rok 2020

Warszawa, 22 kwietnia 2021



n 2 Sprowozdanie finansowe

K2 Holding S.A. za rok 2020

Spis tresci

1.

2.

Wybrane dane fiNAnSOTVE ..........ccociiiriiirtiinninintiiitnistiestsesstsssstssssssssssessssssssssasssssssesasssssssssasssssssssassssssssssssssaes 4
Sprawozdanie z Sytuacji fINANSOWE] ......c.cccevuiiiuiriruiiiiiiiniiniieiiee ettt st saesssaeesssesssasessesas 5
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych doChOAOW .........cceeererreerersersresrenneeresessessessessassnses 6
Sprawozdanie z przeplyWOW PIeNI@ZNYCH.......ccceviererrerrrererseeerenseesesseeseesessssssesssesessessesssssssssssasessssassessessassassasss 7
Zestawienie zmian w kapitale WIaSIYIN ......cccciiiiiiiiiiiniiiniiniiiniiiiiiietiinsessssnsssessssssssssssssssssssesssssssssnssssssas 8
Informacje dodatkowe i obja$nienia do sprawozdania finanSOWeEQO .........cceccererrerrersuerresaeereeseesersesseesaesaees 9
6.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego i stosowane zasady rachunkowosci .................. 9
6.1.1. DiANE POASTATWOWWE ...ttt ettt ettt ettt s et e bt e b et e e st ee e es e e bt e bt ee et en s em e es e eseebeeb e be s eneaseeneeneeneaneeeenee 9
6.1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finanSoOWego ...........cccecveireirieirnenineeeeeeeeeeeee 12
6.1.3. Polityka raChUnKOWOSCI .....couiiiiii ettt ettt ettt ettt enens 13
6.1.4. Przyjete przez Spotke cele i metody zarzadzania ryzykiem finanSowym..........ccoceeeveeiieineenecneeens 21
6.1.5. Zarzadzanie KaAPITATOIML ......ccoiiiiie ettt ettt s et b bbbttt be et e e nee 22
6.1.6. Wazne oszacowania i 0Sady KSIEGOWE ........ocuiiiiiiiiiiiiiee ettt 22
6.1.7. Zastosowanie nowych standardOw i INTEIPIELACH .......oeirieiririiieieireee e 25
6.2. Uzupelniajace noty do sprawozdania finansSowego .........cccoceeveenreriseinneenneinneennecnnecsneesneesseesseenns 28
6.2.1. Warto$ci NIEMATEIIALNE. .......c.ciiiiiccc ettt 28
6.2.2. RZECZOWE aKTYWA TIWALE ...oeiiiei ettt a e bbbt s st ebeebe e ean 29
6.2.3. Aktywa z tytulu prawa do UZYtKOWANIA .......couiiiiiiii ettt 30
6.2.4. Akcje i udzialy w jednostkach zaleZnyCh ... 31
6.2.5. Platnosci w formie akCji/UdZIatOW ..........cooiiuiiiiiiiieiiiciceee e ea e 34
6.2.6. Aktywa finansowe z tytutu udzielonych pPOZYCZEK ........ccooviriiieiieiceeee e 37
6.2.7. Zobowigzania z tyTUIU I@aSIIIGU .....cveiiiiiiie e 38
6.2.8. Naleznosci i odpisy na oczekiwane straty Kredytowe ..........coocoooiiiiiiiiiiieee s 39
6.2.9. POZOSTAIE @KTTWWA ..ottt b ettt b et ens 40
6.210.  Srodki pieniezne i iCh ERWIWAIEIILY ............vveiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeee e eseeeseee e e ee e see e s eseses e 40
6.2.11. Z0bowigzania KrOtKOTEITNINOWE. ..........c.ciiiiiiiiieiceeteee ettt ettt et et b e b st eseeseeseebeebessessesseneas 41
6.2.12. Rezerwy Na ZODOWIGZANIA .....c.eouiiiieiiiiiitiseete ettt b ettt ettt sb et ens 41
6.2.13.  POZOSTATE PASYWWE ...eoiiiiieiiitiitiieieee ettt ettt h ettt r et a et b bt st ae bt et e b e b en s e st ene st ereeaeese s enneneens 41
6.2.14.  Podatek AOCROAOWY ......ciiiiiiiiiiiteee ettt et b ettt e s e st bt et et e b e et eneebeaneaneenennens 42
6.2.15.  Przychody ze SPIzedazy USHUG ........ccoiuiriiiiiiiiice ettt ettt 43
6.2.16.  Uzupekniajace informacje o kosztach operacyjnych K2 Holding S.A........cocooiieiiieiiieeeeeeee 43
6.2.17.  Pozostale przychody i KOSZEY OPEIACYJIIO ...cc.iiuiiiieiieiieieeie ettt 44

K2 Holding S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.319.005,00 PLN (optacony w catosci)



6.2.18.

6.2.19.

6.2.20.

6.2.21.

6.2.22.

6.2.23.

6.2.24.

6.2.25.

6.2.26.

6.2.27.

6.2.28.

6.2.29.

6.2.30.

6.2.31

6.2.32.

6.2.33.

Sprowozdanie finansowe
K2 Holding S.A. za rok 2020

Przychody i KOSZEY FINANSOWE ......c.ccoiiiiiieiiieieieie ettt et s e st 44
Zysk / strata Na JEANEG @KCJE ...oueuiuiiiieieieie ettt 45
RICTe) 0TS o 0] o1<) 2= 16) V4 o LTSNSO OSSOSO 45
Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy ............c.cooevrreeeenininiieeeenns 45
Transakcje z podmiotami POWIBZANYIN .....c.coueuiriruiririiiiieirieieet ettt 46
[NSTIUMENTY fIMANSOWE. ...ttt ettt ettt et a et bt b et e et e st e st ebeebeeb e b et eneeseeneaseebeanenen 47
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw 1 USHUG......ccccovviiiiieiiiiiiiniicccccccc e 48
Analiza wrazliwosci na zmiany StOp ProCENTOWYCH .....c.ciiiiiiiiiiiciiceeee e 48
RYZYKO PIYTINIOSCI. ..ottt ettt ettt ettt b et s ettt bes e eb e st b se st nene 49
RYZYKO WAIULOWE ...ttt h etttk ettt b ekt b sttt b s e s ene 49
Zobowigzania warunkowe i aktywa WarinKOWe ..........ccccoiiiiiiiiiii e 50
Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ..o 52
Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilanSOWym .........cocooiiiiiiiniii e 52
Wynagrodzenie zwigzane z ustugami audytora i ustugami pokrewnymi...........ccccocoiiiiiciiiiiniiiiee 52
Przeksztalcenie danych pOrOWNAWCZYCh .......ccooiiiiiiiiiiie e 53
STrUKTUTa ZAtTUANIEIIIA . c.c.eiveeiieiiice ettt ettt ettt ettt ettt b e ene 53

K2 Holding S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl

NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.319.005,00 PLN (optacony w catosci)



n 2 Sprowozdanie finansowe

K2 Holding S.A. za rok 2020

1. Wybrane dane finansowe

2020 2019 2020 2019

PLN'OOO PLN'000O EUR'000 EUR'000

I Przychody ze sprzedazy ustug 10 148 1294 2268 2625
Il.  Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 612 - 448 - 137 - 104
Il EBITDA' 1162 1286 260 299
IV.  Zysk / Strata przed opodatkowaniem - 563 - 8310 - 126 -1932
V.  Zysk / Strata netto - 442 - 6269 - 99 - 1457
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 141 2 505 315 582
VIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziotalnosci inwestycyjnej 1766 193 395 45
VIl Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 3197 - 3214 -715 - 747
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem - 20 - 516 -4 - 120
X.  Sredniowazona liczbo akciji 2 319 005 2485032 2 319 005 2485032
Xl.  Zysk / Strata na jedng akcje - 0,19 (PLN) - 2,52 (PLN) - 0,04 (EUR) - 0,59 (EUR)
Xll.  Uchwalona dywidenda na jedng akcje - (PLN) 0,50 (PLN) - (EUR) 0,12 (EUR)
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

PLN'OOO PLN'00O0O EUR'000 EUR'000

Xl Aktywa razem 35594 38 900 7713 9135
XIV.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8108 1022 1757 2588
XV.  Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 4219 6 501 94 1527
XVI.  Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 3889 4 521 843 1062
XVII.  Kapitat wiasny 27 486 27 878 5956 6 546
XVIII.  Kapitat podstawowy 2 319 2 485 503 584

Do przeliczenia danych pochodzacych ze sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych uzyto kurséw stanowiacych $rednia arytmetyczna kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca wchodzacego w

sktad okresu sprawozdawczego, tj.:
- z wyliczenia za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,3018 PLN;
-z wyliczenia za okres 01.01.2020 - 31.12.2020 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,4742 PLN.

Do przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto $redni kurs NBP ustalony na ostatni dzien okresu, ktérego dotycza

prezentowane dane, tj.:
- na dzien 31.12.2019r. 1 EUR = 4,2585 PLN;
- na dzien 31.12.2020 r. 1 EUR = 4,6148 PLN.

'EBITDA rozumiana jako zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje i odpisy na trwatg utrate wartosci, jezeli

wystepuja.
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Nota 31.12.2020 3112.2019

PLN'OOO PLN'0O00O
AKTYWA TRWALE 28 859 30 894
Wartosci niematerialne (6.2.1) 4 5
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania (6.2.3) 3428 4784
Rzeczowe aktywa trwate (6.2.2) 162 284
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych (6.2.4.) 23827 24188
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (6.2.14) 1438 1633
AKTYWA OBROTOWE 6735 8 006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (6.2.8)1(6.2.23) 2 661 2 627
Pozostate naleznosci publicznoprawne (6.2.8) 28 328
Pozostate naleznosci (6.28) 16 52
Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek (6.2.6)1(6.2.23) 3512 4527
Pozostate aktywa (6.2.9) 212 146
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (6.210.)1(6.2.23) 306 326
AKTYWA RAZEM 35594 38900
Pasywa Nota 31.12.2020 3112.2019

PLN'OOO PLN'0O00O
KAPITAL WEASNY 27 486 27878
Kapitat podstawowy 2 319 2 485
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 5801 12 070
Zyski zatrzymane 18 806 20 365
Kapitat rezerwowy z tytutu emisji akcji pracowniczych 1022 349
Akcje wiasne -20 -1122
Zysk netto - 442 - 6269
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8108 11022
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 4219 6 501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (6.2.14.) 1399 1715
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu (62.7) 2820 4786
Zobowiqgzania i rezerwy krétkoterminowe 3 889 4521
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (6.211)1(6.2.23) 420 1227
Pozostate zobowigzania publicznoprawne (6.21m.) 199 65
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu (62.7.) 2557 2217
Pozostate zobowigzania (6.21m.) 191 610
Rezerwy na zobowigzania (6.212) 497 378
Pozostate pasywa (6.2.13)) 25 24
PASYWA RAZEM 35594 38 900
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3. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow

Nota 2020 2019

PLN'0O0O PLN'000O

Przychody ze sprzedazy usiug (6.2.15.) 10 148 11294
Koszty sprzedanych ustug (6.2.16.) - 4882 - 6701
Zysk brutto ze sprzedazy 5266 4593
Koszty ogolnego zarzgdu (6.2.16.) - 6021 - 5721
Zysk / strata ze sprzedazy - 755 - 528
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto (6.217) 143 80
Zysk / strata na dzialalnosci operacyjnej (EBIT) - 612 - 448
Przychody / koszty finansowe netto (6.2.18) 49 -7862
Zysk / strata przed opodatkowaniem - 563 - 8310
Podatek dochodowy (6.214.) 21 2 04
Zysk / strata netto - 442 - 6269
Zysk / strata na jednq akcje (zi) (6.2.19.) -0,19 - 2,52
Rozwodniony zysk / strata na jednq akcje (6.2.19.) -0,18 - 2,52
Zysk / strata za okres - 442 - 6269
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych - -
Zyski/straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczgcey innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres - 442 - 6269
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4. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Nota 2020 2019
PLN'000O PLN'000O
Zysk przed opodatkowaniem - 563 - 8310
Amortyzacja 1774 1734
Odsetki finansowe netto 727 48
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej =777 - 2144
Odpis na trwatg utrate udziatdw 20 9 898
Zmiana stanu naleznosci 282 1569
Zmiana stanu pozostatych aktywow - 66 37
Zmiana stanu rezerw i pozostatych pasywow n9 - 64
Programy motywacyjne — naliczenie kosztu opciji 673 -
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem kredytow - 778 -190
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 14Mm 2578
Podatek dochodowy zaptacony - -73
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 14M 2505
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 3970 3294
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (6.21)i(6.2.2) 182 53
Otrzymane zwroty pozyczek 3010 1006
Otrzymane dywidendy 698 215
Sprzedaz akcji i udziatéw 3 7
Otrzymane odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej 77 13
Wydatki -2204 -3101
Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych (6.21)i(6.2.2) - 140 - 101
Zakup akcji i udziatow - 64 -
Udzielone pozyczki (6.2.6) - 2000 - 3000
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1766 193
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy - -
Zaciggniecie pozyczek i kredytow - -
Wydatki -3197 -3214
Wyptata dywidendy - -1212
Skup akcji wiasnych - 623 - 491
Zaptata rat leasingu -2382 -1285
Ptatnosci z tytutu odsetek finansowych -192 - 226
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -3197 -3214
Przeptywy razem
Przeplywy pieniezne netto razem -20 - 516
Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych -20 - 516
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 326 842
Srodki pieniezne na koniec okresu 306 326
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5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat rezerwowy

Kapitat wartosci z tytutu emisji akcji Wynik okresu  Razem kapitat

podstawowy nominalnej Zyski zatrzymane pracowniczych Akcje wiasne biezgcego wiasny

Stan na 01.01.2019 2485 12 070 22 038 349 - 631 - 36 311
Wynik netto za 2019 - - - - - -6 269 -6 269
Wyptacona dywidenda - - -1212 - - - -1212
Nabycie akcji wiasnych - - - - - 491 - - 491
Wplyw zastosowania MSSF 16 - - - 461 - - - - 46]
Stan na 31.12.2019 2485 12 070 20 365 349 -1122 - 6269 27 878
Stan na 01.01.2020 2485 12 070 14 096 349 -1122 - 27 878
Wynik netto za 2020 - - - - - - 442 - 442
Pokrycie straty - - 6269 6269 - - - -
Umorzenie akciji - 166 - - 1559 - 1725 - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - 623 - - 623
Program motywacyjny - opcje - - - 673 - - 673
Stan na 31.12.2020 2319 5801 18 806 1022 -20 - 442 27 486

Wyptacona dywidenda w 2019 roku w kwocie 1 243 tys. zt zostala pomniejszona o dywidende przypadajaca na akcje wtasne w kwocie 31 tys. zl.

Kapital podstawowy w 3 kwartale 2020 roku zostat zmniejszony poprzez umorzenie akcji i dzieli sie na 2.319.005 akcji o wartosci nominalnej wynoszacej 1 zt. W spétce nie funkcjonuja

akcje uprzywilejowane.
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6. Informacje dodatkowe i objasnienia
do sprawozdania finansowego

6.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego i stosowane
zasady rachunkowosci

6.11.  Dane podstawowe

Nazwa: K2 Holding Spotka Akcyjna (,K2 Holding S.A.”; ,Spétka”; ,Emitent”), (poprzednio K2 Internet S.A.)

Siedziba na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego: ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci:
— dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytaczeniem holdingéw finansowych;
— dzialalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa;
— pozostala dzialalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;
— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;
— dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;
— przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢;
— dzialalnos¢ agencji reklamowych;
— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet);
— badanie rynku i opinii publicznej;

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery.

Podstawy prawne dziatalnosci:

K2 Holding Spoétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-3806/2000 z dnia 08.06.2000 roku.
Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS O000059690. Spoélce nadano numer statystyczny
REGON 016378720 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 9511983801.

Czas trwania Spoiki: nieoznaczony

Sklad Zarzadu:
— Pawel Wujec - Prezes Zarzadu od dnia 1 lutego 2020

— Michat Paschalis - Jakubowicz =~ - Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 stycznia 2020
— Artur Pigtek — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 stycznia 2020
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Sktad Rady Nadzorczej:

— Janusz Zebrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 4 kwietnia 2020 r.
Do dnia 3 kwietnia 2020 r. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Uchwala
Rady Nadzorczej z dnia 11 grudnia 2019 roku delegowany do sprawowania
funkcji Prezesa Zarzadu do dnia 31. Stycznia 2020 r.,

— Grzegorz Stulgis - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 4 kwietnia 2020 r.

Do dnia 3 kwietnia 2020 r. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

— Robert Rzadca - Cztonek Rady Nadzorczej
— Michat Zdziarski - Czlonek Rady Nadzorczej
— Maciej Klepacki - Czlonek Rady Nadzorczej

Powolanie Zarzadu K2 Holding S.A. (poprzednio K2 Internet S.A.)

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 11 grudnia 2019 roku powotano Zarzad Spotki nowej kadencji w trzyosobowym
skladzie. Rada Nadzorcza powotlata Pana Pawta Wujca z dniem 1 lutego 2020 roku do skladu Zarzadu Spoiki i
powierzyla mu funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Rada Nadzorcza powotlala Pana Artura Pigtka oraz Pana Michata
Paschalisa-Jakubowicza z dniem 1 stycznia 2020 roku do skiadu Zarzadu Spéiki i powierzyla im funkcje
Wiceprezeséw Zarzadu Spotki. Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 11 grudnia 2019 roku, Pan Janusza Zebrowski zostat
ponownie delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu K2 Holding S.A. na okres od dnia 11
grudnia 2019 do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Zmiana nazwy Spotki

Dnia 18 listopada 2020 roku uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia K2 Internet S.A. nr 5 zostala
zmieniona nazwa Spoéiki K2 Internet S.A. na K2 Holding S.A. Zmiana nazwy nastapita z chwila wydania przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

postanowienia z dnia 27 stycznia 2021 roku, w przedmiocie zarejestrowania zmiany w KRS.

Dane dotyczace jednostki dominujacej w stosunku do K2 Holding S.A.:

Wedlug stanu na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2020 roku K2 Holding S.A. nie byla w sposob posredni lub

bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

Obnizenie kapitatu podstawowego

W dniu 20 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy K2 Holding S.A. (ZWZ) podjeto Uchwate
nr 20 w sprawie umorzenia akcji wiasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki w wyniku umorzenia akcji
wtasnych oraz zmiany Statutu Spotki, w ramach ktorej ZWZ umorzyto 166.027 akcji wiasnych oraz obnizyto kapitat
zakltadowy K2 Holding S.A. o kwote 166.027,00 zi, tj. z kwoty 2.485.032,00 zt do kwoty 2.319.005,00 zi. Kwota

uzyskana z obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki, przelana zostata na osobny kapital rezerwowy Spotki.

Dywidenda

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie zostaty podjete zadne decyzje w zakresie wyptaty dywidendy z
zysku za rok 2020.
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji, akcjonariuszami

posiadajacymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu K2 Holding S.A. byli:

Liczba posiadanych

Udziat % w kapitale

Udziat % w ogdlnej

Akejonariusze akcji / gtoséw na WZA zaktadowym  liczbie gtoséw na WZA
IPO UNIPESOAL LDA! 468 500 20,20%2 20,20%?
Janusz Zebrowski 441053 19,02%?2 19,02%?2
FRAM FIZ reprezentowany przez AgioFunds TFI S.A. 2461769 10,43%° 10,43%?
Piotr Dzieciotowski 125 000 5,39%? 5,39%?
AXA OFE reprezentowany przez AXA PTE S.A. 121288 5,23%? 5,23%?

'Podmiot powigzany z Grzegorzem Stulgisem — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, wczesniejsza nazwa

spotki AGS A/S, poprzednia nazwa AGS 30 FIZAN Unipessoal LDA.

2Udziat po obnizeniu kapitatu zaktadowego K2 Holding S.A. z 2.485.032 akcji do 2.319.005 akcji, zarejestrowanego

przez Sad w dniu 25 wrzesnia 2020 r.

Liczba akcji wiasnych K2 Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 1.350.
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6.1.2. Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi
na dzien 31 grudnia 2020 roku, a w kwestiach nieuregulowanych w tych standardach zgodnie z ustawa

o rachunkowosci.

Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa K2 Holding na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku. Zawiera rowniez
zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 12 miesiecy, zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

i 31 grudnia 2019 roku.

Dokonano przeksztalcenia danych poréwnawczych, dotyczacych przedstawienia rzeczowych aktywow trwalych

oraz aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania, szczegdly zostaly przedstawione w nocie 6.2.32.
Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spoétki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane
w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty

podane z wieksza dokladnoscia.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztodci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez spotke. Kierownictwo K2 Holding na biezaco analizuje
sytuacje gospodarcza i wptyw koronawirusa SARS-CoV-2 i epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spoéiki. Skutki pandemii
uzaleznione s3 od czynnikow, ktére pozostaja poza kontrola Spotki oraz zwigzane sg z wyjatkowo duza niepewnoscia

i zmiennoscia sytuacji rynkowej.
W latach 2020 i 2019 w K2 Holding S.A. nie wystapita dzialalnos$¢ zaniechana.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki w dniu 22 kwietnia

2021 roku.

Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem

przede wszystkim programéw opcyjnych, ktore sa wycenianie wedtug wartosci godziwej.
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6.1.3. Polityka rachunkowosci
Ujecie przychodow ze sprzedazy

W odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy spotka stosuje MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” do wszystkich
umoéw, z wyjatkiem: instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF
9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspélne ustalenia
umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasada MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez spétke, w zamian za przekazanie tych doébr i ustug. Jednostka ujmuje
umowe z klientem objeta zakresem niniejszego standardu tylko wowczas gdy spelnione sa wszystkie nastepujace

kryteria (tzw. ,Model Pieciu Krokow"):

— strony zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowiazane do wykonania swoich obowigzkéw;
— jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja zostac
przekazane;
— jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane;
— umowa ma tres¢ ekonomicznag (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywdéw pienieznych jednostki) oraz
— jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przyshugiwalo w zamian
za dobra lub ustugi, ktoére zostana przekazane klientowi.
Spoétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustuga w miare uplywu czasu i tym samym spelnia zobowiazanie
do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spelniony jest jeden z nastepujacych

warunkow:

— klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci pltynace ze $wiadczenia spoétki, w miare wykonywania przez
spotke tego $wiadczenia;

— w wyniku wykonania $wiadczenia przez spotke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow
(np. produkcja w toku), a kontrole nad tym skladnikiem aktywow - w miare jego powstawania
lub ulepszania - sprawuje klient; lub

— w wyniku wykonania $wiadczenia przez spolke nie powstaje sktadnik aktywoéw o alternatywnym
zastosowaniu dla spoéiki, a jednoczesnie spolce przystuguje egzekwowalne prawo do zaplaty za dotychczas

wykonane $wiadczenie.

Dla kazdego zobowiazania do wykonania $wiadczenia spelnianego w miare uptywu czasu spotka ujmuje przychody
w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowiazania do wykonania $wiadczenia. Celem
pomiaru jest okreslenie postepu w spelnianiu zobowigzania jednostki do przeniesienia kontroli nad dobrami lub
ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia zobowiazania do wykonania $wiadczenia). Po spetnieniu
(lub w trakcie speiniania) zobowiazania do wykonania $wiadczenia spotka ujmuje jako przychod kwote réwna cenie
transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Cena transakcyjna

uwzglednia czes¢ lub catos¢ kwoty szacowanego wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
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istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
Przychody sag rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne podatki
od sprzedazy lub oplaty oraz rabaty i upusty. W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki
umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore
- zgodnie z oczekiwaniem spéiki - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug

na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Przeanalizowano w szczegélnosci umowy sprzedazy ustug marketingowych, ustug IT oraz ustug elektronicznych pod
kontem identyfikacji uméw wieloelementowych, uméw wzajemnie powigzanych, umoéw zawierajacych
przyrzeczenie jednostki do dostarczenia débr lub ustug klientowi przez inny podmiot, wynagrodzenia zmiennego,
bonuséw handlowych czy stosowanych w umowach kar lub premii. Spétka nie stwierdzita przypadkéw, ktoére

ze wzgledu na swoja istotnos¢ skutkowatyby zmiana sposobu prezentacji przychodéw.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia

operacyjna Spoéiki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe zawieraja miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwtoke, rdéznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, rozwigzane
i tworzone rezerwy w ciezar kosztow finansowych. Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy
zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub udzialowcow do otrzymania ptatnosci. Przychody z tytulu odsetek

ujmowane sa narastajaco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu.

Leasing

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany

okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw, z wyjatkiem leasingow
krotkoterminowych oraz leasingdéw aktywéw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje

sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Spoéika rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania wyceniane sa wedlug kosztu, pomniejszone o laczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty
wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow
z tytulu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowiazan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych
kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta data,

pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.
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W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty state (w tym zasadniczo state
oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zaleza od indeksu
lub stawki oraz kwoty, ktérych zaplaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe
obejmuja réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zalozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz platnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne oplaty leasingowe, ktoére nie zaleza od indeksu lub

stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym

na dzien wedhug:

— kursu kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta;

— kursu s$redniego NBP na dzien poprzedzajacy dzien transakcji w przypadku zaptaty za naleznosci lub
zobowigzania wyrazone w walucie obcej;

— kursu $redniego NBP ustalonego na dzien bilansowy przy wycenie sald aktywoéw i zobowigzan wyrazonych

w walucie obcej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw majatku
wymagajacych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktéorym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skladnikéw majatku,
pomniejszaja wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych

dochodéw w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Dotacje

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych pasywow i odnosi
w sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw. Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach,

w okresie niezbednym do skompensowania kosztoéw, ktore te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowac.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy spotki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Obciazenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek

odroczony jest wyliczany metoda bilansows, jako podatek podlegajacy zaptacie lub zwrotowi w przysztosci w oparciu
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0 réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego jest
tworzona od wszystkich dodatnich ro6znic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast aktywa z tytulu
podatku odroczonego sa rozpoznawane do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe. Wartos¢ sktadnikéw aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega
analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastapi jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu
stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub

zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $srodki trwate i naklady na srodki trwate w budowie, ktore spotka zamierza
wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wpltyw korzysci
ekonomicznych do spéiki. Naklady na $rodki trwale obejmuja poniesione naklady inwestycyjne jak rowniez
poniesione wydatki na przyszle dostawy maszyn, urzadzen i uslug zwiazanych z wytworzeniem $rodkow trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkow
trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw srodkéw

trwatych sa nastepujace:

— inwestycje w obcych $rodkach trwatych od 5 do 10 lat;

— urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 5 lat;

— srodki transportu 5 lat;

— inne $rodki trwate od 5 do 10 lat.
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji
lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwalych okresla sie jako réznice miedzy przychodami
ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw. Spétka nie posiada rzeczowych aktywow trwalych zaklasyfikowanych do odsprzedazy.

Spotka nie posiada rowniez srodkéw trwatych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysziosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych do spoétki. Wartosci
niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne powstate
na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spetnieniu

nastepujacych warunkow:

— ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby

nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania;
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— istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy;

— skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy;

— znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne;

— zapewnione zostana $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz ich

uzytkowania i sprzedazy;

— istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady niespeiniajace w/w warunkéw ujmowane
sa jako koszty w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw w dacie ich poniesienia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy

uzytkowania dla poszczeg6lnych skladnikow wartosci niematerialnych sa nastepujace:

— inne warto$ci niematerialne od 2 do 5 lat;

— koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat.
Wartosci niematerialne poddawane sa testom na utrate wartosci w przypadku zaistnienia przestanek. Skutki utraty
wartosci, odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne. Amortyzacja wartosci niematerialnych odnoszona jest
w koszty dzialalnosci podstawowej. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa
tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Na dzien bilansowy
wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu nabycia lub wytworzenia, pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartodci. Spotka nie posiada wartosci niematerialnych
zaklasyfikowanych do odsprzedazy. Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie

uzytkowania.

Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu warto$ci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow w celu

ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
Utrata wartosci aktywow finansowych

Spoétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dltuznymi wycenianymi
wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy
wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytulu dostaw i ustug, Spoétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu
macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie

rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym

K2 Holding S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.319.005,00 PLN (optacony w catosci)

17



n 2 Sprawozdanie finansowe

K2 Holding S.A. za rok 2020

instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom

kredytowym w calym okresie zycia.

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki o terminie zapadalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy klasyfikowane sa do aktywow trwatlych
jako dlugoterminowe aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek. Pozyczki krétkoterminowe o terminie
zapadalnos$ci do 12 miesiecy klasyfikowane sa do majatku obrotowego. Pozyczki zawierane sa w oparciu o stalg lub
zmienng stope procentowa. Umowy pozyczek okreslaja okres naliczania odsetek i czy podlegaja one kapitalizacji.
Przychody i koszty z tytutu odsetek ujmowane sa w wyniku okresu ktérego dotycza. Diugoterminowe pozyczki,
utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane sg na potrzeby sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o oczekiwane straty

kredytowe.

Naleznosci

Naleznosci Spoiki sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe. Odpisy te
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane
uprzednio odpisy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw na

oczekiwane straty kredytowe zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe z okresem zapadalnosci do trzech miesiecy (na dzien ich utworzenia)
wykazane sa w bilansie w warto$ci nominalnej i obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech miesiecy. Saldo srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu w rachunku przepltywéw pienieznych sklada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Saldo nie jest pomniejszone o niesptacone kredyty

w rachunkach biezacych.

Akcje i udzialy

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty ich wartosci. Koszty transakcji zwiazanych z nabyciem i sprzedaza udzialdow ujmuje sie w sprawozdaniu

z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Kapital wilasny

Kapitaly wilasne stanowia kapitaly tworzone przez Spétke zgodnie z obowigzujacym prawem, to jest wlasciwymi

ustawami oraz statutem Spoétki. Kapital podstawowy Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
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wedlug wartosci nominalnej. Spotka wykazuje takze kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz zyski

zatrzymane.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore
zostaly zakupione. Do pozostalych zobowigzan zaliczane sa gléwnie zobowigzania wynikajace z biezacej dziatalnosci,
tj. z tytulu wynagrodzen i innych biezacych $wiadczen pracowniczych. Dodatkowo w sprawozdaniu wyodrebnia sie

pozostate zobowiagzania publicznoprawne.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje skladnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywow pienieznych dla
skladnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji

w instrumenty dluzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sa oba ponizsze warunki:

- skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktoérego celem jest

utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz
- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach

przeplywow pienieznych, ktore sg jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gléwnej pozostalej do splaty.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spelnione sa

oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest zaréwno
otrzymywanie przepltywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywédw finansowych;

oraz

- warunki umowy dotyczacej skladnika aktywoéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach

przeplywow pienieznych, ktore sag jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gléwnej pozostalej do splaty.

Sktadniki aktywow finansowych, ktore nie sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej

przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowiazania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
pomniejszone o koszty zwigzane z ich uzyskaniem. Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki sa ujmowane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypelnienie obowiazku spowoduje wyptyw
korzysci ekonomicznych, ktére mozna wiarygodnie oszacowa¢. Spotka tworzy rezerwy z tyt. urlopoéw zgodnie
z 0ogolnie przyjetymi zasadami. Spétka nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze, takie jak odprawy emerytalne,

gdyz kwota wynikajacych z tego tytulu obowiazkdw jest nieistotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego.

Pozostate pasywa

Do pozostatych pasywow Spotka klasyfikuje wartos¢ otrzymanych dotacji na sfinansowanie aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych oraz przychody przysztych okreséw zwigzane przede wszystkim z otrzymanymi srodkami

od klientéw na realizacje projektéw, ktérych wykonanie nastapi w przysztosci.

Pozostate aktywa

Do pozostalych aktywow Spoétka klasyfikuje przede wszystkim koszty przyszlych okresow poniesione w roku

obrotowym, jak rowniez wydatki na dotacje do czasu ich rozliczenia.
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.
Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ K2 Holding S.A. polega gtéwnie na swiadczeniu ustug wspierajacych pozostale podmioty operacyjne
z Grupy Kapitalowej K2 Holding. W zwigzku z tym, zdaniem Zarzadu, nie jest zasadne wydzielanie na poziomie

jednostkowego sprawozdania finansowego oddzielnych segmentéw o charakterze branzowym.
Polaczenie podmiotéw zaleznych

Polaczenie spoétek zaleznych, rozliczane jest poprzez sumowanie poszczegélnych pozycji odpowiednich aktywdw
i pasywow oraz przychodow i kosztéw potaczonych spolek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny idokonaniu wylaczen wzajemnych naleznosci
i zobowigzan oraz przychodéw i kosztow dokonanych w danym roku obrotowym przed polaczeniem miedzy

laczacymi sie podmiotami.
Platnosci w formie akcji

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce

w oparciu o model dwumianowy, o ktérym dalsze informacje przedstawione sa w nocie 6.2.5. Przy wycenie
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transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien

(zwiazane z cena akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawniern.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly warunki dotyczace efektywnosci, wynikow
i $wiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda pelne uprawnienia
do swiadczen (,dzienn nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw
oraz liczbe nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu Spéiki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych

szacunkach liczby instrumentow kapitalowych - zostana ostatecznie nabyte.

614, Przyjete przez Spotke cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére moze mie¢ znaczacy wplyw
na jej funkcjonowanie w przysztosci, ktadac w tym procesie najwigkszy nacisk na zarzadzanie ryzykiem rynkowym,
w tym ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem kredytowym i ryzykiem utraty ptynnosci. Celem zarzadzania
ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spétki mogacych wynika¢ z niewyptacalnosci klientow. Cel ten jest
realizowany poprzez biezgce monitorowanie wiarygodnosci kredytowej klientbw wymagajacych kredytowania
powyzej okres$lonej kwoty. Celem zarzadzania plynnoscia finansowa jest zabezpieczenie Spoitki przed jej
niewyplacalnoscia. Cel ten jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie
do 1 roku, a nastepnie aranzacje odpowiednich zrodet finansowania. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy

procentowej powstaje w trakcie normalnej dziatalno$ci Spéiki.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, w przypadku posiadania zadhuzenia finansowego, dla

ktorego odsetki liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci Spotki zaktada utrzymywanie przede wszystkim odpowiedniego

poziomu $rodkéw pienieznych. Nadwyzki srodkéw pienieznych sg lokowane w depozytach bankowych.

Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe to gtéwnie naleznosci od klientéw oraz w mniejszym stopniu
$rodki pieniezne i lokaty bankowe. Klienci, od ktérych nalezne s3 znaczace kwoty z tytutu sprzedazy, sa to gtownie
renomowane przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i miedzynarodowym. W konsekwencji
K2 Holding S.A. jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko kredytowe. Polityka Spoéiki jest lokowanie wolnych
$rodkéw pienieznych jedynie w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Stan naleznosci
podlega cigglemu monitoringowi. W Spodlce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane
z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug u najwigkszych odbiorcéw niepowigzanych. Na dzien 31 grudnia 2020 roku
naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych wynositly 2.644 tys. zt stanowiac 99% calkowitej

wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. Najistotniejsza koncentracja naleznosci w kwocie 1.303 tys. zt pochodzita
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od spoéiki zaleznej Oktawave S.A. oraz 547 tys. zt od Agencji K2 Sp. z o.0. Istotnie wysoki poziom naleznosci
ze spotkami powigzanymi ma charakter ciagly z uwagi na dokonywane transakcje, zwiazane ze swiadczeniem ustug

wsparcia oraz podnajmem powierzchni biurowej.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(bez wzgledu na termin zapadalno$ci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Spotka wykorzystuje macierz rezerw oszacowana w oparciu
o historyczne poziomy splacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od
odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania

danej naleznosci.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wynika gtéwnie z zakupow platnych w walutach obcych oraz nominowanych w walutach obcych.
Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym poprzez zakupy terminowych kontraktéw walutowych.
Zdaniem kierownictwa K2 Holding S.A. relatywnie niewielkie obroty w walutach obcych sprawiaja, ze ryzyko

walutowe w prowadzonej dzialalnosci jest niskie.

6.1.5. Zarzgdzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatlem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak by mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostalym
interesariuszom. W tym celu na biezaco monitoruje poziom kapitatu witasnego do sumy bilansowej wynoszacy na
dzien 31.12.2020 roku 77,2 % w stosunku do 71,7% na dzien 31.12.2019 roku oraz stosunek dlugu odsetkowego

rozumianego jako suma zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA.

6.1.6. Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Oszacowania i zalozenia, ktére niosa za soba
znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty warto$ci bilansowej aktywow i zobowiazan w trakcie

biezacego lub kolejnego roku obrotowego przedstawiono ponizej.

Szacowanie Przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardéw i ustug oraz inne
podatki zwiazane ze sprzedaza. Przychody z tytulu uméw o $wiadczenie ustlug o charakterze dlugoterminowym,
realizowanych na przetomie okreséw sprawozdawczych, ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania

realizacji danej umowy. Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowa¢, przychody i koszty
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ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany
w zakresie prac, roszczenia oraz premie s3 rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.
W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢, przychody z tytulu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostana nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo,

ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywana strate ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ponadto, wartos¢ godziwa

instrumentow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostaly ujawnione w nocie 6.2.5.

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywoéw lub przeniesienia

zobowigzania odbywa sie albo:
- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub

zobowigzania.
Zarowno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spoiki.

Warto$¢ godziwa skiladnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy

ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skiadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw lub jego
zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika

aktywow.

Spoétka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych

danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany ponizej
na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej

traktowanej jako catosc¢:

- Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw lub

zobowigzan,
- Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do

wartosci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,
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- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do

wartosci godziwej jako calosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegélne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomédw, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych z najnizszego

poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Szczegoély dotyczace wyceny opcji znajduja sie w nocie 6.2.5. ,Platnosci w formie akcji/udziatéw”.

Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikow podatkowych
Spotki. Proces ten obejmuje ocene biezacej sytuacji podatkowej Spotki tacznie z oszacowaniem roéznic przejsciowych
bedacych konsekwencja odmiennego podejscia podatkowego oraz bilansowego. Skutkiem tych roznic przejsciowych
jest powstanie aktywa (w przypadku réznic ujemnych) lub rezerwy (w przypadku réznic dodatnich) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ujemne rdznice przejsciowe oraz straty podatkowe, mozliwe do odliczenia od
dochodu w przysztosci, wskazuja, ze zgodnie z oczekiwaniami, wskutek przeszlych zdarzen, nastapi w przyszlosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania. Kalkulacja aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie
zatem na prawdopodobienstwie, ze spdtka w przysztosci osiggnie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie roznic przejsciowych i strat podatkowych. Do wyceny aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wymagane jest przyjecie istotnych szacunkéw. Szacunki te oparte sa przede wszystkim na prognozach
przysztych zyskéw podatkowych, potencjalnej ich zmianie oraz wynikach w poprzednich okresach

sprawozdawczych.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Odpisu na oczekiwane straty kredytowe naleznosci dokonuje si¢ metoda indywidualnej oceny realnosci naleznosci
z uwzglednieniem istnienia obiektywnych dowodow na to, ze Spoéika nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich
naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznos$cia. Spotka dokonuje rowniez
odpiso6w na oczekiwane straty kredytowe wartos¢ aktywéw finansowych i trwatych, jezeli wystapia okolicznosci
potwierdzajgce spadek wartosci tych aktywoéw. Naleznosci zagrozone, takie jak np. dochodzone na drodze sadowej,

objete sa stosownym odpisem na oczekiwane straty kredytowe.

Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Warto$¢ koncowa oraz okres uzytkowania
sktadnika aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego i w przypadku, gdy oczekiwania
roznia sie od wczesniejszych szacunkéw, zmiane ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8

»Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”.
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Wycena rezerw

Spotka dokonuje szacunkéw rezerw na prawdopodobne koszty. W zakresie §wiadczen pracowniczych Spoétka nie jest
strong zadnych porozumien placowych ani zbiorowych ukladow pracy. Spoétka nie posiada takze pracowniczych

programéw emerytalnych.

Ponadto Spotka dokonuje stosownych oszacowan i osadéw odnosnie: sprawowania kontroli nad jednostkami,

klasyfikacji leasingu oraz testéw na utrate wartosci.
Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spotka nie jest w stanie z latwoscia ustali¢ stopy procentowej dla umow leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu stosuje kraficowa stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka
Spoétka musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢
$rodki niezbedne do zakupu skladnika aktywéw o podobnej wartosci co skladnik aktywéw z tytulu prawa do

uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym.

6.1.7. Zastosowanie nowych standardow i interpretacii
Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej

Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow, zmian do
standardow oraz nowej interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow

w wersji petnej):

— MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji wlasciwego pelnego standardu MSSF 14,

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia
w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

— Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub
pozniej),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”,

MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: ujawnienie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF
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16 ,Leasing”- reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej etap II (obowigzujace dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej),

— Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢” - aktualizacja referencji do Zalozen Koncepcyjnych
(obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pédzniej),

— Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” - ujecie ksiegowe przychodow i kosztoéw zrealizowanych
w trakcie procesu inwestycyjnego (obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pézniej),

— Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - wyjasnienia dotyczace
analizy kosztow oraz czy umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia (obowiazujace dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

— Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne
standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo”
oraz do przyktadow ilustrujacych do MSSF 16 ,Leasing”. Zmiany maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej,

- MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 r. lub po6zniej),

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja zobowigzan jako krotkoterminowe
lub dtugoterminowe (obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub

pbzniej, wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz
interpretacji nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke

na dzien bilansowy.
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2020 roku

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoéiki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla

okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 r.:

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - definicja istotnosci (obowiazujgcy w odniesieniu
do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie),

— Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 3 "Polaczenia przedsiewzie¢" - definicja przedsiewziecia (obowiazujace w odniesieniu do
polaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastapito
w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” oraz

MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: ujawnienie informacji” - reforma wskaznika referencyjnego stopy
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procentowej (majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pozniej),

- Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ustepstwa czynszowe zwiazane z COVID-19 (obowigzujace dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej; dozwolone jest wczesniejsze

zastosowanie).

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie maja
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki. Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja

zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie maja istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
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6.2. Uzupetniajqce noty do sprawozdania finansowego

6.21]. Wartosci niematerialne
Zmiany w wartosciach niematerialnych w 2020 roku
Koszty
zakonczonych Wartosci
prac Inne wartosci niematerialne
rozwojowych niematerialne  w przygotowaniu Razem
Wartosé brutto na poczqtek okresu 830 381 - 121
Zwigkszenia: - - - -
Zmniejszenia w tym: - - - -
- sprzedaz lub likwidacja - - - -
Wartosé brutto na koniec okresu 830 381 - 121
Umorzenie na poczqgtek okresu 827 379 - 1206
Zwiekszenia - umorzenia biezgce, w tym: 1 - - 1
— amortyzacja 1 - - 1
Zmniejszenia, w tym: - - - =
- sprzedaz lub likwidacjo - - - -
Umorzenie na koniec okresu 828 379 - 1207
Wartosé ksiegowa netto na poczqtek okresu 3 2 - 5
Wartosé ksieggowa netto na koniec okresu 2 2 - 4
Zmiany w wartosciach niematerialnych w 2019 roku
Koszty
zakonczonych Wartosci
prac Inne wartoéci niematerialne
rozwojowych niematerialne w przygotowaniu Razem
Wartosé brutto na poczqtek okresu 1444 1022 - 2466
Zwiekszenia: - - - -
Zmniejszenia w tym: 614 641 - 1255
- sprzedaz lub likwidacja 614 641 - 1255
Wartosé brutto na koniec okresu 830 381 - 121
Umorzenie na poczqtek okresu 1440 1019 - 2 459
Zwiekszenia - umorzenia biezgce, w tym: 1 - - 1
— amortyzacja 1 - - 1
Zmniejszenia, w tym: 614 640 - 1254
- sprzedaz lub likwidacja 614 640 - 1254
Umorzenie na koniec okresu 827 379 - 1206
Wartoséé ksiegowa netto na poczqtek okresu 4 3 - 7
Wartos$é ksiegowa netto na koniec okresu 3 2 - 5

Spoétka w prezentowanym okresie sprawozdawczym nie poniosta nakladéw na prace badawcze i rozwojowe, ujetych

w ciaggu okresu jako koszt w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.
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6.2.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w rzeczowych aktywach trwalych w 2020 roku

Sprowozdanie finansowe

K2 Holding S.A. za rok 2020

Inwestycje
w obcych Urzgdzenia )
srodkach techniczne Srodki Inne Srodki
trwatych i maszyny transportu Trwate Razem
Wartosé brutto na poczqtek okresu 742 910 131 924 2707
Zwigkszenia, w tym: - 121 - 19 140
— nabycie - 121 - 19 140
Zmniejszenia, w tym: 48 106 131 2 287
- sprzedaz lub likwidacja 48 106 131 2 287
Wartosé brutto na koniec okresu 694 925 - 941 2560
Umorzenie na poczqtek okresu 78 797 15 793 2 423
Zwigkszenia - umorzenia biezgce, w tym: 8 62 10 79 159
— amortyzacja 8 62 10 79 159
Zmniejszenia, w tym: 46 il 125 2 184
- sprzedaz lub likwidacja 46 n 125 2 184
Umorzenie na koniec okresu 680 848 - 870 2398
Wartosé ksiegowa netto na poczqtek okresu 24 13 16 131 284
Wartoséé ksiegowa netto na koniec okresu 14 77 - n 162
Przeksztatcone zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w 2019 roku
Inwestycje
w obcych Urzgdzenia )
srodkach techniczne Srodki Inne Srodki
trwatych i maszyny transportu trwate Razem
Wartosé brutto na poczqtek okresu 751 1088 239 1035 3113
Zwiekszenia, w tym: - N4 - 42 156
- nabycie - 59 - 42 101
- przeklasyfikowanie - 55 - - 55
Zmniejszenia, w tym: 292 108 153 562
- sprzedaz lub likwidacja 292 108 153 562
Wartosé brutto na koniec okresu 742 910 131 924 2707
Umorzenie na poczqtek okresu ns 988 172 845 2719
Zwiekszenia - umorzenia biezgce, w tym: 13 87 42 100 242
— amortyzacja 13 56 42 100 Al
- przeklasyfikowanie - 31 - - 31
Zmniejszenia, w tym: 9 278 5% 152 538
- sprzedaz lub likwidacja 278 99 152 538
Umorzenie na koniec okresu 718 797 115 793 2423
Wartoséé ksiegowa netto na poczqtek okresu 37 100 67 190 394
Wartosé ksiegowa netto na koniec okresu 24 13 16 131 284

Spoéitka nie posiada zobowigzan umownych zaciagnietych w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych.

W 2019 roku nie odsprzedano $rodkéw trwatych do leasingu zwrotnego. W 2020 roku kwota odsprzedanych

$rodkoéw trwatych do leasingu zwrotnego wyniosta 95 tys. zt.

Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego tj. 31.12.2020 roku oraz danych poréwnawczych na dzien 31.12.2019 roku

spotka nie posiadata srodkéw trwalych stanowiacych zabezpieczenie kredytéw bankowych.
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Srodki trwate w budowie

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata srodkéw trwalych w budowie.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych

Sprowozdanie finansowe
K2 Holding S.A. za rok 2020

Na dzien 31 grudnia 2020 roku przeanalizowano ewentualng utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

w odniesieniu do o$rodkéw generujacych przeplywy pieniezne. Wedlug analiz na dzien bilansowy nie wystapita

trwata utrata wartosci.

6.2.3. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zmiany w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania w 2020 roku

Srodki Srodki trwate

Biuro transportu w leasingu Razem
Wartos¢ brutto na poczqtek okresu 11192 14 68 1 374
Zwiekszenia, w tym: 1o 51 100 261
- nabycie no 51 100 261
Zmniejszenia, w tym: - - 8 8
- sprzedaz lub likwidacjo - - 8 8
Wartosé brutto na koniec okresu 11 302 165 160 1 627
Umorzenie na poczqtek okresu 6539 14 37 6 590
Zwiegkszenia - umorzenia biezgce, w tym: 1543 48 24 1615
— amortyzacja 1543 48 24 1615
Zmniejszenia, w tym: - - o) 6
- sprzedaz lub likwidacja - - 6 6
Umorzenie na koniec okresu 8 082 62 55 8199
Wartos¢ ksiggowa netto na poczqtek okresu 4 653 100 31 4784
Wartosé ksieggowa netto na koniec okresu 3220 103 105 3428
Przeksztalcone zmiany w aktywach z tytulu prawa do uzytkowania w 2019 roku

Srodki Srodki trwate

Biuro transportu w leasingu Razem
Wartosé brutto na poczqtek okresu 1192 - 151 11343
Zwiekszenia, w tym: - N4 - N4
- nabycie - N4 - M4
Zmniejszenia, w tym: - - 83 83
- przeklasyfikowanie - - 83 83
Wartosé brutto na koniec okresu 1192 14 68 1374
Umorzenie na poczqtek okresu 5030 - 68 5098
Zwiekszenia - umorzenia biezgce, w tym: 1509 14 16 1539
— amortyzacja 1509 14 16 1539
Zmniejszenia, w tym: - - 47 47
— przeklasyfikowanie - - 47 47
Umorzenie na koniec okresu 6 539 14 37 6 590
Wartosé ksiegowa netto na poczqtek okresu 6162 - 83 6 245
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 4 653 100 31 4784

K2 Holding S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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6.2.4. Akcje iudziaty w jednostkach zaleznych

Sprowozdanie finansowe
K2 Holding S.A. za rok 2020
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Stan na dziefi 01.01.2019 1617 2 661 1034 18 307 10 052 626 2 34299
tgczenie spotek zaleznych 1034 - -1034 628 - - 626 -2 -
Odpisy na trwatg utrate - - - - 9898 - - - - 9898
Ujecie opcji - - - - 605 - - 605
Sprzedaz - realizacja opciji - - 818 - - - - - - 818
Zakup akciji - - - - - - - -
Stan na dzien 31.12.2019 2 651 1843 - 9 037 10 657 - - 24188
Stan na dzien 01.01.2020 2 651 1843 - 9 037 10 657 - - 24188
Podwyzszenie kapitatu - - - - - - - -
Wycena opcji - - - 134 - 134
Sprzedaz akciji - - - - - 559 - - - 559
Odkup akciji - - - - 64 - - 64
Stan na dzien 31.12.2020 2 651 1843 - 9 037 10 296 - - 23 827
Liczba posiadanych udziatow/akcji B B
na dzien 31122020 28 825 29 600 56 768 44,873
% posiadanych udziatow/akeji na 100% 80,0%! ~ 100% 96,5% ~ _ ~

dzien 31.12.2020

'Pozostate udziaty posiadaja cztonkowie kluczowego kierownictwa FABRITY Sp. z o.0.

2 Pozostate udziaty posiada cztonek kluczowego kierownictwa OKTAWAVE S.A.

K2 Holding S.A. nie posiada udzialéw w K2 Search Sp. z 0.0., poniewaz Spotka zostata polaczona z K2 Precise S.A. Ta sama sytuacja

odnosi sie do K2.pl Sp. z 0.0. oraz K2 TM Sp. z 0.0., ktére zostaly polaczone z Agencja K2 Sp. z o.o.

Podmioty zalezne w stosunku do K2 Holding S.A. na dzien 31.12.2020 roku:

e K2 Precise S.A. (dawniej K2 Media S.A.)., w ktérym jednostka dominujaca posiada 100% akcji,

e FABRITY Sp. z 0.0., w ktoérym jednostka dominujaca posiada 80,0% udziatéw,

e Agencja K2 Sp. z 0.0., w ktorym jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw,

¢ OKTAWAVE S.A., w ktorym jednostka dominujaca posiada 96,5% akcji.

Przeksztalcenie sp6tki Oktawave Sp. z 0.0. w Oktawave S.A.

Dnia 8 wrze$nia 2020 roku spétka OKTAWAVE Sp. z o.0. zostala przeksztalcona w spotke akcyjna pod nazwa

OKTAWAVE S.A. Dotychczasowe numery NIP i REGON pozostaja bez zmian, zmianie ulegt KRS - nowy numer

0000858468.
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Polaczenie spotek Agencja K2 Sp. z 0.0. oraz K2.pl Sp. z o. o.

Na posiedzeniu Zarzadu spotek Agencja K2 Sp. z o.0. oraz K2.pl Sp. z 0.0. dnia 31 pazdziernika 2018 roku powzieto
uchwaly w sprawie polaczenia obydwu spotek. Plan polaczenia zostat zgtoszony do Sadu Rejestrowego na podstawie
art. 500 § 1k.s.h. oraz przyjety do akt spétki Agencja K2 Sp. z 0.0., zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy, XIII Wydzial KRS z dnia 8 stycznia 2019 roku. Polaczenie w drodze przejecia przez Agencje K2
Sp. z o.0. (jako spdtke przejmujaca) spédtki K2.pl Sp. z o.0. (jako spoiki przejmowanej) nastapito z chwila wydania
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

postanowienia z dnia 9 stycznia 2019 roku, w przedmiocie wpisu polaczenia spotek do KRS.

Polaczenie spotek K2 Media S.A. oraz K2 Search Sp. z 0.0. oraz zmiana nazwy spotki K2 Media S.A. na
K2 Precise S.A.

Na posiedzeniu Zarzadu spétek K2 Media S.A. oraz K2 Search sp. z 0.0. dnia 25 lutego 2019 roku powzieto uchwaty
w sprawie polaczenia obydwu spoétek. Plan polaczenia zostal zgloszony do Sadu Rejestrowego na podstawie
art. 500 § 1 k.s.h. oraz przyjety do akt spéiki K2 Media S.A. zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat KRS z dnia 14 maja 2019 roku. Polaczenie w drodze przejecia przez K2 Media S.A. (jako
spétke przejmujaca) spoétki K2 Search Sp. z o.0. (jako spoiki przejmowanej) nastapito z chwila wydania przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowienia z dnia 8 lipca 2019 roku, w przedmiocie wpisu polaczenia spétek do KRS. Jednoczesnie

W nastepstwie polaczenia zmieniono takze nazwe spotki K2 Media S.A. na K2 Precise S.A.

Potlaczenie spolek Agencja K2 Sp. z 0.0. oraz K2 TM Sp. z o0.0.

Na posiedzeniu Zarzadu spoétek Agencja K2 Sp. z 0.0. oraz K2 TM Sp. z 0.0. dnia 6 maja 2019 roku powzieto uchwaty
w sprawie polaczenia obydwu spoétek. Plan polaczenia zostal zgloszony do Sadu Rejestrowego na podstawie
art. 500 § 1 k.s.h. oraz przyjety przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial KRS do akt spétki Agencja
K2 Sp. z o.0. Polaczenie w drodze przejecia przez Agencje K2 Sp. z o0.0. (jako spotke przejmujaca) spotki K2 TM
Sp. z o.0. (jako spoiki przejmowanej) nastapito z chwila wydania przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowienia z dnia 23 sierpnia 2019 roku,

w przedmiocie wpisu polaczenia spétek do KRS.
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Testy na trwalg utrate wartosci
Spotka dokonata przegladu wartosci aktywéw w Grupie pod katem trwatej utraty wartosci. Szczego6lnej analizie
zostaly poddane spétka K2 Precise S.A., Fabrity Sp. z 0.0., Agencja K2 Sp. z 0.0. oraz OKTAWAVE S.A. pod katem

wartosci akcji oraz wartosci firmy.

Do testu na trwala utrate wartosci firmy K2 Precise S.A. przyjeto zalozenia przyrostu przychoddéw operacyjnych na
poziomie rocznym 5% - 13% i kosztow na poziomie 5% - 28%. Przyjety zostal model na okres 8 lat z roczna stopa
WACC na poziomie 9,6%. Przy powyzszych zalozeniach nadwyzka wyceny nad wartoscia ksiegowa udziatow wynosi
okolo 24 MPLN. Otrzymana warto$¢ nie wykazala potrzeby dokonywania odpiséw na trwalg utrate wartosci
aktywédw zwigzanych z ta dziatalnoscia. W przypadku gdyby wartos¢ WACC wzrosta o 1% do 10,6%, nadwyzka nad
wartoscia ksiegowa udziatéw wynosi ponad 21 MPLN. W przypadku gdyby WACC pozostat na poziomie 9,6%,
a przychody i koszty spadly o 1% od drugiego roku prognozy, to nadwyzka nad wartoscia ksiegowa udziatow

wyniostaby 23 MPLN.

Do testu na trwalg utrate wartosci firmy Fabrity Sp. z 0.0. przyjeto zalozenia przyrostu przychodéw operacyjnych
na poziomie rocznym od 5% i kosztow réwniez na poziomie 5%. Przyjety zostal model na okres 8 lat z roczna stopa
WACC na poziomie 9,6%. Przy powyzszych zalozeniach nadwyzka wyceny nad warto$cig ksiegowa udzialow wynosi
okolo 52 MPLN. Otrzymana wartos¢ nie wykazala potrzeby dokonywania odpiséw na trwalg utrate wartosci
aktywéw zwigzanych z ta dziatalnoscia. W przypadku gdyby warto$¢ WACC wzrosta o 1% do 10,6%, nadwyzka nad
wartoscia ksiegowa udzialow wynosi ponad 46 MPLN. W przypadku gdyby WACC pozostal na poziomie 9,6%,
a przychody i koszty spadly o 1% od drugiego roku prognozy, to nadwyzka nad wartoscia ksiegowa udziatow

wyniostaby 51 MPLN.

Do testu na trwala utrate wartosci firmy Agencja K2 Sp. z 0.0. przyjeto zalozenia przyrostu przychodéw na poziomie
rocznym 5% - 6% i kosztéw na poziomie 5%. Przyjety zostal model na okres 6 lat z roczna stopa WACC na poziomie
9,6%. Przy powyzszych zalozeniach nadwyzka wyceny nad wartoscia ksiegowa udzialéw wynosi ponad 5 MPLN.
Otrzymana warto$¢ nie wykazata potrzeby dokonywania odpiséw na trwala utrate wartosci aktywéw zwigzanych
z tg dzialalnoscia. W przypadku gdyby wartos¢ WACC wzrosta o 1% do 10,6%, nadwyzka nad wartoscia ksiegowa
udziatléw wynosi ponad 4 MPLN. W przypadku gdyby WACC pozostal na poziomie 9,6%, a przychody i koszty
spadly o 1% od drugiego roku prognozy, to nadwyzka nad wartoscia ksiegowa udziatéw wyniostaby 5 MPLN.

Do testu na trwala utrate wartosci firmy OKTAWAVE S.A. przyjeto zalozenia przyrostu przychodéw na poziomie
rocznym 8% - 14%. Wzrost kosztéw zmiennych w modelu oparto o wzrost przychodéw, natomiast wzrost kosztow
stalych oparto o zalozenia uzyskiwania korzysci z efektu skali dziatalnosci. Model wyceny sporzadzono na okres
5 lat ze sredniowazona roczng stopa na poziomie 9,05% w okresie analizy oraz dla wartosci rezydualnej. Otrzymana
warto$¢ nie wykazala potrzeby dokonywania odpiséw na trwala utrate wartosci aktywow zwiazanych z ta
dziatalnoscia. W przypadku gdyby wartos¢ WACC wzrosta o 1% do 10,05%, nadwyzka nad wartoscia ksiegowa
udziatéw wyniostaby 10 mIn PLN; natomiast nadwyzka nad wartoscia ksiegowa Oktawave wynioslaby 16,2 mln
PLN. W przypadku gdyby WACC pozostat na poziomie 9,05%, a przychody i koszty spadly o 1% od drugiego roku
prognozy, to nadwyzka nad wartoscia ksiegowa udzialow wyniostaby 9,2 mln PLN; natomiast nadwyzka nad

wartoscia ksiegowa Oktawave wyniostaby 15,4 mln PLN.
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Zalozenia przyjete w testach odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenia i sa zgodne z zewnetrznymi zrodtami

informacji.
6.2.5. Ptatnosci w formie akcji/udziatdéw

OKTAWAVE S.A.

Kierownictwo Spoétki przyznalo programy ptatnosci w formie akcji dla kluczowych menedzeréw swojej spotki
zaleznej OKTAWAVE S.A. Programy te zakladaja mozliwos¢ nabycia przez tych menedzerow akcji w OKTAWAVE
S.A. Zgodnie z akapitem 43C MSSF 2 programy te zaklasyfikowane zostaly przez Spotke jako program platnosci

w formie akcji. Program ten skladat sie z 2 etapow.

Rada Nadzorcza Spétki przyjela Regulamin Programu Motywacyjnego w dniu 20 listopada 2020 roku , o czym
Emitent poinformowat Raportem Biezacym nr 64/2020 z dnia 20 listopada 2020 roku. Etap pierwszy programu
platnosci w formie akcji dotyczyl dwoch czilonkow kadry zarzadzajacej OKTAWAVE S.A., odpowiedzialnych za
stworzenie i realizacje projektu OKTAWAVE. Uprawnieni zrealizowali cele biznesowe przyjete w programie. Akcje
zostaly przydzielone i przekazane na warunkach okreslonych w programie. W ramach tego programu osoby te
nabyty 2.558 akcji w Spétce od K2, za stata cene 2.558 zt (tj. 1 zt za akcje). Koszty programu zostaty uwzglednione

w catosci w roku 2019.

Drugi etap obejmuje 6.045 akcji reprezentujacych 13% kapitatu zaktadowego Spoétki. Osoby uprawnione mogty naby¢
w trzech transzach do 4.650 akcji stanowigcych 10.0% w kapitale zakladowym OKTAWAVE za cene 1 zt za akcje,
pod warunkiem realizacji celow biznesowych w latach 2019, 2020 i 2021. Na podstawie wynikéw za rok 2019
przewidzianych do przydzielenia jest 830 akcji Spétki. Z uwagi na zmiane zalozen biznesowych zwigzanych
z pandemiy, przy aktualizacji wyceny programu uznano za wysoce prawdopodobny brak speinienia przestanek do
przydziatu akcji za rok 2020 i 2021. Koszt wynikajacy z tej czesci programu motywacyjnego wyniost 180 tys. ztotych
i zostal uwzgledniony w roku 2019 w kwocie 46 tys. ztotych i w roku 2020 w kwocie 134 tys. zgodnie z MSSF 2.
Wycena programu zostanie ujeta w sprawozdaniu Emitenta jako zwiekszenie wartosci inwestycji w Spolce
i zobowigzanie oraz w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy K2 jako koszt wynagrodzen i zobowiazanie. Czwarta
transza, na ktora przypada 1.395 szt. akcji, zrealizowana bedzie pod warunkiem przeprowadzenia Transakcji Wyjscia
na okreslonych warunkach, terminie i po przekroczeniu minimalnej wysokosci kwoty Transakcji Wyjscia. Koszt
czwartej transzy zostanie uwzgledniony jako koszt Transakcji Wyjscia. Informacje o objeciu i odkupie udziatow

zawarte s w nocie 6.2.4. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych.

K2 HOLDING S.A.

Spotka postanowita wprowadzi¢ program motywacyjny, w ramach ktérego okreslone osoby uzyskuja mozliwos¢
nabycia akcji Spoétki. Program Motywacyjny K2 Holding zostal wprowadzony na podstawie Uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 grudnia 2020 r. w przedmiocie ustanowienia programu
motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego spoéiki, emisji warrantéw subskrypcyjnych
z wylaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do warrantow subskrypcyjnych i akcji
emitowanych w ramach kapitalu warunkowego, zmiany Statutu oraz uchylenia uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Woalnego Zgromadzenia z dnia 18 listopada 2020 r.

Osobami uprawnionymi do nabycia akcji Spétki w ramach Programu Motywacyjnego K2 Holding Spoétka Akcyjna sa

osoby znajdujace sie w Wykazie Oséb Uprawnionych. W celu realizacji Programu Spétka dokona warunkowego
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podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylaczeniem w catosci prawa
poboru akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego oraz zmiany Statutu.

Osoby Uprawnione posiadaja prawo do otrzymania warrantéw subskrypcyjnych w zaleznosci od dtugosci peinienia
funkcji i osiagniecia minimalnych wynikéw finansowych (warranty serii Cl, C2 i C3) oraz wynikéw finansowych
(warranty serii C4). Nabycie i wykonanie praw z Warrantéw Subskrypcyjnych C4 Warunkowanych Wynikami
Finansowymi przez Osoby Uprawnione uzaleznione bedzie od realizacji przez Spo6tke zatozonych Celéw Finansowych
oraz okresu Pelnienia Funkcji przez dana Osobe Uprawniona w Roku Obrotowym 2022.

Z zastrzezeniem nabycia i wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych przez Uprawnionego zgodnie
z postanowieniami Programu, prawo do objecia Akcji Motywacyjnych bedzie mogto by¢ wykonane nie p6zniej niz
do dnia 31 grudnia 2024r., przy czym w zadnym przypadku nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy od dnia ustania
okresu Pelnienia Funkcji przez danego Uprawnionego z wyjatkiem przypadku, gdy ustanie okresu Petnienia Funkcji
wynika z Odejscia bez Winy Uprawnionego.

Nabycie praw do Warrantéw Subskrypcyjnych Warunkowanych Pelnieniem Funkcji uzaleznione bedzie od okresu
Pelnienia Funkcji przez dang Osobe Uprawniona w nastepujacy sposob:

- prawo do objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii Cl zostanie przyznane danemu Uprawnionemu wylacznie
w przypadku Pelnienia Funkcji przez tego Uprawnionego w okresie do dnia 31 grudnia 2020.

- prawo do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych Serii C2 bedzie przyznane danemu Uprawnionemu w czterech
rownych kwartalnych transzach po % liczby Warrantow Subskrypcyjnych Serii C2 przydzielonych danemu
Uprawnionemu, za kazdy pelny kwartal kalendarzowy Pelnienia Funkcji przez Uprawnionego w roku 2021.

- prawo do objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii C3 bedzie przyznane danemu Uprawnionemu w czterech
rownych kwartalnych transzach po ' liczby Warrantow Subskrypcyjnych Serii C3 przydzielonych danemu
Uprawnionemu, za kazdy pelny kwartal kalendarzowy Pelnienia Funkcji przez Uprawnionego w roku 2022.
Warranty Subskrypcyjne Warunkowane Pelnieniem Funkcji beda oferowane w odniesieniu do kazdej serii,
wskazanej punkcie 3 powyzej, po zakonczeniu danego Roku Obrotowego, w ktérym osiagniety zostal minimalny
wynik finansowy oraz z ktorym powiazane jest Pelnienie Funkcji jako warunku do realizacji uprawnien z danej serii
Warrantéw Subskrypcyjnych Warunkowanych Pelnieniem Funkcji.

Nabycie i wykonanie praw z Warrantow Subskrypcyjnych C4 Warunkowanych Wynikami Finansowymi przez
Osoby Uprawnione uzaleznione bedzie od: realizacji przez Spotke Celow Finansowych oraz okresu Pelnienia Funkcji
przez dana Osobe Uprawniong w Roku Obrotowym 2022.

Cele Finansowe zdefiniowane sa w nastepujacy sposéb:

- osiggniecie przez Spotke co najmniej 12 min zt EBITDA w Roku Obrotowym 2022 ORAZ osiggniecie przez spotke
co najmniej 30 mln zt EBITDA lacznie w latach 2020, 2021 i 2022,

- $rednia cena rynkowa Akcji Spétki na GPW w 1 kwartale 2023 roku tj. (cena bedaca $rednia arytmetyczna ze
$rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) bedzie nie nizsza niz 22 zt.

- za realizacje przez Spoétke Celow Finansowych uprawniajgcych do nabycia i wykonania praw z Warrantéw
Subskrypcyjnych Warunkowanych Wynikami Finansowymi uznaje sie spelnienie przynajmniej jednego z warunkow
okreslonych w podpunktach a) i b).

Cena Emisyjna, za ktora Osoby Uprawnione w wyniku realizacji praw z posiadanych Warrantow Subskrypcyjnych
beda mogty naby¢ Akcje Motywacyjne, wynosi 10 zt 48 gr. Skorygowana Cena Emisyjna oznacza Cene Emisyjna

pomniejszong wedlug stanu na dzien obejmowania przez Uprawnionego danej Serii Akcji Motywacyjnych - o:
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wartos¢ dywidend wyplaconych na jedna Akcje oraz wszystkie inne bezposrednie sposoby dystrybucji gotowki do
akcjonariuszy (np. sprzedaz w wezwaniu lub buy back), a takze o sposoby niebezpo$rednie (skup akcji z rynku)
przypadajace na jedna Akcje ustalana jako iloraz $srodkéw wydatkowanych przez Spotke na te cele i catkowitej liczby
Akcji, w kazdym przypadku poczawszy od 1 lipca 2020 r.

Realizacja praw z Warrantow Subskrypcyjnych moze nastapi¢ w terminach zakreslonych w Uchwale
i z zastrzezeniem spelnienia sie warunkow okreslonych w Uchwale oraz Regulaminie, w szczeg6lnosci
z zastrzezeniem harmonogramu przedstawionego przez Zarzad:

- Kazdy Warrant Subskrypcyjny Serii C1 bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia 1 (jednej) Akcji Serii B po
Skorygowanej Cenie Emisyjnej nie wczes$niej niz od dnia 1 stycznia 2021 r. i nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2024
roku.

- Kazdy Warrant Subskrypcyjny Serii C2 bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia 1 (jednej) Akcji Serii C po
Skorygowanej Cenie Emisyjnej nie wczesniej niz od dnia 1 stycznia 2022 r. i nie pdZniej niz do dnia 31 grudnia 2024
roku.

- Kazdy Warrant Subskrypcyjny Serii C3 bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia 1 (jednej) Akcji Serii D po
Skorygowanej Cenie Emisyjnej nie wcze$niej niz od dnia 1 stycznia 2023 r. i nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2024
roku.

- Kazdy Warrant Subskrypcyjny Serii C4 bedzie uprawnial jego posiadacza do objecia 1 (jednej) Akcji Serii E po

Skorygowanej Cenie Emisyjnej, nie wczesniej niz od Daty Granicznej i nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Uzgodnienie liczby opcji
Wszystkie przyznane warranty moga by¢ zrealizowane po cenie 10,48 zt za akcje

Warranty

Cl C2 C3 C4

Istniejgce na poczqtek okresu - - - -

Przyznane w okresie 30 000 30 000 30 000 60 000

Umorzone w okresie - - - _

Zrealizowane w okresie - -

Wygaste w okresie

Istniejgce na koniec okresu 30 000 30 000 30 000 60 000

Mozliwe do realizacji na koniec okresu 30 000 - - -

Okres pozostajacy do ich realizacji wynosi 4 lata.

Parametry modelu wyceny

Okres miedzy weztami zostatl ustalony na 1 miesiac.

W kazdym okresie wartos¢ wykonania opcji byta poréwnywana z hipotetyczna cena instrumentu wyznaczona na
bazie zmiennosci ceny akcji spotki K2 Holding SA wyznaczonych z modelu ekonometrycznego GARCH(1,1) (skrot od
ang. Generalized Auto-Regressive Conditional Heteroskedasticity model) oraz normalnego rozkladu
prawdopodobienstwa dajacego odwzorowanie ruchu Browna. Pomimo, ze spotka regularnie wyptaca dywidende,
wyceniajacy przyjat zalozenie o braku wyptat dywidendy w okresie wyceny, w zwiazku z konstrukcja opcji oraz
uwzglednieniu w cenie wykonania korekty ceny emisyjnej o wartosci dywidend wyptaconych na jedna Akcje oraz
wszystkie inne bezposrednie sposoby dystrybucji gotowki do akcjonariuszy.

Stope procentowa dla celéw wyznaczenia hipotetycznej ceny akcji przyjeto na poziomie rentownosci polskich

obligacji 10 - letnich na dzien 17 grudnia 2020, ktéra wynosi 1,244 %.
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Mozliwy w ciaggu miesigca ruch w gore lub w doét oszacowano na bazie zmiennosci ceny akcji spotki K2 Holding S.A.
wyznaczonych z modelu ekonometrycznego GARCH(1,1) (skrét od ang. Generalized Auto-Regressive Conditional
Heteroskedasticity model).

Okres do wykonania opcji zostat przyjety na nie po6zniej niz do dnia 31 grudnia 2024 oraz w kazdym roku Rada
Nadzorcza Spoétki wyznaczy dwa terminy do realizacji Praw z Warrantéw. Pierwszy bedzie przypadal na okres
pomiedzy styczniem, a czerwcem, za$ drugi pomiedzy lipcem, a grudniem. Na potrzeby wyceny opcji zostato przyjete,
ze okresy te przypadaja w danym roku na czerwiec oraz grudzien.

Cena wykonania opcji jest cena emisyjna akcji wynoszaca 10,48 PLN.

Warto$¢ instrumentu bazowego 21,30 PLN.

Laczny koszt programu rozpoznany w biezacym okresie w rachunku zyskéw i strat wynosil: 672.880 zt.

6.2.6. Aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek

Aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek 2020 2019
Stan poczqtkowy 4527 2532
Udzielenie pozyczek 2 000 3000
Naliczenie odsetek 77 N3
Sptata pozyczek - 3010 -1006
Sptata odsetek -82 -12

Rozwigzanie odpisu na trwatqg utrate wartosci - -

Stan koicowy w tym: 3512 4 527

czes¢ diugoterminowa - _

czesc¢ krotkoterminowa 3512 4,527

K2 Holding S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.319.005,00 PLN (optacony w catosci)

37



-

6.2.7. Zobowigzania z tytutu leasingu
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Leasing 31.12.2020 3112.2019
Suma przysztych minimalnych optat leasingowych do 1roku 2676 2 388
Suma przysztych minimalnych optat leasingowych od 1do 5 lat 2867 4934
Przyszte minimalne oplaty leasingowe ogétem 5543 7 322
Suma przysztych minimalnych kosztow finansowych do 1 roku ne 170
Suma przysztych minimalnych kosztow finansowych od 1do 5 lat 47 149
Przyszte minimalne koszty finansowe leasingu ogétem 166 319
Suma wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych do 1roku 2557 2217
Suma wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych od 1do 5 lat 2820 4786
Wartosé biezgca minimalnych oplat leasingowych ogétem 5377 7 003
Zmiany w zobowiqzaniach z tytutu leasingu w 2020 roku
Srodki Srodki trwate

Biuro transportu w leasingu Razem
Wartosé na poczgtek okresu 6 874 100 29 7 003
Zwiekszenia (nowe leasingi) 1o 50 100 260
Zwiekszenia (réznice kursowe) 496 - - 496
Zaptata rat leasingu 2292 47 43 2 382
Wartos¢ na koniec okresu 5188 103 86 5377
Zmiany w zobowiqzaniach z tytulu leasingu w 2019 roku

Srodki Srodki trwate

Biuro transportu w leasingu Razem
Wartos¢é na poczqgtek okresu - - 49 49
Zwiekszenia (rozpoznanie leasingu w zwigzku z MSSF 16) 8189 N4 - 8 303
Zmniejszenia (roznice kursowe) 64 - - o4
Zaptata rat leasingu 1251 14 20 1285
Wartos¢ na koniec okresu 6 874 100 29 7 003

W kosztach finansowych ujawniony zostal wplyw zmiany wyceny zobowigzan z tytulu dlugoterminowych

wynajméw biur w kwocie 496 tys. z}, wynikajacy ze zmian kursu euro.
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Leasing — wptyw zastosowania MSSF 16 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych do 1roku 45 17
Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych do 1roku — MSSF 16 2 631 237
Suma przysztych minimalnych oplat leasingowych do 1 roku 2676 2388
Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych od 1roku do 5 lat 44 14
Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych od 1roku do 5 lat — MSSF 16 2823 4920
Suma przysziych minimalnych oplat leasingowych od 1do 5 lat 2 867 4934
Przyszle minimalne oplaty leasingowe ogétem 5543 7 322
Przyszte minimalne koszty finansowe leasingu do 1 roku 2 1
Przyszte minimalne koszty finansowe leasingu do 1roku — MSSF 16 17 169
Suma przyszlych minimalnych kosztéw finansowych do 1 roku 19 170
Przyszte minimalne koszty finansowe leasingu od 1roku do 5 lat 1 1
Przyszte minimalne koszty finansowe leasingu od 1roku do 5 lat — MSSF 16 46 148
Suma przysziych minimalnych kosztéw finansowych od 1do 5 lat 47 149
Przyszie minimalne koszty finansowe leasingu ogélem 166 319
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych do 1roku 43 16
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych do 1roku — MSSF 16 2514 2 201
Suma wartosci biezgcej minimalnych oplat leasingowych do 1 roku 2557 2217
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych od 1roku do 5 lat 43 13
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych od 1roku do 5 lat — MSSF 16 2777 4773
Suma wartosci biezqcej minimalnych oplat leasingowych od 1do 5 lat 2820 4786
Wartosé biezqca minimalnych oplat leasingowych ogétem 5377 7 003

6.2.8. Naleznoscii odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2020 31.12.2019
Wartoé¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2705 2 644
- wqrtosc brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 2610 2 605
powigzanych

— wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 95 39
Odpis na oczekiwane straty kredytowe - 44 -17
Wartosé netto naleznosci z tytulu dostaw i ustug 2 661 2 627

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem z tytutu

oczekiwanych strat kredytowych wlasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.
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Pozostate naleznosci publicznoprawne 31.12.2020 31.12.2019
VAT do odliczenia w przysztych okresach 12 260
Inne naleznosci publicznoprawne 16 68
Wartosé netto pozostalych naleznosci publicznoprawnych 28 328
Pozostate naleznosci 31.12.2020 31.12.2019
Inne 16 59
Odpis na oczekiwane straty kredytowe - -7
Wartosé netto pozostalych naleznosci 16 52
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe 2020 2019
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na poczqtek okresu 24 1
Utworzenie odpisow 105 31
Rozwigzanie odpisow -85 -8
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu 44 24

6.2.9. Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2020 31.12.2019
Polisy ubezpieczeniowe dotyczgce nastepnych okresow 13 20
Licencje 53 34
Pozostate 146 92
Razem 212 146

6.2.10. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 289 127
Srodki pieniezne w kasie 5 5
Lokaty bankowe 12 194
Razem 306 326

Dostepne srodki pieniezne w ramach kredytu w rachunku biezacym wynosza 8 mln PLN dla catej Grupy Kapitatlowej
K2, wykorzystanie kredytu obrotowego na dzien1 31 grudnia 2020 roku wynosito O zt w spotce K2 Holding S.A. i O zt
w Grupie Kapitatowej K2 Holding, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosito O zt w spoétce K2 Holding
S.A.13.152 tys. zt w Grupie Kapitalowej K2 Holding.
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6.2.11. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania — dostawcy krajowi 417 1224
Zobowigzania — dostawcy zagraniczni 3 3
Razem: 420 1227
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tyt. podatku od towardw i ustug 96 22
Inne zobowigzania publicznoprawne 103 43
Pozostale zobowiqgzania publicznoprawne 199 65
Pozostate zobowigzania 31.12.2020 31.12.2019
Inne rozrachunki z pracownikami 3 1
Zobowigzanie z tyt. programu ptatnosci w formie akcji 180 605
Pozostate 8 4
Razem: 91 610

Zobowiazanie z tyt. programu ptatnosci w formie akcji w kwocie 180 tys. zt zwiazane jest z wycena opcji opisana

w pkt. ,6.2.5. Platnosci w formie akcji/udziatéw”.

6.2.12. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania 31.12.2020 Zawiqgzanie  Wykorzystanie 31.12.2019
Badanie sprawozdania finansowego 40 40 -32 32
Rezerwa na urlopy 155 49 - 106
Rezerwa na wynagrodzenia - - - 240 240
Rezerwa na pozostate koszty dotyczgce biezgcego okresu 302 302 - -
Razem: 497 3N =272 378

Spoétka prognozuje, iz wszystkie zobowiazania wynikajace z rezerw zrealizuja sie w ciaggu 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

6.2.13. Pozostate pasywa

Pozostate pasywa 31.12.2020 31.12.2019
Inne pozostate pasywa 25 24
Razem: 25 24
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6.2.14. Podatek dochodowy
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Podatek dochodowy 31.12.2020 31.12.2019
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu finansowym 121 2 041
Czes¢ biezgca - -
Czes¢ odroczona 121 2041
Efektywna stopa podatkowa -21,5% -24,6%
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2020 31122019
Wynik przed opodatkowaniem - 563 - 8310
Podatek wg obowigzujgcej stawki podatkowej 19% 107 -1579
Roznice miedzy kosztami i przychodami podatkowymi i bilansowymi 14 3620

Na réznice nie przejsciowe skladaja sie przede wszystkim koszty programu opcyjnego na kwote - 672 tys. zlotych, otrzymana

dywidenda na kwote + 698 tys. ztotych oraz inne trwale nie wchodzace do podstawy opodatkowania, na kwote okolo + 48 tys.

zlotych (umorzone sktadki ZUS itp.).

Ustalenie czesci odroczonej podatku dochodowego 31.12.2020 3112.2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan poczgtkowy 1633 549
Zmniejszenia / Zwiekszenia -195 1084
Stan konicowy 1438 1633
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan poczgtkowy 1715 2674
Zmniejszenia / Zwiekszenia - 316 - 959
Stan konicowy 1399 1715
tgczny wplyw zmian na podatek dochodowy 121 2 041
Roznice przejsciowe w podatku dochodowym 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tyt. leasingu ujmowanego podatkowo jako operacyjny 5377 7003
Przychody przysztych okresow 25 24
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 121 -
Zobowigzania finansowe - -
Strata podatkowa za lata ubiegte 1366 581
Rezerwa na zobowigzania i odpisy na naleznosci 497 378
Pozostate zobowigzania 180 605
Ujemne réznice przejsciowe 7566 8 591
Aktywa z tytulu ujemnych réznic przejsciowych 1438 1633
Aktywa z tytutu praowa do uzytkowania 3324 4753
Rdznica pomiedzy bilansowq i podatkowq wartoscig aktywow trwatych -10 -4
Inwestycje i inne 4039 4261
Naliczone odsetki od pozyczek udzielonych 12 17
Dodatnie réznice przejsciowe 7 365 9 027
Rezerwy z tytulu dodatnich réznic przejsciowych 1399 1715
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Straty na kwote 564 tys. ztotych moga by¢ wykorzystane w caltosci do konca 2024 roku, a straty na kwote 802 tys.

zlotych moga by¢ wykorzystane w catosci do konca 2025 roku.

6.2.15. Przychody ze sprzedazy ustug

Przychodly ze sprzedazy ustug 2020 2019 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug 10148 1294 -10,1%
- w tym od jednostek powigzanych 8123 7787 4,3%
Przychody wedtug rodzajow 2020 2019
Ustugi wsparcia na rzecz podmiotdw powigzanych 5385 4151
Czynsz dotyczgcey podnajmu i refaktura kosztow 3167 3679
Odsprzedaz i refaktura ustug 1596 3 464
Razem 10 148 1294
Przychody wedtug rejonow geograficznych 2020 Udziat % 2019 Udziat %
Krajowe 8187 80,7% 7 886 69,8%
Zagraniczne 1961 19,3% 3408 30,2%
Razem 10 148 100% 11294 100%

6.2.16. Uzupetniajgce informacje o kosztach operacyjnych K2 Holding S.A.

Koszty wedtug rodzaju 2020 2019
Amortyzacja 1774 1734
Materiaty i energia 62 217
Ustugi obce 5196 7134
Podatki i optaty 20 14
Wynagrodzenia 3404 2169
Ubezpieczenia spoteczne iinne 412 394
Pozostate koszty 35 160
Razem 10 903 11822
Koszty wedtug migjsc powstawania 2020 2019
Koszty sprzedanych ustug 4 882 6701
Koszty ogolnego zarzgdu 6 021 5121
Razem 10 903 11822
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6.2.17. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne 2020 2019

Pozostale przychody operacyjne

Spisanie zobowigzan - 70
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 81 41
Otrzymane odszkodowania n n
Pozostate pozycje 87 4
Razem pozostale przychody operacyjne 179 126

Pozostale koszty operacyjne

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -20 -23
Koszty napraw ubezpieczonych saomochodow -1 -1
Likwidacja majgtku trwatego -5 -12
Razem pozostale koszty operacyjne -36 - 46
Pozostale przychody / koszty operacyjne netto 143 80

6.2.18. Przychody i koszty finansowe

Przychodly i koszty finansowe netto 2020 2019

Przychody finansowe

Przychodly z tytutu odsetek (pozyczki i naleznosci) wycenione wg zamortyzowanego kosztu 71 N4
Otrzymane dywidendy 698 215
Przychodly z tytutu prowizji za poreczenie 56 -
Pozostate przychody finansowe (w tym nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi) 3 63
Razem przychody finansowe 828 2292

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od leasingu -192 - 229
Koszty prowizji otrzymanych gwarancji i poreczen -109 -27
Odpis na trwatq utrate wartosci - - 9898
Pozostate koszty finansowe (w tym nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi) - 478 -
Razem koszty finansowe =779 - 10154
Przychody / koszty finansowe netto 49 -7862
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6.219. Zysk / strata na jedng akcje

Zysk / strata na jedng akcje 2020 2019
Liczba akcji na poczgtek okresu 2485 032 2485032
Liczba akcji na koniec okresu 2 319 005 2485032
Zysk / strata netto za dany okres w ztotych - 442 040,92 zt - 6268743,02 zt
Zysk / strata na jedng akcje w ztotych - 0,19 zt -252z
Rozwodniony zysk / strata na jedng akcje w ztotych -0,18 zt -252z7

6.2.20.Segmenty operacyjne

K2 Holding S.A. wykonuje gtéwnie dzialalno$¢ wsparcia administracyjnego dla podmiotow z Grupy Kapitatowej
K2 Holding, jednakze ze wzgledéw organizacyjnych nie traktuje tej dziatalnosci jako segmentu operacyjnego,

w zwiazku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie wyszczegélnia sie segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne zostaly wyodrebniane na poziomie Grupy Kapitalowej K2 Holding i zawarte

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6.2.21. Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone

w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu
kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu

finansowym i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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6.2.22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi w 2020
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FABRITY Sp. z 0.0. 2 064 - 240 - 454 93 -
OKTAWAVE S A. (dawniej
OKTAWAVE Sp. 7 0.0) 1926 58 137 - 1303 7 3500 -
K2 Precise SA. 1664 n 23 - 340 13 - 698
Agencja K2 Sp. z 0.0. 2 469 2 126 - 547 41 - -
Razem 8123 n 526 - 2644 164 3500 698
Transakcje z jednostkami zaleznymi w 2019
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FABRITY Sp. z 0.0. 1291 20 ¢) - 538 7 - 1229
OKTAWAVE S.A. (dawniej B B
OKTAWAVE Sp. 7 0.0) 1438 63 102 554 10 2 500
K2 Precise S.A. 1542 6 - - 608 - 1000 886
K2 Search Sp. z 0.0. 220 - - - - - - -
K2 TM Sp. z o0.0. 30 - 44 - - - - -
Agencja K2 Sp. z o.0. 3266 23 90 - 905 104 1000 -
Razem 7787 112 242 - 2605 121 4500 215

Spotka K2 Holding S.A. w roku obrotowym 2020 nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach

innych niz rynkowe.

K2 Holding S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.319.005,00 PLN (optacony w catosci)



n 2 Sprowozdanie finansowe

K2 Holding S.A. za rok 2020

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej 2020 2019
Zarzqd'

Wujec Pawet 167 -
Paschalis-Jakubowicz Michat 132 -
Pigtek Artur 367 -
Tomasz Tomczyk - 229
tukasz Lewandowski 123 147
Rafat Ciszewski 24 49

Rada Nadzorcza

Janusz Zebrowski 77 178
Maciej Klepacki 31 -
Robert Rzgdca 31 27
Dariusz Ciborski - 13

Grzegorz Stulgis - -
Michat Zdziarski (od dnia 19 czerwca 2018 roku) 31 27

'Wykazane wynagrodzenie Zarzadu dotyczy jedynie K2 Holding S.A. Czionkowie Zarzadu pobieraja takze
wynagrodzenie w innych spotkach z Grupy Kapitatowej K2 Holding. £aczne wynagrodzenie Zarzagdu w ramach Grupy
Kapitatowej K2 Holding prezentowane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy K2 Holding.

6.2.23. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe (niewyceniane wg. wartosci godziwej) 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek 3512 4527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 661 2627
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 326
Razem aktywa finansowe 6 479 7 480

Zobowigzania finansowe i zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

; - o o 31.12.2020 31.12.2019
(niewyceniane wg. wartosci godziwej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 420 1227
Razem zobowiqzania finansowe 420 1227

Wartos¢ godziwa powyzszych instrumentow finansowych nie odbiega w istotny sposéb od ich wartosci bilansowej.
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6.2.24. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2020 31.12.2019
Terminowe i do 1 miesigca 2614 2 329
Od 1do 3 miesiecy 1 137
Od 3 do 6 miesiecy n 167
Powyzej 6 miesiecy L4 M
Odpis na oczekiwane straty kredytowe - 44 -17
Oszacowane 35 -
Razem 2 661 2627

6.2.25. Analiza wrazliwosci na zmiany stop procentowych

Zmiana stop procentowych o 1 punkt procentowy spowodowataby zmiane wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza tabela dotyczy wplywu na koszty finansowe ujete

w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéow.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéow finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktére nie zostaly

ujete w ponizszej tabeli, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Struktura instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmiany stop procentowych 31.12.2020 3112.2019

Aktywa finansowe

Pozyczki 3512 4527

Zobowigzania finansowe

Leasing 5377 7 003
Razem 5377 7003
31.12.2020 31.12.2019
Wzrost 1% Spadek 1% Wzrost 1% Spadek 1%
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 18 -18 24 - 24

Warto$¢ godziwa powyzszych instrumentow finansowych nie odbiega w istotny sposéb od ich wartosci bilansowej.
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6.2.26. Ryzyko ptynnosci

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

Sprowozdanie finansowe
K2 Holding S.A. za rok 2020

Ponizej przedstawiono pozostale umowne terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych na dzien sprawozdawczy.

Umowne przeptywy pieniezne

bilansowa na Do3  0d3dorz  Powyzej 12
31.12 2020 miesiecy miesiecy miesiecy
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 661 2614 47 -
Pozostate naleznosci 16 16 - -
Aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek 3512 - 3512 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 306 - -
Razem 6 495 2936 3559 -
Umowne przeptywy pieniezne
bilansowa ne Dos  0dSdor2  Powyrel 12
31.12 2020 miesiecy miesiecy miesiecy
Zobowiqzania
Kredyty w rachunku biezgcym - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5377 633 1924 2820
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 420 420 - -
Pozostate zobowigzania 191 n - 180
Razem 5988 1064 1924 3000

6.2.27. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na transakcyjne ryzyko walutowe w stopniu, w jakim wystepuje niedopasowanie pomiedzy
walutami, w ktorych denominowane sa sprzedaz, zakupy, naleznosci i pozyczki oraz odpowiednie waluty
funkcjonalne spétki. Waluty funkcjonalne spotki to przede wszystkim ztoty polski (PLN) i euro (EUR). Istotne ryzyko
walutowe spotka odnotowuje w zwigzku z zawartg umowa najmu na powierzchnie biurowa nominowang z euro.
Jednak z uwagi na transakcje podnajmu powierzchni biurowej na rzecz podmiotéw powigzanych w oparciu

o tozsamy kurs walutowy ryzyko to w nieznacznym stopniu dotyczy spotki.

Struktura walutowa instrumentow finansowych w PLN 31.12.2020
Klasy instrumentéw finansowych EUR usD

Diugoterminowy leasing aktywoéw z tytutu prawa uzytkowania — powierzchnia biurowa 2820 -
Krotkoterminowy leasing aktywdw z tytutu prawa uzytkowania — powierzchnia biurowa 2 557 -

Zmiana kursu walutowego o 1 punkt procentowy spowodowalaby zmiane wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza tabela dotyczy wplywu na koszty finansowe ujete
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

31.12.2020

Wzrost 1% Spadek 1%

Zobowigzania z tytutu leasingu 54 - 54
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6.2.28. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka udziela standardowych gwarancji z tytulu realizowanych kontraktéow. Ryzyko z nich wynikajace jest
niewielkie, a ewentualne skutki finansowe niemozliwe do oszacowania. Kary umowne, ktérych zaptaty moga
domagac sie klienci, w przypadku gdy Spotka nie wypelni tych zobowigzan sg zréznicowane — od kwoty 100.000
PLN do 1 mln PLN ( w kontraktach na utrzymanie i hosting zawarte sa takze kary bez gornego ograniczenia
kwoty). Spétka podejmuje odpowiednie dziatania od strony technologii tak, aby zminimalizowa¢ ryzyko
wystapienia roszczen ze strony klientéow z tytultu przyjetych dodatkowych zobowigzan.
Na zobowiazania warunkowe skladaja sie ponadto weksle in blanco zabezpieczajace kwoty platnosci rat
leasingowych ograniczone do wysokosci zobowigzan z tyt. leasingu. Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢
udzielonych przez Spoétke poreczen dla podmiotéw powigzanych z tytulu umow leasingu wynosita:
— OKTAWAVE S.A:: 4.101 tys. PLN, z czego saldo zobowigzania z tyt. poreczonych leasingéw na dzien
31.12.2020 roku wynosito: 1.637 tys. PLN.
Zobowigzania warunkowe obejmuja réwniez weksel in blanco wystawiony na rzecz Towarzystwa Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A. tytutem zabezpieczenia ewentualnych roszczen wynikajacych z umowy udzielenia gwarancji
kontraktowych. Umowny limit mozliwych do otrzymania gwarancji kontraktowych dla Grupy Kapitatowej
K2 Holding wynosi 1 mln zlotych. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie posiadatla gwarancji
ubezpieczeniowych.
Otrzymane od Banku Handlowego w Warszawie S.A. gwarancje obowiazujace na dzien 31.12.2020 roku:
— gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umowy najmu biura z dnia 21.12.2010 roku na kwote
244.327,12 EUR do dnia 31.12.2021 roku;
— gwarancja bankowa jako zabezpieczenie umowy najmu magazynku z dnia 12.07.2019 roku na kwote
544,46 EUR do dnia 31.12.2021 roku;
Dnia 28.08.2020 roku zostala przedtuzona umowa kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 8.000 tys. PLN. Limit kredytowy jest dostepny dla kredytobiorcow
w nastepujacych sublimitach tj. dla spétek z Grupy Kapitatlowej K2: K2 Holding S.A. w wysokosci 6.000 tys.
PLN, K2 Precise S.A. w wysokosci 6.000 tys. PLN, FABRITY Sp. z 0.0. w wysokosci 6.000 tys. PLN, Agencja K2
Sp. z 0.0. w wysokosci 6.000 tys. PLN i OKTAWAVE S.A. w wysokosci 4.000 tys. PLN. Kredyt udzielony jest do
dnia 31.08.2021 roku, w ktérym to kredytobiorca musi dokona¢ ostatecznej sptaty kredytu w catosci wraz
z naleznymi Bankowi odsetkami, prowizjami i kosztami.
Kredyt oraz otrzymane gwarancje bankowe, zabezpieczone sa:
— cesjami wierzytelno$ci,
— poreczeniami cywilno-prawnymi wzajemnymi wszystkich spolek w Grupie Kapitalowej K2 Holding
(K2 Holding S.A., K2 Precise S.A., Agencja K2 Sp. z o0.0., FABRITY Sp. z 0.0., OKTAWAVE S.A. do kwoty
14.220.000 PLN do dnia 29 lutego 2024 roku,

— oswiadczeniem w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, wynikajacego ze zmian przepisow dotyczacych waznosci bankowych tytutow
egzekucyjnych. Kwota egzekucji w przypadku:

— umowy ramowej o linie rewolwingowa wynosi 4.620.000 PLN (stownie: cztery miliony szes¢set dwadziescia

tysiecy ztotych) z mozliwoscia nadania klauzuli wykonalno$ci najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2027 roku,
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umowy kredytu w rachunku biezacym wynosi 9.600.000 PLN (stownie: dziewie¢ miliondéw szeséset tysiecy
ztotych), z mozliwoscia nadania klauzuli wykonalno$ci najpézniej do dnia 30 czerwca 2022 roku,

— umowy wzajemnych poreczen wynosi 11.220.000 PLN (stownie: jedenascie milionéw dwiescie dwadziescia
tysiecy  zlotych) z  mozliwoscia nadania  klauzuli  wykonalnosci  najpézniej do  dnia

30 czerwca 2023 roku.

Nie sa znane okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ wystapienia wyptywu srodkow z tytutu rozliczenia zobowigzania
warunkowego, w zwiazku z tym nie jest mozliwe okreslenie ewentualnego prawdopodobienstwa wystapienia
takiego wyplywu. Wystepujace poreczenia i gwarancje zawarte zostaly na warunkach rynkowych.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ushug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore
powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do nakladania
istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz z odsetkami.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w péZniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Spoétka stoi na stanowisku, ze nie zachodzi potrzeba utworzenia

rezerw w tym zakresie.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonana przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz
(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac¢ znacznie wiekszego
osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegélnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu
do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem
w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane.
Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych

przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja spéiki.
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6.2.29. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych

W sprawozdaniu finansowym nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

6.2.30.Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

Wptlyw pandemii COVID-19

Kierownictwo K2 Holding na biezaco analizuje sytuacje gospodarcza i wpltyw koronawirusa SARS-CoV-2 i pandemii
COVID-19 na rynek technologiczny, reklamowy oraz dzialalnos¢ Spétki. Na bazie stale aktualizowanych informacji
dot. poziomu zamoéwien i wplywu pandemii na zaméwienia Klientéw, Zarzad K2 na biezaco dokonuje oceny
plynnosci w krotkim i $rednim okresie. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Zarzad ocenia sytuacje
plynnosciowa jako bezpieczng. Monitoring kluczowych wartosci finansowych odbywa sie w sposéb ciagly, w tym

zwlaszcza poziomu przewidywanych przychodéw i struktury naleznosci handlowych.

Jednoczesnie Zarzad dostrzega czynniki ryzyka zwiazane z niestabilnoscia otoczenia rynkowego, skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa i przedtuzajaca sie epidemia na czynniki makroekonomiczne, spoteczne, ale
takze na dzialalno$¢ Klientéw jak i Spotki m.in. w zakresie organizacji pracy, motywacji pracownikéw, utrzymania
efektywnosci pracy i kultury organizacyjnej. Czynniki te moga miec¢ istotny wplyw na przychody i wyniki Spotki
w roku 2021. Przebieg i skutki pandemii pozostaja poza kontrola K2 Holding oraz zwigzane sa z wyjatkowo duza

niepewnoscia i zmiennoscia sytuacji rynkowej.

W zwigzku z Covid-19 Spéika ubiegata sie o umorzenie sktadek ZUS. Umorzenie nastapilo w miesigcach marzec,

kwiecien oraz maj, wyniosto 84 tys. zt i zostalo ujawnione w pozycji pozostate przychody operacyjne.

6.2.31. Wynagrodzenie zwigzane z ustugami audytora i ustugami pokrewnymi

Dnia 9 czerwca 2020 roku zostata podpisana umowa z CSWP Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Sp.k. na badanie i przeglad sprawozdan finansowych.

Wynagrodzenie audytora 2020 2019
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 40 b4
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglgd sprawozdania finansowego 20 24

Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi - -

Razem: 60 88
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6.2.32. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

31.12.2019 Przed korektq Po korekcie
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 4753 4784
Rzeczowe aktywa trwate 315 284
- w tym aktywa z tytutu leasingu 31 -

Wszystkie aktywa z tytutu leasingu, ktére byly ukazane w rzeczowych aktywach trwatych zostaly przeniesione do

pozycji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

6.2.33. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spoélce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku

ksztaltowato sie nastepujaco:

Struktura zatrudnienia 31.12.2020 3112.2019

Razem 23 21
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Podpisy

Data: 22 kwietnia 2021

Sprawozdanie finansowe
K2 Holding S.A. za rok 2020

Podpisy Cztonkdéw Zarzgdu K2 Holding S.A.

Podpisano Podpisano Podpisano
kwalifikowanym kwalifikowanym kwalifikowanym
podpisem podpisem podpisem
elektronicznym elektronicznym elektronicznym
Pawet Wujec Michat Paschalis - Artur Pigtek
Prezes Zarzqdu Jakubowicz Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby, ktorej
powierzono sporzqgdzenie
sprawozdania finansowego

Podpisano
kwalifikkowanym
podpisem
elektronicznym

Mariusz Tomczak
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