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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Dziatajagc w imieniu Summa Linguae S.A. (,,Spotka”), jako Prezes Zarzadu, przedstawiam Panfstwu raport okresowy
Spotki za I kwartat 2017 r. Niniejszy raport obejmuje informacje dotyczace zaréwno spotki dominujgcej
— Summa Linguae, jak i podmiotdw zaleznych i wspétzaleznych — Summa Linguae Romania S.r.l. oraz Mayflower

Language Services Pvt. Ltd.

Na poziomie skonsolidowanym w Il kwartale br. uzyskaliSmy przychody w kwocie 2.368,3 tys. PLN. Jest to poziom
zblizony do przychodéw z poprzedniego kwartatu i wzrost o 94% wzgledem jednostkowych przychoddéw Summa
Linguae S.A. w lll kwartale 2016 r. Wzrost odnotowaliSmy zarowno w spodtce polskiej — Summa Linguae S.A.
(+37% r/r), jak i w indyjskiej - Mayflower Language Services Pvt. Ltd. (+8% r/r). Stopniowo rozwija sie takze Summa
Linguae Romania S.r.l., ktéra bedgc w poczatkowej fazie ekspansji zawigzuje coraz bardziej obiecujace relacje

biznesowe na lokalnym i miedzynarodowym rynku.

Strata w drugim kwartale 2017 r. na poziomie skonsolidowanego wyniku EBITDA wyniosta 245 tys. PLN,
co oznacza poprawe wyniku wobec Il kwartatu o 161 tys. PLN. Rok 2017 wciaz traktujemy jako okres intensywnych
inwestycji w przeskalowanie dziatalnosci Grupy, pozwalajace w perspektywie kilku lat wej$¢ do prestizowego grona
najwiekszych firm z branzy ustug ttumaczeniowych nie tylko w Europie, ale i na swiecie. Wybor tak dynamiczne;j
Sciezki rozwoju obarczony jest okresowym wzrostem relacji kosztow statych do poziomu sprzedazy, co ma
bezposrednie przetozenie na relatywnie niski poziom wynikéw. Obserwujgc obecne zainteresowanie naszymi
ustugami, majace chociazby odzwierciedlenie w zapytaniach ofertowych o coraz wiekszej skali, mamy powody

by wierzy¢, ze juz niebawem nasza strategia i poczynione inwestycje zaczng przynosi¢ wymierne efekty.

Intensyfikujemy wecigz dziatania sprzedazowe zorientowane na perspektywicznych klientéw korporacyjnych,
ze szczegblnym uwzglednieniem tych dziatajgcych w zidentyfikowanych przez nas, rozwojowych branzach. Wcigz
potencjatu do istotnego wzrostu przychodow upatrujemy réwniez w ustudze outsourcingu. Rozwijamy w tym

zakresie wspotprace kilkoma strategicznymi Klientami i dgzymy do nawigzania wspdtpracy z kolejnymi.

W minionym kwartale zawarliSmy takze z Mayflower Language Services Pvt Ltd i jej wspdlnikami list intencyjny,
ktéry wyraza wole prowadzenia negocjacji majgcych na celu przejecie przez Summa Linguae petnej kontroli nad
indyjskag Spotka. Po skutecznym doprowadzeniu do zrealizowania tej transakcji, nasza Spotka znajdzie sie w gronie

100 najwiekszych podmiotéw z branzy LSP (Language Service Providers) na Swiecie.

Mito nam réwniez poinformowad, ze grono akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach zasilit

w minionym kwartale inwestor instytucjonalny: Copernicus Capital TFI S.A. za posrednictwem EM64 FIZ AN.

Zachecam do szczegdtowego zapoznania sie z niniejszym raportem. /W

Krzysztof Zdanowski
Prezes Zarzqdu Summa Linguae S.A.
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II.  WPROWADZENIE

Summa Linguae S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spdtka”, ,Emitent”) jest wiodgcym podmiotem z branzy ustug
ttumaczeniowych w Polsce. Emitent realizuje ustugi ttumaczeniowe dla niemal wszystkich branz w 70 jezykach

i wszystkich formach ttumaczenia.
Ustugi oferowane przez Summa Linguae S.A. kierowane sg do szerokiego grona odbiorcow:

a. korporacji, w tym miedzynarodowych, firm z sektora MSP, stowarzyszeri i innych organizacji z sektora
prywatnego,

b. instytucji publicznych, krajowych i miedzynarodowych,

c. podmiotéw z branzy LSP (Language Service Providers) w Polsce i na Swiecie.

Zakres ustug $wiadczonych przez Emitenta obejmuje miedzy innymi:

ttumaczenia pisemne i ustne - zwykte i przysiegte,

lokalizacja aplikacji, gier, platform e-learningowych, stron www i video,
weryfikacje, redakcje i korekte tekstow,

organizacje ttumaczen symultanicznych ze sprzetem,

organizacje konferencji,

ttumaczenia towarzyszace, w tym wyjazdowe,

ttumaczenie maszynowe, postedycja ttumaczen maszynowych (MT / PEMT)

S0 o o o0 T o

voice-over,

outsourcing kadr dla branzy LSP.

Okres dziatalnosci Spotki i jej poprzednikdw prawnych przynidst ponad 2 min przettumaczonych stron
i 100 tys. godzin ttumaczen w ramach kilkudziesieciu tysiecy projektéw dla 1,4 tys. klientdw korporacyjnych

i blisko 100 réznych instytucji publicznych.

Strategia Spétki zaktada dynamiczny rozwdj m.in. poprzez akwizycje i konsolidacje rynku ustug ttumaczeniowych.

2011 r. - Potaczenie Busy B Translations Sp. z 0.0. i Spectraling Sp. z 0.0. Powstaje Summa Linguae S.A.

2013 r. - Przejecie operacyjne (formalne 2014 r.) Contact Language Services Sp. j.

2014r. - Przejecie International Translators Group s.c.

2014 r. - Przejecie Transmart Business Services Sp. z 0.0. Sp. k. (w tym uzyskanie dostepu do Transmart.System)

2016 r. - Umowa inwestycyjna zaktadajagca wymiane udziatdw (25% w  kapitale zaktadowym)
w Mayflower Language Services Pvt Ltd z siedzibg w Bengaluru (Indie) na akcje Summa Linguae S.A.

2016 r. - Umowa inwestycyjna zaktadajaca objecie 59,99% udziatéw w Certitude Eurologos S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie
(Rumunia) oraz  zmiane nazwy firmy na Summa Linguae Romania  S.r.l.  (udzialy  objete
w styczniu 2017 r.).

2017 r - List intencyjny zaktadajacy przejecie przez Summa Linguae S.A. petnej kontroli nad Mayflower Language Services

Pvt. Ltd.
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

SPOtKA DOMINUJACA

Summa Linguae S.A.

ul. Josepha Conrada 63
Siedziba
31-357 Krakow, Polska

Zarzad w skfadzie:
Whtadze Spotki
Krzysztof Zdanowski — Prezes Zarzadu

Data utworzenia Spotki 26 pazdziernika 2011 roku

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000400208

Krajowy Rejestr Sadowy

945-216-57-21

REGON 122435108

061 SN A ol ¢ 2=l el e FAEIEN e 74 30.Z (PKD 2007): Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami

Kapitat zaktadowy 297 576,00 PLN

Telefon Tel. +48 12 293 93 80

2

Fax. +48 12 293 93 89

E-mail biuro@summalinguae.pl

Internet www.summalinguae.pl
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SPOLKA WSPOtZALEZNA

Nazwa Mayflower Language Services Pvt Ltd

No. 104, 2nd Floor,

Infantry Techno Park,
Siedziba
Infantry Road,

Shivajinagar, Bengaluru-560001, Indie
Zarzad w sktadzie:

Witadze Spaétki
Madhuri Hegde — Prezes Zarzadu

Dane rejestrowe Corporate Identification Number U74140KA2003PTC033065
(o1 SENV IR o] #2=ls Iy o) e FAEIEI eI Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami
Kapitat zaktadowy 155.010 INR (8.878,51 PLN na dziert 30.06.2017 r.)
Telefon Tel. +91 9538930111

E-mail connect@mayflowerlanguages.com

Internet www.mayflowerlanguages.com

SPOLKA ZALEZNA

Nazwa Summa Linguae Romania S.r.l.

Siedziba Calea Plevnei 20, scara B, interfon 28, sector 1, Bucuresti, Rumunia

Zarzad w sktadzie:
Whtadze Spétki
Irina Didoiu — Prezes Zarzadu

Dane rejestrowe Registry of Commerce: J40/334/2012 CUI: RO 29544744
o1 SEN IR o] ¢4=o Iy o) Mo kAL EI el Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami
Kapitat zaktadowy 254.100 RON (235.525,29 PLN na dzieri 30.06.2017 r.)
Telefon Tel. +40 734 883 545

E-mail office@summalinguae.ro

Internet www.summalinguae.ro
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ORAZ GRUPY

KAPITAtOWEJ

Emitent prezentuje dane finansowe za Ill kwartat 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi. W zwigzku z tym, ze

w 2016 r. Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej, dane poréwnywalne do danych skonsolidowanych zawierajg

jedynie dane jednostkowe Emitenta.

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym

zostaty przygotowane w oparciu o obowigzujgcg ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

(Dz. U. 2016.1047) oraz wydane na jej podstawie akty wykonawcze. Prezentowane dane nie zostaty zbadane przez

biegtego rewidenta. Dane podano w tys. PLN, chyba, ze zaznaczono inaczej.

Tabela 1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za Ill kwartat 2017 wraz z danymi poréwnywalnymi (w tys. PLN)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Summa Linguae S.A. Q1-Q3 2017 | Q1-Q3 2016 Q3 2017 Q3 2016
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 6943,1 4001,9 2368,3 1221,6
pe;nzcji jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji 0,0 0,0 0,0 0,0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6943,1 4001,9 2368,3 12216
ZmIL.i;T;Z:?es-twaurtpor;édilétnc;\:‘/a()zW|ekszenle warto$¢ dodatnia, 0,0 0,0 0,0 0,0
jedllr:.olisljizt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,0 0,0 0,0 0,0

B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 8376,7 3778,5 2706,1 1174,5
|. Amortyzacja 67,4 20,1 19,3 6,7

IIl. Zuzycie materiatow i energii 119,0 20,6 31,1 8,1
[l. Ustugi obce 4490,8 2328,8 13634 714.,5
IV. Podatki i optaty, w tym: 5,8 1,9 1,0 0,8

- podatek akcyzowy 0,0 0,0 0,0 0,0

V. Wynagrodzenia 3001,9 1202,3 1056,8 374,1
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 308,1 46,7 111,6 17,9

- emerytalne 101,8 0,0 39,0 0,0

VIl Pozostate koszty rodzajowe 383,7 158,1 122,9 52,4
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -1433,6 2234 -337,8 47,1
D. Pozostate przychody operacyjne 3339 265,5 74,0 23,2
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0

Il. Dotacje 3,4 0,0 1,1 0,0
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne przychody operacyjne 330,5 265,5 72,9 23,2

E. Pozostate koszty operacyjne 229,4 104,5 64,6 33,5
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IIl. Inne koszty operacyjne 229,4 104,5 64,6 33,5

- w tym: amortyzacja wartosci firmy 190,8 99,3 63,6 33,1

F. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -1329,1 3844 -3284 36,8
G. Przychody finansowe 27,9 0,4 0,3 0,0
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|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 8,1 0,0 0,0 0,0

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

b) od jednostek pozostatych, w tym: 8,1 0,0 0,0 0,0

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

Il. Odsetki, w tym: 0,9 0,4 0,1 0,0

- od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

1. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

V. Inne 18,9 0,0 0,1 0,0

H. Koszty finansowe 194,7 116,2 15,7 52,9

I. Odsetki, w tym: 156,1 81,9 6,4 39,7

- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0 -0,0 0,0

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

IV. Inne 38,6 34,3 9,3 13,2

IpOZ(\i/;l; S;r;;g\)ﬂgi \s;;r]zedazy catoéci lub cze$ci udziatéw jednostek 0,0 0,0 0,0 0,0

J. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE! (F+G-H+/-1) -1495,9 268,6 -343,8 -16,1

K. Odpis wartosci firmy 4.4 0,0 14,8 0,0

I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 6,4 0,0 2,1 0,0

Il. Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne 37,9 0,0 12,6 0,0

L. Odpis ujemnej wartoéci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0

I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,0 0,0 0,0 0,0

II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,0 0,0 0,0 0,0

s i ot penton | g o0 o0 o

N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (J-K+L+/-M) -1540,3 268,6 -358,6 -16,1

0. Podatek dochodowy 89,8 66,6 20,2 22,2

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0 0,0 0,0

R. Zyski (straty) mniejszosci 74,6 0,0 2,8 0,0

S. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P+/-R) -1555,5 202,0 -376,0 -38,3

Tabela 2. Skonsolidowany bilans na dziert 30 wrzesnia 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (w tys. PLN)

Skonsolidowany bilans Summa Linguae S.A. 30.09.2017 30.09.2016
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 5398,0 5052,0

|. Wartosci niematerialne i prawne 4 567,5 23239

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,0 0,0

2. Wartos¢ firmy 4523,7 2307,4

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 43,8 16,4

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0

1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 251,5 0,0

1. Wartosc firmy - jednostki zalezne 36,4 0,0

2. Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne 215,0 0,0

1ll. Rzeczowe aktywa trwate 190,4 28,0

1. Srodki trwate 139,8 28,0

Strona | 8



[

Summa
Linguae

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,0 0,0
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,4 0,0
) urzadzenia techniczne i maszyny 61,6 26,5
d) $rodki transportu 43,7 0,0
e) inne $rodki trwate 34,0 1,6
2. Srodki trwate w budowie 50,6 0,0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,0 0,0
IV. Naleznoéci dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Od jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 00 00

w kapitale ’ ’
3. Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
V. Inwestycje dtugoterminowe 174,2 26309
1. Nieruchomosci 0,0 0,0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 174,2 2 630,9

a) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych niewycenianych metoda

konsolidacji petnej lub metodg proporcjonalng 0,0 0,0
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych 00 00

wycenianych metoda praw wtasnosci ’ ’
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
Zaangazco)m\:vaﬁ:ezc\ﬁaa’r;ictzlJ:dnostkach, w ktorych jednostka posiada 0,0 24082
- udziaty lub akcje 0,0 2 408,2
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
d) w pozostatych jednostkach 174,2 222,7
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 174,2 222,7
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2144 69,3
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66,0 69,3
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 148,4 0,0
B. AKTYWA OBROTOWE 2901,9 1297,2
l. Zapasy 0,0 0,0
1. Materiaty 0,0 0,0
2. Potprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3. Produkty gotowe 0,0 0,0
4. Towary 0,0 0,0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,0 0,0
1. Naleznoéci krétkoterminowe 1757,0 989,4
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
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- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 00 00
zaangazowanie w kapitale ’ ’
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b)inne 0,0 0,0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1757,0 989,4
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1477,7 774,1
- do 12 miesiecy 1477,7 774,1
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 23,2 36,1
c)inne 225,8 179,2
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,0 0,0
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 621,7 30,1
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 621,7 30,1
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 0,0 0,0
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,0 0,0
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
c) w pozostatych jednostkach 65,6 4,4
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 12,0 4,4
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 53,6 0,0
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 556,1 25,7
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 556,1 25,7
- inne Srodki pieniezne 0,0 0,0
- inne aktywa pieniezne 0,0 0,0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 523,2 277,7
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt PODSTAWOWY 0,0 0,0
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 226,8 0,0
AKTYWA RAZEM 8526,7 6349,3
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4532,2 3464,1
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 297,6 248,5
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5040,8 3013,6
UdZiafg;(:l(\;vIZczjli()a wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig nominalna 47389 0,0
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,0 0,0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,0 0,0
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IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 820,3 0,0

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,0 0,0

V. Réznice kursowe z przeliczenia -71,0 0,0

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0

VII. Zysk (strata) netto -1555,5 202,0

VIIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,0 0,0

C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,0 0,0

I. Ujemna wartos$¢ - jednostki zalezne 0,0 0,0

II. Ujemna wartosc¢ - jednostki wspétzalezne 0,0 0,0

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3994,5 2 885,2

1. Rezerwy na zobowigzania 295,6 0,1

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,2 0,1

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28,3 0,0

- dtugoterminowa 25,9 0,0

- krotkoterminowa 2,5 0,0

3. Pozostate rezerwy 267,1 0,0

- dtugoterminowe 102,1 0,0

- krétkoterminowe 165,0 0,0

II. Zobowigzania dtugoterminowe 1987,7 2012,1

1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 00 00
zaangazowanie w kapitale ' '

3. Wobec pozostatych jednostek 1987,7 2012,1

a) kredyty i pozyczki 17253 0,0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0,0 1448,0

c) inne zobowigzania finansowe 26,8 0,0

d) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0

e) inne 235,6 564,1

1l. Zobowigzania krétkoterminowe 1424,6 803,2

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,0 45,5

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 45,5

- do 12 miesiecy 0,0 45,5

- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0

b)inne 0,0 0,0

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 00 00
posiada zaangazowanie w kapitale ’ ’

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0

- do 12 miesiecy 0,0 0,0

- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0

b) inne 0,0 0,0

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 14246 757,6

a) kredyty i pozyczki 208,0 165,3

b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0,0 0,0

c) inne zobowigzania finansowe 3,5 0,0

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 549,8 321,8

- do 12 miesiecy 549,8 321,8

- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,3 0,0

f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 279,8 1275

innych tytutow publicznoprawnych
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h) z tytutu wynagrodzen 375,0 152,7

i) inne 8,1 -9,6

4. Fundusze specjalne 0,0 0,0

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 286,6 69,9

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,0 0,0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 286,6 69,9

- dtugoterminowe 0,0 0,0

- krotkoterminowe 286,6 69,9
PASYWA RAZEM 8526,7 6349,3

Tabela 3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za Ill kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

(w tys. PLN)

fil;ogr:‘ls:ehg;v?any rachunek przeptywoéw pienieznych Summa Q1-Q32017  Q1-Q3 2016 Q3 2017 Q32016

A. PRZEP£YWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE!
1. ZYSK (STRATA) NETTO -1555,5 202,0 -376,0 -38,3
II. Korekty razem 992,0 -433,7 -1282,4 -82,3
1. Zyski (straty) mniejszosci -74,6 0,0 -2,8 0,0
wyceniamch metad praw wasncd 00 00 00 00
3. Amortyzacja 258,2 119,4 64,2 39,8
4. Odpis wartosci firmy 44,4 0,0 14,8 0,0
5. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,0 -81,9 0,0 -39,7
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Zmiana stanu rezerw 140,2 -6,5 32,6 0,0
10. Zmiana stanu zapasow 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Zmiana stanu naleznosci 584,5 -334,6 6,8 46,3
Wyjattizéérgls;;czziniuki:;)?tvgﬁzan krétkoterminowych, z 2208 1533 16568 31,0
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 266,5 23,3 260,2 -159,7
14. Inne korekty -6,3 0,0 -1,4 0,0

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -563,4 -231,7 -1658,4 -120,7
B. PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAFALNOSCI INWESTYCYNE)

1. Wptywy 23,6 19,2 5,3 12,3
rzeczi.M/Ziyhc:ek\t/\;i\:'é?ctlrwaejrr;:a;er|aInych i prawnych oraz 23,6 0,0 53 0,0
niemijﬁ;ﬁi :ng::jvt:;ﬁ w nieruchomosci oraz wartosci 0,0 0,0 00 00

3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,0 19,2 0,0 12,3
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 19,2 0,0 12,3
- zbycie aktywéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 18,8 0,0 12,3
- odsetki 0,0 0,4 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
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1. Wydatki 558,5 46,4 53,5 0,0
rzeCziwl\i/ilro]yaclﬁyvvrlaér\ilo:rcvlvgsgater|aInych i prawnych oraz 1211 16,4 53,5 0,0
i praWZ.nIenwestyCJe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,0 0,0 0,0 00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 101,7 30,0 0,0 0,0

a) w jednostkach wycenianych metodga praw wtasnosci 0,0 0,0 0,0 0,0

b) w pozostatych jednostkach 101,7 30,0 0,0 0,0

- nabycie aktywow finansowych 101,7 0,0 0,0 0,0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 30,0 0,0 0,0
iowtom (akcionareszom) mniaptotcomm 00 00 00 00
5. Inne wydatki inwestycyjne 335,7 0,0 0,0 0,0

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -534,9 -27,2 -48,2 12,3
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ

1. Wptywy 2611,5 165,3 13355 160,8

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumenptglwiapita’rowyz/:h oraz doptat dc(> kaptha’ru . ! 13524 0.0 13231 0,0
2. Kredyty i pozyczki 1254,5 165,3 12,4 160,8
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Inne wptywy finansowe 4,6 0,0 0,0 0,0
1. Wydatki 1644,1 81,9 57,8 39,7
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,0 0,0 0,0 0,0
ZySkUS. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 137,2 0,0 54,4 0,0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
ﬂnan;VPV’rz;r;osu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 10,3 0,0 35 0,0
8. Odsetki 0,0 81,9 0,0 39,7
9. Inne wydatki finansowe 1496,6 0,0 0,0 0,0

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 967,4 83,4 1277,6 121,1
D. PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lI1.+/-B.111+/-C.111) -130,9 -175,6 -429,0 12,7
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -130,9 -175,6 -429,0 12,7

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 687,0 201,3 985,1 13,0
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 556,1 25,7 556,1 25,7

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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Tabela 4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za Il kwartat 2017 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi (w tys. PLN)

:E?T:\;czlfiz\évs::szitaWIenle zmian w kapitatach wtasnych Q1-Q32017 Q1-Q3 2016 Q3 2017 Q32016
I. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 5064,6 32271 3602,2 32271
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0 0,0

- korekty bteddw 0,0 0,0 0,0 0,0
L.g.rg;tr;izﬁ{ (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po 5064,6 32271 3602,2 32271
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 248,5 228,5 282,6 228,5
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 49,1 20,0 15,0 20,0

a) zwiekszenie (z tytutu) 49,1 20,0 15,0 20,0

- wydania udziatow (emisji akgcji) 49,1 20,0 15,0 20,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 297,6 248,5 297,6 248,5

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3976,2 2972,7 37294 3013,6
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1064,6 40,9 1311,4 0,0

a) zwiekszenie (z tytutu) 1504,7 40,9 1485,0 0,0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,0 0,0 0,0 0,0

- podziatu zysku (ustawowo) 19,7 9,9 0,0 0,0
R \i)lz(:tz!)as’r:; zysku (ponad wymagang ustawowo 0,0 00 0,0 0,0
- emisji akgji serii E 1485,0 31,0 1485,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 440,1 0,0 173,6 0,0

- pokrycia straty 0,0 0,0 0,0 0,0

- koszty emisji akcji 440,1 0,0 173,6 0,0

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5040,8 3013,6 5040,8 3013,6

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

- zbycia srodkéw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 820,3 20,0 820,3 0,0
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,0 -20,0 0,0 0,0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 20,0 0,0 0,0
Okrestz. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 820,3 0,0 820,3 0,0
5. Réznice kursowe z przeliczenia -71,0 0,0 -71,0 0,0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 19,7 9,9 0,0 0,0
6.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 19,7 9,9 0,0 0,0

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0 0,0

- korekty btedéw 0,0 0,0 0,0 0,0

6.2 Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 19,7 9,9 0,0 0,0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 19,7 9,9 0,0 0,0

6.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0

6.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
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- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0 0,0

- korekty btedow 0,0 0,0 0,0 0,0

6.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,0 0,0 0,0 0,0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,0 0,0 0,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0

6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Wynik netto -1555,5 202,0 -1555,5 202,0

a) zysk netto 0,0 202,0 0,0 202,0

b) strata netto -1555,5 0,0 -1555,5 0,0

c) odpisy z zysku 0,0 0,0 0,0 0,0

1. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 4532,2 3464,1 4532,2 3464,1
Ill. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU

PROPONOV\EANEGO P())DZIAI:U ZYSKU (POKRECIA STRATY) L2 34641 e 3464,1

Tabela 5. Jednostkowy rachunek zyskow i strat za Ill kwartat 2017 wraz z danymi poréwnywalnymi (w tys. PLN)

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat Summa Linguae S.A. Q1-Q3 2017 | Q1-Q3 2016 Q32017 Q3 2016
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4679,8 4001,9 1672,8 1221,6
pe;nc;(; jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji 0,0 0,0 0,0 0,0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4679,8 4001,9 1672,8 12216
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wart%éé ujemna() ; 0,0 0.0 0,0 0,0
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeb
jednostki ! P P Y 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 57973 37785 1998,2 1174,5
|. Amortyzacja 40,9 20,1 13,2 6,7
IIl. Zuzycie materiatow i energii 51,1 20,6 12,9 8,1
1. Ustugi obce 3118,1 23288 1027,5 714,5
IV. Podatki i optaty, w tym: 3,7 1,9 1,0 0,8
- podatek akcyzowy 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Wynagrodzenia 2042,0 1202,3 749,3 374,1
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 207,8 46,7 80,6 17,9
VIl Pozostate koszty rodzajowe 333,7 158,1 113,8 52,4
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -1117,5 2234 -325,4 47,1
D. Pozostate przychody operacyjne 3253 265,5 70,5 23,2
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Dotacje 3,4 0,0 1,1 0,0
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne przychody operacyjne 321,9 265,5 69,4 23,2
E. Pozostate koszty operacyjne 220,1 104,5 63,7 33,5
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IIl. Inne koszty operacyjne 220,1 104,5 63,7 33,5
- w tym: amortyzacja wartosci firmy 190,8 99,3 63,6 33,1
F. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -10124 384,4 -318,6 36,8
G. Przychody finansowe 19,2 0,4 1,7 0,0
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
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- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

II. Odsetki, w tym: 3,6 0,4 1,7 0,0

- od jednostek powigzanych 2,7 0,0 1,7 0,0

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 15,6 0,0 0,0 0,0
H. Koszty finansowe 158,3 116,2 42,3 52,9
I. Odsetki, w tym: 132,2 81,9 38,9 39,7

- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 26,1 34,3 3,4 13,2

I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -1151,5 268,6 -359,2 -16,1
J. Podatek dochodowy 75,0 66,6 25,0 22,2
sKérI;(t);)ostafe obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0
L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) -1226,5 202,0 -384,1 -38,3

Tabela 6. Jednostkowy bilans na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (w tys. PLN)

Jednostkowy bilans Summa Linguae S.A. (tys. PLN) 30.09.2017 30.09.2016
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 6 155,2 5052,0
|. Wartosci niematerialne i prawne 4548,4 23239
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,0 0,0
2. Wartos¢ firmy 4523,7 2307,4
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 24,7 16,4
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 140,4 28,0
1. Srodki trwate 89,8 28,0
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,0 0,0
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,0 0,0
) urzadzenia techniczne i maszyny 22,4 26,5
d) $rodki transportu 43,7 0,0
e) inne Srodki trwate 23,8 1,6
2. Srodki trwate w budowie 50,6 0,0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,0 0,0
1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Od jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 00 00
w kapitale ! ’
3. Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1406,4 2630,9
1. Nieruchomosci 0,0 0,0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1406,4 2 630,9
a) w jednostkach powigzanych 81,8 2 408,2
- udziaty lub akcje 0,0 2 408,2
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
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- udzielone pozyczki 81,8 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazo)war?ie w kag/italJe o ’ 11504 0.0
- udziaty lub akcje 11504 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
c) w pozostatych jednostkach 174,2 222,7
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 174,2 222,7
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 60,0 69,3
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60,0 69,3
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
B. AKTYWA OBROTOWE 2039,2 1297,2
|. Zapasy 0,0 0,0
1. Materiaty 0,0 0,0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3. Produkty gotowe 0,0 0,0
4. Towary 0,0 0,0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,0 0,0
1. Naleznosci krétkoterminowe 1418,5 989,4
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 23,7 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 23,7 0,0
- do 12 miesiecy 23,7 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 00 00
zaangazowanie w kapitale ! ’
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
- z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych 0.0 0,0
-inne 0,0 0,0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1394,8 989,4
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1123,4 774,1
- do 12 miesiecy 1123,4 774,1
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 48,0 36,1
c)inne 223,3 179,2
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,0 0,0
11l. Inwestycje krétkoterminowe 446,7 30,1
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 446,7 30,1
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 12,0 4,4
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
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- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 12,0 4,4
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 434,7 25,7
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4347 25,7
- inne $rodki pieniezne 0,0 0,0
- inne aktywa pieniezne 0,0 0,0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 174,0 277,7
C. NALEZNE WPATY NA KAPITAt PODSTAWOWY 0,0 0,0
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,0 0,0
AKTYWA RAZEM 81944 6349,3
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4932,2 3464,1
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 297,6 248,5
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5040,8 3013,6
- nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig nominaln
udziatow (alz/cji) i v e ! ! 47383 0,0
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,0 0,0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,0 0,0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 820,3 0,0
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,0 0,0
- na udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0
VII. Zysk (strata) netto -1226,5 202,0
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3262,2 2 885,2
1. Rezerwy na zobowigzania 0,2 0,1
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,2 0,1
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0
- dtugoterminowa 0,0 0,0
- krétkoterminowa 0,0 0,0
3. Pozostate rezerwy 0,0 0,0
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 0,0 0,0
1. Zobowigzania dtugoterminowe 1987,7 20121
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 00 00
zaangazowanie w kapitale ! ’
3. Wobec pozostatych jednostek 1987,7 2012,1
a) kredyty i pozyczki 17253 0,0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 1448,0
c) inne zobowigzania finansowe 26,8 0,0
d) inne 235,6 564,1
1l. Zobowigzania krétkoterminowe 987,8 803,2
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,0 45,5
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 45,5
- do 12 miesiecy 0,0 45,5
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 00 00
posiada zaangazowanie w kapitale ! ’
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
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- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 987,8 757,6
a) kredyty i pozyczki 86,7 165,3
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
c) inne zobowigzania finansowe 3,5 0,0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 383,6 321,8
- do 12 miesiecy 383,6 321,8
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,0 0,0
f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutow publicznoprawnych 242,2 1275
h) z tytutu wynagrodzen 269,9 152,7
i) inne 1,8 -9,6
4. Fundusze specjalne 0,0 0,0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 286,6 69,9
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 286,6 69,9
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 286,6 69,9
PASYWA RAZEM 81944 6349,3

Tabela 7. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za Ill kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

(w tys. PLN)
Jsc?:ﬁostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych Summa Linguae Q1032017 Q1-Q3 2016 Q3 2017 Q32016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE!
1. ZYSK (STRATA) NETTO -1226,5 202,0 -384,1 -38,3
1I. Korekty razem 844,9 -433,7 -1246,4 -82,3
1. Amortyzacja 231,7 119,4 76,8 39,8
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,0 -81,9 0,0 -39,7
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0 0,0 0,0
pOdafI;umena stanu rezerw i aktywa z tyt. odroczonego 134 65 00 00
6. Zmiana stanu zapasow 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Zmiana stanu naleznosci 301,1 -334,6 -167,3 46,3
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytc’?w ! 1145 1533 15219 31,0
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 439,9 23,3 365,9 -159,7
10. Inne korekty 0,0 0,0 0,0 0,0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -381,5 -231,7 -1630,6 -120,7
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYNE)
1. Wptywy 0,0 19,2 0,0 12,3
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowycyh aktywow trwatych e ! 0,0 0,0 0,0 00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niemateri;/lne i prawr\;/eJ 0.0 0.0 0,0 0,0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,0 19,2 0,0 12,3
a) w jednostkach wycenianych metodga praw wtasnosci 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 19,2 0,0 12,3
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- zbycie aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 18,8 0,0 12,3
- odsetki 0,0 0,4 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Wydatki 412,8 46,4 61,3 0,0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowychyaktywéw trwatych e ! 77,0 16,4 61,3 0,0
i praV\Zl;]lenwestyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,0 0,0 0,0 00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0 30,0 0,0 0,0
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wfasnosci 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 30,0 0,0 0,0
- nabycie aktywéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 30,0 0,0 0,0
4. Inne wydatki inwestycyjne 335,7 0,0 0,0 0,0
I1l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -412,8 -27,2 -61,3 12,3
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1. Wptywy 2203,6 165,3 1317,8 160,8
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumenpt(\ﬁ/wiapita’rowy\éh oraz doptat dc() kapijta’ru . ! 1109,2 0.0 1109,2 0,0
2. Kredyty i pozyczki 1094,4 165,3 208,6 160,8
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Inne wptywy finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Wydatki 1554,2 819 67,7 39,7
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,0 0,0 0,0 0,0
ZySkUS. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 64,3 0,0 64,3 0,0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego ; " & 10,3 0,0 3,5 0,0
8. Odsetki 0,0 81,9 0,0 39,7
9. Inne wydatki finansowe 1479,7 0,0 0,0 0,0
Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 649,5 83,4 1250,1 121,1
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lI1.+/-B.1I1+/-C.111) -144,8 -175,6 -441,8 12,7
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -144,8 -175,6 -441,8 12,7
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych Py ’ 0,0 0,0 0.0 0.0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 579,5 201,3 876,5 13,0
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 434,7 25,7 434,7 25,7
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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Tabela 8. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za lll kwartat 2017 r. wraz z danymi porownywalnymi

(w tys. PLN)
Jgdnostkowe zestawienie zmian w kapitale wltasnym Summa Q1-Q32017  Q1-Q3 2016 Q3 2017 Q32016
Linguae S.A. (tys. PLN)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 5064,6 32271 4832,2 3227,1
- korekty bteddéw lat poprzednich 0,0 0,0 0,0 0,0
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0 0,0
L.g.rgstr:zﬁ{ (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 5064,6 32271 48322 32271
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 243,5 228,5 282,6 228,5
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 49,1 20,0 15,0 20,0
a) zwiekszenie (z tytutu) 49,1 20,0 15,0 20,0
- emisja akcji 49,1 20,0 15,0 20,0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
- umorzenia akgji 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 297,6 248,5 297,6 248,5
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,0 0,0 0,0 0,0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
- podwyzszenie kapitatu podst. rejestracja KRS 0,0 0,0 0,0 0,0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
- emisja akcji seriiE/ G 0,0 0,0 0,0 0,0
Okreszu.z. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0
a) zwiekszenie 0,0 0,0 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3976,2 2972,7 3729,4 3013,6
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1064,6 40,9 13114 0,0
a) zwiekszenie (z tytutu) 1504,7 40,9 1485,0 0,0
- emisja akcji powyzej wart. nom. 0,0 0,0 0,0 0,0
- podziatu zysku (ustawowo) 19,7 9,9 0,0 0,0
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng \T/artos'c') ealp e 0.0 0.0 0,0 0,0
- koszty emisji akcji 1485,0 31,0 1485,0 0,0
b) zmniejszenie (z tytutu) 440,1 0,0 173,6 0,0
- koszty emisji akcji 440,1 0,0 173,6 0,0
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 5040,8 3013,6 5040,8 3013,6
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
- zbycia srodkéw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
OkresSU.Z. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,0 0,0 0,0 0,0
Okféslijozostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 820,3 20,0 820,3 00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,0 -20,0 0,0 0,0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
- ZWIEKSZENIE - EMISJA AKCJI E 0,0 0,0 0,0 0,0

Strona | 21




[

Summa
Linguae

- ZWIEKSZENIE - EMISJA AKCJI G 0,0 0,0 0,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 20,0 0,0 0,0

- emisja akcji serii E 0,0 20,0 0,0 0,0
Okresfi.Z. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 8203 0,0 820,3 0,0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 19,7 9,9 0,0 0,0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0

- korekty btedow lat poprzednich 0,0 0,0 0,0 0,0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0 0,0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 19,7 9,9 0,0 0,0
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych -19,7 -9,9 0,0 0,0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 19,7 9,9 0,0 0,0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 19,7 9,9 0,0 0,0

- zmniejszenie- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,0 0,0 0,0 0,0

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0

- korekty btedow lat poprzednich 0,0 0,0 0,0 0,0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0 0,0

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,0 0,0 0,0 0,0
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0 0,0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,0 0,0 0,0 0,0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,0 0,0 0,0 0,0

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0

8. Wynik netto -1226,5 202,0 -1226,5 202,0
a) zysk netto 0,0 202,0 0,0 202,0
b) strata netto 1226,5 0,0 1226,5 0,0

c) odpisy z zysku 0,0 0,0 0,0 0,0

II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4932,2 3464,1 4932,2 3464,1
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego 49322 3464,1 49322 3464,1

podziatu zysku

INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)

RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku

i zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza, ani nie jest zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie

zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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W zwigzku z tym, ze w 2016 r. Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej, dane poréwnywalne do danych

skonsolidowanych zawierajg jedynie dane jednostkowe Emitenta.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany w wariancie porownawczym.

Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzagdzony metodg posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw

oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg

o Rachunkowosci.

Poszczegdlne sktadniki aktywdw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny lub koszty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Zobowigzania z kolei wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty,
a w przypadku zobowigzan finansowych moze znalez¢ zastosowanie skorygowana cena nabycia, a jezeli
Spotka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy — wartos¢ rynkowa lub inaczej okreslona wartosé

godziwa.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia

lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Na sktadniki aktywodw, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda

przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne podatkowe:

1) Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
a. wszystkie rozliczane sg w koszty w okresie 48 miesiecy,
przy czym sktadniki dotyczgce optaty za modyfikacje programu komputerowego traktowane sg jako
ustugi.
2) Dlasrodkow trwatych:
a. Budynkiibudowle - 2,5%

b. Urzadzenia techniczne i maszyny - 10% - 30%
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c.  Srodki transportu - 20%

d. Pozostate srodki trwate - 20%
Przy czym:

a. srodki trwate o wiekszej wartosci (powyzej 2.500 zt.) amortyzuje sie liniowo,
b. $rodki trwate o mniejszej wartosci (do kwoty 2.500 zt.) amortyzuje sie (zalicza do kosztow)
przy zastosowaniu zasady: 100% wartosci w momencie zakupu,

C. przy amortyzacji stosuje sie: stawki podatkowe.

Spotka podjeta Uchwaty w sprawie przyjecia 20-letniej amortyzacji wartosci firmy Contact Language Services
P. Strozyk, P. Siwiec spotka jawna (CLS) oraz wartosci firmy Summa Linguae Outsourcing Sp. z 0.0. (SLO)
— w oparciu o art.44b ust.10 Ustawy o rachunkowosci. Okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci firmy
powstatej w wyniku przeje¢ wynosi 20 lat. Wynika to m.in. z podpisanych kontraktow z przejetymi klientami
od CLS i SLO i historii wspdtpracy z nimi. Zgodnie z przyjetg strategia Summa Linguae S.A. nie przewiduje
sprzedazy powyzszych zorganizowanych czesci przedsiebiorstw i zamierza czerpaé z nich wymierne korzysci
ekonomiczne przez okres co najmniej 20 lat. Zdaniem Zarzgdu Summa Linguae S.A. zaproponowany okres
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy w najlepszy sposéb odzwierciedla rzeczywisty okres

osiggania korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przejecia.

Od IV kwartatu 2015 r. wigcznie amortyzacja zdefiniowanej wyzej wartosci firmy ujmowana jest

w pozostatych kosztach operacyjnych.

Inwestycje finansowe o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia/zakupu.

Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywdw trwatych sg

wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosSci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu na dobro przychodow

finansowych.

Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywdéw trwatych, dla

ktérych zostat okreslony termin wymagalnosci sg wycenione wedtug skorygowanej ceny nabycia.
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Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny rynkowe;j.

Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na

przychody lub koszty finansowe.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych dla ktérych to sktadnikéw zostat

okredlony termin wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zapasy

Nabyte w ciggu roku obrotowego materiaty lub towary ujmowane sg wedtug ceny zakupu. Wartosc rozchodu
materiatow i towardw jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy
materiatow i towardw na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu nie wyzszych od ceny sprzedazy netto

danego sktadnika.

Wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skfadniki zapasow ujmowane s3 wedtug kosztéw

wytworzenia.

Wyroby gotowe oraz poétfabrykaty na dzien bilansowy wycenione sg wedtug kosztu wytworzenia jednak nie

wyzszego od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

Zapasy, ktére utracity swojg warto$¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy

aktualizujgce wartosc¢ sktadnikdw zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych.

W odniesieniu do zapasow Emitent prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciowa.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci w walucie polskiej wykazywane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wyceniane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty, z tym ze w przypadku zobowigzan finansowych zastosowanie moze znalez¢ metoda skorygowanej
ceny nabycia, a jezeli Spotka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy — wartos¢ rynkowa lub

inaczej okreslona wartos¢ godziwa.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu

ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne
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roznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na dobro

przychoddw lub kosztéw operacji finansowych.

Nierozliczone na dzierl bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiet prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Srodki pieniezne
Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczgce srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej
i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz s$rodkéw niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzacych ze 7Zrddet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie: faktycznie
zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz

zaptaty naleznosci lub zobowigzan.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu

ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone

odpowiednio na dobro przychoddéw lub w ciezar kosztow operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w Statucie i wpisanej do wtasciwego rejestru

sagdowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka dokonuje

czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

= ubezpieczenia majatkowe,
= koszty finansowe leasingu,
= koszty bezposrednio zwigzane z emisjg obligacji,

" inne.
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Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych
powstanie wynika z przesztych zdarzen w przypadku, gdy kwota lub termin ich zaptaty lub poniesienia nie sg
pewne, ale mozliwy jest ich wiarygodny szacunek. Spdtka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze Swiadczen
wykonanych na rzecz Spdtki przez kontrahentdow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych
z biezaca dziatalnoscia przysztych Swiadczen, ktdrych kwote mozna oszacowa¢, choé¢ data powstania nie jest

jeszcze znana.

Rezerwy s3g tworzone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat

nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktorych strata wynika.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci powinny wynikaé

z uznanych zwyczajow handlowych.

Do rozliczern miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim zwigzane z biezgcg dziatalnoscia,

przyszte Swiadczenia:

" narzecz pracownikow, w tym Swiadczen urlopowych oraz emerytalnych,
= wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za

sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne tworzone sg w ciezar kosztéw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdlnosci réwnowartosé
otrzymanych przychodéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate w czesci

niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemna wartos¢ firmy.

Ponadto, do rozliczen miedzyokresowych przychoddw zaliczone zostaty srodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz
prac rozwojowych. Zaliczone do rozliczet miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisdéw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od Srodkéw

trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, Emitent

tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej

mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest

roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu

stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

W bilansie Spotka prezentuje saldo utworzonych aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw (warto$¢ nominalna

wraz z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywow finansowych).

Na dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci
godziwej, za$ aktywa utrzymywane do terminu wymagalnoSci oraz pozyczki udzielone przez Spotke,

w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na dzien
bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne

zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentéw pochodnych) oraz aktywéw
finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej (z
wytgczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sg odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych

okresu sprawozdawczego.
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W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
(z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate
réznice ustalone na dziert wytaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub

kosztow finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochodny wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug
wartos$ci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscig godziwg na

dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci godziwe;j

wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej

efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spotka

stosuje wariant poréwnaweczy rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie

towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona

o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towarow lub materiatow.

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatoéw jest to wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw w cenie

zakupu wspdétmierna do przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig

operacyjng, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych
w budowie naliczone do dnia przejecia ich do uzytkowania wptywajg na wartos¢ poczatkowa tych sktadnikdw
majatku. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka

trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.
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Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roéznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen losowych, niezwigzanych z ogdlnym

ryzykiem prowadzenia dziatalnosci podmiotu.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej oraz sprawozdania jednostki kontrolowanej (zaleznej) i wspdtkontrolowanej przez

jednostke dominujaca.

Jednostka zalezna (Summa Linguae Romania S.r.l.) podlega konsolidacji metodg petng w okresie od objecia
nad nig kontroli przez jednostke dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty zachodzgce miedzy tymi podmiotami objetymi konsolidacjg podlegajg odpowiedniej

eliminacji.

Jednostka wspétzalezna (Mayflower Language Services Pvt. Ltd.) podlega konsolidacji metoda
proporcjonalng w okresie od objecia nad nig wspétkontroli przez jednostke dominujgcg do czasu ustania tej
wspotkontroli. Metoda ta polega na sumowaniu czesci wartosci pozycji sprawozdania finansowego jednostki

wspotzaleznej, proporcjonalng do udziatdéw posiadanych przez wspdlnika jednostki wspotzaleznej.

Wszelkie transakcje, salda rozrachunkéw, dywidendy, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami
objetymi konsolidacjg podlegajg odpowiedniej eliminacji, z tym Zze przy metodzie proporcjonalnej
wykonywane sg one w proporcji do posiadanych udziatéw. Wytgczeniu w cenie nabycia podlegajg udziaty
posiadane przez Summa Linguae S.A. w powyzszych spotkach z odpowiednig czescig wycenionych w wartosci
godziwej aktywow netto powyzszych jednostek, ktora odpowiada udziatowi Summa Linguae S.A. w tych
jednostkach. Wartos¢ godziwa na dzien objecia udziatdéw w ww. spdtkach nie rdznita sie, zdaniem Zarzadu,
od ich wartosci ksiegowej. Ponadto dokonano odpowiednich dostosowan zwigzanych z wyceng i prezentacja
sprawozdan finansowych spoétek zagranicznych do zasad rachunkowosci Summa Linguae S.A. i wynikajacych

z ustawy o rachunkowosci.

Spotka Wspdtzalezna (Mayflower Language Services Pvt. Ltd.) objeta jest konsolidacjg przy pomocy metody
proporcjonalnej ze wzgledu na Umowe Inwestycyjng zawartg przez Spotke Wspétzalezng, jej wspdinikdw oraz
Spotke Dominujaca, ktéra przewiduje mozliwosé skorzystania z prawa weta przez Spotke Dominujaca
w przypadku podejmowania przez Zarzad badZz zgromadzenie wspdlnikow Spotki Wspotzaleznej

zdefiniowanego, szerokiego katalogu kluczowych decyzji.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki Dominujgcej uwaza, ze posiada zdolno$é na réwni z innymi
wspadlnikami, na zasadach okreslonych powyzej w zawartej umowie inwestycyjnej, do kierowania polityka
finansowa i operacyjng Spotki Wspotzaleznej, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.
Zarzad Spotki Dominujgcej wobec powyzszego podjat decyzje o konsolidowaniu danych finansowych Spofki

Wspotzaleznej metodg proporcjonalnga.
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ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W  SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
EMITENTA

1. GRUPA KAPITALOWA
Tabela 9. Wyszczegdlnienie podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Summa Linguae.

Udziat Spétki

Dominujgcej Metoda
w kapitale konsolidacji

zaktadowym

Opis dziatalnosci

Wyszczegdlnienie Kraj siedziby

Podmiot powstaty w 2011 r.

w wyniku potgczenia dwdch
rozpoznawalnych na polskim rynku
ttumaczeniowym marek (Busy B oraz

Spotka Spectraling).
Summa Linguae S.A. Polska n/d Dominujgca
(n/d) Lider na krajowym rynku przetargow

publicznych i jedna z wiodacych
Spotek ttumaczeniowych w Polsce
wsrod podmiotdw z polskim
kapitatem.

Podmiot powstaty w 2003 r.
z siedzibg w Bengaluru (Indie).

Specjalizacja sie w ttumaczeniu

Indie 25,00% Proporcjonalna i lokalizacji stron www,
oprogramowania i aplikacji
komputerowych, platform
e-learningowych oraz lokalizacji
i voice-over wideo.

Mayflower Language
Services Pvt. Ltd.

Powstaty w 2012 roku podmiot

z branzy ttumaczeniowej (wczesniej
pod nazwg Certitude Eurologos
S.r.l.), z biurem w Bukareszcie.

Summa Linguae

. Rumunia 59,99% Petna Specjalizuje sie w obstudze klientéw
Romania S.r.l.

komercyjnych i publicznych

w szczegolnosci z Europy
Potudniowej. Doswiadczenie zespotu
W przetargach instytucji
europejskich.
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2. PODSUMOWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE)

W Il kwartale 2017 r. Grupa Kapitalowa osiggneta 2.368,3 tys. PLN przychodow (+94% wzgledem
jednostkowych przychoddéw Spotki Dominujacej w Il kwartale 2016 r.), strate na poziomie wyniku EBITDA

w kwocie 245 tys. PLN oraz strate netto na poziomie 376 tys. PLN.

Emitent ponadto wskazuje, ze kluczowe w strukturze Grupy Kapitatowej podmioty, tj. zaréwno Spodtka
Dominujaca jak i Spotka Wspotzalezna — Mayflower Language Services Pvt. Ltd., odnotowaty w trzecim
kwartale br. na poziomie jednostkowym istotny wzrost przychoddw r/r (Summa Linguae: +37%, Mayflower

Language Services: +8%).

Wyniki Grupy w trzecim kwartale, podobnie jak w poprzednich okresach, obcigzyty koszty zwigzane
aktywnoscig Spotki w obszarze konsolidacji rynku LSP, w kwocie 17,2 tys. PLN (102,6 tys. PLN od poczatku
roku). Ponadto w trzecim kwartale br. zarowno Spoétka Dominujgca, jak i Mayflower Language Services
zmieniaty lokalizacje swojej siedziby na wiekszg i lepiej dostosowang do obecnej i planowanej w przysztosci
skali biznesu, co rowniez miato odzwierciedlenie w okresowo podwyzszonych kosztach o charakterze

jednorazowym.

3. SUMMA LINGUAE

(dalej jako ,SUL”, ,,Emitent”, ,Spdtka Dominujaca”)

JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE

SUL, jako Spdétka Dominujaca, uzyskata w IIl kwartale 2017 r. jednostkowo 1.673 tys. PLN przychoddw,
co oznacza wzrost o 37% r/r. Wzrost przychoddow zostat uzyskany zarédwno na sprzedazy ustug
ttumaczeniowych dla instytucji publicznych (+49% r/r), stanowigcych w Il kwartale 2017 r.
63% przychodow jednostkowych Emitenta, jak i na ustugach skierowanych do klientéw komercyjnych (+14%
r/r).  Nalezy zwrdécié uwage réwniez na systematyczny wzrost przychoddéw z nowego segmentu ustug
Swiadczonych przez Emitenta, jakim jest outsourcing zasobdw w branzy LSP. W minionym kwartale przychody

z tego segmentu stanowity juz 6% przychodow i udziat ten stale rosnie.

Spotka Dominujgca poprawita rowniez rentowno$é swoich ustug na poziomie marzy bezposredniej (tj. po
kosztach bezposrednio zwigzanych z procesami ttumaczeniowymi — w tym przede wszystkim
wynagrodzeniach ttumaczy i Project Manageréw w ustudze outsourcingu), uzyskujac poziom 43% w Il
kwartale 2017 r.

(w analogicznym okresie roku ubiegtego byto to odpowiednio 39%).
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Jednostkowa strata na poziomie EBITDA w trzecim kwartale 2017 r. wyniosta 242 tys. PLN. Wynik ten
obcigzyty jednak koszty o charakterze jednorazowym zwigzane z prowadzonymi dziataniami

konsolidacyjnymi, o facznej wartosci 17,2 tys. PLN.

Emitent rozlicza czes¢ cen transakcyjnych z bytymi wtascicielami przejmowanych podmiotdéw sukcesywnie
w miare uptywu okreslonego czasu, w zaleznosci od spetnienia w przysztosci okreslonych wskaznikéw
ekonomicznych przez przejete aktywa (mechanizm ,earn-out”). W zwigzku z tym, ze z duzym
prawdopodobieristwem nie zostang na przetomie lat 2017/2018 spetnione wskazniki ustalone z bytym
wtascicielem przejmowanego biura ttumaczen Transmart Business, Spotce bedzie przystugiwat kompensujacy
zobowigzanie z tytutu raty ,earn-out” przychdd w postaci kary umownej, ktéra zaliczona zostanie w poczet
pozostatych przychodéw operacyjnych. W zwigzku z duzym prawdopodobieristwem zaistnienia powyzszego
zdarzenia, Emitent juz od sierpnia 2017 r. wtgcznie uwzglednia w wynikach miesiecznych 1/12 spodziewanej
kwoty kary. tacznie z rozliczang karg za poprzedni okres rozliczeniowy przychdd z tyt. ww. kary umownej

wynidst w Ill kwartale br. 69,4 tys. PLN.

Korygujac poziom EBITDA o wskazane wyzej koszty jednorazowe (in plus) strata jednostkowa SUL na poziomie
EBITDA wyniosta w drugim kwartale 2017 r. 225 tys. PLN. Korygujgc wynik rowniez o wyzej
scharakteryzowang kare umowng (in minus) wynik EBITDA SUL za Ill kwartat 2017 r. wynidst 294 tys. PLN.

Zarzad Emitenta zwraca réwniez uwage, ze wynik jednostkowy SUL obcigzony jest kosztami operacyjnymi
zwigzanymi z ponadstandardowg aktywnoscig sprzedazowg Emitenta, czego efekty jeszcze nie sg widoczne
w poziomie realizowanych przychoddéw. Zwigzane byty one, w decydujgcym stopniu, z aktywnoSciami
zorientowanymi na pozyskanie nowych klientow z sektora komercyjnego oraz LSP pod katem ustugi
outsourcingu o perspektywicznym znaczeniu. Koszty te w znacznej mierze Zarzad Emitenta postrzega jako
inwestycje, ktérej efekty ekonomiczne beda dostrzegalne w przychodach i wynikach kolejnych miesiecy i

kwartatow.

W opinii Zarzadu SUL uzyskane w trzecim kwartale przychody nie oddajg takze w petni potencjatu, jaki
posiadajg istniejgce struktury sprzedazowo-marketingowe. Aktywnos$¢ dziatu sprzedazy i marketingu jest
coraz wieksza, jednak efekty ekonomiczne tej aktywnosci beda zauwazalne dopiero w niedalekiej przysztosci
(nowi klienci komercyjni i partnerzy z segmentu LSP w ustudze outsourcingu). Intencjg Emitenta jest
pozyskanie klientow i realizacja projektéw ttumaczeniowych o znacznej wartosci jednostkowej, do pozyskania

i obstugi ktorych SUL jest zdolna w istniejgcej strukturze organizacyjnej i tym samym kosztowe;.

W zakresie wygranych przetargdw publicznych zgodnie z przedstawiong tabelg nr 12, SUL na dzien

30 wrzesnia 2017 r. miata zakontraktowany na caty 2017 r. maksymalny, potencjalny przychéd w kwocie
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6.620 tys. PLN. Jest to 114% maksymalnego przychodu wynikajgcego z zawartych i realizowanych uméw w
catym 2016 r. Na rok 2018 zakontraktowano juz 3.545 tys. PLN potencjalnego przychodu w tym segmencie

dziatalnosci.

Tabela 12. Kontraktacja z przetargéw publicznych na dany rok jako maksymalny, potencjalny przychdd,
wynikajace

z podpisanych umow po wygranych przetargach (tys. PLN).

Maksymalny
Rok przychod*
2011 1539,5
2012 2644,3
2013 2951,0
2014 4367,2
2015 4109,9
2016 5828,5
2017** 6620,0
2018%** 3545,0

* poziom rzeczywistych przychoddw zalezy od wartosci zleconych SUL ustug ttumaczeniowych w ramach zawartych umow,

ktorych maksymalng, wynikajgcq z zawartych umdéw wartosc¢ wskazano w tabeli.

** uwzgledniono umowy na Swiadczenie ustug ttumaczeniowych, ktdre zostaty zawarte dnia 30.09.2017 r., a ktorych

realizacja nastgpi we wskazanym w tabeli roku kalendarzowym.

ROZWOJ | STRATEGIA

W Il kwartale 2017 r. Zarzad Emitenta rozpoczat negocjacje dotyczace ustalenia warunkdw przejecia petnej
kontroli przez Emitenta nad spotkag wspodtzalezng Mayflower Language Services Pvt Ltd z siedzibg
w Bengaluru (,Mayflower”), o czym informowano w raporcie biezgcym nr 38/2017. W dniu 21 wrze$nia 2017

r. Strony podpisaty w tej sprawie list intencyjny.

List intencyjny wyraza wole prowadzenia negocjacji majgcych na celu przejecie przez Emitenta petnej kontroli
nad Mayflower, uczynienie jej podmiotem zaleznym Emitenta oraz zawarcie przez Strony aneksu do umowy
inwestycyjnej, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2016 z dnia 6 wrzesnia 2016 r.

Ostateczna struktura transakcji zostanie ustalona w trakcie negocjacji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 3.922 udziaty Mayflower, co odpowiada 25% kapitatu

zaktadowego Mayflower i stanowi 25% wszystkich gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Mayflower.
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Zarzad Emitenta postrzega zwiekszenie zaangazowania w Mayflower jako znaczacy krok w budowie
miedzynarodowe] grupy kapitatowej na rynku ustug ttumaczeniowych. Przeprowadzona w ten sposob
konsolidacja pozwoli wejs¢ Emitentowi do grona 100 najwiekszych firm w branzy na swiecie pod wzgledem
osigganych przychoddéw (szacunek Emitenta na podstawie rankingu publikowanego co roku przez wiodgcg

firme monitorujaca rynek ttumaczen - Common Sense Advisory).

Emitent szczegdlng wage przyktada w roku biezagcym do pozyskiwania nowych, prestizowych klientow
korporacyjnych, w tym dziatajgcych globalnie. W minionym kwartale SUL nawigzata wspétprace z kilkoma
klientami, ktérych mozna zaklasyfikowa¢ do tej kategorii. Jednoczesnie coraz czeSciej SUL otrzymuje

zapytania ofertowe na realizacje ttumaczen i projektdw lokalizacyjnych o znacznej skali.

Zarzad Emitenta zamierza realizowaé coraz wieksze, kompleksowe projekty ttumaczeniowe, ktore

charakteryzowac bedzie znaczaca jednostkowo skala.

Jednoczes$nie Emitent zamierza stopniowo ogranicza¢ ustugi o niskiej wartosci jednostkowej, ktérych
rentownos¢ w ogélnym rozrachunku, uwzgledniajgcym takze zasoby niezwigzane bezposrednio z samym
procesem ttumaczenia, jest relatywnie niska. Dzieki temu SUL zamierza poprawi¢ efektywnos¢ catej

organizacji i zorientowac Spotke strategicznie na projekty o znacznie wiekszej jednostkowo skali.

Wocigz w strategii zarowno Emitenta, jak i Catej Grupy Kapitatowej Summa Linguae, waznym elementem jest
rozwaj ustug skierowanych do klientow komercyjnych dziatajgcych w Scisle okreslonych, zidentyfikowanych
branzach, ktére majg charakter wzrostowy, perspektywiczny i wymagajgcy specjalistycznej obstugi
ttumaczeniowej oraz lokalizacyjnej. Sg to m.in. branze E-Commerce, Life Science czy IT i nowoczesne
technologie (w tym takze gry i aplikacje komputerowe oraz mobilne, zaawansowane rozwigzania

technologiczne).

W dalszym ciggu istotnym segmentem dziatalnosci, ktéry Emitent zamierza rozwija¢ w kolejnych kwartatach,
jest outsourcing. Na rynku globalnym lokalizacje, w ktérych dziatalno$¢ prowadzi SUL oraz jej Spétki Zalezne
i Wspodtzalezne, postrzegane sg jako wiodgce centra outsourcingu z wykwalifikowanymi zasobami,
funkcjonujgce w ramach konkurencyjnych gospodarek. Zarzad Emitenta zamierza przekuc te uwarunkowania
w biznesowy sukces oferujgc globalnym korporacjom ttumaczeniowym oraz spétkom z innych sektorow
z wiasnymi zasobami ttumaczeniowymi badzZ lokalizacyjnymi, konkurencyjne rozwigzania outsourcingowe
i podwykonawcze — od zarzadzania projektami, przez vendor management, po kompleksowy outsourcing

proceséw ttumaczeniowych.
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W tym segmencie dziatalnosci Zarzad wskazuje przede wszystkim na staty rozwdj wspdtpracy z pierwszym
klientem SUL na ustugi outsourcingowe - Cintra Language Services Ltd. (Wielka Brytania), ktdra stanowi
stabilne Zrodfo przychoddow o transparentnej i przewidywalnej rentownosci, z potencjatem do dalszego
skalowania. SUL koordynuje réwniez rozwdj wspofpracy z klientem pozyskanym pierwotnie przez Summa
Linguae Romania S.r.l, spotke zalezng Emitenta — Jouve SA z siedzibg w Paryzu. Obecnie ustugi
outsourcingowe dla Jouve SA, oferujgcej m.in. ustugi kompleksowego zarzgdzania tresciami na globalng skale,
realizowane sg przy wspotudziale zasobow catej Grupy Kapitatowej Summa Lingua. Zarzad Emitenta zamierza
rozwijac te wspotprace w kolejnych kwartatach, nie tylko w charakterze podwykonawstwa, ale takze realizacji

wspdlnych, nowych projektéw.

SUL planuje w kolejnych kwartatach rozwija¢ wspétprace z obecnymi klientami i pozyskiwa¢ nowych w tym

obszarze dziatalnosci.

Zarzad Emitenta zamierza rozszerzy¢ dziatalno$¢ SUL na USA. W tym celu rozpatruje dwa scenariusze, ktérych
realizacje uzaleznia od wynikéw szczegdtowej analizy istniejgcych opcji na rynku amerykanskim oraz od
uzyskania ich finansowania. Pierwszym z nich jest dokonanie w 2018 roku akwizycji spotki dziatajgcej na

tamtejszym rynku w branzy ttumaczeniowej, drugim z kolei jest organiczne budowanie struktur w USA.

Zarzad Emitenta postrzega rynek USA jako szczegdlnie perspektywiczny, m.in. ze wzgledu na fakt, iz w kraju
tym swoje siedziby posiada wiele globalnych korporacji, ktére przeznaczajg znaczne Srodki na lokalizacje
swoich produktow, ustug czy rozwigzan. Nalezy miec¢ przy tym na uwadze, iz Ameryka Pétnocna odpowiada
za 40% globalnej wartosci rynku ttumaczeniowego i udziat ten stale rosnie (w 2015 r. byto to 35%).
Jednoczesnie rynek ttumaczeniowy Ameryki Pétnocnej charakteryzuje 8-krotnie wieksza, wzgledem Europy
Wschodniej, srednia wartos$¢ przychodu, jaki w branzy przypada na jednego klienta (statystyki za Common
Sense Advisory, Language Services Market 2016). Zauwazalnie wyziszy jest tez poziom cen ustug

ttumaczeniowych i pokrewnych.

Emitent na biezgco monitoruje takze mozliwosci akwizycyjne, projekty wspdlnych przedsiewziec lub wejscie

poprzez rozwdj organiczny do krajow, w ktérych do tej pory nie jest jeszcze obecny.

Zarzad Emitenta w dniu 5 czerwca 2017 r. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji zwyktych serii | w ramach kapitatu docelowego w drodze subskrypcji prywatnej
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji akcji Spétki oraz
ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanego

przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A, akcji Spétki oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.
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Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy SUL zostaje podwyzszony z kwoty 282.576,00 zt do kwoty nie
wiekszej niz 297.576,00 zt w drodze emisji nie mniej niz 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci
nominalnej 0,10 zt. Za zgodg Rady Nadzorczej, dziatajgc w interesie Spotki, dotychczasowi Akcjonariusze
Spotki zostali pozbawieni w catosci prawa poboru Akgji Serii I. Cena emisyjna jednej Akcji Serii | zostata

ustalona na kwote 10,00 PLN. Emisja Akcji Serii | nastepuje w drodze subskrypcji prywatne;.

Subskrypcja akcji serii | zakonczyta sie w Ill kwartale 2017 r. Akcje zostaty pokryte wktadem pienieznym
w wysokosci 1.500.000 zt (ze wzgledu na niezarejestrowang emisje akcji serii | na dzien bilansowy, wptaty na

jej poczet zostaty ujete w pozycji ,inne zobowigzania krotkoterminowe” w bilansie).

DZIALALNOSC OPERACYJNA

W Il kwartale 2017 r. kontynuowano realizacje strategii marketingowej, ktdéra przyjeta zostata
w | kwartale br. W jej efekcie w minionym kwartale powstata m.in. nowa strona internetowa
SUL dostosowana do potrzeb nowych grup klientow (w tym zagranicznych klientéw korporacyjnych i LSP pod
katem ustugi outsourcingu). SUL dopracowata takie w minionym kwartale strategie SEO w zakresie
pozyskiwania klientéw korporacyjnych. Réwnolegle kontynuowana jest intensywna kampania content
marketingowa. Nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, ze aktywnos$¢ w obszarze marketingowym przynosi coraz
wieksze, wymierne efekty biznesowe - wartos¢ kontaktow sprzedazowych pochodzacych z tego kanatu

z kwartatu na kwartat stale rosnie.

Zarzad Emitenta wskazuje takze, ze wcigz postepuje integracja poszczegélnych dziatow operacyjnych spétek

wchodzgcych w sktad Grupy.

W Il kwartale 2017 r. SUL przeniosta swojg siedzibe do nowej lokalizacji w Krakowie. Uzyskang, nowa
przestrzen biurowg charakteryzuje wieksza powierzchnia oraz korzystniejsza lokalizacja. Nowe biuro stwarza
znacznie wieksze mozliwosci rozwoju, takze w zakresie ustugi outsourcingu, z ktéorym to obszarem Spoétka

wigze szczegdlnie duze nadzieje.

4. MAYFLOWER LANGUAGE SERVICES
(dalej jako ,MF”)

MF uzyskata w trzecim kwartale br. 8%-wy wzrost przychoddw r/r. Narastajgco od poczatku roku wzrost ten
wynidst juz jednak 32% r/r. Tak znaczacy wzrost przychodow wynika ze statego rozwoju wspdtpracy
z pozyskanymi w poprzednich latach klientami, ale takze z pozyskiwania kolejnych, perspektywicznych

klientdw na zréznicowane ustugi. W Il kwartale br. MF pozyskata 23 nowych klientéw komercyjnych, wsréd
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ktérych znajdowali sie m.in. Jonckers, Oracle, Clutch Group, |-Vista czy Just Energy. MF wygrata takze

dwa przetargi na ustugi ttumaczeniowe.

MF stale pracuje nad poprawg efektywnosci $wiadczenia swoich ustug. W tym celu wykorzystuje rozwigzania
technologiczne pozwalajgce na optymalizacje procesow ttumaczeniowych. W minionym kwartale
zrealizowano kilka relatywnie duzych projektéw w stosunkowo krétkim okresie czasu dzieki wykorzystaniu
zaawansowanych, innowacyjnych narzedzi CAT (stuzacych do wykonywania ttumaczen wspomaganych
komputerowo, od ang. computer-assisted translation) oraz MT (stuzacych do wykonywania ttumaczen

maszynowych, automatycznych — od ang. machine translation).

Trzeci kwartat to kolejny kwartat z rzedu, w ktérym z ustugi tzw. staffingu, tj. mozliwosci wynajecia ttumacza

bad? catego zespotu do realizacji okreslonego projektu, korzystaty miedzynarodowe korporacje.

W trzecim kwartale MF przeniosta siedzibe firmy do nowego biura w Bengaluru. Nowe biura pozwalajg na
zwiekszenie zatrudnienia towarzyszgcego dynamicznemu rozwojowi indyjskiej spétki, a takze zapewniajg

poprawe warunkow pracy.

Prezes Zarzadu MF — Madhuri Hegde - zostata nagrodzona w Il kwartale 2017 r. w prestizowym konkursie
podczas ,,BITS Annual Language Industry Awards 2017” organizowanym w Miedzynarodowy Dzien Ttumacza.

Madhuri Hegde zostata wybrana jako “BITS Language Professional of the year”.

5. SUMMA LINGUAE ROMANIA
(dalej jako ,,SLR”)

SLR wcigz znajduje sie w poczgtkowej fazie rozwoju i dopiero ksztattuje wewnetrzne struktury oraz zaznacza
swojg obecnosé na rynku. Perspektywiczna lokalizacja, posiadane kompetencje oraz dostep do zasobodw, przy
wsparciu operacyjnym, sprzedazowym i marketingowym pozostatych spétek z Grupy Kapitatowej Summa
Linguae powoduje, ze Zarzad Emitenta dostrzega duze szanse na intensywny rozwdj dziatalnosci SLR

w kolejnych miesigcach, kwartatach i latach.

Jednym z gtdwnych osiggnie¢ SLR minionego kwartatu byto rozwijanie wspotpracy z perspektywicznym dla
catej Grupy, strategicznym klientem, Swiadczagcym globalnie ustugi doradcze, technologiczne
i outsourcingowe w obszarze zarzadzania cyklem zycia tresci i cyfrowej transformacji — Grupg Jouve z siedzibg
w Paryzu. Nawigzane dzieki temu kontraktowi relacje biznesowe z catg Grupg Summa Linguae pozwalajg na

realizacje kolejnych, wspdlnych projektéw.

W trzecim kwartale br. SLR przyjeta nowg strategie sprzedazy, ktdra zaktada m.in. wiekszg aktywnos$¢ na rynku
miedzynarodowym — nie tylko w zakresie ustug ttumaczeniowych czy lokalizacyjnych, ale przede wszystkim
w obszarze ustug outsourcingowych skierowanych do duzych spétek z branzy LSP. W tym celu

m.in. zatrudniono we wrzes$niu nowego Dyrektora Sprzedazy. Pierwszych wymiernych efektow zatozonej
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strategii Spotka spodziewa sie juz w IV kwartale br., cho¢ juz w Il kwartale 2017 SLR pozyskata kilku nowych,
perspektywicznych klientéw. Wsrdd nich znalezli sie m.in. rumunskie oddziaty takich firm jak Auchan czy

Deloitte.

SLR planuje w kolejnych kwartatach intensywnie poszukiwa¢ nowych klientéw na rynku miedzynarodowym
(w tym w obszarze ustug outsourcingowych), uzupetniacé zasoby produkcyjne pozwalajgce na obstuge nowych
par jezykowych a takze poprawiac wskazniki retencji. W listopadzie SLR spodziewa sie takze wyniku przetargu

organizowanego przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, w ktorym SLR wzieta udziat.

JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAt DO PUBLICZNE) WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM

Zarzad Summa Linguae S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow, jakie Spotka

Dominujgca badZ Grupa Kapitatowa planuje uzyska¢ w roku 2017 i latach kolejnych.

W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A) ZAtACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU - OPIS STANU REALIZACII
DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC)I

Zarzad Summa Linguae S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji,

o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODE/MOWAL
W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICIATYWY
NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE ROZWIAZAN  INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACIJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

Emitent aktywnie obserwuje rozwigzania technologiczne i innowacje stosowane w branzy ttumaczeniowej.
Rozwdj technologiczny w tym zakresie Zarzad Emitenta postrzega jako szanse na poprawe konkurencyjnosci,
optymalizacje rentownosci dziatalnosci i usprawnienie proceséw zachodzacych podczas realizacji projektéw

ttumaczeniowych czy lokalizacyjnych.

W minionym kwartale Spétka Dominujgca intensywnie rozwijata pamieci ttumaczeniowe — m.in. w ramach
narzedzia XTM. Tego typu rozwigzania, przy odpowiednio rozbudowanej bazie ttumaczen oraz

zaawansowanych algorytmach, pozwalajg na istotne przyspieszenie procesow ttumaczeniowych.

LICZBA OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA W PRZELICZENIU NA PEENE
ETATY

Na dzier 30 wrzesnia 2017 r. zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Summa Linguae, na podstawie umdw o prace
oraz kontraktow o zblizonym charakterze w spoétkach zagranicznych, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito

123,7 (w tym w Spdtce Dominujacej: 24,7).

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Sktad Grupy Kapitatowej Summa Linguae na ostatni dzied okresu objetego raportem kwartalnym
przedstawiono w punkcie lll i VL1 niniejszego raportu kwartalnego. Wskazane jednostki podlegaja

konsolidacji.

W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE, KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Emitent jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Summa Linguae i sporzadza skonsolidowane

sprawozdania finansowe.
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Xill. - INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego strukture akcjonariatu Emitenta, z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, prezentuje ponizsza

tabela 6 i wykresy 3 i 4.

Tabela 6. Struktura akcjonariatu Summa Linguae S.A.

) . Liczba . Liczba 3
Lp. | Akcjonariusz i % akgji i % gtoséw
akgji gtoséw
1. Michat Butscher (posrednio poprzez Potemma Ltd) 944 985 31,76% | 1538985 38,71%
2. Krzysztof Zdanowski 919 045 30,88% | 1319045 33,18%
2.1 Bezposrednio 281 005 9,44% 421 005 10,59%
2.2 Posrednio - Amidio Services Ltd 638 040 21,44% 898 040 22,59%
3 eM64 andusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 247 502 8,32% 247 502 6,23%
Niepublicznych
4. Pozostali 864 228 29,04% 870 228 21,89%
RAZEM 2975760 100,00% 3975 760 100,00%

Wykres 3. Struktura akcjonariatu Summa Linguae S.A. (udziat w kapitale zaktadowym)

Michat Butscher

Pozostali (posrednio poprzez

29,0% Potemma Ltd)
31,8%
eM64 Fundusz
Inwestycyjny
Zam-knlety_Aktywow Krzysztof Zdanowski
Niepublicznych , .
(posrednio
8,3% . . .
i bezposrednio)

30,9%
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Wykres 4. Struktura akcjonariatu Summa Linguae S.A. (udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu)

Pozostali
21,9%

Michat Butscher
(posrednio poprzez
Potemma Ltd)
38,7%

eM64 Fundusz
Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
6,2%

Krzysztof Zdanowski
(posrednio
i bezposrednio)
33,2%
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Krakow, 14 listopada 2017 r.
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