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1 Pismo Zarzadu
Warszawa, 21.03.2022 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Z najwigksza przyjemnoscia przekazujemy Panistwu raport roczny ARTS ALLIANCE S.A. za 2021 rok.

Miniony rok byl istotnym w konteks$cie koncentracji firmy na bardzo popularnym segmencie gier internetowych.
Od samego poczatku funkcjonowania grupy kapitalowej pod nazwg Arts Alliance S.A., spétka aktywnie taczy
dziatalno$¢ na polu inwestycji kapitalowych z jednoczesnym wspélfinansowaniem wybranych produkeji gier przy
wykorzystywaniu synergii ze swoimi spétkami portfelowymi. Przedlozona przez nas strategia koncentracji na
rynku gier stwarza podstawe nie tylko do tworzenia silnej grupy spoélek growych, ale rowniez wspierania w
tworzeniu produktéow gier na bazie wlasnego 1P, w ktérych réwnorzedng role w spotkach odgrywa Arts Alliance
S.A. Przyjmujac dziatalnos¢ w segmencie gier oraz nasze podejscie inwestycyjne, staramy si¢ angazowaé w
cieckawie i rokujace na przyszto§é podmioty kapitatowe na etapie ,,seed’ / ,.early stage” z réznych segmentéw
dziatalnosci gier z mozliwoscia naszego wsparcia w doprowadzeniu do notowania waloréw akeji spotek na rynku
gieldowym NewConnect. Aktualnie bezposrednio lub posrednio jestesmy udzialowcem oraz akcjonariuszem
szeregu firm gamedev, takich jak cho¢by spotki KOOL2PLAY S.A., notowanej od 2021 roku na alternatywnym
rynku obrotu akcjami NewConnect. Spétka skoncentrowana jest na realizacjach 3-ch wlasnych produkeji gier:
Uragun z jej planowanym debiutem w 2022 roku, City of Minds i Odbudowa (nazwa przytoczona przez Kool2Play
S.A.), bedac zarazem wlascicielem najstarszej i najbardziej dos§wiadczonej agencji marketingowej dla branzy gier
pod nazwa KOOLTHINGS Sp. z o.0. Arts Alliance S.A. jest réwniez udzialowcem spotki NAKAYAMA
Games Sp. z o.0., powstalej z uznanym studiem deweloperskim Juggler Games Sp. z o.0., skoncentrowanej na
realizacji gry z wlasnym IP pod nazwa Nakayama przy jednoczesnym wsparciu dotacji unijnej w wysokosci 3 mln
ztotych, jak réwniez jest udziatowcem spdtki AURORA STUDIO Sp. z o.0. wraz ze studiem Forestlight Games
S.A. z Grupy PlayWay S.A., skoncentrowanej na realizacji wlasnej gry w obszarze survival pod nazwa HARM.
Wartym odnotowania, ze na dzien publikowania raportu rocznego za 2021 rok, Arts Alliance S.A. jest
akcjonariuszem dedykowanego funduszu dla branzy gier pod zbiezna nazwa Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI S.K.A.
Profilem dziatalnosci funduszu venture capital sa inwestycje kapitatowe w spétki gamedev, spétki technologiczne z
segmentu gier oraz narzedzia infrastrukturalne, ktére pomagaja programistom tworzy¢ i zarabiaé na grach z
jednoczesnym wykorzystaniem blockchaina. Inwestycje maja by¢ dokonywane przez Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI
S.K.A. przy aktywnym wsparciu Arts Alliance S.A. Tym samym Arts Alliance S.A. jest posrednio udzialowcem 2-
ch spotek z segmentu gier jak EPICVR Sp. z o.0., producenta gier VR a zarazem doswiadczony software house
VR / AR dla duzych klientéw korporacyjnych oraz NOMA Level Up! Sp. z o.0., software house w zakresie
tworzenia rozwigzan Al w segmencie gier. Tym samym Zarzad Arts Alliance S.A. jest przekonany, ze obecne jak

i kolejne aktywa w portfolio spotki wykaza w przysztosdci znaczacy zysk.

Z powazaniem Andtzej Zajac - Prezes Zarzadu
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2 Wybrane dane finansowe za rok 2021

2021 2020 2021 2020
WYBRANE DANE FINANSOWE
PLN000 PLN"000 EUR000 EUR"000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 1 699 - 156
Zysk (strata) ze sprzedazy (627) (587) (137) (131)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne;j (628) (584) (137) (131)
EBITDA* (627) (579) (137) (129)
Zysk (strata) brutto 153 1232 33 275
ezlillsi}; Stzata) netto przypadajacy akcjonariuszom 249 376 54 196
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (777) (520) (170) (116)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (351) 525 (77) 117
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej - 2 505 - 560
Przeplywy pienigzne netto — razem (1128) 2510 (2406) 561
Aktywa / Pasywa razem 5853 5867 1273 1311
Aktywa trwale 2198 878 478 196
Aktywa obrotowe 3655 4989 795 1115
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom emitenta 4040 3791 878 847
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1813 2076 666 464
Zobowiazania dtugoterminowe 280 371 333 83
Zobowigzania krétkoterminowe 1533 1705 333 381
Liczba akeji (w szt.) 1446 259 1289 136 1446 259 1289 136
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,17 0,68 0,04 0,15
Wartos§¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 2,79 2,94 0,61 0,66

* EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powigkszony o amortyzacjg.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objgtych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w szczegélnosci:

*  kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu 31.12.2021 r. - kurs ogloszony przez NBP —
tabela kurséw srednich NBP nr 254A/NBP/2021 z dnia 31.12.2021 tj. 4,5994 zt; 31.12.2020 r. - kurs
ogloszony przez NBP — tabela kurséw $rednich NBP nr 255A/NBP/2020 z dnia 31.12.2020 tj. 4,6148

zt;

*  kurs $redni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie 2021 r. — 4,5775 zt; 2020 r. — 4,4742 21.
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3 Opis dziatalnosci Spotki

Na dzien 31 grudnia 2021 roku podstawowsg dziatalno$cia Spétki byto wydawanie gier internetowych na réznego
rodzaju platformy oraz inwestycje kapitalowe w sp6lki z segmentu gier internetowych.

Emitent na dzien 31 grudnia 2021 roku posiadal w swoim portfolio akcje spétek z sektora gier internetowych:

" 545% akcji w kapitale zakltadowym Kool2Play S.A., spétki realizujacej wlasne gry, w tym Uragun oraz
posiadajacq swoj zalezny podmiot kapitalowy KoolThings Sp. z o.0., bedacy najbardziej do$wiadczona
agencja marketingows dla branzy gier;

*  50,00% udzialéw w kapitale zakladowym Nakayama Games Sp. z o.0., skoncentrowanej na realizacji gry
Natkayama, wspartej dofinansowaniem unijnym w wysokosci 3 mln ztotych;

*  20,00% udzialéw w kapitale zakladowym Aurora Studio Sp. z o.0., skoncentrowanej na realizacji wlasnej gry
w segmencie s#rvival o nazwie HLARM.

Waznym odnotowania, ze na dzien publikacji raportu rocznego za 2021 rok, Emitent posiada 20% akcji w
funduszu venture capital o zbieznej nazwie Arts Alliance Sp. z 0.0. ASI S.K.A., ktory jest zarazem udzialowcem
50,00% udzialéw w kapitale zakladowym Noma Level Up! Sp. z o.0., skoncentrowanej na tworzeniu rozwiazan
Al dla branzy gier, 22,50% udzialéw w EpicVR Sp. z o.0., producencie gier VR a zarazem do$wiadczonym
software house VR / AR dla duzych klientéw korporacyjnych oraz 63,26% akcji w spélce Bookre S.A.
koncentrowanej w swojej dziatalnosci na segmencie gier internetowych.

4 Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2021

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe stanowi zalacznik nr 1 do niniejszego raportu.

5 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za rok 2021

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w roku 2021 stanowi zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

6 Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU ARTS ALLIANCE S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Zarzad Arts Alliance S.A. (zwana dalej Spétka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spétke oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa Spotki oraz jej wynik
tinansowy. Ponadto Zarzad Spotki os§wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spo6tki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Andrzej Zajac
Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU ARTS ALLIANCE S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Arts Alliance S.A. (zwana dalej Spotka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, B-think Audit sp. z o0.0. wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badan sprawozdan
tinansowych pod numerem 4063, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spoélki za rok 2021, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru
firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz B-think Audit Sp. z o.0. oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021 spetniaja warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Andrzef Zajae
Prezes Zarzadu

7 Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi
zalacznik nr 3 do niniejszego raportu.

8 Informacje w sprawie przestrzegania przez Spotke tadu korporacyjnego w roku 2021

Arts Alliance S.A. jest od 2013 roku spotka notowana na rynku NewConnect stosuje wigc zasady tadu

korporacyjnego oraz przestrzega zasad Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect zgodnie z
tabelarycznym opisem przedstawionym ponizej:

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU DOBRE]
PKT Dobra praktyka PRAKTYKI TAK/NIE/ UWAGI
NIE DOTYCZY
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta 1 efektywna Spoétka stosuje wszystkie zapisy tego punktu
polityke  informacyjna zaréwno z  wykorzystaniem z wylaczeniem transmisji obrad walnego
tradycyjnych metod, jak i 2z uzyciem nowoczesnych zgromadzenia przez Internet, rejestracii
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji przebiegu obrad i upublicznienia go na
zapewniajacych szybkoé¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i stronie  internetowej. W opinii  Zarzadu
interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajacy w TAK koszty zwigzane z techniczng obstuga
1 jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ transmisji oraz rejestracji posiedzen walnego
odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, zgromadzenia przez Internet
wykotzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody sq niewspéimierne do ewentualnych korzysci
komunikacji internetowej, umozliwiajac transmitowanie z tego wynikajacych.
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowe;.
Spotka  powinna zapewni¢ efektywny dostep do
2 informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw TAK
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi korporacyjna strong internetowa i zamieszcza na niej:
31 Podstawowe informacje o spélce i jej dziatalnosci (strona TAK
startowa)
32 Opis dzialalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
dzialalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwigcej
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przychodéw,

3.3

Opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na rynku,

TAK

3.4

Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki,

TAK

3.5

Powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
czlonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
czlonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu spoiki,

TAK

3.6

Dokumenty korporacyjne spotki

TAK

3.7

Zarys planéw strategicznych spolki,

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikow finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

TAK

39

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym
obrocie,

TAK

3.10

Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spolce za relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

Opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

3.13

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub  ograniczeniem praw po  stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczone w terminie umozliwiajacym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

Spotka uwaza, iz publikacja pytan moglaby

naruszy¢ interesy akcjonariuszy.

3.17

Informacj¢ na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
7 uzasadnieniem,

TAK

3.18

Informacije o przerwie w obradach walnego zgromadzenia
i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisala umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry pelni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spolki,
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy latwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia si¢ nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostaé

TAK
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przeprowadzona niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa,
wedlug  wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny byé
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowiazujacymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szezegblnym  uwzglednieniem  potrzeb  inwestoréow
indywidualnych. W tym celu spétka, poza swoja strona
korporacyjna powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla
danej spotki sekeje relacji inwestorskich znajdujaca si¢ na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl

NIE

Spotka nie wykorzystuje obecnie
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie

www.GPWIlnfoStrefa.pl, jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do informacji poprzez
prowadzenie dzialu ,Relacje Inwestorskie”
na stronie www.ArtsAlliance.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich
obowiazkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spolce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkow,
emitent niezwlocznie powiadomi o tym  fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do  wszelkich dokumentéw 1 informacji
niezbednych do wykonywania obowiazkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

Informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2

Informacj¢ na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy  otrzymywanego od emitenta z  tytulu
$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

NIE

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy jest informacja poufng zawarta w
umowie. Emitent nie publikuje takich
informacji bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.

10

Czlonkowie zarzadu 1 rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
skladzie umozliwiajacym  udzielenie — merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy
Autoryzowanego  Doradcy, powinien  organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami
i mediami.

NIE

Spoétka nie  wyklucza zmiany swojego
stanowiska odnosnie stosowania tej zasady w
przysztosci.  Emitent przy — wspolpracy
z Autoryzowanym Doradca bedzie jednak
organizowa¢  spotkania  z inwestorami,
analitykami i mediami tak czesto, jak bedzie
to mozliwe i niezbedne dla prawidlowego
funkcjonowania Spoélki.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akgji z
prawem poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjna albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

13

Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewnié
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe ogétu gloséw w
spolce, informacji o  zwolaniu  przez  niego

TAK
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nadzwyczajnego  walnego  zgromadzenia w  trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdlek handlowych,
zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowiazany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez
sq rejestrowy akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

14

Dzieni ustalenia praw do dywidendy oraz dziefi wyplaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dluzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdltowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesi¢czne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesiaca. Raport miesigczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta

moga mie¢ w przyszlosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czedci, miala miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza
emitenta i sq istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegblnoéci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkai z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

W chwili obecnej zasada ta nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt,
iz publikowane raportu biezace i okresowe
zapewniaja akcjonariuszom oraz inwestorom
dostep do kompletnych i wystarczajacych
informacji dajacych pelny obraz sytuacji
Spotki, Zarzad Emitenta nie widzi w chwili
obecnej koniecznosci publikacji  raportow
miesi¢cznych.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zalaczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(- Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie
wlasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na
rynku NewConnect, informacj¢ wyjasniajaca zaistniala
sytuacje.

TAK

17

(skreslony)
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