Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
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w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Sprawozdanie z dziatalnosci Polska Grupa Farmaceutyczna za | p6trocze 2019

1. Charakterystyka Spotki

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej spdtka Pelion S.A. jest jednostka dominujaca
wyzszego szczebla.

Polska Grupa Farmaceutyczna to jeden z liderow dystrybucji farmaceutycznej do aptek, profesjonalnie zajmujaca sie dystrybucja
lekow oraz swiadczeniem ustug dla aptekarzy i producentéw farmaceutycznych. Spétka jest obecna na polskim rynku od ponad 25
lat, prowadzi sprzedaz towardw i ustug oraz zarzgdza dziatalnosciag zaleznych spétek regionalnych. Praca w sektorze ochrony zdrowia,
sektorze o szczegdlnym wymiarze etycznym, wigze sie ze specyficznymi ograniczeniami biznesowymi oraz odpowiedzialnoscig wobec
spoteczenstwa, ktéra wbudowana jest w misje spotki:

,Robimy wszystko, Zzeby pacjent mogt zawsze dostac niezbedny lek.”

PGF oferuje najwyiszg jako$¢, nieustannie wdraza innowacyjne rozwigzania, jest wiarygodnym i niezawodnym partnerem
biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju jest oparta na dostosowaniu oferty do oczekiwan partnerow, z uwzglednieniem ich
indywidualnych potrzeb.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. jest jednym z najwiekszych dystrybutoréw farmaceutycznych, prowadzacym profesjonalng
dystrybucje do aptek o zasiegu ogdlnopolskim. Spdtka swiadczy takze ustugi dla aptekarzy i producentéow farmaceutycznych oraz
zarzadza dziatalnoscig zaleznych spétek regionalnych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na széstym co do wielkosci w Europie i wysoce skonsolidowanym rynku —
trzy wiodace podmioty posiadajg tacznie okoto 70% udziatu w rynku.

Spoétka wspotpracuje z ponad 500 producentami farmaceutycznymi. Oferta handlowa Spétki zawiera ponad 20000 pozycji
asortymentowych, obejmujacych produkty lecznicze, sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Zoptymalizowana ogdlnopolska sie¢
sprzedazy obejmuje ponad 13 000 aptek. Magazynowanie i transport lekéw do aptek odbywa sie w warunkach zgodnych z wymogami
Dobrej Praktyki Dystrybucyjne;j.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wspiera apteki segmentu 1-4 w ramach programu partnerskiego Zdrowy Wybdr zapewniajac
solidne wsparcie w prowadzeniu biznesu na wysoce konkurencyjnym rynku.

Do strategicznych obszaréw biznesu nalezy takze znaczacy rozwdj wspédtpracy z producentami w oparciu o nowoczesne kanaty
marketingowe zwiekszajgce zasieg dystrybucji i efektywnos¢ sprzedazy producentdw, a takze rozwdj w segmencie aptek sieciowych,
W segmencie e-commerce w oparciu o innowacyjne rozwigzania dla aptek i pacjentéw oraz innowacyjnos¢ inicjatywy w segmencie
marek wtasnych.

Nacisk na budowanie i rozwéj pozytywnych relacji z klientem oraz wartosci jak wysokie zaangazowanie pracownikéw, lojalnosé i
wspdtpraca wpisane s w misje firmy - ,RAZEM dla Pacjenta, bo LUDZIE ROBIA ROZNICE” i stuzg poprawie efektywnosci operacyjnej
Spotki oraz budowaniu jej wizerunku.

1.1 Sprzedaz towarow na grupy asortymentowe

W | pétroczu 2019 r. PGF S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 2.528.660 tys. zt uzyskujac ujemna dynamike sprzedazy
na poziomie -1,6%. W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktéw i
ustug stanowita 1,8% przychoddw ze sprzedazy i sktadaty sie na nig gtéwnie ustugi handlowo-marketingowe, ustugi logistyczne,
w tym dotyczace sprzedazy bezposredniej towarow.

Spotka prowadzita sprzedaz towardw przede wszystkim na rynek krajowy.

Oferta handlowa PGF S.A. skierowana byta do odbiorcéw hurtowych i detalicznych, w tym do spétek Grupy Pelion S.A.

Szczegotowe dane dotyczace struktury sprzedazy obrazuje ponizsza tabela:
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Tabela 1 - Wartos¢ i struktura sprzedazy towardw i materiatéw wg grup asortymentowych - dane za okres 1H2019 r. i 1H2018 r.

Struktura Struktura

Asortyment | pétrocze 2019 | pétrocze | pétrocze 2018 | pétrocze

2019 (%) 2018 (%)

(tys. zt) (tys. zt)

Leki 2280603 91,8% 2316 209 92,4%
Kosmetyki i srodki higieny 72 558 2,9% 65 432 2,6%
Preparaty ziotowe 2733 0,1% 2 888 0,1%
Pozostate 128 964 5,2% 122 512 4,9%
Razem 2 484 858 100% 2 507 040 100%

W kategorii produktéow farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie zastosowac dla
wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepuja poszczegdlne leki, ktorych udziat
w catosci sprzedazy jest istotny.

2.  Analiza wyniku finansowego

W | pétroczu 2019 r. PGF S.A. odnotowata -1,6% spadek przychodow ze sprzedazy. Spotka zrealizowata zysk brutto ze sprzedazy w
wysokosci 163.207 tys. zt tj. 0 4,6% nizszy niz w | pdtroczu 2018 r. 98,2% przychoddw ze sprzedazy stanowita sprzedaz towardw i
materiatéw.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy w | pétroczu 2019 r. wyniosta 6,5% i byta nizsza 0 0,2 p.p. od rentownosci uzyskanej w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu wyniosty 160.583 tys. zt. Wskaznik ww. kosztéw uksztattowat sie na poziomie 6,4% i byt wyzszy
w poréwnaniu do | pétrocza 2018 roku o 0,8p.p. Bez uwzglednienia wptywu zastosowania MSSF 16, koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu wyniostyby 161.630 tys. zt tj. 0 16.869 tys. zt wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wskaznik kosztéw =( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W okresie | pétrocza ujemne saldo pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych pomniejszyto wynik operacyjny Spoétki o 3.594
tys. zt. Na wysokos¢ pozostatych kosztéw operacyjnych znaczgcy wptyw miato utworzenie rezerwy na zaptfate zasadzonego roszczenia
w wysokosci 3 min zt. Wiecej informacji na temat wspomnianego roszczenia znajduje sie w pkt. 7.2 sprawozdania finansowego.
W | pétroczu 2019 r. strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta -970 tys. zt. Wptyw zastosowania MSSF 16 na EBIT w | pétroczu 2019
wynidst 1.047 tys. zt. Bez uwzglednienia wptywu MSSF 16, wynik operacyjny w | pétroczu 2019 roku osiggnatby poziom -2.017 tys. zt
i bytby nizszy od wyniku osiggnietego w | pétroczu 2018 roku o0 27.315 tys. zt.
Rentownos¢ EBITDA w | pétroczu 2019 r. wyniosta 0,4%. Bez uwzglednienia korekt z tytutu zastosowania MSSF 16, EBITDA w | pdtroczu
2019 roku wyniostaby 865 tys. zt i bytaby nizsza od EBITDA osiggnietej w | pétroczu 2018 roku o 26.941 tys. zt. Rentownos¢ EBITDA
wyniostaby 0,03% i bytby nizsza o 1,1 p.p. od uzyskanej w analogicznym okresie 2018 roku.
W prezentowanym okresie PGF S.A. zrealizowata nastepujace wielkosci przychoddw i kosztéw finansowych:

e  przychody finansowe 6.819 tys. zt,

e  koszty finansowe 13.550 tys. zt.
Przychody finansowe to przede wszystkim odsetki oraz otrzymane dywidendy od spétek zaleznych.
Na koszty finansowe sktadaja sie przede wszystkim odsetki od zobowigzan finansowych i pozostatych.
Zastosowanie MSSF 16 miato wptyw na zwiekszenie kosztow finansowych w | pétroczu 2019 roku o 1.916 tys. zt.
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W analizowanym okresie Spotka osiggneta strate brutto w wysokosci 7.701 tys. zt oraz strate netto 11.145 tys. zt. Rentownos$¢ netto
w | pétroczu 2019 r. wyniosta -0,4%. Bez uwzglednienia wptywu korekty z tytutu zastosowania MSSF 16 w | pétroczu 2019 roku strata
netto wyniostaby 10.640 tys. zt.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za | pétrocze 2019 roku w poréwnaniu z | pétroczem roku 2018 (w tys. zt).
Dane za | pétrocze 2019 roku zostaty zaprezentowane rowniez bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 i poréwnane z rokiem 2018..

Tabela 2 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat PGF S.A. w okresie 1-2Q 2019 r. i 1-2Q2018 r.

1H 2019
Zmiana 1H
Wielkosé 1H 2019 bez wptywu 1H 2018 2019 (por) /1H
korekty dot. MSSF 2018
16
Przychody ze sprzedazy 2528 660 2528 660 2570989 -1,6%
Zysk ze sprzedazy 163 207 163 207 171034 -4,6%
Koszty sprzedazy 146 633 147 680 130 337 13,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 13 950 13 950 14 424 -3,3%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego 160 583 161 630 144 761 11,7%
zarzadu
Saldo pqzostafych przychodoéw i kosztow (3 594) (3 594) 975 268,6%
operacyjnych
EBITDA 10 337 865 27 806 -96,9%
EBIT (970) (2017) 25 298 -108,0%
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych ( z (6731) (4 815) -6 180 -22,1%
uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji)
Zysk (strata) brutto (7 701) (6 832) 19118 -135,7%
Podatek dochodowy 3444 3808 3462 10,0%
(11 145) (10 640) 15 656 -168,0%
Zysk ( strata) netto
Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat PGF S.A. w okresie 2Q 2019 r.i 2Q 2018 r.
2Q 2019
Zmiana 2Q
Wielkosé 2Q 2019 bez wptywu 2Q2018 2019 (por) /2Q
korekty dot. 2018
MSSF 16
Przychody ze sprzedazy 1149997 1149997 1202 831 -4,4%
Zysk ze sprzedazy 76 047 76 047 81830 -7,1%
Koszty sprzedazy 71694 72 217 64 205 12,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 7875 7875 7473 5,4%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego 79 569 80 092 71678 11,7%
zarzadu
Saldo pgzosta’rych przychodoéw i kosztow (3 559) (3 559) (648) 449,2%
operacyjnych
EBITDA (1 380) (6 121) 10 756 -156,9%
EBIT (7 081) (7 604) 9504 -180,0%
Saldo przychodéw i kosztow finansowych ( z (2760) (1819) -1705 6,7%
uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji)
Zysk (strata) brutto (9 841) (9 423) 7799 -220,8%
Podatek dochodowy 2795 2974 1192 149,5%
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(20 194) (19 955) 6 607 -402,0%
Zysk (strata) netto

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Tabela 3 - Podstawowe wskazniki rentownosci w PGF S.A. w okresie 1H2019 i 1H2018

1H 2019r. bez

Wskaznik 1H 2019r. wplywu MSSF 16 1H 2018r. Formuta

wskaznik rentownosci zysku ze zysk ze sprzedazy/przychody ze

6,5% 6,5% 6,7%

sprzedazy sprzedazy*100%

L. , . koszty sprzedazy/przychody ze

0, 0, 0,
wskaznik kosztéw sprzedazy 5,8% 5,8% 5,1% sprzedazy*100%
wskaznik kosztow ogdlnego 0,6% 0,6% 0,6% koszty ogilnego zarzadu/przychody ze
zarzadu sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBITDA 0,4% 0,0% 1,1% EBITDA / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBIT -0,0% -0,1% 1,0% 2ysk ope.racyjny / przychody ze
sprzedazy*100%

wskaznik rentownosci brutto -0,3% -0,3% 0,7% zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci netto -0,4% -0,4% 0,6% zysk netto / przychody ze sprzedazy*100%

2.1 Zdarzenia nietypowe majgce znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej PGF S.A.

W dniu 8 grudnia 2016 r. jeden z dostawcow Spotki PGF S.A. wnidst pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych, ktéry
nastepnie zostat rozszerzony o zaptate odszkodowania za niewykonanie umowy. W styczniu 2017 roku PGF S.A. ztozyt odpowiedz na
pozew. Majac na wzgledzie podniesione przez strony argumenty, Grupa spodziewata sie oddalenia powddztwa w catosci. W maju
2019 r. Spétka PGF S.A. powzieta informacje o wyroku zasadzajagcym na rzecz powoda kwote 6 min zt. W zwigzku z wyrokiem, Grupa
utworzyta rezerwy na zaptate zasgdzonego roszczenia w wysokosci 3 min zt. Rezerwa uwzglednia zasgdzone prawomocnymi
wyrokami kwoty na rzecz Spotki PGF S.A. od tego dostawcy, w tacznej wysokosci 3 013 tys. zt. W okresie pierwszego potrocza 2019
roku nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

2.2 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére mogg wptyngé na rozwdj i wyniki PGF S.A.

Czynnikiem wewnetrznym majacym wptyw na wyniki osiggane przez PGF S.A. s3 wyniki realizowane przez spétki od niej zalezne,

a poprzez to mozliwosé otrzymania dywidendy od spétek.

Czynniki zewnetrzne wptywajace na osiggane przez PGF S.A. wyniki to:

e  przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Na rok 2019 przewiduje sie kilkuprocentowy wzrost rynku hurtowej
dystrybucji do aptek. W pierwszym pédtroczu 2019 roku w poréwnaniu z pierwszym pétroczem roku 2018 dynamika rynku
hurtowego do aptek wyniosta *+3,2%.

*Zrédto: na podstawie danych QuintilesIMS

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych moga wptynaé na wyniki uzyskiwane przez spétke,

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczeristwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

e 0golny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktéry
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych,



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 .

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujgce sie dystrybucjg
farmaceutykoéw na terenie catego kraju (gtéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozw0j sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadcza jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spétki od niej zalezne Swiadczg tego
typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwéj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos$¢é kosztéw zwigzanych
z obstugg zadtuzenia. Obecnie poziom stép procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktory utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stép na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, choé¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki Swiatowej, moze okres niskich stép
procentowych przedtuzy¢. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywac na wynik finansowy, ze wzgledu na zwiekszone
koszy obstugi zadtuzenia Spoftki,

e  zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdine jego interpretacje (w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy),

e  dziatania w zakresie optymalizacji proceséw,

Dziatalnos¢ Spotki PGF cechuje sezonowos¢ co oznacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym, a z reguty nizsza

w wiosenno-letnim.

3. Analiza sytuacji majgtkowej i finansowej

Na dzien 30.06.2019 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrddet jego finansowania ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela 4 - Struktura majqgtku PGF S.A. i Zrédet jego finansowania na dzieri 30.06.2019 r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 r.

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Aktywa trwate 778 116 39,1% 706 457 33,2% 700 439 36,3%
Aktywa obrotowe, w tym: 1210290 60,9% 1421745 66,8% 1227214 63,7%

- Zapasy 454 890 22,9% 641 799 30,2% 481 968 25,0%

- naleznosci krotkoterminowe 406 839 20,5% 422 458 19,9% 433 580 22,5%

- $rodki pieniezne ich ekwiwalenty 5217 0,3% 7 744 0,4% 6 566 0,3%
AKTYWA RAZEM 1988 406 100,0% 2128 202 100,0% 1927 653 100,0%
Kapitat wtasny 333 492 16,8% 344 637 16,2% 355 686 18,5%
Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 296 546 14,9% 128 782 6,1% 208 217 10,8%
Zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16) 54 851 2,8% 0 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 1358 368 68,3% 1654 783 77,8% 1363 750 70,7%
Zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16) 18 359 0,9% 0 0,0% 0 0,0%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1988 406 100,0% 2128 202 100,0% 1927 653 100,0%

Struktura majatku na 30.06.2019 r. nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2018 r. i wskazuje zdecydowang
przewage aktywdw obrotowych nad aktywami trwatymi, ktore wyniosty 1.210.290 tys. zt i stanowity 60,9% aktywdw ogdtem (na dzien
31.12.2018 - 66,8% aktywow ogdtem). Gtéwnym sktadnikiem aktywdw obrotowych byty zapasy (22,9% aktywdéw ogdtem) oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (20,5% aktywow ogdtem).

Na dzien 30.06.2019 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynidst 406.839 tys. zt i byt 0 15.619 tys.
zt nizszy niz na dzien 31.12.2018 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien bilansowy,
wynidst 29 dni. Wskaznik byt krétszy w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 roku o 2 dni.

WskazZnik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci na koniec okresu /przychody ze sprzedazy*ilos¢ dni
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Zapasy stanowity 22,9% majatku Spotki zas wskaznik rotacji zapasdw na dzien bilansowy wynidst 33 dni i byt krétszy o 14 dni
w poréownaniu do wskaznika rotacji na koniec roku 2018.

Wskaznik rotacji zapasow = stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem *ilos¢ dni

Tabela 5: Rotacja kapitatu obrotowego w PGF S.A — stan na dzieri 30.06.2019 r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 .

Rotacja w dniach 30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018 r.
Rotacja zapasow 33 47 34
Rotacja naleznosci 29 31 31
Rotacja zobowigzan 80 96 74
Rotacja kapitatu obrotowego .18 -18 -9

Jednym z dominujgcych sktadnikdw aktywow trwatych byty inwestycje dtugoterminowe, na ktére sktadaty sie gtéwnie udziaty i akcje
w spotkach zaleznych (12,8% aktywoéw ogdétem). Drugim co do wielkosci sktadnikiem aktywéw trwatych byta wartos¢ firmy (11,0%
aktywow ogdtem).

W PGF S.A. i spétkach zaleznych funkcjonowat system do zarzadzania ptynnoscig (cash pooling), w ktérym poszczegdlne spdtki
korzystaty z sréddziennych limitéw kredytowych.

Na dzien 30.06.2019 r. w PGF S.A. stan naleznosci z tytutu cashpoolingu wynidst 342.163 tys. zt.

3.1Struktura Zrédet finansowania majatku

Jednym ze zrodet finansowania majatku PGF S.A. jest kapitat wtasny, stanowigcy na dzien 30.06.2019 r. 16,8% sumy bilansowej
(333.492 tys. zt). Na kapitat wtasny sktadaty sie gtdwnie: kapitat podstawowy (18,7% sumy bilansowej 372.000 tys. zt), kapitat
zapasowy (0,9% sumy bilansowej).

Na zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (1.654.914 tys. zt) stanowigce 83,2% sumy bilansowej, sktadaty sie przede wszystkim
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 1.109.534 tys. zt, co stanowito 55,8% sumy bilansowej
(na 31.12.2018 r. odpowiednio 61,2% sumy bilansowej) oraz dtugo- i krétkoterminowe zobowigzania finansowe, stanowigce 19,4%
sumy bilansowej (na 31.12.2018 r. odpowiednio 15,3% sumy bilansowej).

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien bilansowy wynidst 80 dni i spadt o 16 dni
w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2018 r.

Wskaznik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzan = stan zobowiqzarn z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiqzari na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem * ilos¢ dni

Na dzien 30 czerwca 2019 r. zobowigzania z tytutu faktoringu dotycza: faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego finansowania
dostaw oraz uméw o $wiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczgcymi dostawcami Spotki. Na dzien bilansowy
zobowigzania z tyt. faktoringu wyniosty 107.263 tys. zt i byty nizsze 0 8.022 tys. zt niz na dzier 31.12.2018 r.

Tabela 6 - Zobowigzania finansowe PGF S.A. na dzien 30.06.2019r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 .

% % %
31.12.2018 30.06.2018

30.06.2019

kapitatow i kapitatow i kapitatow i
zobowiazan zobowigzan zobowiazan
(tys. zt) razem (tys. zt) razem (tys. zt) razem
Dtugoterminowe w tym: 265 666 13,4% 101 345 4,8% 183 689 9,5%
Zobowigzanie z tytutu leasingu (MSSF 16) 54 851 2,8%
Krétkoterminowe w tym: 120 690 6,1% 224 380 10,5% 179571 9,3%
Zobowigzanie z tytutu leasingu (MSSF 16) 18 359 0,9%
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Razem zobowigzania finansowe 386 356 19,4% 325725 15,3% 363 260 18,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5217 0,3% 7744 0,4% 6566 0,3%
Zadtuzenie netto 381139 19,2% 317981 14,9% 356 694 18,5%

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny na 30.06.2019 r. wynidst 1,1. Bez wptywu MSSF 16 wskaznik ten wynidstby 0,9 i nie zmienit sie
w porownaniu do 31.12.2018 r.

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz wyemitowanych dtuznych instrumentach finansowych

na dzien 30.06.2019 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Spétka podpisata jedng nowa umowe kredytowa (z ING Bank Slaski SA) o kredyt w rachunku biezgcym
na kwote 40 min zt. Umowa obowigzuje do dnia 31 marca 2020 r.
Na przestrzeni pierwszego potrocza 2019 Spotka PGF S.A. podpisata 4 aneksy do umoéw kredytowych.

Tabela 7 - Aneksy do umdw kredytowych podpisane w | pétroczu 2019 r.

Data

. . Opis zdarzenia
P zdarzenia P

Podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r. na kwote 100 min zt,
1 28.02.2019 pomiedzy PGF S.A. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty kredytu. Umowa obowigzywata
do dnia 31 maja 2019 .

Podpisany kolejny aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r. na kwote 100 min
2 30.05.2019 zt, pomiedzy PGF S.A. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data spfaty kredytu oraz kowenant w
zakresie MSSF 16. Umowa obowigzuje do dnia 31 maja 2021 r.

Podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 28 pazdziernika 2011 r. na kwote 90 min zt,
3 08.03.2019 pomiedzy PGF S.A. a Bank Pekao S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegly data sptaty kredytu oraz kowenant
kapitatowy. Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2020 r.

Podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 30 listopada 2018 r. na kwote 15 min zi,
4  28.06.2019 pomiedzy PGF S.A. a HSBC Bank Polska S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegly data sptaty kredytu. Umowa
obowigzuje do dnia 30 sierpnia 2019 r.

Szczegbtowe informacje na temat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wg stanu na dzien 30.06.2019 znajdujg sie w nocie 3.5.
Szczegbtowa informacja na temat zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych znajduje sie w nocie 3.6.

3.3 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

Na koniec pierwszego pétrocza 2019 roku wartosé poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych Spétkom z Grupy wyniosta 227,49
min zt.

o Okres, na jaki
L, Kwota poreczonych linii X
Charakter powigzan zostaty udzielone
kredytowych .
poreczenia,

Nazwa podmiotu .. ,
. i innych produktow .
z Pelion S.A. . do dnia
finansowych

(w min zt)

Pelion S.A. jednostka dominujgca wyzszego szczebla 100,00 2020-09-26
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ILSSp.z 0. 0. Jednostka zalezna od Pelion SA 13,05 2020-12-05
Pharmalink Sp. z o.0. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 0,42 2021-01-05
Daruma Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 101,35 2027-12-05
DOZS.A. Direct Sp. K. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 10,42 2021-01-05
Urtica Sp. z o0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 2,26 2021-01-05

PGF SA otrzymuje wynagrodzenie za udzielenie poreczenia na warunkach rynkowych.
Ponadto w ramach 2 uméw zarzgdzania ptynnoscig, w ktérych uczestniczy PGF SA, spotka udzielita wzajemnego poreczenia sptaty
przyznanego kredytu w facznej kwocie 159 min zt.

3.4 Plynnosé

Wskazniki ptynnosci obrazujgce zdolnosé PGF S.A. do sptaty biezgcych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 8 - Wskazniki ptynnosci PGF S.A.- stan na dzieri 30.06.2019 r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 r.

30.06.2019
Wskaznik 30.06.2019 bez wptywu 31.12.2018 30.06.2018
MSSF 16
Pynnosc 0,9 0,9 0,9 0,9
biezaca
Plynnos¢ 0,6 0,6 0,5 0,5
szybka

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe
plynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

3.5 Przeptywy pieniezne

PGF S.A. w okresie sprawozdawczym wygenerowata:

e dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 17.628 tys. zt

e dodatnie przeptywy z dziatalnos$¢ inwestycyjnej 8.176 tys. zt

. ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej 28.331 tys. zt
W pierwszym pétroczu 2019 r. ujemne przeptywy pieniezne netto wyniosty 2.527 tys. zt
4. Kierunki rozwoju

Wizjg Spotki PGF jest osiggniecie pozycji lidera w segmencie hurtowej dystrybucji farmaceutykow do aptek. Aby osiggngé powyzszy
cel Spotka swiadczy ustugi na najwyzszym poziomie elastycznie dopasowujgc oferty do zmieniajgcych sie warunkéw na rynku
dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajgcych sprzedaz. Spétka nadal zamierza prowadzié
polityke sprzedazy, ktora jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikéw handlu farmaceutykami i odpowiedzig na
pojawiajace sie potrzeby doskonalenia proceséw w sektorze. Szczegdlny nacisk PGF S.A. bedzie ktadta na optymalizacje
asortymentowa w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekow.
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5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych zwigzanych z posiadanymi i
wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez Zarzad
PGF S.A. we wspotpracy ze spétke zalezng od Jednostki Dominujgcej. W ramach procesu zarzadzania ryzykiem, funkcjonujgcy system
zarzadzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz nadzorowany.

System zarzadzania ryzykiem w Spétce koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie
finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujace obszary:

e  Ryzyko prawne
Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujacymi przepisami. Zarzad PGF S.A. na biezaco
otrzymuje informacje o zmianach w istniejgcych przepisach prawnych oraz otrzymuje analizy i rekomendacje od dziatu prawnego
Spotki Dominujace;.

e Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewypfacalnosci klientéw, ryzykiem zwigzanym z organizacjg taricucha
dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym z bezpieczenstwem i ochrong majatku,
zZmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku.

e Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 3.1 sprawozdania finansowego PGF S.A.

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczna, w skiad ktérego wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane

z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym. Zarzagd PGF S.A. identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca
opracowanie procedur majacych je zminimalizowac.

e  Polityka jakosci
W PGF funkcjonuje system jakosci, ktéry jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan
Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej.
System jakosci stanowi nierozerwalng cato$¢ z systemem zarzadzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak zeby
realizowac zaréwno cele dotyczace spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientéw, jak i usprawni¢ funkcjonowanie
proceséw i zminimalizowac ryzyko w zakresie dystrybucji.
Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z
legalnego taricucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej sg na
biezgco analizowane i wdrazane.

6. Zdarzenia istotne w | pétroczu 2019 r.

W | pdétroczu 2019 r nie wystgpity inne istotne wydarzenia wptywajgce na wyniki Spotki.
Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majace znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe.
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7. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do

obrotu na jednym z rynkédw regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Papiery wartosciowe spotki PGF S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Emitent nie jest zobowigzany do raportowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych
dla tych przedsiebiorstw.

8. Dodatkowe informacje

Istotne transakcje zawarte przez PGF S.A. lub jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem Spdtka PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na
warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo

wierzytelnosci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
PGF S.A.

Na dzien 30.06.2019 r. tgczna wartos¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sagdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego strong byta spotka PGF S.A. nie przekracza
10% kapitatéw wtasnych PGF S.A.

9. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu

Zarzad PGF S.A oswiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy srédroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Tomistaw Bensari Prezes Zarzadu
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Dariusz Poptawski Wiceprezes Zarzadu

£6dz, dnia 28 sierpnia 2019 r.
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