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Sporzadzajacy sprawozdanie

Zarzad przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku obrachunkowym 2015.

Podpisy Zarzqdu
Cztonek Zarzadu Data Podpis
Rafat Styczen 13.06.2016 (podpis na oryginale dokumentu)

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono zgodnie z wymogami art. 49 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r.

o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591, z pdzn. zm.).

Spotka

IIF S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000082235. Kapitat
podstawowy Spétki na dziend sporzgdzenia sprawozdania wynosi 4 853 645,80 zt i zostat optacony

w catosci.
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Aktywa i finanse spotki

Spétka IIF S.A. na dzier 31.12.2015 posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach zaliczanych do grupy:

IIF Properties Sp. z 0.0. 100%

Spétka IIF S.A. na dziern 31.12.2015 posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach rozpoznawanych jako

aktywa finansowe:

IIF Ventures B.V. 100%
IIF Seed Fund Sp. z 0.0. (ISF) 100%
Upside Systems Sp. z o.0. 22,37%
Ailleron S.A. 22,99%
Meble.pl S.A. 30,00%

oraz nieruchomosci:

Nieruchomos¢ zabudowana w Krakowie, ul. Swoboda (IIF Plaza) 2.279 mkw
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W roku 2015 IIF SA koncentrowata sie na budowaniu wartosci dwdch kluczowych aktywow portfela

inwestycyjnego — Ailleron SA (dawniej Wind Mobile SA) oraz meble.pl SA.

Rok 2015 byt dla Ailleron kolejnym rokiem realizacji strategii wytyczonej w 2014, ktérej celem jest
konsolidacja pozycji na polskim rynku telekomunikacyjnym, silne rozwiniecie sektora finansowego oraz
intensywna ekspansje na rynki zagraniczne w obszarach produktowych Halodzwonkdéw, LiveBank oraz
iLumio.

Biznes telekomunikacyjny Ailleron w Polsce odnotowat 15-procentowy wzrost. Na rynek wprowadzono
dwa nowe produkty. Spétka zawarta rekordowo wysoki, 5-letni kontrakt z T-Mobile i WIPRO na
utrzymanie i rozwdj systemoéw informatycznych.

W branzy finansowej, Ailleron koncentrowat sie na produktach cyfrowej bankowosci i systemach front-
end-owych. Po wdrozeniu innowacyjnego system dla Banku SMART, specjalizacja w tym obszarze
zaowocowata dwoma kolejnymi kontraktami z Santander Consumer Bank oraz Bankiem Pocztowym w
zakresie nowej marki Envelo Bank, w konsekwencji powodujgc wzrost sektora o 33% r/r.

W obszarze eksportowym Ailleron zanotowat wzrost sprzedazy o 53% rok do roku, znaczaco
zwiekszajgc udziat przychoddéw zagranicznych.

LiveBank — wirtualny oddziat - zrealizowat mape rozwoju eksportowego, lokujgc swoje rozwigzanie w
trzech strategicznych regionach swiata bankowego — w krajach DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), na
Bliskim Wschodzie oraz w Azji. Po koniec roku platforme wideobankowosci uruchomiono dla 9
miliondw klientéow Commerzbanku w Niemczech. Obecnie Ailleron konczy realizacje pierwszego
wdrozenia w Malezji i Singapurze dla Standard Chartered — jednego z najwiekszych bankéw na swiecie
z oddziatami w ponad 70 krajach. Z kolei w kwietniu 2016, spdtka podpisata porozumienie o
rozpoczeciu wspotpracy z Emirates National Bank of Dubai — liderem bankowosci w Zatoce Perskiej z
aktywami przekraczajgcymi 100 mld USD.

Drugim liderem wzrostu na rynkach eksportowych okazat sie Halodzwonek. Po kilkuletniej dominacji
na rynku polskim, Ailleron zrealizowat pierwsze zagraniczne wdrozenie Ringback tones w modelu
revenue sharing dla butgarskiego operatora MTel nalezgcego do Telekom Austria Group. Projekt

otwiera nowe mozliwosci wejscia z produktem RBT do kolejnych krajéw austriackiej grupy,
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obejmujgcych tgcznie potencjat 23 milionéw abonentéw (Austria, Chorwacja, Serbia, Stowenia,
Macedonia).
W 2015 roku Ailleron przenidst centrale do nowego biura w krakowskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, integrujac operacyjnie spétki Wind Mobile i Software Mind oraz zmieniajac nazwe na
Ailleron.
We wrzes$niu 2015 Ailleron zrealizowat oferte publiczng pozyskujgc 6 min zt z emisji, ktére zasilg rozwdj
produktow i ich ekspansje na rynki zagraniczne. Przenoszgc notowania na rynek podstawowy GPW
akcjonariat zasility 4 dodatkowe TFI. Pod koniec 2015 w akcjonariacie spétki ujawnit sie Dariusz
Orfowski — Prezes Wawel SA. Gtéwny parkiet poprawit ptynnos¢ w obrocie akcjami — wzrost o0 45% w
relacji do analogicznego okresu w roku ubiegtym na rynku NewConnect.
Sprzedaz Ailleron podniosta sie 0 27% do ponad 68 min zt w 2015, przy rentownosci EBITDA na

poziomie 12 min zt.

Meble.pl SA w 2015 zrealizowata najwiekszg w historii firmy inwestycje — uruchomienie nowej linii
produkcyjnej HOMAG. Umozliwito to skokowe, kilkukrotne podniesienie wydajnosci produkcyjnej oraz
dostosowanie jej poziomu do potencjatu i zamdéwien rynkowych. Ponadto, nowa linie produkcyjna
zintegrowano z juz funkcjonujagcymi w firmie internetowymi konfiguratorami mebli na wymiar.
Wiasciwa instalacja linii rozpoczetfa sie na poczatku 2015 roku, a rozpoczecie testéw miato miejsce w
maju ubiegtego roku. Testy zostaty ukoriczone w lipcu 2015. Prébne zamdwienia petnego procesu
produkcyjnego zrealizowano w sierpniu. Od wrzesnia linia realizuje zamdwienia dla klientéw
zewnetrznych meble.pl.

W realizacji projektu unowoczesnienia parku maszynowego znaczaco pomogty pozyskane w czerwcu
2014 roku dotacje w ramach programu 4.4 ,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”.
W ramach tego programu spétka uzyskata dotacje w wysokosci 7,8 min zt na realizacje swojego
przedsiewziecia. Spétka uzyskata réwniez dofinansowanie w ramach srodkéw przyznawanych z
europejskiego funduszu rozwoju regionalnego na wsparcie kapitalowe przedsiebiorczosci. Kwota
uzyskanej dotacji to 0,4 min zti przeznaczona ona zostata na maszyny wspierajace proces produkcji.
Wdrozenie nowych maszyn umozliwia zwiekszenie wydajnosci o ponad 500% w relacji do wczesniej
posiadanego parku maszynowego. Uzyskano najlepszg Swiatowg jakos¢ wykoniczenia elementéw

meblowych a proces realizacji zamdwienia jest unikalny na skale Swiatowa.
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Catkowita wartosc projektu wyniosta 17,6 min zt z czego wartos¢ linii wyniosta 13,1 min. Pozostatg
kwote naktadow stanowity inwestycje w infrastrukture (modernizacja hali pod nowga linie) oraz
dodatkowe maszyny wspomagajgce proces produkcji.

W roku 2015 meble.pl SA zrealizowata sprzedaz na poziomie 45,2 min zt, co oznacza wzrost o 40% w

relacji do roku 2014. Rentownos¢ na poziomie EBITDA to 2,4 min zt.

We wrzes$niu 2015 IIF SA w ramach oferty publicznej Ailleron SA sprzedata 250.000 szt. akc;ji Ailleron
SA za tgczng kwote 1 950 tys. zt z przeznaczeniem na wykup 2-letnich obligacji serii C wyemitowanych
w 2013 roku. Wykup zrealizowano w terminie, tj. 9 listopada 2015. W dniu 7 pazdziernika 2015 roku
Spétka zrealizowata z powodzeniem emisje 2-letnich obligacji serii D, pozyskujgc kapitat w kwocie 3000
tys. zt z przeznaczeniem na dalszy wzrost inwestycji portfelowych i opcjonalng realizacje nowych

inwestycji.

W dniu 22 grudnia 2015 Spdtka zakupita 329.101 szt. akcji od Akcjonariusza Macieja Skotnicznego za
kwote 500 tys. zt celem ich umorzenia. Rowniez 22 grudnia 2015 WZA Spédtki podjeto uchwate w
sprawie umorzenia 329.101 szt. akcji Spotki, obnizajgc tym samym kapitat akcyjny do 4.853.645,80 zt.

W roku 2015 zanotowano strate na poziomie netto 1 750 tys. zt wobec zysku 5 067 tys. zt netto w roku
2014. Podkresdli¢ nalezy, iz strata jest wynikiem zmiany wyceny aktywa w postaci akcji Ailleron SA
wynikajgcego wytacznie ze spadku kursu zamkniecia akcji na koniec 2015 w relacji do ostatniej sesji w
roku 2014 — odpowiednio 6,61 zt w poréwnaniu do 7,90 zt rok wczesniej. Cho¢ jak wspomniano
powyzej, IIF SA zrealizowat cze$ciowe wyjscie z tej inwestycji we wrzesniu 2015 przy wycenie 7,80 zt za
1 akcje. W wyniku zmiany powyzszego kursu gietdowego, ksiegowa wycena pakietu akcji Ailleron na
koniec 2015 w relacji do 2014 spadta o 4.990 tys. zt, bioragc pod uwage IIF SA i spétke zalezng IIF
Ventures BV.

Kapitat wtasny firmy na koniec 2015 wynidst 38 294 115,30 zt i spadt w stosunku do 2014 z kwoty
40543 827,64 zt.

Suma bilansowa Spétki na koniec 2015 wyniosta 47 177 899,09 zt w poréwnaniu z 47 447 566,12 zt
w roku 2014.
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Spétka posiada niezbedne srodki finansowe i ptynne aktywa finansowe na kontynuowanie dziatalnosci
gospodarczej wroku 2016, w szczegdlnosci posiada petng zdolnos¢ do biezacej obstugi kosztéw

finansowych zwigzanych z obligacjami serii D.

Spétka posiada umowe pozyczki umozliwiajgcg wielokrotne zacigganie i sptacanie zobowigzan

z akcjonariuszem Rafatem Styczniem.

Obecnie Spdtka przechodzi badanie sprawozdan finansowych za rok 2015 przez biegtego rewidenta.
Wedtug wiedzy Zarzadu nie zaszty zadne zdarzenia gospodarcze po dacie bilansu, majgce znaczacy
wptyw na aktywa i pasywa bilansu jednostki badanej za rok 2015. Nie wystgpity rowniez zadne istotne
zaktdcenia w pracy Zarzadu Spétki, ktére mogtyby wptyngé na wiarygodnosé i rzetelnosc¢
udostepnianych informacji i ich udokumentowanie. Podmiotowi badajgcemu udostepniono wszystkie
ksiegi rachunkowe, potwierdzajagcg je dokumentacje oraz wszystkie protokoty Zgromadzen
Akcjonariuszy i Zarzadu. Spotka przestrzegata wszystkich warunkéw umow, ktére - w przypadku
odstgpienia od nich - mogtyby w sposdb istotny wptynac na sprawozdanie finansowe. Nie nastgpity
zadne zastawy lub obcigzenia majgtku Spdtki poza ujawnionymi w informacji dodatkowej do

sprawozdania finansowego.

W roku 2016 Zarzad bedzie sie skupiat na budowaniu wartosci dotychczasowych projektéw
inwestycyjnych, w ktérych Spdtka uczestniczy zaréwno bezposrednio jak réwniez posrednio poprzez

spotki zalezne. Spétka nie planuje w roku 2016 wyjsé z obecnych inwestycji.

Jako gtéwne czynniki ryzyka moggce mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki Zarzad postrzega
ewentualne pogorszenie sytuacji na rynkach kapitatowych, co moze negatywnie wptywac¢ na

mozliwosci finansowania realizacji nowych projektéow inwestycyjnych czy realizacji wyjsé z inwestycji.

Spotka jest uczestnikiem rynku kapitatowego i emitentem papieréw wartosciowych (obligacji)
notowanych na rynku GPW Catalyst. Obligacje emitowane przez Spétke, majg wprowadzony
mechanizm pozwalajgcy na wczesniejszy wykup przez Spétke, co pozwala na ewentualng optymalizacje

kosztow.
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Informacje dotyczgce instrumentow finansowych i metod zarzgdzania

ryzykiem

Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

W zwigzku z ograniczonym zakresem ryzyka Spoétka nie posiada pisemnych wytycznych w zakresie
zarzadzania ryzykiem finansowym. Spoétka na biezgco monitoruje i kontroluje ryzyko w przypadku

zmian bazowych stép procentowych.

Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe, zwigzane z ponadplanowym kredytowaniem odbiorcéw.
W Spoétce funkcjonujg dwa rodzaje operacji gospodarczych, w ktérych ryzyko to mogtoby wystapic.
Pierwszy, dotyczacy przychoddw z wynajmu nieruchomosci na rzecz podmiotu zaleznego IIF Properties
Sp. z 0.0. Poniewaz IIF Properties Sp. z 0.0. to podmiot realizujgcy na rzecz IIF SA ustugi dalszego
wynajmu przedmiotowej nieruchomosci, ryzyko w tym obszarze dotyczy nieterminowego regulowania
zobowigzan przez najemcéw IIF Properties Sp. z 0.0. a w konsekwencji braku mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzan IIF Properties Sp. z 0.0. wobec Spétki. Poniewaz IIF Properties Sp. z o.0.
realizuje przychody z najmu na podstawie $rednio- lub dtugoterminowych umodw, posiada
doswiadczenie w zarzadzaniu przedmiotowa nieruchomoscig, a w kilkuletniej historii nie nastgpity
znaczace opdznienia w ptatnosciach, ryzyko to jest znikome. Drugi rodzaj operacji dotyczy Swiadczenia
przez Spoétke ustug zarzadzania funduszem kapitatu zalgzkowego na rzecz spétki w 100% zaleznej IIF
Seed Fund Sp. z o.0. Poniewaz warunki rozliczen za realizacje tego rodzaju ustug, w tym terminy
ptatnosci, sg s$cisle okreslone zaréwno w umowie handlowej pomiedzy podmiotami, jak
i w regulacjach dotyczacych zasad funkcjonowania funduszu kapitatu zalgzkowego (Rozporzadzenie
Ministra Gospodarki z dnia 13 lipca 2006 r. w sprawie udzielania pomocy finansowej funduszom
kapitatu zalgzkowego (Dz. U. Nr 141, poz. 1000)), a Spdtka jest w petni swiadoma tych regulacji i

zarzadza tym obszarem od roku 2007, ryzyko to szacowane jest na znikome.

Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe, poniewaz nie zawiera transakcji walutowych.
Zobowigzania walutowe wystepuje jedynie pomiedzy Spdétkg a podmiotami w 100% zaleznymi od

Spotki w zwigzku z czym ich ryzyko jest réwnowazone / nie wystepuje.

Spétka nie zawiera transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.
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Ryzyko zmiany cen oraz ryzyko zaktdcen przeptywu srodkdw pienieznych w Spdtce niwelowane jest
poprzez zawarte umowy na czas nieokreslony z podmiotami i osobami stanowigcymi gtéwne osrodki
generowania przychoddéw i kosztéw dla Spdtki. Rozliczenia ptatnosci z tych uméw maja charakter

cykliczny i stabilny w czasie.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane z brakiem mozliwosci sptaty przez Spétke jej zobowigzan
finansowych jest na biezaco monitorowane. Zobowigzania odsetkowe z tytutu zadtuzenia
obligacyjnego sg regulowane na biezgco w cyklach pétrocznych. Zobowigzania finansowe kapitatowe
majg nastepujacy termin zapadalnosci — obligacje IV kwartat 2017, pozyczki IV kwartat 2019. Jak
wykazaty transakcje sprzedazy czesci akcji Ailleron SA w roku 2015, Spétka posiada potencjat ptynnej
sprzedazy czesci posiadanych aktywow finansowych i przeznaczania przeptywdw pienieznych z tego

zrédfa na pokrywanie zobowigzan.
Organy Spotki

Zarzqd

W 2015 roku Zarzad dziatat w sktadzie jednoosobowym:

Rafat Styczen — Prezes Zarzadu

Walne Zgromadzenia

W 2015 miaty miejsce dwa Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyty sie w Krakowie.

Pierwsze Zgromadzenie miato miejsce dnia 25 czerwca 2015 r. Po przyjeciu porzadku obrad,
przystgpiono do podjecia uchwat w sprawie przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
2014, w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2014 i w sprawie przyjecia
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014. W kolejnej uchwale udzielono absolutorium Cztonkowi

Zarzadu za rok 2014, panu Rafatowi Styczen — Prezesowi Zarzadu.

Uchwatami nr 6, 7 i 8 udzielono absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej za rok 2014: Panu Janowi
Styczen, Pani Annie Styczen i Panu Barttomiejowi Stoifiskiemu. Nastepnie Walne Zgromadzenie podjeto
uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku za 2014 rok.
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Drugie Zgromadzenie odbyto sie 22 grudnia 2015 r. Po zatwierdzeniu porzadku obrad podjeto uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke 329.101 akcji imiennych zwyktych serii C od
numeru C000001 do numeru C329101 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda i facznej wartosci
nominalnej 65.820.20 zt od akcjonariusza Macieja Skotnicznego, za faczng kwote 500.000 zt w celu ich
umorzenia. Kolejna uchwata dotyczyta umorzenia akcji wtasnych. Nastepnie Zgromadzenie podjeto
uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego z dotychczasowego 4.919.466,00 zt na

4.853.645,80 zt. Ostatnia uchwata dotyczyta zmiany Statutu Spétki.

Uchwaty Zarzadu

W 2015r. Zarzad Spétki IIF S.A. przyjat nastepujace uchwaty:
e Uchwata z dnia 24.08.2015 w sprawie zmiany adresu Spétki;
e Uchwata nr 01/09/2015 z dnia 23.09.2015 w sprawie emisji obligacji serii D;

e Uchwata nr 1/10/2015 z dnia 07.10.2015 w sprawie przydziatu obligacji serii D.

Zmiany w akcjonariacie

Na dzien 31 grudnia 2015 kapitat akcyjny Spotki wynosit 4 919 466 zt, przy czym w dniu 22 grudnia 2015
r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spotke 329.101 akcji imiennych zwyktych serii C od numeru C000001 do numeru C329101 o
wartos$ci nominalnej 0,20 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 65.820.20 zt od akcjonariusza Macieja
Skotnicznego, za faczng kwote 500.000 zt w celu ich umorzenia. Kolejna uchwata dotyczyta umorzenia
akcji witasnych. Nastepnie Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
z dotychczasowego 4.919.466,00 zt na 4.853.645,80 zt. W wyniku rozpatrzenia przez Sgd Rejonowy dla

Krakowa Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15
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marca 2016 r. wniosku Spotki, powyzsze zmiany zostaty zatwierdzone i wpisane do Krajowego Rejestru

Sadowego.

Wykaz Akcjonariuszy IIF Spdtki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie na dzien publikacji

niniejszego sprawozdania:

1. RMS Ventures LLC spdtka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig prawa Stanu Delaware z siedzibg
w Dover, stan Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej:

15.578.320 (pietnascie miliondw pieéset siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta dwadziescia
akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda — pokryte
w catosci;

6.123.093 (szes¢ milionow sto dwadziescia trzy tysigce dziewieddziesiat trzy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda — pokryte w
catosci;

2. Maciej Skotniczny:

80.839 (osiemdziesigt tysiecy osiemset trzydziesci dziewie¢) akcji imiennych
serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda — pokryte w catosci
wktadem pienieznym.

409.940 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci) akcji imiennych
serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda — pokryte w catosci
wktadem pienieznym.

409.970 (czterysta dziewiec tysiecy dziewiecset siedemdziesigt) akcji imiennych serii
E o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda — pokryte w catosci wktadem
pienieznym.

3. Rafat Styczen:

1.666.067 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda — pokryte w catosci.
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