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List Zarzadu

Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Mam zaszczyti przyjemnosé zaprezentowaé Panstwu skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego Spétka Akcyjna za rok obrotowy 2018.

Opublikowane dane, majg na celu rzetelnie i jasno przedstawi¢ informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej oraz zaprezentowaé dotychczasowe
dokonania oraz perspektywy dalszego rozwoju.

W dniu 30 maja 2018 roku nastgpito bardzo istotne zdarzenie, a mianowicie zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,ZCP") do spétki zaleznej Beskidzkie Biuro
Consultingowe sp. z o.0. (,BBC"). Zgode na powyzsze zbycie wyrazito Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 28 maja 2018 r. Wartos¢ ZCP ustalona w oparciu o wycene zbadang
przez biegtego rewidenta, wyniosta 2.927.700,00 zt. Poczgwszy od tego dnia przedmiotem
dziatalnosci Emitenta jest wtgcznie dziatalnosé inwestycyjna. Od tego tez dnia powstata
grupa kapitatowa a wyniki spétki zaleznej sg konsolidowane z wynikami spétki matki. W Slad
za reorganizacjg dziatalnosci, zmieniong réwniez firme Spétki na Beskidzkie Biuro
Inwestycyjne SA, co zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy w Bielsku-Biatej w dniu 27
wrze$nia 2018 r.

Gtéwnym profilem dziatalnosci spétki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA jest obecnie
dziatalnos¢ inwestycyjna. Na koniec grudnia 2018 w sktad portfela wchodzito 21 spétek z
czego 14 notowanych a 7 nie bedgcych w publicznym obrocie. Na poziomie
skonsolidowanym, wytaczajgc wartos¢ posiadanych udziatéw w spétce zaleznej -
Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. - wartos¢ portfela wyniosta 3 680 345,32 zt.

Z kolei Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0., od dnia 30 maja 2018 r., tj. od wniesienia do
tej spoétki ZCP zajmuje sie Swiadczeniem ustug dla przedsiebiorstw w zakresie
przygotowywania dokumentacji aplikacyjnej zwigzanej z pozyskaniem S$rodkéw
pomocowych z Unii Europejskiej na realizacje inwestycji, a takze rozliczanie tych projektéw.
Waznym Zrédtem przychoddéw jest réwniez opracowywanie dokumentacji oraz realizacja
procedur zwigzanych z wprowadzaniem przedsiebiorstw na rynek publiczny NewConnect,
a takze z petnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy dla spétek notowanych. Warto
wskazaé, iz na koniec 2018 r., BBC obstugiwata 16 podmiotéw w zakresie biezgcego
doradztwa oraz pomocy w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych na rynku NewConnect.

W 2018 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe wykazato strate netto w wysokosSci
-2 889 169,56 zt, przy przychodach na poziomie 520 229,71 zt. O wyniku zadecydowata
ujemna aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych w kwaocie 3 247 743,55 zt. Z kolei zysk
z tytutu rozchodu aktywéw finansowych wyniést 223 224,15 zt, a wptywy z dywidend
52 048,00 zt. Duzy wptyw na wynik finansowy miato utworzenie odpiséw aktualizujgcych
w tgcznej wysokosci 728 625,75 zt na naleznosci oraz dziatalno$¢ inwestycyjng (przede
wszystkim na posiadane akcje AT Group SA, Xsystem SA, WZSAM SA). Bardzo cieszy istotny
spadek zobowigzan krétko i dtugoterminowych. Finansowaty one dziatalnos$¢ Emitenta
zaledwie w 17,06% czyli za blisko 83% finansowania odpowiadat kapitat wtasny.

W obszarze rynku kapitatowego, Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA wspdétpracowato z ABS
Investment SA. Dziatania Zarzadu skupione byty na dywersyfikacji portfela posiadanych
instrumentéw finansowych, a takze wykluczeniu z niego podmiotéw wptywajgcych
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negatywnie na wycene catego portfela. Celem jest tez maksymalizacja przychoddéw
uzyskiwanych z dywidend od spétek portfelowych

Dodatkowo, rozwazamy (wraz z Zarzadem spdétki ABS Investment SA) réwniez mozliwosé
stworzenia grupy kapitatowej z ABS Investment SA badZ nawet potaczenia. Nalezy jednak
zaznaczyd, iz wszelkie decyzje dokonane zostang dopiero po pozytywnym zaopiniowaniu
przeprowadzenia procedur pod kgtem prawnym, podatkowym, organizacyjnym oraz
gospodarczym, a takze po udzieleniu odpowiednich zgéd przez Walne Zgromadzenie.

Niezaleznie jednak od ostatecznej decyzji, w zakresie obecnej struktury organizacyjnej
(Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA jako spdtka matka posiadajgca 100% udziatéw w firmie
doradczej Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.), obie gatezi dziatalnosci, tj. ustugi
doradcze jak i dziatalno$¢ inwestycyjna bedg prowadzone w niezmienionych zakresie oraz
rozwijane, réwniez poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci doradczej
wprowadzajgc nowe produkty i ustugi.

Obroty na akcjach Emitenta wyniosty w 2018 roku 598 180,38 zt byty bardzo mate i
stanowity zaledwie 67% uzyskanych w roku poprzednim (882 551,35 zt). Kurs na koniec
roku wyniést 2,00 zt podczas gdy rok wczesniej byto to 3,29 zt. Oznacza to prawie 40%
spadek w trakcie roku. W trakcie roku kurs maksymalny wyniést 4,60 zt a minimalny 2,00
zt. Spadek wolumenu i kursu odzwierciedla doskonale sytuacje jaka panowata na rynku.
Mimo rynkowego marazmu i ogromnego zniechecenia inwestoréw zaden z istotnych
akcjonariuszy nie poinformowat o zmniejszeniu zaangazowania a wrecz przeciwnie w dniu
14 sierpniu 2018 r. pojawit sie nowy akcjonariusz z pakietem powyzej 5%.

Podsumowujgc rok 2018 nalezy podkresli¢, iz wyniki finansowe, pozyskani Klienci oraz
Partnerzy biznesowi utwierdzajg nas w przekonaniu o prawidtowosci podjetych decyzji oraz
stusznosci przyjetego kierunku rozwoju. Jednocze$nie zaznaczamy, iz priorytetem
podejmowanych przez nas dziatan, jest bezpieczenstwo srodkéw powierzonych nam przez
naszych Akcjonariuszy.

Pragne podziekowaé¢ wszystkim naszym Inwestorom, Klientom, Partnerom oraz
Pracownikom, za wspétprace oraz zaufanie ktérym nas obdarzyli. Bez tego, osiggniecie
przedstawionych wynikéw bytoby mozliwe.

Zapewniam, iz dotoze wszelkich staran, aby w roku 2019 Spétka zrealizowata wszelkie
elementy jej strategii, co w konsekwencji przetozy sie na jej kohcowy wynik finansowy oraz
gratyfikacje dla Akcjonariuszy.

Michat Damek - Prezes Zarzqgdu
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
w ztotych w euro’

Aktywa trwate 41.342,95 65.097,12 9.912,24 15.138,87
WartoSci niematerialne i prawne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 2.212,95 912,12 530,57 21212
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dtugoterminowe 6.293,00 3.300,00 1.508,79 767,44
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32.837,00 60.885,00 7.872,88 14.159,30
Aktywa obrotowe 8.122.204,87 | 4.502.976,96 | 1.947.350,66 | 1.047.203,94
Zapasy - - - -
Naleznosci krétkoterminowe 426.276,39 672.905,25 102.202,50 156.489,59
Inwestycje krétkoterminowe 7.694.765,57 3.829.249,65| 1.844.869,35 89.0523,17
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.162,91 822,06 278,82 19118
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - - -
Udziaty (akcje) wtasne 335.720,76 335.531,00 80.491,20 78.030,47
Aktywa razem 8.499.268,58 | 4.903.605,08 | 2.037.754,10 | 1.140.373,27
Kapitat (fundusz) wtasny 6.961.455,38 4.067.273,36 | 1.669.053,53 945.877,53
Kapitat (fundusz) podstawowy 409.950,00 409.950,00 98.288,14 95.337,21
Kapitat (fundusz) zapasowy 5.183.885,40 5.546.492,92 | 1.242.869,74| 1.289.882,07
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 4.035.435,58 4.035.435,58 967.521,54 938.473,39
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw

(akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - -
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - - -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1.000.000,00 1.000.000,00 239.756,41 232.558,14
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spétki - - - -
- na udziaty (okcje) wtasne 1.000.000,00 1.000.000,00 239.756,41 232.558,14
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - -
Zysk (strata) netto 367.619,98 | -2.889.169,56 88.139,25 -671.899,90
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - - -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1.537.813,20 836.331,72 368.700,57 194.495,75
Rezerwy na zobowigzania 495.126,00 142.803,00 118.709,63 33.210,00
Zobowigzania dtugoterminowe 458.354,00 303.110,00 109.893,31 70.490,70
Zobowigzania krotkoterminowe 584,333,20 390.418,72 140.097,63 90.795,05
Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
Pasywa razem 8.499.268,58 | 4.903.605,08 | 2.037.754,10 | 1.140.373,27

Tdane z bilansu zostaty przeliczone po Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), obowigzujgcym

odpowiednio w dniach 31.12.2018 r. oraz 29.12.2017 r.:

- 31.12.2018 r. - 4,3000 zt,
-29.12.2017 r. - 4,1709 zt.
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01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
w ztotych w euro?
Przychody netto ze sprzedazy 1.051.376,00 520.229,7 247.693,42 121.921,69
Koszty dziatalnosci operacyjnej 976.819,05 735.487,07 230.128,57 172.369,68
Zysk (strata) ze sprzedazy 74.556,95 -215.257,36 17.564,85 -50.447,99
Pozostate przychody operacyjne 15.142,21 33.854,20 3.567,35 7.934M
Pozostate koszty operacyjne 93.572,29 74.206,31 22.044,67 17.391,08
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3.873,13 -255.609,47 -912,47 -59.904,96
Przychody finansowe 851.358,93 2717.224,27 200.571,45 64.970,63
Koszty finansowe 383.434,82 3289.796,36 90.333,32 771.000,85
Zysk (strata) brutto 464.050,98 | -3268.181,56 109.325,66 -765.935,17
Zysk (strata) netto 367.619,98 | -2889.169,56 86.607,50 | -677.109,441

2 dane z rachunku wynikéw zostaty przeliczone po srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),

przyjetym jako Srednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzier miesigca odpowiednio roku 2018 oraz 2017:

- rok 2018 r. - 4,2669 zt,
-rok 2017 r. - 4,2447 zt.
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OSWIADCZENIE

w sprawie rzetelnosci i kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dziatajgc w imieniu spétki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-
Biatej oSwiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA
za rok obrotowy 2018 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Beskidzkiego Biura
Inwestycyjnego SA oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosSci
Grupy Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Bielsko-Biata, dn. 31 maja 2019 .

Michat Damek - Prezes Zarzgdu

OSWIADCZENIE

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dziatajgc w imieniu spétki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-
Biatej oSwiadczam, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz ze firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Beskidzkiego
Biura Inwestycyjnego SA zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe,;.

Bielsko-Biata, dn. 31 maja 2019 .

Michat Damek - Prezes Zarzgdu
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