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300,8 min PLN

przychodow,
+57,5% rir
w 1H19




VRG S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA F-
NANSOWEGO

wiys EUR

| potrocze /2019 | 1 péirocze /2018 | 1 potrocze /2019 | 1 poétrocze /2018

okres okres okres okres
od 19-01-01 od 18-01-01 od 19-01-01 od 18-01-01
do 19-06-30 do 18-06-30 do 19-06-30 do 18-06-30

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw,

"y 300 848 191 000 70 160 44 543
materiatow
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 12 936 9194 3017 2144
Zysk (strata) brutto 11791 8728 2750 2035
Zysk (strata) netto 10 538 6 891 2458 1607
rl:’gjgepiywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyj- 4797 5563 1119 1997
E;jzr:ae[}iywy pieniezne netto z dziatalnosci inwesty- - 564 -2678 32 -625
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 972 -788 -3492 -184
Przeptywy pieniezne netto, razem -10739 2097 -2504 489

30.06.2019 m 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa, razem 1110137 931516 261 086 216 632
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 384 960 217 302 90 536 50 535
Zobowigzania dtugoterminowe 206 154 92 921 48 484 21610
Zobowigzania krotkoterminowe 171 302 114 326 40 287 26 587
Kapitat wtasny 725177 714 214 170 550 166 096
Kapitat zaktadowy 49122 49122 11553 11424
Liczba akcji (w szt.) 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 241 505 840 241 505 840 241 505 840 241 505 840
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,04 0,12 0,01 0,03
Rozwodniony zysk (strat) na jedng akcje
(w ZIEUR) 0,04 0,12 0,01 0,03
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 3,09 3,05 0,63 0,71
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 3,00 296 0,63 0,69
Z/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng, _
akcje (w zZEUR)
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VRG S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

potrocze / 2019 poirocze / 2018 2 kwartat / 2019 2 kwartat / 2018

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 300 848 191 000 171219 105 832
Koszt wiasny sprzedazy 145 295 92 836 78124 48 811
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 155 553 98 164 93 095 57 021
Pozostate przychody operacyjne 276 176 117 41
E};k ze zbycia niefinansowych aktywow trwa- 879 6 825 )
Koszty sprzedazy 115998 69 870 61477 37370
Koszty ogoélnego zarzadu 26 239 18 338 13127 9063
Pozostate koszty operacyjne 1535 944 1373 447
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow i i i 3
trwatych

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 12 936 9194 18 060 10179
Przychody finansowe 2439 578 2352 574
Koszty finansowe 3584 1044 2067 459
Zysk (strata) brutto 11791 8728 18 345 10 294
Podatek dochodowy 1253 1837 3327 2034
a};snl;j(strata) roku z dziatalnosci kontynuo- 10 538 6 891 15018 8 260
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) roku z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) roku obrotowego 10 538 6891 15018 8260
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 234 455 840 180 089 992 234 455 840 180975 184
ks*;ec‘:]”ia wazona rozwodniona liczba akcji zwy- 241 505 840 180 089 992 241 505 840 180 975 184
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

- podstawowy 0,04 0,04 0,06 0,05

- rozwodniony 0,04 0,04 0,06 0,05




VRG S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

poirocze / 2019 potrocze / 2018 2 kwartat / 2019 2 kwartat / 2018

Wynik netto za okres sprawozdawczy 10 538 6 891 15018 8260

Inne sktadniki catkowitego dochodu - -

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostep-
nych do sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne - -

Catkowity dochéd za okres 10 538 6 891 15018 8 260




VRG S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU

stan na

stan na 19-01-01/ po stan na stan na
30.06.2019 przeksztatce- 31.12.2018 30.06.2018
niu

Aktywa trwate 801 697 814 876 639 122 409 782
Warto$¢ firmy 142 140 142 140 142140 60 697
Inne wartosci niematerialne i prawne 98 055 98 567 98 567 34 969
Rzeczowe aktywa trwate 33916 38039 38039 19 883
Nieruchomosci inwestycyjne 4686 7170 7170 7296

Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - -

Prawo do uzytkowania 168 475 175 754 - -
Naleznosci dtugoterminowe 220 272 272 172
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 16 20 20 28
Udzialy i akcje 349 355 349 222 349 222 283693
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4830 3688 3688 3040

Pozostate aktywa trwate - - - -

Aktywa obrotowe 308 440 292 394 292 394 169 934
Zapasy 266 875 247112 247112 129762
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 097 20200 20 200 26 240
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych - - - 539
Krétkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek diugoterminowych 15 15 15 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13700 24 439 24 439 12588
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 8 8 -
Pozostate aktywa obrotowe 753 620 620 1329
Aktywa razem 1110137 1107 270 931 516 579716
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VRG S.A.

stan na

stan na 19-01-01/ po stan na stan na
30.06.2019 przeksztatce- 31.12.2018 30.06.2018
niu

Kapitat wlasny 725177 714214 714 214 495 962
Kapitat podstawowy 49122 49122 49122 38470
Kapitat zapasowy 648 066 625 374 625 374 433635
Kapitat rezerwowy 17 451 17 026 17 026 16 966
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - -

Niepodzielony wynik finansowy 10 538 22692 22692 6891
Kapitat wlasny razem 725177 714 214 714 214 495 962
Zobowiazania dtugoterminowe 206 154 219 336 92 921 30 944
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 179710 191 891 65 476 563
w tym z tytutu MSSF 16 114 987 126 415 -

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 26 444 27 445 27 445 30 381
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 780 1197 1197 599
Rezerwy diugoterminowe 483 483 483 279
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 207 417 221016 94 601 31822
Zobowiazania krétkoterminowe 171 302 163 665 114 326 49 161
Zobowigzania z tytutu leasingu 54 799 51320 1981 269
w tym z tytufu MSSF 16 53039 49339 -

ﬁ;bowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza- 95 496 107 896 107 896 44 961
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych 1530 967 967 -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 17 069 511 511

Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych 3938 3938 3938 3931
Rezerwy krétkoterminowe 6 241 8375 8375 2771
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 177 543 172 040 122 701 51932
Zobowiazania i rezerwy razem 384 960 393 056 217 302 83754
Pasywa razem 1110137 1107 270 931 516 579716
Warto$¢ ksiegowa 725177 714 214 714214 495 962
Liczba akcji 234 455 840 234 455 840 234 455 840 181 194 964
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 3,09 3,05 3,05 2,74
Rozwodniona liczba akcji 241 505 840 241 505 840 241 505 840 181 194 964
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 3,00 2,96 2,96 2,74
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VRG S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

w tys. zt

Kapitat Kapitat Kapitat rezer- | Niepodzielny wy-| Kapitat wiasny
podstawo zapaso WO nik finansow razem
Saldo na 01.01.2018 38 070 413 306 16 787 16 731 484 894

Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2018 roku

Sprzedaz Srodkow trwatych

Podziat zysku netto - 16 731 - -16 731

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - 6891 6891
Wycena programu opcyjnego - - 179 - 179
Emisja akcji 400 3598 - - 3998
Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2018 38 470 433 635 16 966 6891 495 962
Saldo na 01.01.2018 38070 413 306 16 787 16 731 434 894

Zmiany w kapitale wtasnym w 2018 roku

Sprzedaz Srodkow trwatych

Podziat zysku netto - 16 731 - -16 731

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - 22692 22692
Wycena programu opcyjnego - - 239 - 239
Emisja akcji 11052 195 337 - - 206 389

Wyemitowane opcje na akcje

Inne

Saldo na 31.12.2018 49 122 625 374 17 026 22 692 714 214
Saldo na 01.01.2019 49 122 625 374 17 026 22 692 714214
Zmiany w kapitale wtkasnym w | pétroczu 2019 roku

Sprzedaz $rodkéw trwatych

Podziat zysku netto - 22692 - -22692

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - 10538 10 538
Wycena programu opcyjnego - - 425 - 425
Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2019 49122 648 066 17 451 10 538 725177
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VRG S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

potrocze / 2019 potrocze / 2018

Zysk przed opodatkowaniem 11791 8728

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych -

Amortyzacja 34016 4026
Zysk (strata) na inwestycjach -879 -6
Podatek dochodowy zaptacony -2249 -1858
Koszty z tytutu odsetek 2281 691
Zmiana stanu rezerw 2134 -1399
Zmiana stanu zapaséw -19762 10 595
Zmiana stanu naleznosci -7 399 -9 386
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -10723 -5925
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy) - 145 97
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4797 5563

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 2 9
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych - -
Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych - -
Whptywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Whptywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Whptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej - -
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6192 20
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki dlugoterminowej spéice zaleznej 4 8
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Nabycie jednostki zaleznej - -

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -571 - 282
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VRG S.A.

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach zaleznych
Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spétkom zaleznym
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;

Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwoscig za-
miany na akcje

Inne wptywy — sptata udzielonej pozyczki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ekwiwalentow srodkow
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

poirocze / 2019

-6 191

- 564

16 551

-1 000

-28240
-2283
-14 972

-10 739
24 439

13 700

potrocze / 2018

-2433

-2678

3998

-3926

-169
- 691
- 788

2097
10 491

12 588

Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” sktada sie:

potrocze / 2019 potrocze / 2018

podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji °
- $rodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje

- otrzymane odsetki

- wycena bilansowa akcji spétki W.KRUK S.A.
Razem

426
-438
-133
-145

179
-9
-9

-64
o7
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VRG S.A.

WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA

DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

VRG Spodtka Akcyjna (dalej rowniez jako ,Spdtka dominujaca” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow
10, kod: 31-462.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Kra-jo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz deta-
liczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.71.Z.

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest Spotka VRG S.A. mozna
uznac 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworze-nia
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia
1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V Wy-dziat Gospo-
darczy przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa.

Spotka jest jedna z pierwszych firm, ktére zadebiutowaly na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy VRG S.A. miat miejsce 30 wrze$nia 1993 roku.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Michat Wojcik Erwin Bakalarz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

W okresie od 30 czerwca 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

Prze‘wc:é%i(h:nzazcgalia q Piotr Kaczmarek Artur Matek
N 4cy hady Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
o Nadzorczej
=
(O
K : razyna . _
] i sumseamosen ATSITS e o
N . Cztonek Rady . .
adzorczej Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej

W I pétroczu 2019 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki miaty miejsce zmiany.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata o$wiadczenie Pani Katarzyny Basiak-Gata o rezygnaciji z funkcji
czlonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Oswiadczenie Pani Katarzyny Basiak-Gata, o ktérym mowa powyzej zostato ztozone na podstawie art. 26 Ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 roku o ograniczeniu prowadzenia dziatalnoci gospodarczej przez osoby petnigce funkcje
publiczne. Zgodnie z powyzszym o$wiadczeniem rezygnacja Pani Katarzyny Basiak-Gata z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki nastapita z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 17 czerwca 2019
roku (,Walne Zgromadzenie”).

Dodatkowo Walne Zgromadzenie podjeto nastepujace uchwaly dotyczace zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spdtki obecnej wspdlnej kadenci:

a) na podstawie Uchwaty nr 20/06/2019 Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej
Spdtki, z Rady Nadzorczej Spotki obecnej wspolnej kadencji zostat odwotany Pan Maciej Matusiak.

b) na podstawie Uchwaty nr21/06/2019 Walnego Zgromadzenia w sprawie powotania cztonka do Rady Nadzorczej
Spotki, do Rady Nadzorczej Spotki na okres obecnej wspdlnej kadenciji zostat powotany Pan Piotr Kaczmarek.

c) na podstawie Uchwaty nr 22/06/2019 Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru nowego czionka Rady Nadzor-
czej Spotki, do Rady Nadzorczej Spétki na okres obecnej wspélnej kadencji zostat powotany Pan Pawet Tymczy-
szyn.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji oraz pod-
pisane przez Zarzad Spotki w dniu 27 sierpnia 2019 roku.

3.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji dzia-
talnosci gospodarczej przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono sprawoz-
danie finansowe, tj. 30 czerwca 2019 roku. W opinii zarzadu na dzief podpisania sprawozdania finansowego nie
istniejq przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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4. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego sta-
nowi rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

Niniejsze jednostkowe skrdcone $rddroczne sprawozdanie finansowe VRG S.A. za okres | pdirocza 2019 roku
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF
majacymi zastosowanie a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019, poz. 351, z pdZniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych i przedstawia sytuacje finansowg VRG S.A. na dzieh 30 czerwca 2019
roku i 1 stycznia 2019 roku (zastosowanie MSSF16) oraz 31 grudnia 2018 roku i 30 czerwca 2018 roku, wyniki jej
dziatalno$ci za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Jednostkowe skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wy-
maganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym VRG S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Celem petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci VRG S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej, niniejsze jednost-
kowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

Niniejsze jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 koncepcje

wartosci godziwej za wyjatkiem pozycii:

= rzeczowych aktywow trwatych nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych, wycenianych we-
dlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw
amortyzacyjnych oraz odpisow z tytutu utraty wartosci,

= zapas6w wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

= zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego skréconego $rddrocznego sprawozdania fi-
nansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku nie dokonano w Spétce zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego (poza zmianami wynikajacymi z wejscia w
zycie MSSF 16, ktére zostaty opisane w dalszej cze$ci sprawozdania). Przyjete przez Spétke zasady rachunkowo-
$ci stosowane byly w sposdb ciagty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finan-
sowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 2 Srodrocznego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

5. SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuije sie znaczacq sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego naj-
korzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

6. KOREKTA BLEDU

Spdtka w sprawozdaniu finansowym za | pdirocze 2019 roku nie wystapity korekty bteddw.
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7.  RODZAJE ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i
pasywdw oraz kosztéw i przychoddw. Szacunki i zatozenia s dokonywane na bazie dostepnych danych historycz-
nych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za witasciwe. Wyniki tych dziatan tworzg
podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywoéw, ktérych nie
mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkdw i zatozen jest we-
ryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmian i w okresach nastepnych
(ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zardwno okresu biezacego jak i okresdw nastepnych.

Wykaz wazniejszych szacunkow i 0sgdéw dla poszczegdinych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:

Nota 16 Test na utrate wartosci firmy

Nota 17 Inne warto$ci niematerialne (okresy uzytkowania)

Nota 26 Rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne
Nota 21 Odpis na zapasy

Nota 22 Odpis na naleznosci

Nota 24 Zobowigzania z tytutu programu lojalno$ciowego

Nota 25  Rezerwy na zobowigzania

W okresie, za ktory sporzadzono skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach poprzed-
nich nie nastapity znaczace zmiany w szacunkach, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy okres $rodroczny za
wyjatkiem zmian wynikajacych z wejscia od 1 stycznia 2019 roku w zycie standardéw MSSF 16.

Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku i na dzien 30
czerwca 2018 roku oraz w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym dodatkowo na 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 1 stycznia 2019 r., w zwigzku z zastosowaniem po raz
pierwszy MSSF 16.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

MSSF 16 ,Leasing od 1 stycznia 2019 roku”

Standard ten ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie trans-
akcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego okre-
$lone dotychczas przez MSR 17 dla leasingobiorcy.

MSSF 16 Leasing ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki, gdyz ta w ramach wiasnej dziatalnosci,
jest strong uméw najmu lokali, w ktérych prowadzi sprzedaz oraz wynajem powierzchni biurowych. Umowy te do-
tychczas klasyfikowane byty zgodnie z MSR 17 jako leasing operacyjny, w zwigzku z tym optaty z tego tytutu uj-
mowane sg w kosztach operacyjnych w miare uptywu okresu umowy w kwotach wynikajacych z faktur. Zgodnie
z MSSF 16 Leasing, Spotka od dnia 1 stycznia 2019 r. wdrozyta jednolite zasady ksiegowo$ci, ktére wymagajq od
leasingobiorcow ujmowania aktywow i zobowigzan w przypadku wszystkich uméw leasingu, z uwzglednieniem wy-
jatkéw wymienionych w standardzie. Spétka ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wraz z odpo-
wiednim zobowigzaniem leasingowym ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie
trwania leasingu. Od roku 2019 optaty leasingowe zwigzane z wykorzystaniem aktywow bedacych przedmiotem
leasingu, uprzednio ujete w kosztach sprzedazy (koszty funkcjonowania sklepow: ,koszty najmu”), obecnie prezen-
towane sg w kosztach sprzedazy (koszty funkcjonowania sklepéw w pozycji ,amortyzacja”) oraz w kosztach finan-
sowych jako koszty odsetek. Od 1 stycznia 2019 r. aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo,
natomiast zobowigzania z tytutu uméw leasingowych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zastosowanie MSSF 16 wymagato od Spétki analizy danych oraz dokonania szacunkéw i wyliczen, ktére majg
wptyw na wycene zobowigzan leasingowych oraz wycene aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one:
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dokonanie oceny czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16 oraz ustalenie okresu obowigzywania. Spotka
dokonuje szczegbtowej analizy okresu trwania swoich umoéw, w szczegdlnosci pod katem opcji przedtuzenia jakie
przystuguja jej w wybranych kontraktach. Opisana analiza dotyczy umoéw koriczacych sie w perspektywie okresu
12 miesiecy. W przypadku gdy Zarzad zdecyduje o przedtuzeniu takiej umowy najmu, okres jej trwania przyjety do
wyceny jest przedtuzony o aktywowany okres opcji przedtuzenia wynikajacy z umowy.

Warto$¢ biezaca zaptaty leasingowej ustalana jest przy zastosowaniu kraficowej stopy procentowej. Dla kazdego
rodzaju uméw Spotka oszacowata wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktéra bedzie wptywac na ostateczng warto$¢ wy-
ceny tych uméw (stopa dyskontowa przyjeta na poziomie 1,5%-3,37%). Spotka wzigta pod uwage rodzaj umowy,
dtugos¢ trwania umowy, walute umowy oraz potencjalng marze, jakg musiataby ponies¢ na rzecz zewnetrznych
instytucji finansowych gdyby chciata zawrze¢ takg transakcje na rynku finansowym. Przy kalkulacji stop procento-
wych uwzgledniony zostat okres trwania umowy.

Spdtka podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 przy zastosowaniu uproszczonego podejscia tj. retrospektywnie z
tacznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. W
ocenie Zarzadu, wdrozenie MSSF 16 ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, poniewaz wptywa na wzrost
sumy aktywow i zobowigzan a tym samym na wielkoSci oraz wskazniki finansowe, m.in. wskaznik zadtuzenia,
EBITDA, zysk netto, wskaznik zysku na akcje, operacyjne przeptywy pieniezne. Jednocze$nie wdrozenie nowego
standardu wptywa na wzrost kosztéw amortyzaciji i kosztow finansowych (odsetki od zdyskontowanych zobowigzan
leasingowych oraz réznice kursowe z tytutu wyceny tych zobowigzan), przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztu
ustug (czyli kosztow najmu lokali prezentowanych dotychczas w kosztach sprzedazy) a co za tym idzie, poprawe
EBITDA.

Spdtka skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogoéw standardu w odniesieniu do leasingéw krétkotermino-
wych (do 12 miesiecy) oraz leasingéw aktywéw niskocennych. Na dzien bilansowy Spétka nie posiada istotnych
pozycji leasingéw niskocennych.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zastosowania MSSF 16 na wynik finansowy Spétki w okresie sprawozdaw-

czym 01.01.2019 do 30.06.2019

TR 1H2019 bez efektu Ef::;n‘l‘f]‘f;::gw 12019 dane

MSSF 16 2 MSSF 16 opublikowane
Zysk brutto na sprzedazy 155 553 0 155 553
Koszty sprzedazy i ogéinego zarzadu 142 058 179 142 237
Pozostate przychody operacyjne 228 48 276
Wynik na dziatalno$ci operacyjne; 13 067 -131 12 936
Przychody finansowe 675 1764 2439
Koszty finansowe 2401 1183 3584
Wynik finansowy netto 10 088 450 10 538

Amortyzacja w | pétroczu 2019 roku z tytutu MSSF 16 wyniosta 26 817 tys. zt.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zastosowania MSSF 16 na bilans otwarcia na dzien 01.01.2019 oraz
30.06.2019 poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego Spotki

tys. PLN
AKTYWA

Bilans otwarcia na

Stan na 30.06.2019 01.01.2019 Stan na 31.12.2018
Prawo do uzytkowania 168 475 175 754 0
168 475 175 754 0
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tys. PLN

Bilans otwarcia na

Stan na 30.06.2019 01.01.2019 Stan na 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu leasingu MSSF 16 168 026 175754 0
168 026 175 754 0

Pozycja Inne warto$ci niematerialne zawiera rowniez prawo do uzytkowania w warto$ci netto 62.318 tys. z, ktdre
w poprzednim roku obrotowym byto traktowane, jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17. Prawo to obejmuje
leasing znaku towarowego BYTOM od spotki powigzanej BTM 2 Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zastosowania MSSF 16 na rachunek przeptywow pienieznych w okresie spra-
wozdawczym 01.01.2019 do 30.06.2019.

tys. PLN

Efekt ujecia umow

Pozycje rachunku przeptywéw pienieznych

1H'2019 bez efektu najmu zgodnie z 1H’2019 dane opubliko-

MSSF 16 MSSF 16 wane
Przeptywy pieniezne netto z tytutu dziatalnosci operacyjnej - 23652 28 449 4797
Przeptywy pieniezne netto z tytutu dziatalnosci finansowej 13 477 - 28449 -14 972

8. INFORMACJE NA TEMAT EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku Spétka nie dokonata emisji akcii.
9. WYPLACONE DYWIDENDY

W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy.

10. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spotka VRG S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskie]
pozycjonowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku. Spotka wyrdznia jeden segment operacyjny dziatalnosci.
Spotka VRG S.A. koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detaliczne;
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowg oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wiasnymi. Spotka VRG S.A. posiada
wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka VRG
S.A. poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $redniej i wyzszej klasy.
Odziez ta wykonana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele walorow uzytkowych jest jednocze$nie bardzo
konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentéw. Z dniem 30 listopada 2018
roku nastapito potaczenie z Bytom S.A., w wyniku ktérego Spotka stata sie wiascicielem marek Bytom i Intermoda.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Vistula:
Na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowa formalng linig mody me-

VISTULA skiej. Marka Vistula posiada szerokg oferte garniturow, marynarek, spodni
i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

Vistula
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Czotowe marki wiasne linii biznesowej BYTOM:

BYTOM

Bytom

llil Intermoda

VRG S.A.

Marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane koja-
rzone sg z odzieza pochodzaca z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki
Lantier miato na celu poszerzenie oferty Spotki o produkty skierowane do
najbardziej wymagajacych klientéw, wykorzystujgce najnowsze trendy
mody $wiatowej i najlepszej jakosci materiaty. Oprocz oferty garniturow kla-
sycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vistula, obej-
muja takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artyku-
tow komplementarnych.

Jest marka wprowadzong w 2009 roku, ktérg sygnowane sg produkty typu
fashion & smart casual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wy-
soka jakoscig oraz wzornictwem zgodnym ze Swiatowymi trendami mody.
Marka skierowana do klientéw mtodszych, poszukujacych odwazniejszych
i bardziej casualowych stylizacji.

Marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markg mody me-
skiej, ktorej produkty inspirowane sg wtoskim stylem i elegancjg. W ramach
oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garnituréw oraz wyroby komple-
mentarne. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcéw hurtowych, sprzeda-
jacych w swoich sklepach odziez réznych producentéw. Odziez tej marki
przeznaczona jest dla klientéw poszukujacych wyrobow tariszych, przy jed-
noczesnym utrzymaniu parametrow jakosciowych.

BYTOM to polska marka z historig siegajaca 1945 roku, w ktérej tradycja
spotyka sie ze wspdtczesng wizjg krawiectwa i mody meskiej. Bazujac na
ponad kilkudziesigcioletnim dziedzictwie, spétka oferuje kolekcje mody me-
skiej, w ktérej szczegolne miejsce zajmujg garnitury stworzone ze szlachet-
nych wioskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego
dziedzictwa kulturowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane tworczo-
§cig wybitnych osobowosci, zapraszajac do wspotpracy osoby majace
istotny wplyw na rozwéj polskiej kultury i sztuki.

Marka kierowana jest do odbiorcow hurtowych, sprzedajacych w swoich
sklepach odziez r6znych producentéw. Odziez tej marki przeznaczona jest
dla klientdw poszukujacych wyrobéw tanszych, przy jednoczesnym utrzy-
maniu parametréw jakoSciowych.

Czotowe marki wlasne linii biznesowej Wélczanka:

WOLCZANKA

LAMBERT

Jest marka istniejacg od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule me-
skie, a od sezonu Jesien-Zima 2014 rowniez damskie zaréwno formalne
jak i typu casual.

Jest ekskluzywna, markg koszulowa. Produktami sygnowanymi tg markg
sq koszule wykonane z najwyzszej jakosci tkanin, ktérych wzornictwo po-
daza za najnowszymi trendami Swiatowej mody.
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VRG S.A.

W zakresie segmentow geograficznych cato$¢ dziatalnosci Spotki VRG S.A. realizowana jest w Rzeczpospolite]
Polskiej.

11. ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2019 ROKU

01.2019 Zawiadomienie w sprawie znaczacego pakietu akcji

W raporcie biezacym nr 2/2019 Spétka poinformowata, ze w dniu 4.01.2019 r. otrzymata od
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Towarzy-
stwo"), informacje przestang na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1, art. 69a ust. 1 pkt 1 oraz art.
87 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa"), ze w
wyniku, nabycia przez fundusz IPOPEMA 21 FIZ Aktywow Niepublicznych zarzadzany przez
Towarzystwo, akcji spdtki VRG Spotka Akcyjna (,,Spétka") (dawniej pod firmg; VISTULA
GROUP Spdtka Akcyjna) z siedzibg w Krakowie, w transakcji przeprowadzonej na rynku re-
gulowanym w dniu 28 grudnia 2018 r., rozliczonej w dniu 28 grudnia 2018 r. oraz wyniku
asymilacji akcji spotki BYTOM Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie z akcjami Spotki, prze-
prowadzonej w dniu 28 grudnia 2018 r., udziat funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w
ogolnej liczbie gloséw w Spdtce wzrost powyzej progu 10%, w ogdlnej liczbie gtosow w
Spotce. Przed wyzej wymienionymi zdarzeniami, wszystkie fundusze zarzadzane przez To-
warzystwo posiadaty tacznie 21.137.000 akcji Spdtki, co stanowito 9,02% kapitatu zaktado-
wego Spdtki i dawato 21.137.000 gtosow, co stanowito 9,02% w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po wyzej wymieniowych zdarzeniach, wszystkie fundusze za-
rzadzane przez Towarzystwo posiadajg tacznie 25.455.558 akcji Spdtki, co stanowi 10,86%
kapitatu zaktadowego Spotki i daje 25.455.558 glosdw oraz stanowi 10,86% w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Jednocze$nie Towarzystwo informuije, iz fundusze
zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadajg instrumentow finansowych , o ktérych mowa w
art.69 b ust. 1 Ustawy.

03.2019 Zawiadomienie w sprawie znaczacego pakietu akcji

W raporcie biezacym nr 7/2019 Spotka poinformowata, ze w dniu 21 marca 2019 roku otrzy-
mata od Nationale-Nederlanden Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. z siedzibg
w Warszawie, zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 2 pkt la ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U z 2009, Nr 185, poz.
1439 z p6zn. zm.) zawierajace informacje, ze w wyniku nabycia akcji Spotki w transakcji na
GPW w Warszawie, rozliczonej w dniu 15 marca 2019 r. Nationale-Nederlanden Otwarty Fun-
dusz Emerytalny (dalej: "OFE") zwiekszyt stan posiadania akcji Spdtki o co najmniej 2% gto-
sow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Jednoczesnie na podstawie art. 87 ust.
1 pkt 5 w/iw ustawy Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. poin-
formowato Spétke, ze w wyniku tej samej transakcji zarzadzane przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. fundusze: Nationale-Nederlanden Otwarty Fun-
dusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny (dalej:
"DFE") zwigkszyty taczny stan posiadania akcji Spotki o co najmniej 2% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

Przed rozliczeniem transakciji (14.03.2019) OFE posiadat 27.803.380 szt. akcji, co stanowito
11,859% kapitatu zaktadowego, dawato 27.803.380 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
co stanowito 11,859% w ogolInej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Przed rozliczeniem transakciji (14.03.2019) OFE i DFE tacznie posiadaty 28.172.380 szt. ak-
cji, co stanowito 12,016% kapitatu zaktadowego, dawato 28.172.380 gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Spotki, co stanowito 12,016% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgroma-
dzeniu Spotki.

Po rozliczeniu transakcji (15.03.2019) OFE posiadat 28.408.370 szt. akcji, co stano-
wito 12,117% kapitatu zaktadowego, dawato 28.408.370 gtosdéw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spdtki, co stanowito 12,117% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spotki.

Po rozliczeniu transakcji (15.03.2019) OFE i DFE tacznie posiadaty 28.777.370 szt.
akcji, co stanowito 12,274% kapitatu zaktadowego, dawato 28.777.370 glosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 12,274% w ogolnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podpisanie i podanie do publicznej wiadomosci planu potaczenia w ramach przygo-
towania procesu potaczenia VRG S.A. oraz BTM 2 Sp.z o.o.

W raporcie biezacym nr 8/2019 Spdtka poinformowata, ze w dniu 27 marca 2019 r. nastgpito
uzgodnienie i podpisanie planu potaczenia spotki VRG S.A. (dalej réwniez: ,Spétka Przejmu-
jaca”) oraz jej spdtki zaleznej tj. BTM 2 Sp. z 0.0. (dalej rowniez: ,Spdtka Przejmowana”). BTM
2 Sp. z 0.0. stata sie uprzednio czescig grupy kapitatowej VRG S.A. na skutek potaczenia
spotki BYTOM S.A. ze Spdika.

Potaczenie zostanie dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych
przez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spdtke Przejmujaca. Na skutek
potaczenia Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana, a Spétka, jako Spotka Przejmujaca,
wstapi z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowane;.

Z uwagi na fakt, iz Spotka jako Spotka Przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem Spdtki Przej-
mowanej i posiada w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej 100% udziatow potaczenie
nastapi w trybie uproszczonym i stosownie do:

a) art. 515 § 1 KSH potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spotki jako spétki przejmujacej oraz bez objecia jakichkolwiek udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmujacej przez wspdlnikow Spétki Przejmowane;j;

b) art. 516 § 6 KSH, w zwigzku z art. 516 § 5 KSH, plan potaczenia zostanie ztozony w sadzie
rejestrowym, nie bedzie jednak podlega¢ badaniu przez biegtego, o ktérym mowa w art. 502
§ 1 KSH i opinia biegtego w tym zakresie nie bedzie sporzadzana, a nadto zarzady taczacych
sie spotek nie bedg sporzadzac pisemnych sprawozdan uzasadniajacych potaczenie, o ktd-
rych mowa w art. 501 § 1 KSH.

Ze wzgledu na brak podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki oraz to, ze potaczenie nie
powoduje powstania nowych okolicznosci wymagajacych ujawnienia w Statucie Spdtki i nie
proponuje sie zadnych innych zmian tego Statutu, nie przewiduje sie w zwigzku z potacze-
niem zmiany Statutu Spotki.

Potaczenie spotek bedzie uzaleznione od podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki jako Spétki Przejmujacej oraz Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Przejmowanej uchwat
zawierajacych zgode na potaczenie, w tym na Plan Potaczenia.

Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia VRG S.A. ze spdtka zalezng
BTM 2 Sp. z 0.0. zgodnie z art. 504 § 1 KSH miato miejsce 2 kwietnia 2019 r. (o czym Spétka
informowata w raporcie biezacym nr 11/2019). Drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamia-
rze potaczenia VRG S.A. ze spotkg zalezng BTM 2 Sp. z 0.0. zgodnie z art. 504 § 1 KSH
miato miejsce 16 kwietnia 2019 r. (raport biezacy nr 15/2019).
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04.2019 Zawiadomienie w sprawie znaczacego pakietu akcji

W raporcie biezacym nr 19/2019 Spdtka poinformowata, ze w dniu 24 kwietnia 2019 r. otrzy-
mata od Forum TFI S.A. z siedzibg w Krakowie ("Towarzystwo"), dziatajgcego w imieniu fun-
duszy zarzadzanych przez Towarzystwo tj. Forum X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej:
,Fundusz 1”) oraz Forum XXIIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: ,Fundusz 2"), zawia-
domienie sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2) lit. a)
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorga-
nizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. (tekst jednolity Dz.U. z 2019 . poz.
623, ze zm.). Zgodnie z trescig ww. zawiadomienia w wyniku nabycia akcji Spdtki przez Fun-
dusz 2 (dalej: ,Zdarzenie”) taczny udziat funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w ogdl-
nej liczbie gtoséw w Spdtce przekroczyt prég 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spotki, w tym odpowiednio:

- udziat Funduszu 1 nie ulegt zmianie i pozostat na poziomie 3,59% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

- udziat Funduszu 2 zwiekszyt sie z 0,43% do 3,05% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu.

Zmiana liczby gtosow nastapita w wyniku transakcji nabycia przez Fundusz 2 facznie
6.143.040 akcji Spotki w 2 transakcjach pakietowych, pozasesyjnych na rynku regulowanym
GPW w Warszawie S.A. przeprowadzonych w dniu 17.04.2019 r., ktore rozliczone zostaty w
dniu 18.04.2019 .

Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty:

1) Fundusz 1 posiadat 8.429.760 akcji Spotki stanowigcych 3,59% kapitatu zaktadowego
Spdtki i uprawniajgcych do 8.429.760 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych
3,59% ogdlnej liczby gtosdéw w Spétce,

2) Fundusz 2 posiadat 1.008.000 akcji Spotki stanowigcych 0,43% kapitatu zaktadowego
Spdtki i uprawniajgcych do 1.008.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych
0,43% ogdlInej liczby gtosdéw w Spétce,

czyli tacznie 9.437.760 akcji Spdtki stanowigcych tacznie 4,025% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do 9.437.760 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych
4,025% ogodlInej liczby gtosdéw w Spétce.

Po zdarzeniu opisanym powyzej fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty:

1) Fundusz 1 posiadat 8.429.760 akcji Spotki stanowigcych 3,59% kapitatu zaktadowego
Spdtki i uprawniajgcych do 8.429.760 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych
3,59% ogdinej liczby gtosdéw w Spétce,

2) Fundusz 2 posiadat 7.151.040 akcji Spotki stanowigcych 3,05% kapitatu zaktadowego
Spdtki i uprawniajacych do 7.151.040 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowig-
cych 3,05% ogolinej liczby gloséw w Spbtce,

czyli facznie 15.580.800 akcji Spotki stanowigcych tacznie 6,645% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajgcych do 15.580.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowig-
cych 6,645% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Towarzystwo, Fundusz 1 i Fundusz 2 ani zaden
z pozostatych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie posiada podmiotéw zaleznych
posiadajacych akcje Spotki.
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05.2019 | Zawiadomienie w sprawie znaczacego pakietu akcji

W raporcie biezacym nr 28/2019 Spétka poinformowata, ze w dniu 28 maja 2019 r. otrzymata
od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ("Towa-
rzystwo"), informacje przestang na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa"),
ze w wyniku, zbycia przez fundusz IPOPEMA 2 FIZ Aktywdw Niepublicznych zarzadzany
przez Towarzystwo, akcji Spétki w transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym w dn.
21 maja 2019 r., rozliczonej w dn. 23 maja 2019 r., udziat funduszy zarzadzanych przez To-
warzystwo w ogolnej liczbie gtoséw w Spétce spadt ponizej progu 10% w ogolne;j liczbie gto-
sow w Spoice.

Przed wyZzej wymienionym zdarzeniem, wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo
posiadaty facznie 23.459.945 akcji Spotki, co stanowito 10,01% kapitatu zaktadowego Spotki
i dawato 23.459.945 gtosow, co stanowito 10,01% w ogédlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Spotki.

Po wyzej wymienionym zdarzeniu, wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo po-
siadajq tacznie 23.159.945 akcji Spdtki, co stanowi 9,88% kapitatu zaktadowego Spotki i daje
23.159.945 glosow oraz stanowi 9,88% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Jednoczes$nie Towarzystwo poinformowato, iz fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie
posiadajg instrumentéw finansowych , o ktérych mowa w art.69 b ust. 1 Ustawy.

06.2019 Zawiadomienie w sprawie znaczacego pakietu akcji.

W raporcie biezacym nr 30/2019 Spdtka poinformowata, ze otrzymata od IPOPEMA Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ("Towarzystwo"), informacje
z dnia 3 czerwca 2019 r. przestang na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (,,Ustawa"),
ze w wyniku, nabycia przez fundusz IPOPEMA 2 FIZ Aktywéw Niepublicznych zarzadzany
przez Towarzystwo, akcji Spdtki w transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym w dniu
27 maja 2019 r., rozliczonej w dniu 28 maja 2019 r., udziat funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo w ogolnej liczbie gtoséw w Spétce wzrost powyzej progu 10% w ogolnej liczbie
glosow w Spéice.

Przed wyzej wymienionym zdarzeniem wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo
posiadaty facznie 23.159.945 akcji Spdtki, co stanowito 9,88% kapitatu zaktadowego Spotki i
dawato 23.159.945 gtosdw, co stanowito 9,88% w ogoinej liczbie gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Spotki.

Po wyzej wymienionym zdarzeniu wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posia-
dajq tacznie 26.159.945 akcji Spdtki, co stanowi 11,16% kapitatu zaktadowego Spdiki i daje
26.159.945 gtoséw oraz stanowi 11,16% w ogoinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Jednoczes$nie Towarzystwo poinformowato, iz fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie
posiadajq instrumentdw finansowych , o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy.
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Powotanie Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen w skfadzie Rady Nadzorczej Spoétki.

W raporcie biezacym nr 34/2019 Spotka poinformowata, ze w dniu 14 czerwca 2019 r. po-
wzieta informacje o powotaniu przez Rade Nadzorczag Spotki wewnetrznego Komitetu ds. No-
minacji i Wynagrodzen ("Komitet"), ktérego liczebno$¢ ustalona zostata na trzy osoby. W
sktad Komitetu powotani zostali nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Jerzy Mazgaj
- Przewodniczacy Komitetu, Pani Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Komitetu, Pan
Jan Pilch - Cztonek Komitetu.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z dnia 17 czerwca 2019 r. w spra-
wie potaczenia VRG S.A. ze spotka zalezng BTM 2 Sp. z 0.0.

W raporcie biezacym nr 35/2019 Spotka poinformowata o tre$ci uchwat podjetych przez Zwy-

czajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 czerwca 2019 r. (,Walne Zgromadzenie”), w

tym m. in. tre$¢ Uchwaty nr 25/06/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki VRG

S.A. zdnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie potaczenia VRG S.A. ze spotkg zalezng BTM 2 Sp.

2 0.0. (,Uchwata”)

Zgodnie z trescig Uchwaty Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki pod firmg VRG S.A. z

siedzibg w Krakowie (,Spétka”) dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 506 Ko-
deksu spétek handlowych postanowito:

1. uchwali¢ o potaczeniu Spétki ze spotkg BTM 2 Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie (31-
462), przy ulicy Pilotéw 10, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000605215, NIP
9442250477, REGON 363895872 (dalej: ,Spoétka Przejmowana”) w trybie art. 492 § 1
pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke — na zasadach okre$lonych w planie potaczenia uzgodnionym
miedzy Spotka a Spotkg Przejmowang w dniu 27 marca 2019 roku (zwanym dalej ,Pla-
nem Potaczenia’), ktory zgodnie z art. 500 § 2' Kodeksu spotek handlowych zostat udo-
stepniony w raporcie biezacym Spétki nr 8/2019 z dnia 27 marca 2019 r., a takze na
stronie internetowej www.vrg.pl oraz na stronie internetowej www.btm2.pl; Plan Potgcze-
nia stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty;

2. wyrazi¢ zgode na Plan Potaczenia;

3. upowazni¢ Zarzad Spétki do dokonania wszystkich niezbednych czynno$ci faktycznych
i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia Spétki ze Spdtkg
Przejmowana.

Uchwata wchodzit w zycie z dniem podjecia. Potaczenie Spotki ze Spotkg Przejmowang na-

stapi z chwilg wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcow przez wiasciwy sad reje-

strowy.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji

W raporcie biezacym nr 35/2019 Spotka poinformowata o tre$ci uchwat podjetych przez Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 czerwca 2019 r. (,Walne Zgromadzenie”), w
tym m. in. tre$¢ uchwat dotyczacych zmian w sktadzie rady nadzorczej Spotki obecnej ka-
denciji:

a) na podstawie Uchwaty nr 20/06/2019 Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania
czlonka Rady Nadzorczej Spétki, z Rady Nadzorczej Spétki obecnej wspdinej kadenciji zostat
odwotany Pan Maciej Matusiak.
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b) na podstawie Uchwaty nr 21/06/2019 Walnego Zgromadzenia w sprawie powotania
cztonka do Rady Nadzorczej Spotki, do Rady Nadzorczej Spétki na okres obecnej wspoine;
kadencji zostat powotany Pan Piotr Kaczmarek.
¢) na podstawie Uchwaty nr 22/06/2019 Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru nowego
czlonka Rady Nadzorczej Spétki, do Rady Nadzorczej Spotki na okres obecnej wspoinej ka-
denciji zostat powotany Pan Pawet Tymczyszyn.

11A. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO NIE ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

07.2019

Zawiadomienie w sprawie znaczacego pakietu akcji.

W raporcie biezacym nr 37/2019 Spdtka poinformowata, ze otrzymata od IPOPEMA Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibgq w Warszawie ("Towarzystwo"), informacje
z dnia 1 lipca 2019 r. przestang na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1, art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a oraz
art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzenia instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych (,,Ustawa"), ze w wyniku nabycia przez fundusz IPOPEMA 21 FIZ Aktywéw Niepu-
blicznych zarzadzany przez Towarzystwo ("Fundusz"), akcji Spotki w transakciji przeprowa-
dzonej na rynku regulowanym w dniu 25 czerwca 2019 ., rozliczonej w dniu 26 czerwca 2019
r., udziat funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w ogélnej liczbie gtoséw w Spotce
wzrést o wiecej niz 2%, a takze powyzej progu 15% w ogélnej liczbie gtoséw w Spoétce.
Przed wyzej wymienionym zdarzeniem Fundusz posiadat 4.200.000 akcji Spotki stanowig-
cych 1,79% kapitatu zaktadowego Spotki, dajacych 4.200.000 gtoséw, co stanowito 1,79% w
ogblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Po wyzej wymienionym zdarzeniu Fundusz posiada tacznie 13.800.226 akcji Spotki, co sta-
nowi 5,89% kapitatu zaktadowego Spotki i daje 13.800.226 gloséw, stanowigcych 5,89% w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Przed wyZzej wymienionym zdarzeniem, wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo
posiadaty facznie 26.158.825 akcji Spotki, co stanowito 11,16% kapitatu zaktadowego Spotki
i dawato 26.158.825 gtosow, co stanowito 11,16% w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Spotki.

Po wyzej wymienionym zdarzeniu, wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo po-
siadajq facznie 35.759.051 akcji Spdtki, co stanowi 15,25% kapitatu zaktadowego Spotki i
daje 35.759.051 gtoséw oraz stanowi 15,25% w ogolinej liczbie gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spotki.

Jednoczesnie Towarzystwo poinformowato, iz fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie
posiadajq instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa w art. 69 b ust. 1 Ustawy.

Potaczenie Spotki z jednostka zalezng

W raporcie biezacym nr 38/2019 Spotka (dalej: ,Emitent”) poinformowata, ze w dniu 2 lipca
2019 r. uzyskata informacje o dokonaniu w dniu 1 lipca 2019 r. przez Sad Rejonowy dla Kra-
kowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego
wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Emitenta
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_"Spotka Przejmujaca”_ z jednostkq zalezng BTM 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig z siedzibq w Krakowie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS
0000605215 _"Spotka Przejmowana"_, ktéra stata sie uprzednio czescig grupy kapitatowe;
Emitenta na skutek potaczenia spétki BYTOM S.A. z Emitentem. Zgodnie z art. 493 § 2 KSH
potaczenie spotek nastepuje z dniem wpisania potaczenia do rejestru whasciwego wedtug
siedziby Spdtki Przejmujacej, tj. z dniem 1 lipca 2019 r. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia
z rejestru Spotki Przejmowanej, tj. BTM 2 Sp. z 0.0.

Stosownie do art. 494 KSH Emitent jest nastepcg prawnym BTM 2 Sp. z 0.0., j. z dniem
potaczenia wstapit we wszystkie prawa i obowigzki BTM 2 Sp. z 0.0. jako Spotki Przejmowa-
nej.

Potaczenie odbyto sie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) KSH przez przeniesienie catego ma-
jatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Z uwagi na fakt, iz Emitent jako Spétka Przejmujaca byt jedynym wspélnikiem Spétki Przej-
mowanej i posiadat w kapitale zakladowym Spétki Przejmowanej 100% udziatow, potaczenie
nastapito w trybie uproszczonym i stosownie do art. 515 § 1 KSH potaczenie zostato przepro-
wadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta jako spétki przejmujacej oraz
bez objecia jakichkolwiek udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej przez wspél-
nikow Spdtki Przejmowane;.

Ze wzgledu na brak podwyZzszania kapitatu zakladowego Emitenta oraz to, Ze potgczenie nie
powoduje powstania nowych okoliczno$ci wymagajacych ujawnienia w Statucie Emitenta, w
zwigzku z dokonanym potaczeniem nie zostaty dokonane zadne zmiany Statutu Emitenta.

Potaczenie spotek VRG S.A. i BTM 2 Sp. z 0.0. zostanie ujete w sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem ekonomicznego potaczenia jednostek (powstania kontroli). Oznacza to, ze
wartosci ksiegowe aktywow i pasywéw VRG S.A. zostang zsumowane z ustalong na dzien
potaczenia warto$cig ksiegowa odpowiednich pozycji aktywow i pasywdw spotki przejmowa-
nej BTM 2 Sp. z 0.0., po wprowadzeniu odpowiednich korekt (m.in. korekty z tyt. wzajemnych
rozrachunkéw, korekt z wyceny zwigzanych z przejeciem kontroli, korekty z tytutu transakcii
wewnatrzgrupowych). Rozliczenie transakcji potaczenia spétek VRG S.A. i BTM 2 Sp. z 0.0.
zostanie ujete w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat
2019 roku.

12. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W I pdiroczu 2019 roku w spdice nie wystepowata dziatalnos¢ zaniechana.

13. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

w tys. zt

A o wysd
potrocze / 2019 poirocze / 2018 2 kwartat /2019 | 2 kwartat/ 2018

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma-

teriatow 300 524 190 224 171162 105 445
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 297 749 43 373
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 27 27 14 14
Razem przychody ze sprzedazy 300 848 191 000 171219 105 832
Wynik na sprzedazy majatku trwatego 879 6 825

Pozostate przychody operacyjne 276 176 117 41
Przychody finansowe 2439 578 2 352 574
Razem 304 442 191 760 174 513 106 447
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Wzrost poziomu przychoddw ze sprzedazy zwigzany jest z ujeciem w biezacym okresie sprzedazy marki Bytom,
rozwojem sieci sprzedazy oraz dynamicznym wzrostem sprzedazy internetowe;.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Spotke gtownego typu dziatalno$ci (handel detaliczny) nie wystepuje
koncentracja sprzedazy do klientdw, ktdrych udziat w ogélnej warto$ci przychodow ze sprzedazy przekraczatby
10%.

14. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ ORAZ POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE

Amortyzacja 34016 4026 17716 2067
Zuzycie surowcow i materiatow 35250 34 853 16 063 14 726
Warto$¢ sprzedanych towaréw 141516 89 121 76 100 46 812
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -49 547 -49200 -20171 -21354
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 231 - 231

Koszty wynagrodzen 36 957 30714 17 271 14 248
Pozostate koszty rodzajowe 9000 8370 5012 5053
Koszty ustug obcych 80 340 63 160 40 737 33692
Pozostate koszty operacyjne 1304 944 1142 450
Razem koszty sprzedanych produktow, towaréw

i materiatéw, dystrybucji oraz koszty ogélnego 289 067 181 988 154 101 95 694

zarzadu i pozostate koszty operacyjne

15. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (POZABILANSOWE)

POZYCJE POZABILANSOWE y
polrocze (2019 | 2018 | potrocze 2018

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 26 297 24 163 14798
sklepowych

- otwarte akredytywy 41718 30 803 11319

Razem pozycje pozabilansowe 68 015 54 966 26 117

W Spéice nie wystepujg naleznosci warunkowe.

15A. LEASING FINANSOWY

Przewidywane minimalne opfaty z tytutu leasingu finansowego na dzien 30 czerwca 2019 oraz na 31 grudnia
2018 roku i 30 czerwca 2018 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

LEASING OPERACYJNY

polrocze /2019 | 2018 | poirocze/2018
Umowy leasingu finansowego ( okres na jaki zostaty zawarte): 234 509 67 457 832
w ciggu 1 roku - -
od 2 roku do 5 lat 66 483 3493 832
powyzej 5 lat - 63 964
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Leasing MSSF 16 168 026 -

Minus: przyszte optaty finansowe - -
Zdyskontowana warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu

fi 234 509 67 457 832
inansowego

Minus': Kwota nangna z tytl.,HU rozligzenia w ciggu 12 miesiecy (wykazy- 1760 1981 269
wana jako zobowigzania krétkoterminowe)

Leasing MSSF 16 (zobowigzania krétkoterminowe) 53039 -

Kwota wymaganej sptaty po 12 miesigcach 64 723 65 476 563
Leasing MSSF 16 ( zobowigzania diugoterminowe) 114 987 -

16.  WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2018 60 697
Korekta ujawnienia na moment nabycia

Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2018 60 697
Saldo na 1 stycznia 2018 60 697
Korekta ujawnienia na moment nabycia/potaczenia VRG&BTM 81443

Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 31 grudnia 2018 142 140
Saldo na 1 stycznia 2019 142 140

Korekta ujawnienia na moment nabycia

Saldo na 30 czerwca 2019, w tym: 142 140
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697
Powstata z nabycia BYTOM SA. 81443

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2018

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2018

Saldo na 1 stycznia 2018

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2018

Saldo na 1 stycznia 2019

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2019

27

Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku



VRG S.A.

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2018 60 697
Na 31 grudnia 2018 142 140
Na 30 czerwca 2019 142 140

Na dzier 30 czerwca 2019 roku w oparciu o0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty war-
toSci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
§ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokres$lonym terminie uzytkowania, w tym warto-
$ci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizuja-
cych wartosci niematerialne w tym warto$ci firmy.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2018 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.

17. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

T N

Koszty prac Znaki Patenty i
rozwojowych towarowe licencje

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2018 - 33700 16 855 50 555
Zwigkszenia - - 281 281
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2018 - 33700 17136 50 836
Saldo na 1 stycznia 2018 - 33700 16 855 50 555
Zwiekszenia — potaczenie spotek ) 145 66 841 66 986
Zwigkszenia ” - 849 849
Zmniejszenia - - -

Saldo na 31 grudnia 2018 - 33 845 84 545 118 390
Saldo na 1 stycznia 2019 - 33 845 84 545 118 390
Zwigkszenia - - 571 571
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2019 - 33 845 85116 118 961
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2018 - - 12 505 12 505
Amortyzacja za okres - - 215 215
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2018 - - 12720 12720
Saldo na 1 stycznia 2018 - - 12 505 12 505
Zwiekszenia — potaczenie spotek - - 3643 3643
Amortyzacja za okres - - 528 528
Zmniejszenia - - - -
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T

Koszty prac Znaki Patenty i
rozwojowych towarowe licencje

Saldo na 31 grudnia 2018 16 676 16 676
Saldo na 1 stycznia 2019 - - 16 676 16 676
Amortyzacja za okres - - 1083 1083
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2019 - - 17759 17 759
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2018 - - 3147 3147
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2018 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2018 - - 3147 3147
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 31 grudnia 2018 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2019 - - 3147 3147
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2019 - - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2018 - 33700 1269 34 969
Na 31 grudnia 2018 - 33 845 64 722 98 567
Na 30 czerwca 2019 - 33 845 64 210 98 055

Patenty i licencje sa amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat, znaki
towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a odwrdcone odpisy aktualizu-
jace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wolczanka na taczng kwote 33.700 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia kredytu bankowego
wykazanego w nocie 23.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku w oparciu o0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty war-
toSci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
§ci przeprowadzenia testu na utrate warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym znaki
towarowe. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizu-
jacych warto$ci niematerialne w tym znaki towarowe.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2018 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.
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18. JEDNOSTKI ZALEZNE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2019

% LS Wartosé

0 .
posiadanych 0 LeE R LT bilansowa

Nazwa jednostki . Sad rejestrowy

posiadanych| /akcji |aktualizujace

udziatow/ ak- ; .. |udziatow /ak-
dji glosow wg ceny wartos¢é gji
nab
) . Sad Rejonowy dla Kra-

Vistula Market Sp. z 0.0. wytaczenie kowa Srodmiescia 100 100 4 4
Sad Rejonowy dla M. St.

DCG SA P gy 100 10 gos : 6036
Sad Rejonowy dla M.

VG Property Sp.z0.0.  peina Krakowa 100 100 897 - 897
Sad Rejonowy dla M. 100 100

W.KRUK S.A. petna Krakowa 276 882 - 276 882

Wolczanka Shirts Manu- Sad Rejonowy dla M.

facturing Sp. z 0.0. petna Krakowa 100 100 5 - 5
Sad Rejonowy dla M.

BTM2Sp.z 0.0 petna Krakowa 100 100 65 508 - 65508

Razem 349 332 4 349 332

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotycza akcji i udziatow w podmiotach, w ktérych Spétka posiada zdolno$¢ do
kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszo$ci ogolnej liczby gto-
sow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych niezaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie na-
bycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”.

Utrata warto$ci aktywéw jest dokonywana poprzez poréwnanie warto$ci bilansowej z wyzszg z dwéch: wartoscig
godziwg lub wartoscig uzytkowa.

Udziaty w spétce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem rejestro-
wym jako zabezpieczenie uméw kredytowych zawartych z bankiem PKO BP SA wykazanych w nocie 23.

Warto$¢ udziatow ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o wartos¢ + 133 tys. zt., w zwigzku z wyceng
bilansowg akcji Spdtki W.KRUK S.A.

W dniu 1 lipca 2019 r. nastapito potaczenie VRG S.A ze Spdtkg zalezng BTM 2 Sp.z o.0.

Zgodnie z art. 493 § 2 KSH potaczenie spdtek nastepuje z dniem wpisania potaczenia do rejestru wkasciwego
wedtug siedziby Spotki Przejmujacej, tj. z dniem 1 lipca 2019 r. Wpis ten wywotuje skutek wykre$lenia z rejestru
Spotki Przejmowanej, tj. BTM 2 Sp. z 0.0. Szczegétowe informacje s zawarte w pkt.11A niniejszego raportu.

19. JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktorych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2019

Wartosé s
0, 0,
Nazwa Metoda Sad % N udzialow | ak-| _ Korekty L
jednosti wyceny rejestrowy po_5|a’danych__ posiadanych ji wg ceny aktuallzu'j;qce b_llapsowa )
udziatow / akcji nabvei wartos¢ udziatéw / akcji
Chara Sp.zo0.0.  Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 263 253 10
e 280 253 27
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Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

20. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$ci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okres$la sie w nastepujacy sposaéb:

« warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie
w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen gietdowych;

* warto$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw po-
chodnych) okres$la sie zgodnie z ogolinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych prze-
ptywow pienigznych, stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dea-
leréw dla podobnych instrumentdw;

* warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej do-
chodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentdw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla
instrumentow opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku nie nastapito przeniesienie migdzy poziomami w
hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak rowniez nie nastapita zmiana
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Walutowe instrumenty pochodne

Spdtka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spétka posiada jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instru-
menty pochodne denominowane sg w walucie USD oraz EURO. Na 30.06.2019 roku saldo w warto$ci nominalnej
wynosi 4.720 tys. USD 950 tys. EURO oraz w przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 21 828 tys. PLN. Na
dzien bilansowy Spdtka wycenita posiadane transakcje do warto$ci godziwej, réznica z wyceny zostata odniesiona
w koszty finansowe w kwocie 190 tys. zt.

Wycena instrumentdéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe
zatozenia.

Instrumenty finansowe w podziale na klasy

w tys. zt

potrocze / 2019 Rok 2018 potrocze / 2018

Pozycje bilansowe

Udzielone pozyczki 31 - 35 - 43
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 27 317 - 20472 - 26 412
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 13700 - 24 439 - 12 588

Zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytow,

. X 206 154 - 92 921 - 30 944
pozyczek oraz leasingowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. kredytow, i i
pozyczek oraz leasingowe 75806 6430 4200
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 95 496 - 107 896 - 44 961
Razem 41048 377 456 44 946 207 247 39 043 80105
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Spotka przeprowadzita analize w wyniku, ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartoci godziwej z uwagi na fakt, ze wiekszos¢
tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Instrumenty finansowe - przychody i koszty oraz zyski i straty z tyt. utraty wartosci

potrocze / 2019

Udzielone pozyczki - - -

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 15 - 1034 78 55
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 3 - - - 22
Zobowigzania z tyt. kredytéw, pozyczek oraz leasin- ) 1519 )

gowe

Zobowigzania leasingowe MSSF 16 1183

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 76 - - 2344
Razem 18 2778 1034 78 2421

Pozycje bilansowe pétrocze / 2018

Udzielone pozyczki 1 - 8 -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 73 - 414 99 34
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 9 - - - -12
Zobowigzania tyt. kredytow, pozyczek oraz leasin- B 799 ) B
gowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 24 - - 473
Razem 83 823 422 99 495
21. ZAPASY

ozt | a0 | o
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 26 708 27219 23019
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 6 356 5676 5984
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 44102 33 889 27 895
Towary (wedtug ceny nabycia) 196 469 187 311 74908

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu

. - I X 273635 254 095 131 806
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -6760 -6983 -2044
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Razem 266 875 247 112 129 762

Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 231 tys. zt odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a odwrd-
cone odpisy aktualizujgce w kwocie 525 tys. zt odpowiednio w koszt wlasny sprzedazy oraz w kwocie 454 tys. zt.
pozostate koszty operacyjne na zmniejszenie strat z tytutu likwidacji. Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na za-
pasy zwigzane jest ze sprzedazg zapasow objetych odpisem lub likwidacjq fizyczna.

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym, jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 23.

Warto$¢ zapasdéw ujetych, jako koszt w trakcie okresu wyniosta 84.415 tys. zt

22.  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
potrocze / 2019 m potrocze / 2018

Naleznos$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych

18 509 19 636 13 588
(brutto)
minus: Od'pIS aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i 8023 8047 8184
ustug od jednostek pozostatych
z\rl]zlt?g;osu z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych 10 486 11 589 5 404
z\tl)arﬁtz(?)osu z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych 4005 3491 4099
nmylzrt:s: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od jednostek powigza- 1983 21983 21983
z\:]ilg(z);osm z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jednostek powigzanych 2022 1508 2116
Naleznosci z tytuh{ podatk'évy, dotagji, cel, ubezpieczen spotecznych i 4477 270 920
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - - 539
Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (brutto) 52 269 47 984 58 808
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jedno- 42157 - 41251 41008
stek pozostatych
Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (netto) 10 112 6733 17 800
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (brutto) 4300 4400 4300
minus: o<.jpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci od jedno- 4300 4300 4300
stek powigzanych
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (netto) - 100 -
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 83 560 75781 81715
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci razem -56 463 -55 581 -55475
Nalezno$ci krétkoterminowe, razem (netto) 27097 20 200 26 240

Terminy ptatnosci za nalezno$ci wynosza od 7-120 dni. Po uptywie terminu ptatno$ci naliczane sg odsetki w wyso-
kosci 8%.

23. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE

poirocze / 2019 m poirocze / 2018
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 16 551 - -
Kredyty bankowe 30 383 31383 34 312
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Pozyczki 517 511 -
Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku 20490 3939 3931

Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy (wyka-
zana w zobowigzaniach krotkoterminowych)

Kredyty wymagane po 12 miesigcach 26 444 27 444 30 381
Pozyczki z terminem wymagalnosci:
w okresie do 1 roku 517 511 -

Pozyczki wymagane po 12 miesigcach - - .

30 czerwca 2019 47 451 47 451 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 16 551 16 551 - -
Kredyty bankowe 30383 30383 - -
Pozyczki 517 517

31 grudnia 2018 31894 31 894 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 31383 31383 - -
Pozyczki 511 511

30 czerwca 2018 34 312 34 312 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 34 312 34 312 - -
Kredyty bankowe

Zarzad szacuje wartos¢ godziwa kredytdw zaciagnietych przez Spotke nastepujaco:

w tys. zt
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 16 551 - -
Kredyty bankowe 30 383 31383 34 312
Pozyczki 517 511
Razem 47 451 31 894 34 312

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek:

Kwota kre-
dytu wyce-
niona wg
zamortyzo-| Charakter zobo-

Kwota kredytu
pozostata do
splaty w
wartosci
nominalnej

Kwota kredytu /

wg umo
8 = Zabezpieczenia

wanego wigzania
kosztu

Limit umozliwiajacy

1. Weksel wtasny in blanco

Bank 05

PKOBP @™ 70000000 PLN 13086834 PLN 13086834 ‘OrZyStaniezkre- 1 ... wrazz dekiarac .
SA szawa dytu w rachunku 2020 2. O$wiadczenie o poddaniu
o biezacym oraz reali- sie egzekucji
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zacje zlecen w za- 3. Umowne prawo potracenia
kresie gwarancji i wierzytelnosci
akredytyw 4. Zastaw rejestrowy na za-

pasach 160.000.000 zt.

5. Zastaw rejestrowy na zna-
kach "Vistula", "Wélczanka"
6. Zastaw rejestrowy na ak-
cjach spotki W.Kruk SAi
DCG SA

7. Zastaw rejestrowy na

) ) 31 . |udziatach spotki Wélczanka
47600000 |PLN [30600000 |PLN 130382747 Kredytinwestycyjny | grudnia |ghins Manufacturing Sp. z
2024 5, spotki VG Property Sp.
zo.0.
8. Umowa trojstronna doty-
czaca platno$ci transakcji
kartami pfatniczymi
9. Cesja praw z polisy ubez-
pieczeniowej
Limit umozliwiajacy 1. Cesja wierzytelnosci,
korzystanie z kre- 2.Wptywy na rachunek ban-
dytu w rachunku . kowy,
giank War- 14000 000 PLN - PLN - biezacym oraz reali- 18 kwietnia 3.Zastaw rejestrowy na zapa-
. szawa . . 2022
zacje zlecen w za- sach 20.800.109 zt.
kresie gwaranciji i
akredytyw
1.Cesja wierzytelnosci,
2.Wptywy na rachunek ban-
Limit umozliwiajacy kowy,
korzystanie z kre- 3. Zastaw rejestrowy na
ING Bank Kato- dytu w rachunku 29 kwietnia znaku towarowym Intermoda
Slaski ) 40000000 |PLN | 3456573 [PLN | 3456 573 |biezacym oraz reali- 4. Zastaw rejestrowy na to-
wice . . 2021
SA zacje zlecen w za- warach handlowych), weksel
kresie gwaranciji i poreczony przez spotke za-
akredytyw lezng BTM 2 Sp. zo.0.
5. O$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji
Santan- War- Debet na rachunku
der Bank 'szawa 7835 |PLN 7835 7835  pomochiczym z ty-
tutu pobranych opfat
PO krakow 500000 PLN 517070 PLN | 517070 E;Zﬁze‘l‘a od Spolk. 15 wrzeénia

Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

wielocelowa linia kredytowa w kwocie 70.000 tys. zt uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 22.000 tys. PLN oraz realizacji zleceh w zakresie gwarancji bankowych do kwoty
20.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty 30.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015r.
Wygasniecie umowy nastapi 05.07.2020 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z
deklaracja, o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem
rejestrowym na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wélczanka", zastawem rejestrowym
na akcjach spotki W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wélczanka Shirts Manu-
facturing Sp. z 0.0. i spotki VG Property Sp. z 0.0., o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucii, cesjg wierzytel-
nosci z kontraktu oraz cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe;.

kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco, zastawem rejestrowym na ak-
cjach spotki W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spotki Wolczanka Shirts Manufacturing
Sp. z 0.0. i spotki VG Property Sp. z 0.0., o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji, cesjg wierzytelnosci z
kontraktu, oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

linia na gwarancje do wysokosci 2.750.000 zt, w ramach przyznanego limitu w BGZ PNB Paribas S.A.
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wielocelowa linia kredytowa w kwocie 40.000 tys. zt., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING Bank Slaski
S.A. Spétka moze korzystaé z ponizszych produktéw: kredytu w rachunku biezacym do wysokos$ci 13.000.000
zt, linii na akredytywy do wysokosci 17.000.000 zt, linii na gwarancje bankowe do wysokosci 9.000.000 zt,
transakciji dyskontowych w formie wykupu wierzytelnosci odwrotnego w wysokosci 4.250.000 EUR, przy czym
taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych nie moze
przekroczy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 40.000.000 zt. Zabezpieczeniami udzielonego Spofce limitu w ramach
Umowy sa; cesja wierzytelnosci, wptywy na rachunek bankowy, zastaw rejestrowy na znaku towarowym Inter-
moda oraz BYTOM, zastaw rejestrowy na towarach handlowych (warto$¢ zbioru 27.199.733,64 zt), gwarancja
udzielona przez Bank BGK

wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym, rea-
lizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych i akredytyw, przy czym faczna kwota zadtuzenia wynikajaca z
wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych nie moze przekroczy¢ 14.000.000,00 zt. Umowa
wielocelowa podpisana zostata na okres od 23.04.2019 r. do 18.04.2022 r. Umowa zabezpieczona jest we-
kslem wiasnym in blanco, zastawem na zapasach ( warto$¢ zbioru 20.800.109,00), cesjq wierzytelno$ci oraz
cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe;.

pozyczka krétkoterminowa w kwocie 500.000 PLN. Umowa podpisana zostata 01.03.2018. Wygasniecie na-

stapi 15.09.2019, zgodnie z zapisami aneksu zawartego w dniu 11.03.2019 roku.
Debet na rachunku pomocniczym z tytutu pobranych optat w Santander Bank S.A.

Na dzien 30.06.2019 r. Spdtka wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytow oraz z tytutu odse
kredytow.

tek od

24, ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtownie z zakupdw handlowych i kosztow zwia-

zanych z dziatalnoscig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w tys. zt

zobowiazania pétrocze / 2019 m péirocze / 2018

*Zyitta]owazanla z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek pozosta- 50 261 65 860 32429
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug wobec jednostek powigza- 1280 1190 226
nych

Zobowigzania z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 9846 10568 5481
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 1530 967

Zobowigzania z tytutu przychoddw przysztych okreséw 907 1326 950
Zobowazanlg finansowe - kontrakty walutowe typu forward na zakup 23768 20868

waluty, faktoring odwrotny

Inne 9434 8084 5875
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 95 496 107 896 44 961

w tys. zt

Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 78147 85667 2
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 17 349 22229 1
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Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)
potrocze / 2019 potrocze / 2018

b1. jednostka/waluta tys / EURO 2579 3583 3023
tys. zt 10 966 15 406 13185
b2. jednostka/waluta tys / USD 1669 1765 639
tys. zt 6 232 6 635 2391
Pozostate waluty w tys. zt. 151 188 138
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 95 496 107 896 44 961
25. REZERWY
Rezerwa Rezerwa Rezerwa Pozostate
na koszty na przyszte zo- na
pracownicze | bowiazania produkcje
w toku

Stan na dzien 1 stycznia 2018 2920 231 1298 - 4449
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - 4 - - 4
- rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -1240 -63 -100 - -1403
Stan na dzieni 30 czerwca 2018 1680 172 1198 - 3050
- wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 1401 172 1198 - 2711
- wykazane w zobowigzaniach dlugoterminowych 279 - - - 279
Stan na dzien 1 stycznia 2018 2920 231 1298 - 4449
—  zwiekszenia-potaczenie spdtek VRG i BTM 141 3308 - 516 3965
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 2206 8 7 - 2221
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -1509 -244 -24 - -1777
Stan na dzieni 31 grudnia 2018 3758 3303 1281 516 8 858
- wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 3275 3303 1281 516 8375
- wykazane w zobowigzaniach dlugoterminowych 483 - - - 483
Stan na dzien 1 stycznia 2019 3758 3303 1281 516 8 858

—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - - - - -

- rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2 000 -130 -4 - 2134
Stan na dzieni 30 czerwca 2019 1758 3173 1277 516 6724
- wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 1275 3173 1277 516 6 241
- wykazane w zobowigzaniach dlugoterminowych 483 - - - 483

Utworzone rezerwy odniesione zostaty odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty opera-
cyjne, a rozwigzane/wykorzystane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztéw zarzadu i
sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2019 rok sktadajq sie:
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483 tys. zt 64 tys. zi 1211 tys. zt.
rezerwa dtugoterminowa na | rezerwa krétkoterminowa na | rezerwa krétkoterminowa na
odprawy emerytalne odprawy emerytalne niewykorzystane urlopy

6 724 tys. z.
RAZEM
1277 tys. zt 3173 tys. zt
rezerwa krotkoterminowa na |rezerwa na przyszte zobowia-
ustugi szycia zania

516 tys. zt.
zwroty od odbiorcow

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatozenia aktuariaine,
ktore zostaly przyjete do kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 2,9%, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wyna-
grodzen 3,0%, prawdopodobieristwo odej$¢ pracownikéw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia
w Grupie Kapitatowej.

Analiza wrazliwo$ci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen wartosci rezerwy przy kaz-
dym z rozpatrywanych scenariuszy. Warto$¢ rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezalez-
nego aktuariusza wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2019 roku.

26. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 3.828 tys.
Zt. (w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku na kwote 7.077 tys. zt, natomiast w okresie od 1 stycznia
2018 do 30 czerwca 2018 roku na kwote 1.988 tys. zt.). Rzeczowe srodki trwate nabyte przez spotke to gtdwnie
inwestycje w obcych $rodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

Spdtka zaksiegowata réwniez odpis aktualizujacy $rodki trwate (budynki) w wysokosci 1.755 tys. zt w zwigzku z
planowanym wyburzeniem czesci budynkow .

Na dzie 30 czerwca 2019 roku nie wystapity zobowigzania umowne dot. zakupu $rodkéw trwatych.

W okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych ulegta zmniejszeniu
0 kwote 2.484 tys. zt w zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci inwestycyjnej w Poznaniu. Zysk zrealizowany na tej
transakcji wynidst 2.493 tys. zt.

27. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spotka dominujaca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

w tys. zt

Sprzedaz produktoéw, towa-| Zakup produktéw, towa- | Kwoty nalezne od pod- | Kwoty nalezne podmio-
row, materiatow i ustug row, materiatow i ustug miotow powigzanych tom powigzanym

Vistula Market
Sp.zo.0.

DCG SA 4 16 9 - - - 1

VG Property Sp. z
0.0.

W.KRUK S A. 3369 7270 3574 9 19 6 1179 718 1413

Wolczanka Shirts
Manufacturing Sp. z 64 656 3714 1861 5103 2587 842 773 702 98 159 214
0.0.

BTM2Sp.z 0.0 7 - - 561 - - - 17 - 1179 998

1983 1983 1983

1 4 4 80 143 75 - - 1 3 33 12
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Razem 3445 7946 3961 2511 5265 2668 4005 3491 4099 1280 1190 226
Saldo odpiséw aktualizujgcych -1983 -1983 -1983

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto mmm

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 683 tys. zt. (2018 rok 1.546 tys. zt.; | potrocze 2019 roku
772 tys. zt)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2018: 2 tys. zt.; | pdtrocze 2018: 1 tys. zt.), a koszty finansowe wyniosty
568 tys. zt. (rok 2018; 102 tys. zt.; | pétrocze 2018: 0 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2018 rok 0 tys. zt.; | pofrocze 2018 roku 1 tys. zt.), a pozostate
koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2018 rok 0 tys. z4.; | potrocze 2018 roku O tys. zt).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy byty
dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo$¢ towardw zakupionych i zwigzki po-
miedzy stronami.

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotdw powiazanych na 30.06.2019 roku wynoszg 258 tys. zt. (na
31.12.2018 roku 262 tys. zt.; na 30.06.2018 rok 270 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi
na 30.06.2019 roku w wysoko$ci 227 tys. zt. (na 31.12.2018 roku: 227 tys. zt.; na 30.06.2018 roku: 227 tys. zt.)

Pozostate nalezno$ci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2019 roku wynosza 4.300 tys. zt. (na 31.12.2018 roku
4.400 tys. zt; na 30.06.2018 roku 4.300 tys. zt.), nalezno$ci te zostaty objete odpisami aktualizujacymi na
30.06.2019 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2018 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2018 roku: 4.300 tys. zt.)

Nalezno$ci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotdwka .Na dzien 30.06.2019 roku odpisy aktualizujgce
warto$¢ nalezno$ci od podmiotéw powigzanych tacznie wyniosty 6.510 tys. zt. (na 31.12.2018 roku 6.510 tys. zt.;
na 30.06.2018 roku 6.510 tys. zt). W | pdtroczu 2019 roku odpisdw aktualizujgcych utworzono na kwote 0 tys. zt, a
rozwigzano na kwote 0 tys. zt .

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych warunkom rynko-
wym.

W | pdiroczu 2019 roku Spétka nie udzielita dodatkowych poreczen spotkom zaleznym.

Na 30.06.2019 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez spdtke poreczen spétkom zaleznym W.KRUK
S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG SA oraz VG Property Sp. z 0.0.
wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace umoéw kredytowych wynosi:

a) Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spotke w dniu 9.03.2015
roku, przeniesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Spotki
przez W.KRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spdtki
w petnie praw i obowigzkéw kredytobiorcy wstapita spotka W.KRUK S.A. w zwigzku z czym doszto do przejecia
dtugu przez W.KRUK S.A.. Po przeniesieniu praw i obowigzkéw kredytobiorcy na W.KRUK S.A., Spétka jest
odpowiedzialna za spfate Kredytu B z tytulu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej
107.100.000 PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach;

b) Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 11.500.000,00 PLN zawarta przez spotke zalezng DCG
S.A. w dniu 25.06.2015 roku. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu
niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 17.250.000 PLN,
poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

c) Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spdtke zalezng VG Property Sp. z
0.0. w dniu 30.06.2016 roku. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec banku
z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 6.032.250
PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowitej sptaty kredytu.
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28. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

W zakresie ryzyk i zagrozen sytuacja nie ulegta istotnej zmianie od informacji zawartej w ostatnich rocznych spra-

wozdaniach finansowych.

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski

Signature Not Verified Slgnatuve'N(‘)\Venﬁed
‘ Dokument podpjgany przez
Mateusz MarefZmijewski
Data: 2019.
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Michat Wojcik
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Cztonek Zarzadu
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