{ZPRYMUs sA.

»
.~
- v
SPOLKA NOTOWANA NA
N NEW/

CONNECT

SPRAWOZDANIE ZARZADU

/A ROK OBROTOWY 2017

Tychy, 16.03.2018 r.



SPIS TRESCI

Spis tresci

1. Podstawowe informacje 0 EMIteNCIe .....coumrrerererirnesnisninesnesnesnssnsssessssssssssssssssssssssssssssssssesns 1
2. POWSEANIE SPOIKI ..ot e 2
3. Opis dZIAtalNOSCI oo 4
TN 0 V(DD (o) o) o - g - o D TN 9
5. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki w 2017 roku ... 12
6. Istotne informacje i dane NIEfiINANSOWE ... sseas 16
7. 0rgany SPOIKI W 2017 TOKU c..cuieereereeretreesessseeessesssesses s sssssesssssssssessssssssssssssssssssessssssssnes 19
8. Wewnetrzne i zewnetrzne czynniki istotne dla sytuacji Spétki w 2017 roku.......... 23
9. Przewidywany rozZwoij SPOIKi.....ccriissessssssses s sssssssssssssens 32
10. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rOZWOjU.......cccuvneereensereeneeseesseseenseneens 36
11.  Sytuacja finansowa na Koniec 2017 roKU ... sessessssssssessssssessesssses 37
12.  Wskazanie czynnikOw ryzyka i ZAgroZen .......cueoenenreesernsesseeseesessssssssessssssssesssesssssseens 44
13.  Stosowanie zasad tadu KOTPOTaCyjNegO.....cccouuererceeereeeeeeeereesseseeseeseeseesesssssessessessesseens 50



SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA 2017 ROK

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Siedziba Spotki: Tychy

Adres siedziby: 43-100 Tychy, ul. Turyniska 101
NIP: 954-00-09-883

REGON: 272285799

KRS: 0000395229

VIII Wydzial Gospodarczy KRS Sadu Rejonowego
Katowice-Wschdd w Katowicach;

Kapitat zaktadowy: 1.900.004,20 zt (9.500.021 akcji)

Brania: sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (sprzedaz
hurtowa surowcéw chemicznych )

Poczta elektroniczna: prymus@prymus.net.pl

Strona internetowa: www.prymussa.pl

www.gamrattrade.pl
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2. Powstanie Spotki

Prymus S.A. jest spdtka utworzong na czas nieokreslony, zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
nr KRS 0000395229. 0d 1994 roku do 2011 roku Spétka dziatata w formie spotki
z ograniczong dziatalno$cia. W dniu 07.09.2011 roku Sad Rejonowy wydat
postanowienie o przeksztatceniu formy prawnej przedsiebiorstwa w spotke akcyjna.

Dnia 08.05.2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ubiegania sie
o wprowadzenie akgji serii A do Alternatywnego Systemu Obrotu, czego konsekwencjg
byt debiut Spétki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w dniu
31.08.2012 r. Tym samym Prymus S.A. stata sie spétka publiczna.

Historia Prymus S.A. - kalendarium.

Data Wydarzenie

15.09.1994 Zawiqzanie Spotki pod nazwq , Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe ZEW-ABAT” Sp. z o.0., ktdrej gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci byto prowadzenie dziatalnosci handlowej
artykutami przemystowymi i spozywczymi oraz paliwami
ptynnymi i statymi, jak réwniez produkcja materiatow
budowlanych, stolarki budowlanej oraz ustug w zakresie
budownictwa i remontéw. Kapitat zaktadowy Spétki wynosit
5.000 zt

18.07.2003 Zmiana nazwy Spotki na Prymus Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq oraz zmiana przedmiotu dziatalnosci na
profil, ktéry w ogdlnym zarysie obowiqzuje do dzis.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 50.000 zt.

28.04.2004 Rejestracja przez Sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki do 150.000 zt.

03.04.2006 Rejestracja przez Sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki do 200.000 zt

06.11.2008 Umorzenie udziatéw dla jednego ze wspdlnikéw poprzez
obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci
100.000 zt.

Strona 2



SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA 2017 ROK

17.08.2010 Rejestracja przez Sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku Spétki do kwoty
2.000.000 zt.

31.05.2011 Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdlnikéw
Prymus Sp. z o0.0. w sprawie przeksztatcenia Prymus Sp. z o.o0.
w spotke akcyjng.

07.09.2011 Rejestracja przez Sqd przeksztatcenia Prymus Sp. z o.o.
w Prymus Spétka Akcyjna. Ilos¢ akcji okreslona zostata na
poziomie 10.000.000 akcji, warto$¢ nominalna kazdej akcji
wynosi 0,20 zt.

31.08.2012 Wprowadzenie akcji Spétki do Alternatywnego Systemu
Obrotu na Rynku NewConnect.

26.08.2014 Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 99.995,80 zt,
w zwiqgzku z umorzeniem akcji. Obecnie kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi 1.900.004,20 zt i dzieli sie na 9.500.021 akcji
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

20.01.2015 Powotanie spétki celowej MP Project Invest Sp. z o.0., ktérej
celem jest prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej.

Tabela nr 1. Historia Prymus S.A. - najwazniejsze daty
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3. Opis dziatalnosci

Dystrybucja surowcow
do przetworstwa tworzyw sztucznych
i chemii budowlanej

Sprzedaz produktow gotowych: profile WPC
i chemia budowalna

Rysunek nr 1. Segmenty dziatalnosci Prymus S.A.

Glownym profilem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz surowcéw chemicznych. Stanowi
ona 89% wartoSci przychodow ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy produktéw gotowych stanowig prawie 10% udziatu
w sprzedazy ogétem. W zakresie tej grupy produktowej w 2017 roku nastapit znaczacy
przyrost udziatu w przychodach ogétem. Udziat w przychodach tego segmentu w 2016
roku wyniost 1%.

Dziatalnos$¢ finansowa stanowi ponad 1% udziatu w przychodach Emitenta.

SEGMENT SUROWCOW CHEMICZNYCH

Prymus S.A. jest dystrybutorem surowcéw chemicznych dziatajgcym w Polsce i krajach
Unii Europejskiej. Gtownymi produktami oferowanymi przez Spodtke s3a surowce
do przetworstwa tworzyw sztucznych oraz dyspersje, sporzadzane gtdwnie na bazie
polioctanu winylu, majace swoje zastosowanie w chemii budowlanej, przemysle
tekstylnym oraz papierniczym.
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Na sprzedaz surowcow do przetworstwa tworzyw sztucznych skladajg sie surowce
ptynne, takie jak: plastyfikatory (DINP, DOTP) stosowane w procesie przetwarzania PCV
oraz ,sypkie”, w tym przede wszystkim: polietyleny (PE), polichlorek winylu (PVC), oraz
dyspersje, uzywane do produkcji chemii budowalne;j.

Strategiczne rynki Emitenta zostaty pogrupowane na dwa obszary: Polska i Europa. Do
najbardziej perspektywicznych krajow w opinii Zarzadu naleza: Polska, Holandia
1 Wegry.

Model handlowy PRYMUS S.A. oparty jest o bezposrednie kontakty z producentami
i odbiorcami tworzyw sztucznych oraz chemii budowlanej. Bardzo waznym czynnikiem
w ustalaniu relacji handlowych jest trwate monitorowanie rynku chemicznego oraz
wilasciwe odczytywanie impuls6w rozwojowych branzy i globalnych trendéw.
W procesie konstruowania ofert koncentrujemy sie na wykorzystaniu wiedzy
i doSwiadczenia w taki sposob, aby zaproponowac klientom kompleksowe rozwigzania,
takie jak: depozyty surowcow w magazynie klienta czy elastyczne terminy dostaw.
Oferowanie indywidualnych rozwigzan logistycznych pozwala zdoby¢ Spotce przewage
konkurencyjna.

Struktura przychodéw ze sprzedazy w ujeciu geograficznym
w2017

Ekport
39%

Kraj
61%

Rysunek nr 2. Struktura przychodow ze sprzedazy w ujeciu
geograficznym
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W zakresie zakupu surowcow Spotka wspotpracuje z europejskimi koncernami
chemicznymi takimi jak: Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. - Polska,
BorsodChem Zrt. - Wegry, Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. - Polska, Deza
a.s. - Czechy, Duslo a.s. - Stowacja, Akzo Nobel Adhesives AB - Szwecja.

Sprzedaz plastyfikatorow stanowi najwiekszy udziat w sprzedazy surowcéw
chemicznych co przektada sie na 46,65% udziat w przychodach ogétem. W skiad tej
grupy produktowej wchodza DOTP (tereftalan bis (2- etyloheksylu)) oraz DINP (ftalan
diizononylu). Oba te plastyfikatory uzywane sg w przemysle przetwdérstwa PVC, przy
czym DOTP jest surowcem, ktéry zaliczany jest przez Emitenta do grupy surowcéw
rozwojowych, ze wzgledu na brak ograniczen prawnych iaplikacyjnych w jego
stosowaniu (zgodnie z Rozporzadzeniem REACH). DOTP, w przeciwienstwie
do plastyfikatoréw opartych o ftalany, zgodnie z kryteriami klasyfikacji rozporzadzenia
CLP, nie jest substancjg stwarzajaca zagrozenie (dzialanie mutagenne). Rozwoj
sprzedazy plastyfikatoréw ,nieftalanowych” jest jednym z priorytetéw Spotki. Zakup
plastyfikatoréw realizowany jest w przewazajgcej cze$ci na podstawie formuty cenowej,
okreslonej w umowie lub ceny SPOT ustalanej w okresach miesiecznych.

Na drugim miejscu plasuje sie sprzedaz polietylenéw (PE) - 19,70% udziatu
w przychodach og6tem Emitenta, a nastepnie sprzedaz polichlorku winylu (PCV), ktéra
stanowi 13,43% udziatu w przychodach ogétem Spétki. PE i PCV kupowane s3g przez
Emitenta w oparciu o ceny SPOT, w drodze comiesiecznych negocjaciji.

0d 2004 roku Spoétka zwigzana jest ze stowacka firma Duslo a.s., produkujacg dyspersje
oparte na polioctanie winylu, sprzedawane pod marka Duvilax®. Emitent jest
dystrybutorem tych surowcéw na rynku polskim. Znajdujg one zastosowanie
w produkgji farb, tynkéw, klejow, lakierow, w przemysle tekstylnym oraz papierniczym.
Spétka posiada mocng pozycje w zakresie zastosowan niszowych dyspersji opartych
ooctan winylu. Dzieki elastycznosci izapleczu badawczo-rozwojowemu naszych
partnerow, ktorych reprezentujemy, jesteSmy w stanie zaproponowac naszym klientom
serwis technologiczny oraz nowatorskie rozwigzania logistyczne. Sg to nasze gtéwne
przewagi konkurencyjne na rynku krajowym.

Dywersyfikacja w zakresie sprzedazy surowcéw pozwala zminimalizowa¢ skutki
czasowego braku dostepnosci danej grupy produktow.
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KONKURENCJA

Cecha charakterystyczng rynku dystrybutoréw surowcéw chemicznych w Polsce jest
jego duze rozdrobnienie oraz wysoka konkurencyjno$é. Dystrybutorzy zaopatruja
rynek przetworcow chemicznych, ktérzy ze wzgledu na niewielka skale dziatalnoSci nie
sg w stanie nabywa¢ komponentéw bezposrednio u producentéw. Dystrybutorzy
oferuja réwniez czesto dodatkowe wustugi i dostarczaja dodatkowa wartosé
do dystrybuowanych produktow.

Prymus S.A. specjalizuje sie w sprzedazy surowcéw do przetworstwa tworzyw
sztucznych oraz dyspersji polioctanu winylu, petnigc funkcje dystrybutora stowackiego
producenta Duslo as. (Stowacja, Sala). W ramach tych grup produktéw konkuruje
bezposrednio z dystrybutorami, ktérzy posiadaja w ofercie wyzej wymienione
komponenty. Do nich zaliczane sg duze podmioty, ktére majg w swoim portfolio szeroka
game surowcOw chemicznych iw przewazajacej czeSci sg powigzane ze swoimi
spotkami matkami w Europie Zachodniej, posiadajg duze doSwiadczenie, rozbudowana
sie¢ dystrybucji oraz stabilne zaplecze finansowe. Drugi segment dystrybutoréw na
rynku polskim stanowi ponad 30 firm, ktérych przychody sa bardzo zréznicowane
(od kilkuset tysiecy do stu milionéw ztotych rocznie) i posiadaja w swojej ofercie
wybrane grupy produktéw, zwykle dedykowane do okreslonych zastosowan.

Przewaga konkurencyjng Emitenta jest elastyczno$¢ cenowa, oferowanie dostaw
we wskazane miejsce, mozliwo$¢ magazynowania towaru dla klienta oraz stosowanie
elastycznych warunkéw ptatnoSci.

W zakresie sprzedazy dyspersji polioctanu winylu Emitent konkuruje nie tylko
z dystrybutorami produktéw chemicznych ale i z producentami dyspersji: Synthos
Dwory 7 Sp. z 0.0. S.j. z siedzibg w O$wiecimiu - lider na krajowym rynku dyspersji, D&R
Dispersions and Resins Sp. z o.0. z siedzibg we Wtoctawku, Zaktady Chemiczne
P.Paprocki - w Swieciechowej. Emitent oferuje dyspersje niszowe, specjalistyczne, dzieki
czemu zajmuje wysokie miejsce wsrdd konkurentéw na rynku polskim. Mocng strong w
zakresie tej grupy produktéw jest jako$¢ surowcéw, powtarzalno$¢ parametrow
jako$ciowych oraz zaplecze R&D, jakie oferuje producent - firma Duslo a.s..
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SEGMENT PRODUKTOW GOTOWYCH

Na sprzedaz produktéw gotowych sktadaja sie:

e profile kompozytowe WPC (Wood Plastic Composite) - nowa gama produktow
wprowadzona przez Prymus S.A. do sprzedazy w 2016 roku. Obejmuje ona deski
tarasowe, listwy wykonczeniowe, legary oraz akcesoria. Na mocy umowy z firma
GAMRAT WPC sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle, (ul. A. Mickiewicza 108, 38 -200 Jasto),
Emitent zleca produkcje desek kompozytowych oraz elementéw tych desek wraz
z akcesoriami. Profile kompozytowe WPC toinnowacyjny materiat
wykonczeniowy, przeznaczony na tarasy, balkony, Sciezki ogrodowe, tereny
rekreacyjne, mola, pomosty. Stworzony jest na bazie maczki drzewnej
i polichlorku winylu oraz dodatkéw pomocniczych poprawiajacych parametry
uzytkowe produktu. Celem Prymus S.A. jest potozenie szczegbélnego nacisku na
rozwdj tej grupy produktowej w kolejnych latach. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym udziat sprzedazy grupy produktowej WPC w sprzedazy
ogotem Emitenta odnotowat dynamiczny wzrost do poziomu 9,71%, podczas gdy
w 2016 roku udziat ten wynidst 0,65%.

e produkowane przez Spotke preparaty gruntujgce (uniwersalne i specjalistyczne)
oraz Kkleje. Na szczegb6lng uwage =zastuguje UNI-PRYM® GRUNT
grzybo - i glonobojczy, na ktéry Spotka posiada pozwolenie Ministra Zdrowia na
obrot produktem biob6jczym w kraju oraz na terenie Unii Europejskiej. Oprocz
wlasciwosci zabezpieczajacych ipenetrujacych powierzchnie, stanowi on
profilaktyke przed dziataniem grzybdéw i glonéw.

Sprzedaz w ramach filaru produktéw gotowych wykazuje sie wysoka sezonowoscia - jej
szczyt przypada na miesigce wiosenno- letnie.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Aktywno$¢ finansowa stanowi ponad 1% ogo6lnej wartosci przychodéw Spoétki.
W znacznej cze$ci realizowana jest okazjonalnie, pozwalajac na efektywne
wykorzystanie nadwyzek $rodkow pienieznych. Przychody uzyskane zleasingéow
pozwalaja na czeSciowe niwelowanie zjawiska sezonowosci sprzedazy.
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4. Struktura Akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Sp6tki wynosit 1.900.004,20 zt (stownie:
jeden milion dziewiecset tysiecy cztery ztote i 20/100) i dzielit sie na 9.500.021 akcji
serii A o warto$ci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
Akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w glosach na walnym zgromadzeniu

przedstawiata sie nastepujaco:

UDZIAL - A
AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI W KAPITALE G;‘l(')OS%CW Wl(l;ll_?f)léqALCH
ZAKEADOWYM

Krzysztof Moska 3387 864 35,66% 3387 864 35,66%
Leszek Sobik 1939 454 20,42% 1939 454 20,42%
"SOBIK" Zaktad
Produkcyjny
Spotka z o.o. 974 546 10,26% 974 546 10,26%
Spoétka
Komandytowa*
Ewa Kobosko 835231 8,79% 835231 8,79%
Adam Lanoszka 500 000 5,26% 500 000 5,26%
Pozostali 1862926 19,61% 1862926 19,61%
Akcjonariusze

Razem: 9500021 100,00% 9500021 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Leszka Sobika

Tabela nr 2. Struktura Akcjonariatu Emitenta
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STRUKTURA AKCJONARIATU PRYMUS S.A.

Pozostali
AKkcjonariusze

19,61 % \
Adam Lanoszka

526%

Ewa Kobosko
8,79 %

- Krzysztof Moska

— 35,66 %

"SOBIK" Zaktad
Produkcyjny
Spoétka z o.o.

Spotka

Komandytowa*

10,26 % \ Leszek Sobik
20,42 %

* podmiot zalezny od Pana Leszka Sobika

Rysunek nr 3. Struktura Akcjonariatu Emitenta

Zarzad nie posiada informacji o istnieniu umoéw (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztos$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU

Opis

Zawiadomienie od osoby petnigcej funkcje zarzadcze - Pana Adama tanoszki (Cztonek
Rady Nadzorczej Emitenta) o transakcjach dokonanych przez niego na akcjach Spétki.
Pan Adam Lanoszka zawiadamia, iz w dniu 10 kwietnia 2017 r. nabyt 23.000 akcji Spotki
po $redniej cenie 10,34 z za akcje. Transakcje zostaly zawarte w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect, w trybie notowan ciagtych.

11.04.2017r. |§
-
V)
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Zawiadomienie od akcjonariusza Emitenta - Krzysztofa Moska (,Akcjonariusz”)
o zwiekszeniu udzialu w og6lnej liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
o ponad 1%. Akcjonariusz informuje, iz w dniu 14.11.2017 r. po dokonaniu transakcji
kupna 101.335 akcji Prymus S.A. posiada 3.387.864 akcji Spotki, uprawniajace do
35,66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

16.11.2017 r.

Tabela nr 3. Zmiany w strukturze Akcjonariatu Emitenta w 2017r.

NOTOWANIA PRYMUS S.A. W 2017 ROKU

Sredni kurs akcji Emitenta w prezentowanym okresie wyniést 10,02 zt za akcje, za$
$redni dzienny wolumen obrotu 2.262 sztuk akcji. W 2017 roku przedmiotem transakcji
byty 495.319 akgji, co przetozyto sie na taczne obroty w wysokosci 4,859 min zt.

Kurs odniesienia 30.12.2016 r. 10,00
Kurs z dnia 29.12.2017 r. 9,70
zmiana (%) -3,00%
zmiana (zi) -0,30 zt
minimum (z) 8,25 zt
maksimum (zi) 11,70 zt
sredni kurs (zi) 10,02 zt
wolumen obrotu (szt.) 495 319
$redni wolumen (szt.) 2262
Obroty (min zt) 4,859
Srednie obroty (min zi) 0,022

Tabela nr 4. Notowania akcji Prymus S.A. - wybrane dane.

Kurs akcji Prymus S.A. w prezentowanym okresie podlegat znacznym wahaniom,
od najnizszej wartosci w dniu 02. stycznia, kiedy to cena akcji wynosita 8,25 zt poprzez
maksimum, ktore kurs osiggnat 17. lutego, tj. wartos¢ 11,70 zt za akcje.

Kurs akcji Prymus S.A. na koniec roku 2017 zamknat sie wartoscig 9,70 zt/akcje.
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11,00
piatek, gru 29, 2017
Kurs: 9,70 7t
Wolumen: 9 952 szt 10,50
10,00
9,50
9,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie:

https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=PRYMUS

Rysunek nr 4. Notowania akcji Prymus S.A. w 2017r.

5. Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ Spoiki
w 2017 roku

Rok 2017 uptynat dla Prymus S.A. pod znakiem rozwoju dwo6ch grup produktowych:
segmentu produktéw WPC i plastyfikatoréw. Sytuacja na tych rykach miata najwiekszy
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

SEGMENT SUROWCOW CHEMICZNYCH - PLASTYFIKATORY

W prezentowanym okresie wystgpil problem z dostepnoscig tereftalanu bis (2-
etyloheksylu) - DOTP. Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., gtéwny dostawca
tego surowca dla Spotki, ogtosit w pierwszym kwartale 2017 roku site wyzsza ze
wzgledu na wystgpienie awarii instalacji. W wyniku zaistniatej sytuacji nastgpito
zmniejszenie iloSci dostepnego surowca i limitowanie go dla odbiorcéw. Emitent
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rowniez zostat objety ograniczeniem. Ze wzgledu na fakt, iz wspotpraca miedzy Spétka,
a Grupa Azoty ZAK S.A. oparta jest na kontrakcie ograniczenie to byto widoczne, jednak
nie stanowito zagrozenia dla prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci, w tym
realizowaniu sprzedazy. W dniu 17.03.2017 r. Grupa Azoty ZAK S.A. poinformowata
o naprawie instalacji. Jednakze problem z plastyfikatorem DOTP nie zakonczyt sie.
Ze wzgledu na zamkniecia zaktadéw zlokalizowanych w Europie dostepno$¢ surowca
w maju, czerwcu i lipcu zostata znacznie ograniczona, w wyniku czego ceny osiagnetly
bardzo wysoki poziom. Dzieki kontrakcie zawartym z Grupa Azoty ZAK S.A. oraz oparciu
wspétpracy o formute cenowa, wzrost cen nie dotkngt znaczaco Prymus S.A.,
zapewniajac przy tym jej stabilno$¢ dla klientow.

W prezentowanym okresie Emitent zawart umowy na dostawy plastyfikatoréw
z nastepujacymi podmiotami:

- firmg Forbo Novilon B.V, KC Coevorden - Holandia (,Forbo”). Zgodnie
z postanowieniami umowy Forbo zobowigzato sie do zakupu od Emitenta w okresie
0d 01.01.2017 r.do 31.12.2017 r. 4000 ton DOTP (Oxoviflex). Cena sprzedazy Oxoviflexu
ustalana byta w okresach miesiecznych na podstawie formuty cenowej opartej o cene
kontraktowa propylenu notowanego przez ICIS-LOR. Faktycznie zrealizowana warto$¢
sprzedazy dla Forbo w 2017 roku wynosita ok. 21 mln zt. Emitent podat fakt zwarcia
umowy z Forbo Novilon B.V. do publicznej wiadomos$ci Raportem ESPInr 1/2017 w dniu
02.01.2017 r.

- firmg Graboplast Floor Covering Manufacturers Ltd. (,Graboplast”). Zgodnie
z postanowieniami umowy, Graboplast zakupit od Emitenta w okresie od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r. 1800 ton Oxoviflex-u. Emitent wspéipracuje z Graboplast na bazie
potwierdzonych zamoéwien od 2015 roku. Cena sprzedazy Oxoviflex-u ustalana byta
w okresach miesiecznych na podstawie formuty cenowej opartej o cene kontraktowa
propylenu notowanego przez ICIS-LOR. Warto$¢ sprzedazy dla Graboplast w 2017 roku
wyniosta 5,4 mln zt. Prymus S.A. przekazatl te informacje Raportem ESPI nr 2/2017
w dniu 17.02.2017 r.

SEGMENT PRODUKTOW GOTOWYCH - PRODUKTY WPC

Zarzad Prymus S.A. w 2016 roku podjal decyzje o rozszerzeniu portfolio
i wprowadzeniu do sprzedazy produktéw gotowych - profili kompozytowych WPC wraz
z akcesoriami do ich montazu. Rok sprawozdawczy przynidst znaczacy rozwdj tego
segmentu, odnotowujac 9,71% udzial w przychodach ze sprzedazy Emitenta. Rozwoj
ten byl mozliwy dzieki obowigzujgcej umowie z Gamrat S.A. (,Producent”), okreslajacej
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sposéb wspétpracy w zakresie zlecenia dla Producenta produkcji profili
kompozytowych, legaré6w oraz listew wykonczeniowych. W 2017 roku Emitent
prowadzil sprzedaz deski kompozytowej WPC jednostronnie ryflowanej w wersji
szczotkowanej i nieszczotkowanej, pracujac jednocze$nie nad nowym modelem deski
dwustronnie ryflowanej, o unikatowej strukturze. Umowa o wspoétpracy w zakresie
produkcji dla Emitenta deski WPC wraz z akcesoriami zostata w dniu 15 grudnia 2017
. ponownie zawarta, dzieki czemu Emitent moze pracowa¢ nad nowymi modelami
profili WPC. Umowa zostata zawarta z firmg Gamrat WPC sp. z 0.0.,, podmiotem
wyodrebnionym z Gamrat S.A., na czas okreslony, od dnia 15 grudnia 2017 r. do dnia 31
grudnia 2018 r. Zgodnie z ta3 umowag, Emitent okreslit zapotrzebowanie na produkty
w iloSci ok. 1.500.000 kg przez czas obowigzywania umowy. O fakcie zawarcia umowy
Emitent informowat raportem ESPI nr 15/2017 w dniu 15.12.2017 r.

Dynamiczny rozwoj segmentu produktéw WPC byt mozliwy przede wszystkim dzieki
znalezieniu rynku zbytu, na ktory sktadaja sie hurtownicy i dystrybutorzy
oraz wykonawcy tarasow.

W dniu 07.03.2017 roku Emitent podpisal umowe z DLH GLOBAL sp. z 0.0, z siedziba
w Warszawie(,DLH GLOBAL”), ktdérej przedmiotem jest okreslenie wspéipracy
w zakresie dostaw desek kompozytowych WPC, legaréw oraz listew WPC
wraz z akcesoriami. Umowa zawarta zostata na czas okres$lony, od dnia podpisania
umowy do 31.12.2017 roku, a jej warto$¢ wyniosta 4,4 mln zi netto. Emitent informowat
o tym fakcie Raportem biezagcym ESPI nr 3/2017 w dniu 08.03.2017r.

Dalsze rozszerzanie dziatalnoSci w obszarze segmentu WPC jest jednym z celow
strategicznych Emitenta.

Rozwdj Spoétki mozliwy byt réwniez dzieki zapewnieniu stabilnego finansowania
dziatalno$ci biezgcej. Umowa limitu kredytu wielocelowego (,Umowa”) zawarta
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie
(,PKO BP S.A.”), data mozliwo$¢ korzystania przez Spétke z limitu kredytowego
wielocelowego, okreslonego w walucie polskiej w kwocie 5.000.000 zt. W ramach limitu
Emitent miat mozliwo$¢ korzystania z kredytu w rachunku biezagcym w walucie PLN
i EUR, kredytu obrotowego odnawialnego w PLN lub w EUR, gwarancji bankowych
wtasnych w obrocie krajowym i zagranicznym oraz mozliwo$¢ otwierania akredytyw
dokumentowych. Umowa zawarta byta na czas okre$lony od dnia 23 maja 2016 roku do
dnia 22 maja 2018 roku (dnia 16 marca 2018 r. zostat podpisany aneks do tej umowy,
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m.in. wydtuzajacy okres obowigzywania tej umowy do dnia 15 marca 2020 r. oraz
rozszerzajacy waluty kredytu o USD). Kredyt zostat udzielony na zasadach rynkowych.
Sptata kredytu ma nastepowa¢ w walucie, w ktorej zostat on =zaciggniety.
Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows,
umowne prawo potrgcenia wierzytelnoSci z rachunku biezacego, notarialne
oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji wynikajgcych z Umowy, w trybie art. 777 § 1 pkt
5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeksu postepowania cywilnego.

W dniu 12.05.2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki, ktére podjeto
nastepujace uchwaty:

e Uchwatle nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,

e Uchwate nr 2 w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania przy powotaniu Komisji
Skrutacyjnej,

e Uchwale nr 3 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

e Uchwale nr 4 w sprawie zatwierdzenia i pokrycia straty
- btedu dotyczacego lat ubiegtych, wykazanej w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy 2016,

e Uchwate nr 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spéiki i sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy 2016,

e Uchwale nr 6 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej,
zawierajacego wyniki oceny sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2016,

e Uchwate nr 6 w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2016,

e Uchwate nr 7 w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu Spétki absolutorium
z wykonania obowigzkéw w 2016 .,

e Uchwaly nr 8 - 15 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 r..

Pelny tekst uchwat opublikowany zostat w raporcie EBI nr 6/2017 z dnia 12.05.2017 .
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6. Istotne informacje i dane niefinansowe

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wynosito 4 osoby na 4 petne etaty.

Spoétka w swojej dziatalnosci korzysta z ustug outsourcingowych, powierzajac zadania
wspomagajace gtéwna dziatalno$¢ podmiotom zewnetrznym (m.in. ustugi prawne,
informatyczne). Taka strategia pozwala na redukcje kosztow oraz uzyskanie dostepu do
ustug najwyzszej jakoSci.

WALNE » ZARZAD
ZGROMADZENIE,
Rada Nadzorcza
PROKURENT
DYREKTOR GLOWNY KSIEGOWY
HANDLOWY
I ! I Obstuga prawna
Outsourcin
DZIAL Obstuga magazynu (Outsourcing)
SPRZEDAZY i produkeji
(Outsourcing)
Specijalista ds. - Obstuga
Sprzedazy 1 informatyczna
(Outsourcing)
Specijalista ds. ||

Sprzedazy 2

Przedstawiciele -
handlowi *

*Podmioty gospodarcze zwiazane ze spotka umowami o wspétpracy

Rysunek nr 5. Schemat organizacyjny Prymus S.A. - stan na dzien 31.12.2017r.
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Wyszczegodlnienie Prymus S.A.
Liczba pracownikdw zatrudnionych 4
na petny etat

Srednia wieku pracownikéw 39 at

Wyzsze - 75%
Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia )
Srednie - 25%

Struktura zatrudnienia wg ptci Kobiety - 100%

Zrédto: Prymus S.A.

Tabela nr 5. Zasoby ludzkie Prymus S.A. w 2017 r.

SPOtECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Prymus S.A. realizuje idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie uwzgledniajac
przepisy prawa oraz normy etyczne. W Spéice funkcjonuje Kodeks Etyki Biznesu
Prymus S.A., ktéry zobowigzuje Pracownikéw do etycznego postepowania, w zwigzku
wykonywaniem obowigzkéw stuzbowych.

Staramy sie réwniez angazowac¢ w inicjatywy organizacji charytatywnych czego
przyktadem jest wsparcie jakiego udzieliliSmy po raz kolejny Fundacji ,Podaruj
Nadzieje” w Katowicach.

ODPOWIEDZIALNOSC SPOtECZNA W ZAKRESIE OCHRONY SRODOWISKA

PRYMUS S.A. jako dystrybutor surowcéw chemicznych oraz producent chemii
budowlanej deklaruje dbato$¢ o ochrone $rodowiska w obszarze swojej dziatalnosci.
Polityka $rodowiskowa, na réwni ze spetnieniem wymagan w zakresie jakosci
oferowanych produktéw, jest priorytetem w strategii zarzadzania Sp6tka. Stale dazymy
do zmniejszenia wptywu naszej dziatalno$ci na srodowisko i pomagamy chronic zasoby
naturalne. Pracownicy PRYMUS S.A. zobowiazuja sie przestrzegac przepiséw o ochronie
Srodowiska i wewnetrznych wymogéw odnoszacych sie do ich stanowisk pracy, a takze
zgtaszaé¢ wszystkie incydenty i naruszenia zwigzane z ochrong $rodowiska. Zarzad
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Spoétki zobowigzuje sie zapewni¢ Pracownikom dostep do szkolen izasobow
niezbednych do wypetniania tych obowigzkow.

NAGRODY | WYROZNIENIA
W 2017 roku Emitent otrzymat nastepujace nagrody i wyréznienia:

- Certyfikat WiarygodnoSci Biznesowej przyznawany przez Bisnode Polska,
- tytut ,Super Gazeli” oraz ,Gazeli Biznesu 2017”,
- zakwalifikowanie akcji Emitenta do segmentu NewConnect Focus i NCIndex,

- tytut ,Diamentu Forbesa”.

RELACIJE INWESTORSKIE

Spotka, zgodnie z Regulaminem ASO (okreslajagcym zasady oraz obowigzki zwigzane
z funkcjonowaniem w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect) a takze
Rozporzadzeniem w sprawie naduzy¢ na rynku, na biezaco raportuje wszystkie
zdarzeniach, ktére bezwzglednie podlegaja obowigzkowi przekazania do publicznej
wiadomosci, ktére wypeiniajag znamiona informacji poufnej, oraz ktére Zarzad uznaje
za majace istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spéiki.

Prymus S.A. prowadzi serwis relacji inwestorskich na stronie internetowe;j:
http://prymussa.pl

Na stronie internetowej Emitenta dostepne sg do pobrania pliki w wersji edytowalnej,
zawierajgce dane finansowe Spotki.

Prymus S.A. publikuje réwniez od 2015 roku Raporty Roczne on-line w formie
prezentacji najwazniejszych danych i informacji za dany rok sprawozdawczy.
http://prymussa.pl/, zaktadka: ,Raporty”.
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7. Organy Spotki w 2017 roku

ZARZAD:

Zarzad Spéiki statutowo sktada sie z jednej lub wiekszej ilo$ci cztonkéw, powotywanych
na okres trzyletniej wspolnej kadencji. Kazdorazowo Rada Nadzorcza okres$la liczbe
cztonkéw Zarzadu danej kadenciji.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania spraw Spotki, sktadania
oSwiadczen woli i podpisywania w imieniu Sp6tki wymagane jest wspotdziatanie dwéch
cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Na dzien 31.12.2017 r. Zarzad Spéiki jest jednoosobowy - Prezesem Zarzadu jest Ewa
Kobosko.

Obecna kadencja Zarzgdu rozpoczela sie 22 czerwca 2016 r, tj. w dniu odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej i podjecia Uchwaty nr 2/06/2016.

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu:
Ewa Kobosko - Prezes Zarzadu

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecny Uniwersytet Ekonomiczny)
o specjalnosci Finanse i Bankowo$¢. Penita funkcje Prezesa Zarzadu Prymus Sp. z o.o.
od 2004 roku. Po zmianie formy prawnej na spétke akcyjng we wrzes$niu 2011 roku,
zostata Prezesem Zarzadu Prymus S.A.. Od stycznia 2015 roku peini funkcje Prezesa
Zarzadu MP Project Invest Sp. z o.0..

Pani Ewa Kobosko posiada 835.231 akcji Prymus S.A., co stanowi 8,79% udziatu
w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Szczegbélowy zyciorys opublikowany zostat na stronie internetowej spoétki:

http://prymussa.pl/pl/o-firmie/zarzad-i-rada-nadzorcza/

Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spétki, reprezentuje ja oraz Kkieruje
catoksztattem biezgcej dziatalnosSci gospodarcze;j.
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Zasady pracy Zarzadu Prymus S.A opisane s3 w nastepujacych dokumentach:
- Statut Spoiki,

- Regulamin Zarzadu Prymus S.A,,

- Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect,

- Obowiazujace przepisy prawne.

Nie istnieja umowy miedzy Prymus S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

Informacje o warto$ci wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiadzach Prymus S.A.
podano w nocie nr 26 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2017 rok.

RADA NADZORCZA:

Rada Nadzorcza skiada sie od 5 do 9 czltonkdw powotanych na okres wspdlnej
piecioletniej kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczeg6lni jej cztonkowie moga by¢
w kazdym czasie odwotani przed uptywem kadencji.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki, a w szczegodlnoSci:

- bada sprawozdania finansowe Spétki, zaréwno co do zgodno$ci z dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki, analizuje i opiniuje
wnioski Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki, Zrédet i sposobu pokrycia strat,
wysokosci odpiséw na fundusze celowe;

- powotuje i odwotuje cztonkéw Zarzadu danej kadencji, zawiera umowy z cztonkami
Zarzadu Spotki oraz okresla zasady ich wynagradzania, wykonuje wzgledem Zarzadu
w imieniu Sp6tki uprawnienia wynikajace ze stosunku pracy;

- opiniuje projekty zmian statutu;
- zatwierdza regulamin zarzadu;

- wyraza zgode na zawarcie umow dotyczacych nabycia i zbycia nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;

- wybiera biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki.
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Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkéw Zarzadu oraz dokonuje wyboru sposrod
nich Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Prymus S.A. dziata w oparciu o:

- Statut Spéiki,

- Regulamin Rady Nadzorczej,

- Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect,

- Obowigzujace przepisy prawne.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej Prymus S.A. rozpoczeta sie 22 czerwca 2016 r,
tj. w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Prymus S.A. i podjecia uchwat
nr 13-17.

Na dzien 31.12.2017 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Adam Lanoszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

1.
2.
3. Anna Tobiasz-Gabrys$ - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tomasz Rodasik - Cztonek Rady Nadzorczej

5.

Katarzyna Milc - Cztonek Rady Nadzorczej

Na przestrzeni roku nie nastgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza nie wyodrebnita spo$réd swoich cztonkéw zZadnych komitetéw czy
zespotow roboczych.

Zarzad Prymus S.A. na podstawie o$wiadczen Cztonkéw Rady Nadzorczej Prymus S.A.,
podaje do wiadomoSci, iz pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej, a Prymus S.A. istnieja
nastepujgce powiagzania:
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Pan Adam t.anoszka na dzien 31.12.2017 r. posiadat 500.000 akcji Spo6tki, stanowigcych
5,26% udziatu w kapitale zaktadowym i 5,26% udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Nie istniejg powigzania osobowe pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej, a Zarzadem
Emitenta.

Informacje o warto$ci wynagrodzen z tytutu cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Prymus
S.A. podano w nocie nr 26 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2017 rok.

ZASADY ZMIANY STATUTU

Wszelkie zmiany w Statucie Prymus S.A. uchwalane sg przez Walne Zgromadzenie,
anastepnie wymagaja wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Walne Zgromadzenie Prymus S.A. moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia
jednolitego tekstu Statutu. Informacja o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spotki w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, przekazywana jest do
publicznej wiadomos$ci w trybie raportu biezgcego za posrednictwem Elektronicznej
Bazy Informacji (System EBI).
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8. Wewnetrzne i zewnetrzne czynniki istotne dla sytuacji Spotki
w 2017 roku

SUROWCE CHEMICZNE

Sektor chemiczny jest bardzo zréznicowany, a jego produkty majg zastosowanie w wielu
réznych obszarach. Jest jednym z najistotniejszych sektoréw polskiej gospodarki,
wytwarzajac obecnie produkty o wartos$ci ponad 206 mld PLN, co stanowi prawie 17%
tacznej warto$ci sprzedanej polskiej produkcji przemystowej.l Wg klasyfikacji GUS
przemyst chemiczny obejmuje produkcje chemikaliow i wyrobéw chemicznych,
produkcje wyrobow farmaceutycznych, produkcje wyrobéw z gumy itworzyw
sztucznych (zwany segmentem chemicznym) oraz produkty rafinacji ropy naftowe;j.

Przemyst chemiczny w Polsce* [mld PLN]

127 133 135 140 148 150
108
84 91 84
72 . 59 ﬂ ﬁ ﬁ 77 61 57
n /l h
77

2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

O Wartos¢ produkcji sprzedanej - segment chemiczny [mld PLN]
m Wartos¢ produkgji sprzedanej - segment paliwowy™* [mid PLN]

Zrédto: ~Raport Przemyst chemiczny w Polsce’, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 6. Przemyst chemiczny w Polsce

1 Raport Przemyst chemiczny w Polsce, PIPC, Warszawa 2017

Strona 23



SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA 2017 ROK

Przemyst chemiczny na tle produkcji sprzedanej przemystu w Polsce* [mld PLN]

1400
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2005 7 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
1 Wartos¢ pozostatej produkcji sprzedanej [mld PLN]
=== Wartos¢ produkcji sprzedanej - segment paliwowy™ [mid PLN]
C—1Wartos¢ produkeji sprzedanej - segment chemiczny [mid PLN]
= Jdzial segmentu chemicznego w produkcji przemystowej ogétem [%]
= Jdzial segmentu paliwvowego w produkcji przemystowej ogétem [%]

e dziat przemystu chemicznego w produkcji przemystowej ogotem [%]

Zrédto: Raport ,,Przemyst chemiczny w Polsce’, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 7. Przemyst chemiczny, a produkcja sprzedana ogoétem.

Segment chemiczny byt w ostatnich latach jednym z dynamiczniej rozwijajacych sie
obszaréw polskiej gospodarki. Srednioroczne tempo wzrostu produkcji sprzedanej
segmentu chemicznego w latach 2010-2016 wyniosto 5,7% w poréwnaniu do 3,8%
wzrostu produkcji sprzedanej przetworstwa przemystowego ogétem w analogicznym

okresie.

Polski segment chemiczny rozwija sie dynamicznie na tle najwiekszych swiatowych
gospodarek. Wzrost tego segmentu odnotowany w Polsce w latach 2014-2015 byt
wiekszy niz Niemiec, Francji czy USA.
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Wzrost produkcji segmentu chemicznego w wybranych
krajach w 2015 roku w poréwnaniu do 2014 roku

Niemcy 1,3%
Wiochy 2,5%

Francja ‘ 3,4%

USA ‘ 3,6%

Polska ‘ 5,6%

Chiny ‘ 6.5%

Rosja ‘ 7.5%

Zrédto: Raport ,,Przemyst chemiczny w Polsce’, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 8. Wzrost produkcji segmentu chemicznego
w wybranych krajach

Sektory generujace zapotrzebowanie na wyroby
z tworzyw sztucznych w Europie

[ ] Opakowania
I Budownictwo
B Motoryzacja

I:l Urzadzenia elektryczne
i elektroniczne

I Rolnictwo
|:| Pozostate

Zrédto: Raport ,,Przemyst chemiczny w Polsce’, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 9. Zapotrzebowanie na wyroby z tworzyw sztucznych
w Europie.
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RYNEK CHEMII BUDOWLANE]

Wartos$¢ rynku dystrybucji chemii budowlanej w Polsce szacowany jest przez firme IBP
Research na ok. 9 mld zl. Na wartos¢ te skiadajg sie wyroby chemii budowlanej
sprzedawane przez posrednikéw handlowych i tworzona jest ona przez sprzedaz na
rynku: klejow budowlanych (41% rynku), mas podtogowych (8%), gtadzi i tynkéw
cienkich (11%), zapraw i tynkéw grubych (12%), farb i lakieréw (26%), uszczelniaczy
budowlanych (5%), pozostatych wyrobow (24%).

Rynek dystrybucji chemii budowlanej tworza hurtownie i sktady budowlane, markety
budowalne oraz sklepy specjalistyczne. W latach 2006-2016 udziat hurtowni w
sprzedazy chemii budowlanej spadt o 20%, udziat sklepéw specjalistycznych pozostaje
na stalym poziomie, tymczasem udzial marketéw wzrést o 100%.2 Wsrdd sieciowych
marketéw budowalnych liderami sprzedazy chemii budowlanej wg IBP Research s3:
Castorama i Leroy Merlin, nastepnie OBI, Bricomarche i Mréwka. W obszarze hurtowni
ogolnobudowlanych dominuje Grupa PSB, Grupa Handlo-Budowa i Sie¢ Budowlana.pl.

Profesjonalnie zorganizowany rynek dystrybucji surowcéw do przetworstwa tworzyw
sztucznych jak i chemii budowlanej w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem.
Na rynku obserwujemy peten przekr6j dostawcéw, poczawszy od matych firm
specjalizujgcych sie w okreslonym typie asortymentu (w tym Prymus S.A.) poprzez duze
firmy posiadajace w swojej ofercie szeroki asortyment, a koniczagc na najwiekszych
miedzynarodowych korporacjach. Wartos$ciag dodang Prymus S.A., ktéra buduje nasza
pozycje konkurencyjng jest kompleksowa obstuga i dostarczanie kompletnych
rozwiagzan z zakresu aplikacji produktu, logistyki i elastycznego systemu finansowania.

SEGMENT WPC

WPC (ang. skrét od Wood Plastics Composite) jest kompozytem na osnowie polimeréw
termoplastycznych z dodatkiem wiékien drzewnych. Sprzedawane przez Emitenta
profile WPC oparte s3 o polichlorek winylu (PVC). PVC jako tworzywo sztuczne,
ze wzgledu na swoje wysokie parametry fizyko-chemiczne, zwtaszcza jesli chodzi
o odpornos¢ na dziatanie czynnikéw atmosferycznych, wykorzystywane jest
do produkcji wyrobéw, Kktére wymagaja duzej wytrzymato$Sci mechaniczne;.
Zastosowanie PVC jako osnowy w kompozytach WPC powoduje, Ze parametry

2 www.wnp.pl (ICH)
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wytrzymatoSciowe ,przenoszone” sg bezposrednio na deski kompozytowe. Do
charakterystycznych wtasciwosci profili WPC, opartych o PVC naleza:

e odporno$¢ na dziatanie czynnikéw atmosferycznych (niska nasigkliwos¢,
wysoka odpornos$¢ na UV, przez co kompozyty nie stajg sie kruche z biegiem
lat),

o wysoka klasa palnos$ci (dla wiekszo$ci europejskich producentéw - klasa B
,hiezapalne", praktycznie nieosiggalna dla kompozytéw na bazie PP i HDPE),

e wysoka odpornos¢ na niskie temperatury (tworzywa przy ujemnych
temperaturach przechodzg proces szklenia, ktéry powoduje zwiekszenie ich
krucho$ci),

o niska $cieralno$¢ (przy powierzchniach szczotkowanych gwarantuje to
zachowanie wieloletniej estetyki i wlasciwos$ci antyposlizgowych,
zdecydowanie przewyzszajacych drewno i kompozyty na bazie PP i HDPE),

e wyzsza niz w przypadku kompozytéw na bazie PP i HDPE temperatura
miekniecia (deski nie miekng i nie deformujg sie pod wptywem storica),

e pomimo obiegowej opinii, kompozyty na osnowie PVC nadajg sie w 100 % do
recyklingu.

Kolejnym gatunkiem kompozytéw na bazie PP i HDPE (polipropylen - PP i polietylen PE,
sg to tworzywa z grupy poliolefin); przedrostek HD (high density) oznacza
podwyZszong gestos¢, ktéra wynosi odpowiednio dla PP - 0,9 g/cm3 i HDPE 0,94 - 0,96
g/cm3. Dla poréwnania gestos¢ PVC wynosi 1,38-1,55 g/cm3, co réwniez przenosi sie na
twardo$¢ desek. Dodatkowo na parametry mechaniczne desek kompozytowych wptyw
ma procentowy udzial wypetnienia kompozytu drewnem. W przypadku poliolefin, dla
obnizenia kosztéw produkcji, wypetnienie drewnem moze wynosi¢ nawet 80 % masy
kompozytu. Profile te posiadajg gorsze wtasciwosci uzytkowe i nie stanowig portfolio
Prymus S.A..

Profile WPC bedace w ofercie Emitenta przeznaczone sg na tarasy, pomosty, schody.
Gtownymi kanatami dystrybucji sa3 markety typu DIY, czy specjalistyczne firmy,
zajmujgce sie uktadaniem tarasow. Sprzedaz odbywa sie rowniez bezposrednio na
inwestycje architektoniczne. Rynkiem docelowym Prymus S.A. w zakresie profili WPC
jest segment skupiony wokot branzy ogroddéw i taraséw. Emitent buduje swoja pozycje
konkurencyjng w oparciu o dostarczanie produktu wysokiej jako$ci, o unikatowym
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designie, a takze customizacje czyli dostosowanie gotowych rozwigzan
do indywidualnych potrzeb klientow.

Wedtug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) sytuacja
w sektorze budowlanym w 2018 roku poprawi sie. Warto$¢ dodana w budownictwie
powinna wzrosna¢ o 7,7%3

KONIUNKTURA GOSPODARCZA

Jedng z przyczyn warunkujaca rozwoj Emitenta jest wzrost gospodarczy. Zgodnie
z szacunkami Gtownego Urzedu Statystycznego w 2017 roku PKB wzrdst o 4,6%,
podczas gdy rok wczesniej dynamika wzrostu wynosita 2,9%. Gléwnym silnikiem
napedzajacym polska gospodarke pozostaje konsumpcja, ktéra wzrosta o 4,8%.
Dynamika wzrostu polskiego PKB jest dwukrotnie wyzsza niz Srednia dla Unii
Europejskiej, ktéra prognozowana jest na poziomie 2,3%.

Iﬂl = AN

2014 2015 2016 2017

mmmm naktady brutto na srodki trwate

110,0
108,0
106,0
104,0
102,0
100,0
98,0
96,0
94,0
92,0

= spozycie w sektorze gospodarstw domowych

= produkt krajowy brutto
Dynamika realna produktu krajowego brutto (analogiczny okres roku poprzedniego =100, ceny state roku
poprzedniego)

Zrédto: https://businessinsider.com.pl/finanse/makroekonomia/wzrost-pkb-polski-w-2017-roku/1lmy98k

Rysunek nr 10. PKB w Polsce w latach 2014-2017

3 ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 93 (luty 2017)”, IBnGR
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WAHANIA KURSOW WALUTOWYCH

Wyniki Prymus S.A. zalezg w duzej mierze od wahan kursu EUR/PLN. Ma to przede
wszystkim o tyle istotne znaczenie, iz 39% sprzedazy Emitenta stanowi eksport, ktory
jest fakturowany w walucie EUR.

Kurs EUR/PLN charakteryzowat sie w 2017 roku tendencja spadkowa. Poczatek roku
uptynat pod znakiem obnizania warto$ci z maksimum 4,4157 PLN/EUR, ktora zostata
osiggnieta 02. stycznia 2017 r. do poziomu 4,1737 PLN/EUR w dniu 31. maja. Nastepnie
kurs EUR/PLN podlegat ciggtym fluktuacjom z tendencjg rosnacg az do 9. pazdziernika,
kiedy to osiggnat wartos$¢ 4,3121 PLN/EUR. Od tego dnia warto$¢ kursu systematycznie
malata, osiggajac minimum na koniec roku w wysokosci 4,1709 PLN/EUR.

piatek, gru 29, 2017
Kurs: 4,1709 z¢

ST A

4,3000

4,2500

4,2000

4,1500
sty '17 mar'17 maj '17 lip"17 wrz '17 lis"17

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie www.money.pl

Rysunek nr 11. Kurs EUR/PLN w 2017 r.
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okres
okres sprawozdawczy | sprawozdawczy
Kurs EUR/PLN 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
sredni kurs NBP na koniec okresu 4,26 7t 4,36 zt
kurs NPB na poczatek okresu 4,4157 zt 4,2935 zt
kurs NPB na koniec okresu 4,1709 zt 4,4131 zt
Zmiana - 0,25 zt 0,16 zt
zmiana (%) -5,72% 3,81%

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie http://www.bankier.pl/waluty/kursy-walut/forex/EURPLN

Tabela nr 6. Wybrane dane dotyczace kursu EUR/PLN w 2017 i 2016 .

Oprdcz biezacej kondycji finansowej Prymus S.A., przyszte wyniki finansowe
uzaleznione sg od nastepujacych czynnikow wewnetrznych:

rozbudowy portfolio zgodnie z potrzebami rynku,

e mozliwoSci customizaciji,

e mozliwosci produkcyjnych profili WPC (potencjat produkcyjny Gamrat WPC sp.
Z 0.0.),

e dynamicznego rozwoju na rynku krajowym i eksportowym oraz pogtebianie

penetracji tych rynkow.

Zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sa uwzgledniane przez Zarzad Prymus
S.A. w procesie zarzadzania i realizacji strategii.

SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Emitenta wykazuja sie sezonowo$cig. Miesigce zimowe
charakteryzujg sie spadkiem sprzedazy, podczas gdy w okresie letnim Spétka osiaga
najwyzsze przychody. Tendencje te przedstawia Rysunek nr 12.
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Przychody ze sprzedazy, min zt.
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Rysunek nr 12. Sezonowo$¢ sprzedazy Prymus S.A. w latach 2015-
2017 w ujeciu kwartalnym.
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9. Przewidywany rozwoj Spotki

Strategia Spotki oparta jest na kontynuacji dziatalnosci podjetej w poprzednich latach
w nastepujacych obszarach:

° sprzedaz surowcéw chemicznych (do przetwérstwa tworzyw sztucznych oraz
chemii budowlanej),

° sprzedaz produktéw gotowych (profile WPC, preparaty gruntujace: biobojcze
i uniwersalne, kleje),

° dziatlalno$¢ finansowa (leasing, faktoring, pozyczki).

Cigglos¢ strategii jest wazna zwtaszcza z punktu widzenia wdrazania i aplikacji nowych
surowcéw u klientéw. Proces ten jest dtugotrwaty, wymaga wielu proéb, a efekt konicowy
widoczny jest czasami w okresie do kilku lat, liczac od momentu rozpoczecia projektu.

Wiodacym segmentem w przychodach ze sprzedazy Emitenta s3 surowce chemiczne.
Stanowiag one 89% wartosci sprzedazy Spoétki. Pozycja Emitenta w tym zakresie jest
ugruntowana. Jednakze ze wzgledu na wystepujgca na rynku od kilku lat tendencje
obnizania marzy na surowcach chemicznych, Zarzad Emitenta podjat decyzje
o zintensyfikowaniu rozwoju produktéw gotowych, charakteryzujacych sie wyzszym
poziomem marzy. Chodzi tu gtéwnie o produkty WPC, w sktad ktérych wchodzg deski
kompozytowe, legary, listwy wykonczeniowe i akcesoria (klipsy, $ruby).

Profile kompozytowe WPC to innowacyjny materiat wykoniczeniowy, przeznaczony na
tarasy, balkony, $ciezki ogrodowe, tereny rekreacyjne, mola, pomosty. Stworzony jest na
bazie maczki drzewnej i polichlorku winylu oraz dodatkéw pomocniczych
poprawiajgcych parametry uzytkowe produktu.

Celem strategicznym Prymus S.A. jest zapewnienie trwatej poprawy pozycji
konkurencyjnej oraz zwiekszenie wartosci Spétki dla Akcjonariuszy.
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Strategia rozwoju Spoétki zaklada podjecie w 2018 roku nastepujacych dziatan:

e rozwdj sprzedazy plastyfikatoréw bezftalanowych, gtdwnie DOTP - tereftalan bis
(2 etyloheksylu), ktéry nalezy do plastyfikatorow ekologicznych, nie majgcych
ujemnego wptywu na zdrowie. Spétka planuje rozwija¢ te aktywnos¢, biorac
m.in. pod uwage tendencje nakres$long w ramach REACH odno$nie odchodzenia
od plastyfikatoréw majgcych szkodliwy wptyw dla cztowieka.

e rozwdj filaru produktéw gotowych poprzez intensyfikacje sprzedazy produktow
WPC oraz chemii budowlanej (poszukiwanie nowych klientéw oraz
projektowanie = unikatowych  rozwigzan w  zakresie = produktéw
komplementarnych); wprowadzenie na rynek nowej kolekcji desek tarasowych
WPC oraz systemu ptotow WPC,

o zwiekszenie sprzedazy surowcéw do produkcji tworzyw sztucznych oraz
Srodkéw pomocniczych,

e realizacja zatozonej polityki dystrybucji produkowanych przez stowackiego
producenta dyspers;ji i klejow marki Duvilax®,

e udzielanie klientom pomocy technologicznej we wdrazaniu oferowanych przez
Prymus S.A. surowcow bezposrednio w aplikacjach do klejéw, farb, lakieréw, itp.

e pozyskiwanie nowych klientéw oraz poszerzenie oferty dla obecnych odbiorcéw,

e dalsza wspoétpraca z producentami surowcoéw, gtéwnie z: Duslo A.S., Deza A.S.,
Grupa Azoty ZAK S.A., BorsodChem Zrt.

ZDARZENIA | OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC
PO 31.12.2017R.:

W ramach realizowania strategii rozwoju segmentu WPC, Emitent zawart z DLH
GLOBAL sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Powgzkowska 44C (,DLH GLOBAL")
umowe, ktérej przedmiotem jest okreSlenie wspotpracy w zakresie dostaw przez
Emitenta desek tarasowych WPC, legaréw i listew WPC wraz z akcesoriami w 2018 roku.
Umowa zawarta jest na czas okreslony, od dnia jej podpisania do 31.12.2018 roku.
Realizacja umowy bedzie nastepowaé¢ na podstawie ztozonych przez DLH GLOBAL
zamoOwien. Szacunkowa warto$¢ przedmiotowej umowy wynosi 3.500.000 zl netto.
Moca umowy, Spétka zobowigzata sie udzieli¢ DLH GLOBAL kredytu kupieckiego w
wysokoSci nieco ponad 14% szacunkowej warto$ci umowy, z zastrzezeniem mozliwosci
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jednostronnej zmiany jego wysokosci przez Spétke. Niezrealizowanie umowy w catosci
badzZ czesci przez Emitenta, nie powoduje powstania zadnych roszczen ze strony DLH
GLOBAL.

Informacja ta zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem ESPI nr 2/2018
wdniu 12.01.2018 .

W dniu 17.01.2018 roku Zarzad Prymus S.A. podpisat z Grupg Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn Spotka Akcyjna z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu umowe ramowa, ktérej
przedmiotem jest okre$lenie zasad wspoéipracy w zakresie zakupu i sprzedazy przez
Emitenta plastyfikatora produkowanego przez Grupe Azoty ZAK- teraftalanu bis (2-
etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwa handlowa Oxoviflex. Zgodnie z zapisami tej
umowy, Oxoviflex nabywany bedzie do produkcji wyktadzin, folii i pokry¢ podtogowych
oraz tworzyw sztucznych.

Umowa zawarta zostata na czas okreslony, od dnia jej zawarcia, z mocg obowigzywania
od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku. Dostawy odbywac¢ sie bedg w miesiecznych
partiach, na podstawie zaméwien sktadanych przez Spotke i potwierdzonych przez
Grupe Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Intencjg stron jest wspéipraca oparta na
systematycznych, r6wnomiernych odbiorach produktu w okresach kwartalnych.

Szacunkowa warto$¢ przedmiotowej umowy wynosi 33.000.000 zt netto.

Informacja ta zostata opublikowana przez Emitenta raportem ESPI nr 3/2018 w dniu
17.01.2018 r.

W dniu 12.02.2018 roku Prymus S.A. podpisat z Forbo Novilon B.V.,, 7740 AC Coevorden
- Holandia umowe, ktérej przedmiotem jest okreslenie wspoétpracy w zakresie dostaw
plastyfikatora DOTP tereftalan bis (2-etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwa
handlowg Oxoviflex, na rok 2018. Zgodnie z postanowieniami umowy Forbo Novilon B.V.
zakupi od Emitenta w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. 5.000 ton Oxoviflex-u (z
zastrzezeniem mozliwego 10% odchylenia powyzej lub ponizej tej ilosci). Mocg umowy,
Emitent zobowigzat sie do sprzedazy wskazanego produktu w ilo$ciach okreslonych w
zamOwieniach, sktadanych w okresach miesiecznych. Cena sprzedazy Oxoviflex-u
ustalana bedzie w okresach miesiecznych na podstawie formuty cenowej opartej o cene
kontraktowa propylenu notowanego przez ICIS-LOR.

Szacunkowa warto$¢ sprzedazy dla Forbo w 2018 roku wynosi¢ bedzie 6,0 mln EUR.

Informacja ta zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem ESPI nr 4/2018
wdniu 12.02.2018 r.
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W dniu 16.03.2018 r. Zarzad Prymus S.A. podpisat aneks do umowy limitu kredytu
wielocelowego z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba
w Warszawie (,PKO BP S.A.”).

Na mocy tego Aneksu PKO BP S.A. wydluzyt okres obowigzywania umowy do dnia
15 marca 2020 roku oraz podwyzszyt udzielony Spétce limit kredytu wielocelowego,
okreslonego w walucie polskiej z kwoty 5.000.000,00 zt do kwoty 9.000.000,00 zi.
W ramach limitu Emitent ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu w rachunku biezacym
w walucie PLN, EUR, USD, kredytu obrotowego odnawialnego w PLN, EUR, USD,
gwarancji bankowych witasnych w obrocie krajowym i zagranicznym oraz mozliwo$¢
otwierania akredytyw dokumentowych.

Pierwotnie, umowa pomiedzy PKO BP S.A. a Emitentem zostata zawarta w dniu 23 maja
2016 roku z okresem obowigzywania do 22 maja 2018 roku.

Kredyt ten zostal udzielony na zasadach rynkowych. Oprocentowanie kredytu jest
ustalane w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci
stawki referencyjnej (WIBOR 1M, EURIBOR 1M, LIBOR 1M odpowiednio dla zobowigzan
w walutach PLN, EUR, USD) powiekszonej o marze PKO BP S.A.. Sptata kredytu bedzie
nastepowacé w walucie, w ktorej zostat on zaciaggniety.

Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowsg,
umowne prawo potracenia wierzytelno$ci PKO BP SA z tytutu limitu z wierzytelnoScia
Spotki, jako posiadacza rachunkéw bankowych wobec PKO BP SA, notarialne
oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji wynikajacych z umowy kredytowej, w trybie art.
777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeksu postepowania cywilnego.
Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang wykorzystane zgodnie z potrzeba na
finansowanie biezgcej dziatalnos$ci Emitenta.

Emitent przekazal te informacje raportem ESPI nr 5/2018 w dniu 16.03.2018 r.

Emitent przewiduje w 2018 roku prowadzenie dziatalno$ci w niezmienionym istotnie
zakresie.
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10. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka prowadzi wspolne przedsiewziecia w zakresie tworzenia nowych produktéw ze
swoimi partnerami, ktorych jest dystrybutorem na rynku polskim. Gtownie takie
dziatania podejmowane s3 ze stowackim producentem dyspersji Duslo a.s. i jego
dziatem R&D. Dyspersje dostosowywane sg do wymagan klienta, nastepnie testowane,
podlegaja walidacji, po czym dostarczane s3 do kontrahenta jako nowe surowce,
dedykowane do okreslonego zastosowania. Emitent bierze udziat w kazdym etapie ww.
procesu. Tym samym Spo6tka ma udzial w rozszerzaniu portfolio, wspoéttworzac
produkty o nowych wtasciwosciach.
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11. Sytuacja finansowa na koniec 2017 roku

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 wyniosty
77.376.933,95 zt, w poréwnaniu do 55.685.816,72 zt w 2016 roku, co oznacza wzrost
0 39% r/r. Na wzrost ten sktada sie zwiekszenie przychodéw realizowanych zaréwno
na rynku zagranicznym jak i polskim.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w 2017 roku wyniést 6.239.204,04 zt, co w poréwnaniu
z poziomem z 2016 roku w wysokos$ci 2.799.870,32 zt wykazuje wzrost o 123%.
Réwniez zysk netto wzrést wykazujac trzycyfrowa dynamike. Z poziomu
2.233.285,87 zt w roku 2016 wzrdst do poziomu 5.335.985,63 zt w 2017 roku, co daje
139% wzrostu r/r.

DANE NA 31.12.2017 R. DANE NA 31.12.2016 R.

WYSZCZEGOLNlENlE Wartose struktura Wartose struktura
(tys. zt) (tys. zt)

A. Aktywa trwate 6834,3 22,8% 3905,7 17,1%
B. Aktywa obrotowe 23110,0 77,2% 18 877,9 82,9%
1. Zapasy 12455 4,2% 151,9 0,7%
Il Naleznosci krotkoterminowe 11 006,1 36,8% 8132,3 35,7%
118 Inwestycje krotkoterminowe 10 845,1 36,2% 10 566,4 46,4%
w tym: $rodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 7100,8 23,7% 3992,5 17,5%
Suma aktywow 29 944,2 100% 22783,6 100,0%
A. Kapitat (fundusz) wiasny 22 049,7 73,6% 16 713,7 73,4%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1900,0 6,3% 1900,0 8,3%
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 813,7 49,5% 12 806,3 56,2%
VIIl. | Zysk (strata) netto po uwzglednieniu dywidendy 5336,0 17,8% 22333 9,8%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 7894,6 26,4% 6069,9 26,6%
Suma pasywow 29 944,2 100,0% 22783,6 100,0%

Tabela nr 7. Struktura aktywow i pasywow w latach 2017-2016 -
dane wybrane

Warto$¢ aktywow PRYMUS S.A. na dzien 31.12.2017 roku wynosita 29.944.235,08 zt
w stosunku do 22.783.596,55 zt na dzienn 31.12.2016 roku (wzrost o 31%).

Aktywa obrotowe zwiekszyly sie 0 22% r/r z poziomu 18.877.903,06 zt do poziomu
23.109.975,19 zt.

Stan nalezno$ci na koniec roku sprawozdawczego wynosi 11.006.148,46 =zt
i charakteryzuje si¢ wzrostem o 35% w stosunku do poprzedniego okresu
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sprawozdawczego. Tak znaczacy wzrost jest wynikiem dynamicznego wzrostu
przychodéw ze sprzedazy w 2017 roku.

Stan $rodkéw pienieznych na 31.12.2017 r. wynosit 7.100.763,62 zi. W poréwnaniu
z rokiem 2016 wzrdst on o 78%. (stan Srodkéw pienieznych na koniec 2016 r wynosit
3.992.526,87 zt.)

Na koniec 2017 roku PRYMUS S.A. odnotowata wzrost kapitatu wtasnego o 32%.
Poziom kapitatu wlasnego wzrést z 16.713.673,03 zt na dzien 31.12.2016 roku do
22.049.658,66 zt na dzien 31.12.2017 r.

Zobowigzania krotkoterminowe Spétki na 31.12.2017 rok wynosza 6.447.684,02 zt
i wynikajg z biezgcej dziatalno$ci. Emitent nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.
W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka wykazywata petng zdolno$¢
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw, ktére
to regulowane byty zgodnie z terminami ptatnosci.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Emitent posiadat w okresie sprawozdawczym mozliwo$¢ korzystania z linii kredytowej
w rachunku biezacym w walucie PLN i EUR do tacznej wysokoéci 5.000.000 z. Srodki te
byly postawione do dyspozycji Spoétki i mogly by¢ wykorzystane w miare potrzeb.
W 2017 roku Spoétka korzystata z linii kredytowej gtéwnie w walucie EUR, finansujac
w ten sposob zakupy surowcéw gtéwnie od tych producentédw, ktorzy za wczesSniejsza
ptatno$¢ udzielaja skonta. Korzystanie z dwuwalutowej linii kredytowej pozwalato
réwniez na niwelowanie niekorzystnych zmian kursu walut PLN/EUR.

Spotka w ramach dziatalnos$ci finansowej zajmuje sie faktoringiem, udzielaniem
leasingéw, pozyczek. Emitent z nalezytg starannoscig bada kondycje finansowa swoich
partneréw, zabezpieczajac odpowiednio transakcje (weksle, poddanie sie egzekucji
z art. 777 kpc, hipoteka, cesja naleznoSci).

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata transakcji
na instrumentach pochodnych.

W 2017 r. Emitent korzystat gléwnie z nastepujacych lokat kapitatowych:

e overnight,
e lokat terminowych o dtugosci do dwoch tygodni.
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W roku 2017 Spoétka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji VAT-7 oraz
PIT- 4 do Urzedu Skarbowego, jak i z terminowego rozliczania sie z tym Urzedem.
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi Spoétka rozliczata sie réwniez z ZUS.
Rachunki bankowe Sp6tki nie podlegaty w 2017 r. zajeciom komorniczym.

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
Spotka nie posiada akcji wtasnych.

Spétka nie dokonywata w 2017 roku nabycia akcji wtasnych.

SPOLKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

Prymus S.A. nie tworzy grupy kapitatowe;.

Emitent posiada zaangazowanie w kapitale MP Project Invest sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach, zarejestrowanga w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000542465 (postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 25.02.2015 r.).

Kapitat zaktadowy tej spétki na dzien 31.12.2017 roku wynosit 700.000 zt (siedemset
tysiecy ztotych) i dzielit sie na 7000 udziatéw po 100 zt kazdy. Emitent posiada 36%
udziatu w kapitale zaktadowym MP Project Invest sp. z 0.0..

MP Project Invest sp. z o0.0. powstata w 2015 roku, a jej celem jest prowadzenie
dziatalno$ci deweloperskiej. Powotanie nowego podmiotu, ktérego dziatalnos¢
znacznie odbiega od dotychczasowej dziatalnoSci Emitenta stanowi element strategii
Spotki zwigzanej z dziatalno$cig inwestycyjna.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie
zachodza przestanki okreS$lajagce sprawowanie Kkontroli przez PRYMUS S.A.
nad MP Project Invest sp. z 0.0. Informacje finansowe dotyczace transakcji, majacych
miejsce w 2017 roku pomiedzy Prymus S.A., a MP Project Invest sp. z 0.0., prezentowane
beda w sprawozdaniu finansowym w pozycjach aktywéw: ,Pozostate jednostki,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale”.
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Pierwsza inwestycja, ktora realizuje MP Project Invest sp. z o.0. jest budowa osiedla
w Katowicach przy ul. Tunelowej pod nazwg ,Mite Zacisze II".

e

i, v~ Inwestycja ,Mite Zacisze II” to oferta skierowana do wszystkich,
Mite Zacisze |l ktérzy pragng stac sie posiadaczami wtasnego, komfortowego

mieszkania, usytuowanego w cichej, przytulnej okolicy. Projekt sktada sie z matych
doméw mieszkalnych potaczonych ze soba, tworzacych mate zespoty mieszkaniowe
wielorodzinne, sktadajgce sie z trzech kondygnacji naziemnych oraz jednej podziemnej,
w ktérej zlokalizowane sg stanowiska garazowe oraz komorki lokatorskie. Osiedle
zasilane jest w ciepto z lokalnych kottowni gazowych. Materiaty uzyte do wykonczenia
elewacji to: deski WPC, tynki mineralne. Pomiedzy budynkami funkcjonuje uktad
drogowy wraz z parkingami. Podstawowa komunikacja przebiega od ulicy Tunelowej
poprzez kilka wjazdéw na uktad drég wewnatrzosiedlowych, gdzie oprocz dojazdéw do
budynkéw wykonane beda chodniki oraz miejsca parkingowe na terenie osiedla. Na
terenie osiedla znajdowa¢ sie beda rekreacyjne tereny zielone (m.in. place zabaw).
Niezaprzeczalnym atutem lokalizacji jest blisko$¢ do autostrady A4 oraz drogi S1.

W 2016 roku MP Project Invest sp. z 0.0. oddata do uzytkowania I etap osiedla Mite
Zacisze II, stanowigcy 72 mieszkania wraz z terenami zielonymi i rekreacyjnymi
(Decyzja Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowalnego w Katowicach nr SI/116/16
z dnia 07.12.2016r.). Obecnie trwajg prace nad zakonczeniem etapu Il Inwestycji,
obejmujacego 99 mieszkan. Oddanie do uzytkowania Il etapu inwestycji planowane jest
na czerwiec 2018 roku.

Realizacja etapu Il inwestycji zostata przesunieta w czasie. Decyzja ta wynika ze zmiany
sposobu zagospodarowania trzeciej cze$ci inwestycji, co jest wynikiem sytuacji
rynkowej. Obecnie planowane jest wybudowanie na tym terenie doméw wolno
stojacych i czesci ustugowej, co w znacznym stopniu uatrakcyjni lokalizacje inwestycji.

1 Etap 72 07.12.2016 .
II Etap 99 Planowana data: 30.06.2018 r.
tacznie 171

Tabela nr 8. Etapy inwestycji ,Mite Zacisze I1”
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Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane finansowe MP Project Invest sp. z 0.0.za 2017

rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

2017 PLN 2016 PLN
Przychody ze sprzedazy 14 633 079,37 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2710 684,26 122 579,49
Zysk (strata) netto 2 200949,16 103 730,83
Aktywa razem 29 866 224,18 29 066 793,69
Aktywa obrotowe 29781 623,76 29 066 793,69
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2913 982,60 1448 246,40
Naleznosci 351 331,87 282 035,91
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w
tym: 24 565 059,04 25966 568,71
Kapitat wtasny 5301174,14 3100 224,98
Kapitat podstawowy 700 000,00 700 000,00

Tabela nr 9. Wybrane dane finansowe MP Project Invest sp. z o.o0.

2017 r 2016
Rentowno$é netto (%) ! 15,0% -
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (%) ROE 2 41,5% -3,3%
Wskaznik ptynnosci (%)3 1,2% 1,1%
Rentowno$¢ majatku ROA (%)* 7,4% -0,4%

1 zysk netto/przychdd ze sprzedazy
2 zysk netto/kapitaty wtasne
3aktywa obrotowe/ zobowiqzania biezqce

+zysk netto/ majqtek (aktywa) ogétem

Tabela nr 10. Wybrane wskazniki MP Project Invest sp. z o.o.

Szczegbétowe dane finansowe za 2017 rok dotyczgce MP Project Invest sp. z 0.0. zostaty

zaprezentowane w nocie nr 31 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2017 rok.

Emitent udzielit MP Project Invest sp. z o.0. pozyczki na realizacje inwestycji
w wysokosci 2.500.000 zt, na okres od 13.04.2015 r. do 14.04.2017 r, ktérej sptata
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na mocy aneksu zostata wydtuzona do 30.04.2019 r.. W dniu 16.02.2018 r. Emitent
udzielit drugiej pozyczki dla MP Project Invest sp. z 0.0. w wysoko$ci 1.800.000 z,
do dnia 16.02.2019 r. Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w wysokosci 6%
w stosunku rocznym. W przypadku opodZnienia w sptacie pozyczki Emitent jest
uprawniony do naliczania odsetek maksymalnych w rozumieniu art. 359 § 2(1) Kodeksu
cywilnego, za kazdy dzien zwtoki poczynajac od dnia nastepnego po uptywie terminu
zwrotu pozyczki. Pozyczki zostang przeznaczone przez MP Project Invest sp. zo.o.
na Srodki obrotowe konieczne do zrealizowania inwestycji.

REALIZACJA PROGNOZY NA 2017 ROK
Emitent nie publikowat prognoz finansowych na okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE PRYMUS S.A.

Prymus S.A. osiggneta w 2017 roku przychéd ze sprzedazy produktéow, towaréw
i materiatéw na poziomie 77.376.933,95 zl. - jest to najwyzszy przychdd w historii
Spéiki. Dynamika przychoddw liczac rok do roku wyniosta 139%.

Emitent w 2017 roku wypracowat zysk netto w wysokosci 5.335.985,63 zi
W pordéwnaniu z rokiem ubiegtym wynik wzrdst o 139%.

Przychody osiggniete przez Emitenta pochodza ze sprzedazy krajowej i zagranicznej.
W 2017 roku eksport stanowit 39% wartoS$ci sprzedazy Emitenta. Rok wcze$niej
eksport wynosit 33% wartoSci przychodéw. Zwiekszenie sprzedazy eksportowej jest
zwigzane ze wzrostem sprzedazy plastyfikatoréw, ktére dedykowane sa w znacznej
mierze dla europejskich producentéw pokry¢ podtogowych. Zarzad Emitenta
przewiduje w kolejnych latach zwiekszanie wudziatu eksportu w przychodach
ze sprzedazy.
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2017 PLN 2016 PLN Dynamika (%)

Przychody ze sprzedazy 77 376 933,95 55 685 816,72 138,95
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6239 204,04 2799 870,32 222,84
2ysk (strata) ze sprzedazy 6345 399,10 2 655 210,17 238,98
Zysk (strata) netto 5335 985,63 2 233 285,87 238,93
Aktywa razem 29 944 235,08 22 783 596,55 131,43
Aktywa obrotowe 23109 975,19 18 877 903,06 122,42
Srodki pieniezne i inne aktywa 7 100 763,62 3992 526,87 177,85
pieniezne

Naleznosci razem, w tym: 11 006 148,46 8132 327,00 135,34
Zobowigzania i rezerwy na 7 894 576,42 6 069 923,52 130,06
zobowigzania, w tym:

Kapitat wtasny 22 049 658,66 16 713 673,03 131,93
Kapitat podstawowy 1900 004,20 1900 004,20 100,00
EBIT 6239 204,04 2799 870,32 223,74
EBITDA 6289 413,53 2835172,24 222,84

Tabela nr 11. Wybrane dane finansowe PRYMUS S.A.

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE PRYMUS S.A. ZA 2017 ROK
2017 rok

2016 rok

Rentownosé¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 17,82% 9,80%
aktywa ogotem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 6,90% 4,01%
przychody ogoétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 24,20% 13,36%
kapitat wkasny x 100

Skorygowana rentownos$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 17,89% 9,85%
aktywa ogoétem

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku 6,31% 3,51%

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 29,11% 16,43%
kapitat wlasny + zobow.dtugoterminowe

Tabela nr 12. Wybrane wskazniki finansowe
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Stabilno$¢ finansowa, realizowane projekty w zakresie segmentu WPC, a takze
perspektywy rozwoju segmentu chemicznego i rynku budowalnego pozwalajg
na pozytywna ocene szans rozwojowych Emitenta.

Zarzad Prymus S.A. pozytywnie formutuje oczekiwania wobec przysztych wynikéw
finansowych, zaréwno na poziomie przychodéw ze sprzedazy, jak réwniez innych
kluczowych pozycji finansowych.

12. Wskazanie czynnikdw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spotke celéw strategicznych wplyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan firmy. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna: polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz
Rade Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga
w istotny sposob wptyna¢ negatywnie na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane
przez Spotke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco $ledzi zmiany
w opisanym wyzej obszarze i dostosowuje dziatania do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Na wyniki dziatalno$ci wptywa wiele czynnikéw m. in. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom bezrobocia. Pogorszenie sie
koniunktury gospodarczej moze mie¢ negatywny wplyw na kolejne inwestycje w
budownictwie, prowadzac do zmniejszenia zapotrzebowania na surowce stosowane do
produkcji materiatéw budowlanych oferowanych przez Spétke. Moze to spowodowac
pogorszenie sie jej wynikéw finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
podejmuje dziatania majace na celu obnizenie kosztéw dziatalno$ci oraz poprawe
efektywnoSci. Ponadto Emitent umacnia swojg pozycje na dotychczasowych oraz
wkracza na nowe rynki zbytu, zapewniajac w ten sposéb dywersyfikacje geograficzna
przychodéw.
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Ryzyko ptynnosci
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Spotke polega na wystgpieniu braku
mozliwosci sptaty przez Spoétke jej zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja
wilasciwe zarzadzanie plynnoScig finansowg, realizowane poprzez poprawng ocene
poziomu zasobéw Srodkéw pienieznych w oparciu o plany przeptywéw Srodkéw
pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

Ryzyko stopy procentowej
Ekspozycja Spo6tki na zmiany stop procentowych dotyczy kredytu wielocelowego
udzielonego w PLN, EUR i USD, z ktérego korzysta Spoétka, a ktéry oparty jest na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na wskazniku WIBOR + marza, EURIBOR
+ marza, LIBOR + marza.

Ryzykiem stopy procentowej obarczone sg réwniez udzielane przez Spotke pozyczki.

Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych. Dziatania
dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek
niewypetienia przez klienta lub kontrahenta swoich zobowigzan. Ryzyko kredytowe
jest gtdbwnie zwigzane z nalezno$ciami Spo6tki od klientéw, udzielanymi przez Spotke dla
odbiorcéw kredytami kupieckimi oraz dziatalno$cig finansowa Emitenta. Spétka
podejmuje dziatania w celu minimalizacji tego ryzyka poprzez monitorowanie sytuacji
finansowej kontrahentéw oraz odpowiednie zabezpieczenie transakcji. Dodatkowo,
nalezy wskaza¢, iz instrument kredytu kupieckiego stosowany jest wylgcznie dla
kontrahentéw wiarygodnych, z ktérymi dotychczasowa wspoétpraca przebiegata bez
zastrzezen.

Ryzyko kursowe
Emitent w zwigzku z dokonywanymi zakupami surowcéw od dostawcow zagranicznych
w szczegO6lnosci w walucie EUR, narazony jest na wahania kurséw walut. Istnieje ryzyko,
iz negatywne dla Emitenta wahania kurséw walut, moga spowodowa¢ zmniejszenie
marzy ze sprzedazy. Spotka zabezpiecza sie w duzej mierze przed tym ryzykiem,
prowadzac sprzedaz krajowa w walucie EUR.
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Ryzyko zwigzane ze wzrostem kursu EUR jest wieksze od ryzyka zwigzanego z jego
deprecjacja. Wynika to z faktu, iz wieksza cze$¢ sprzedazy produktéw kupionych
w walucie EUR realizowana jest w na rynku krajowym. Wzrost kursu EUR moze
prowadzi¢ do zmniejszenia konkurencyjnosci oferowanych przez Spo6tke towaréw.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe

Oprdcz biezgcej dziatalnoSci operacyjnej, Emitent prowadzi réwniez dziatalnos¢
inwestycyjng w instrumenty finansowe podmiotéw notowanych na rynkach
podstawowym oraz alternatywnym GPW (akcje). Ryzyko taczace sie z tg dziatalnoScig
jest powigzane z wyceng instrumentéw finansowych oraz ryzykiem pogorszenia
koniunktury na rynku kapitatowym. Stabsza koniunktura moze by¢ przyczyna obnizenia
poziomu wycen spotek, w ktoére Emitent inwestuje, co moze spowodowac pogorszenie
sie jego wynikoéw finansowych.

Niniejsze ryzyko, ograniczane jest poprzez fakt, iz dobor akcji do portfela Emitenta
poprzedzony jest szczeg6towa analiza fundamentalng. Dodatkowo Emitent inwestuje
w papiery warto$ciowe spotek o dobrych parametrach wskaznikowych.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji
Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢, istotnym ryzykiem dla rozwoju Sp6tki moga by¢ zmiany
przepiséw lub ich interpretacji, w szczeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego
i finansowego.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych oraz wspéipracuje z profesjonalnymi doradcami oraz
kancelariag prawng, starajac sie zodpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
dziatania do wystepujacych zmian.

Ryzyko wzrostu cen surowcéw i komponentow
Ceny surowcéw, ktére stanowig portfolio Emitenta okreslane sg na podstawie indekséw
miedzynarodowych gietd surowcowych (ropa naftowa, propylen, etylen). Ogromny
popyt ze strony szybko rozwijajacych sie gospodarek, w tym azjatyckich, jak i sytuacja
geopolityczna w panstwach zasobnych w surowce zwieksza ryzyko wystapienia
wzrostu cen surowcoéw. Ryzykiem sg rowniez potencjalne przestoje, awarie lub
ogtoszenie sity wyzszej przez producentéw surowcoéw. Powoduje to niedobér na rynku,
a tym samym wzrost cen. W celu minimalizacji wskazanego ryzyka, Emitent prowadzi
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monitoring poziomu cen surowcéw, a wspotpraca z dostawcami odbywa sie w oparciu
o dtugoterminowe plany zakupowe, ktére sg precyzowane w momencie dostawy.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedaZzy
Zjawisko sezonowos$ci sprzedazy produktéw Spotki jest zjawiskiem naturalnym
w kazdej branzy zwigzanej z surowcami dedykowanymi dla chemii budowlane;j.
Efektem sezonowo$ci jest coroczna niska sprzedaz w IV kwartale roku obrotowego
w stosunku do pozostatych miesiecy.

Celem minimalizowania skutkéw sezonowo$ci sprzedazy jest prowadzenie przez
Spotke dziatalnosci finansowej, ktéra zapewnia przychody catoroczne, niezaleznie od
wahan sezonowych.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw i dostawcéw
Gtownymi odbiorcami produktéw Spotki sg producenci wyrobdw z tworzyw sztucznych
oraz producenci chemii budowlanej. Sp6tka poszerza kragg odbiorcéw celem rozwoju
sprzedazy, jak rowniez zastepuje dotychczasowych klientow, ktérzy zroéznych
wzgledow zaprzestaja wspdtpracy ze Spotka np. w wyniku lepszej oferty
od konkurencji. Zagrozeniem wynikajacym z tego ryzyka jest istnienie grupy duzych
odbiorcéw, ktorych odejscie bytoby zauwazalne w obrotach rocznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznianiem od dostawcow jest znaczace ze wzgledu na
ograniczong ilo$¢ producentéw surowcéw chemicznych na Swiecie. Dywersyfikacja
zakupow w przypadku niektérych surowcéw jest ograniczona. Prymus S.A. jest
uzalezniona od ograniczonej liczby dostawcéw surowcéw, bedacych w ofercie Spétki.
Przychody Emitenta, jak i zyski moga znaczaco obnizy¢ sie w przypadku utraty jednego
lub wiekszej liczby dostawcow.

Ryzyko zwiqzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci

Znaczaca cze$¢ kosztéw wg rodzaju jest stata lub podlega wzrostom i nie moze by¢
szybko skorygowana jezeli przyszte przychody ze sprzedazy obnizg sie. Oprdocz kosztéw
towardw, ktére stanowig najwieksza czes¢ kosztow wedtug rodzaju Prymus S.A., na
wyniki finansowe wptywajg inne istotne koszty jak: koszty transportu, inne ustugi obce
oraz $wiadczenia pracownicze. Wzrost wyzej opisanych kosztow Emitenta zalezy w
duzym stopniu od czynnikdw bedacych poza kontrolg Spoétki. Czynniki, ktére moga
skutkowaé¢ wzrostem kosztéw obejmuja w szczegoélnosci: inflacje, zmiany w systemie
podatkowym, koszty transportu, wzrost ptacy minimalnej. Sp6tka wskazuje, ze pokrycie
wyzszych kosztow moze wptynaé negatywnie na wynik finansowy.
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Ryzyko pogorszenia reputacji i utraty zaufania odbiorcow

Zasadnicza role w budowaniu trwatych relacji z klientem jest jako$¢ oraz dobry
wizerunek dostawcy. Pogorszenie wizerunku organizacji i utrata zaufania odbiorcow
moze spowodowac spadek sprzedazy, czego konsekwencja moga by¢ nizsze wyniki
finansowe. Majac na uwadze utrzymanie zaufania odbiorcéw Emitent szczegdlng wage
przywiazuje do jakosci kupowanych towaréw. Ponadto Emitent minimalizuje ryzyko
zwigzane z pogorszeniem reputacji przestrzegajac zasad Polityki Etyki, obowigzujacej
w Prymus S.A. oraz przestrzega zalecen zawartych w dokumencie ,Dobre praktyki
spotek notowanych na NewConnect”.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znaczgcym stopniu na kontakcie z klientami i trafnym
podejmowaniu decyzji. Aspekty te wymagaja wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw, dobrze znajacych rynek surowcoéw oraz rynek chemii budowlane;j. Utrata
kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedza oraz do$wiadczeniem moze skutkowac
negatywnym wptywem na wynik finansowy Prymus S.A., a takZe trudno$ciami
z realizacja umoéw, utratg klientéw oraz pogorszeniem wizerunku iwiarygodnosci
Spotki.

Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich
warunkow pracy oraz dodatkéw motywacyjnych.

Ryzyko zwiqzane z osiggnieciem celow strategicznych Spotki

Strategia Emitenta zaklada poprawe warunkéw zakupu, przyspieszenie realizacji
zamoOwien, zwiekszenie sprzedazy, rozwo6j produktéw finansowych. Ich osiggniecie
wymaga odpowiedniej wiedzy i doswiadczenia os6b odpowiedzialnych za kierowanie
firma. Istotne zagrozenie wigze sie z mozliwos$cia zbyt optymistycznej oceny efektéw
przyjetych zatozen strategicznych, co prowadzi¢ moze do podejmowania btednych
decyzji dotyczacych organizacji dziatan dystrybucyjnych oraz zwigzanych z rozwojem,
w szczeg6lnosci produktéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko
nieosiggniecia zatozonych celdw, co znalaztoby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta.
Trudno$ci z osiggnieciem zatozonych celéw strategicznych moga by¢ nastepstwem
wptywu wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (przepisy prawa, popyt,
warunki atmosferyczne, niestabilna sytuacja polityczna, itp.).

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezgco analizowane sg czynniki mogace
mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki. Wspomniana analiza stuzy opracowywaniu
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odpowiednich krokéw, zmierzajgcych w razie Kkonieczno$ci do tagodzenia
i neutralizowania negatywnych czynnikow.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Rynek, na ktérym dziata Prymus S.A. jest rynkiem, na ktérym wystepuje wysoka
konkurencyjnos¢. Istnieje duzo firm, ktore dziatajg w zakresie sprzedazy surowcow oraz
produktéw gotowych dedykowanych dla branzy chemii budowlanej. Réwniez
dziatalno$¢ finansowa prowadzona przez Spoétke jest mocno Kkonkurencyjna.
Dodatkowym elementem ryzyka zwigzanego z konkurencyjnoscia, jest ekspansja firm
z Dalekiego Wschodu, ktore coraz cze$ciej i szybciej kopiuja europejskie rozwigzania
i wprowadzaja na rynek produkty, charakteryzujace sie w wiekszo$ci niska jako$cig,
a przez to niska cena.

Minimalizujac ryzyko konkurencji Spétka na biezgco bada rynek, monitoruje dziatania
promocyjne konkurentdw i stara sie nie tylko nasladowac ich dziatania ale i kreowac
oczekiwania klientdw, przez co znajduje miejsce dla swojej dziatalno$ci.

W zakresie sprzedazy surowcow, Spotka oferuje petny ,,serwis” sprzedazowy dla swoich
klientéw, proponujac doradztwo iwspdiprace na poziomie aplikacji surowcow
w produkcie gotowym. Oferowana jest réwniez pelna obstuga logistyczna dla
partnerdw. Jest to gtdwna przewaga Prymus S.A. wobec konkurentow.

Spétka, nie ma bezposredniego wptywu na dziatania swoich konkurentéw, ale dzieki
przemys$lanej strategii oraz statej analizie i elastycznemu reagowaniu na ich dziatania,
jest w stanie z nimi skutecznie rywalizowac i uzyskiwac¢ nad nimi przewage.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych
Mozliwo$¢ zmiany tendencji rynkowych i trendéw w zakresie wykorzystania
materiatéw WPC sprawia, Ze Prymus S.A. narazona jest na ryzyko pogorszenia wynikéw
sprzedazowych w tym segmencie dziatalno$ci. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko
pracownicy Sp6tki monitorujg aktualne trendy w zakresie urzadzania ogrodéow i
taras6w, a osoby odpowiedzialne za nowe produkty biorg udzial w targach oraz
sympozjach o tematyce ,Dom i ogrod”.

Ryzyko wystgpienia powaznych awarii przemystowych Ilub awarii
technicznych powodujqcych zaistnienie przerw w dziatalnosci kluczowych
dostawcow .

Pomimo stosowania przez producentéw surowcow sprawdzonych systeméw
bezpieczenstwa oraz sSrodkow prewencji, nie ma pewnosci, zZe dziatania te catkowicie
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wyeliminujg ryzyko awarii i zapewnig ciggto$¢ proceséw produkcyjnych. Zaistnienie
takich zdarzen moze spowodowac brak dostepnosci surowcéw, a tym samym obnizenie
poziomu przychodéw i wynikéw finansowych. Emitent nie ma wptywu na wystapienie
takich zdarzen.

Ryzyko wdrozenia/zaostrzenia regulacji unijnych ograniczajgcych
stosowanie surowcow stanowiqcych portfolio Spotki.
Prymus S.A. monitoruje nowe wymagania, wspoétpracujac w tym zakresie
z producentami surowcéw. Wprowadzenie nowych regulacji moze ograniczy¢
mozliwosci sprzedazy okre$lonych surowcéw. Moze to wplynagé na zmniejszenie
przychoddéw i osiggniecie nizszych wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian, co moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Spoétki.

13. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Instrumenty finansowe Spétki, uchwata nr 852/2012 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie SA z dnia 28 sierpnia 2012 roku, zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje
Spotki nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywiazujac sie
jednak z obowigzku nalozonego §5 pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie
przedstawia informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych
mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
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