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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 R. DO 31 MARCA 2022 R.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/03/2022 31/03/2021

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5.1 228 189 431 806
Przychody z tytutu dotacji 5.2 6 753 543 6121 362
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 6981 732 6553 168
Amortyzacja 5.5 (3375 022) (2 888 906)
Zuzycie surowcéw i materiatéw (3 906 738) (4 399 444)
Ustugi obce 5.5 (8 240 146) (6 978 889)
Koszty $wiadczen pracowniczych 5.5 (9772 026) (7 794 474)
Pracownicze Plany Kapitatowe (151 681) (103 198)
Wycena programu motywacyjnego 36 (8 148 540) -
Pozostate koszty rodzajowe (127 177) (65 632)
Podatki i optaty (87 763) (70 222)
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci 2

handlowych

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (33 809 093) (22 300 765)
Pozostate przychody operacyjne 9 111037 92 906
Pozostate koszty operacyjne 9 (37 453) (400)
(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (26 753 777) (15 655 091)
Przychody finansowe 7 205 015 670559
Koszty finansowe 8 (31914) (141 569)
(Strata) na dziatalnosci gospodarczej (26 580 676) (15126 101)
Wycena udziatéw w Nodthera 17 (2 100) 1901617
(Strata) przed opodatkowaniem (26 582 776) (13 224 484)
Podatek dochodowy 10 46 695 (339 008)
(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (26 536 081) (13563 492)
(STRATA) NETTO (26 536 081) (13 563 492)
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK (26 536 081) (13 563 492)
(Strata) zysk na akcje

(w gr na jedna akcje) 12

Z dziatalnosci kontynuowanej i wydzielonej:

Zwykty (144,6) (73,9)
Rozwodniony (144,6) (73,9)

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty (144,6) (73,9)
Rozwodniony (144,6) (73,9)



SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2022 R.

NELNE] NELNE]
31/03/2022 31/12/2021
PLN PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 86 016 411 87 875851
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 23,13 2908 244 3306 541
Aktywa niematerialne 14 3139389 3044 318
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 218 373 331228
Inwestycje w jednostkach zaleznych 15 - -
Aktywa finansowe-Udziaty Nodthera 17 29401 822 29403 922
Pozostate aktywa finansowe 20 603517 603 517
Aktywa trwate razem 122 287 756 124 565 377
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 1956 823 1956 823
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 9573840 11741044
Aktywa z tytutu uméw z klientami 5.3 - -
Pozostate aktywa finansowe 20 - 4993 820
Pozostate aktywa niefinansowe 19 2779737 2320767
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 64 803 946 83 235529
Aktywa obrotowe razem 79 114 346 104 247 983
Aktywa razem 201 402 102 228 813 360

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 24 7 342 190 7 342 190
Kapitat zapasowy 24 279 063 058 279063 058
Kapitat (fundusz) z podziatu 16 (14 418 357) (14 418 357)
Kapitat powstaty w wyniku wydzielenia 16 (320977 452) (320977 452)
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 42 556 108 34 407 568
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 184 004 614 261 539 320
(Strata) netto (26 536 081) (77 534 706)
Razem kapitat wiasny 151 034 080 169 421 621

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 25 539963 742 417
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 1420085 1576 116
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 28 124 584 118 005
Rezerwa na podatek odroczony 10 278 380 437930
Przychody przysztych okreséow 31 23551 869 20257 400
Pozostate zobowigzania 27 60 134 60 134
Zobowiazania dtugoterminowe razem 25975 015 23 192 002

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 12 591 338 20915423
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 5.3 - -
Pozyczki i kredyty bankowe 25 876 158 833115
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 1732950 1918 018
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 30 3350360 3586 736
Przychody przysztych okresow 31 5842 201 8946 445
Zobowiazania krétkoterminowe razem 24 393 007 36 199 737
Zobowiazania razem 50 368 022 59 391 739
Pasywa razem 201 402 102 228 813 360




SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2022 R.

Stan na 1 stycznia 2021 roku
Strata netto za rok obrotowy
Przeniesienie wyniku z lat

ubiegtvch
Stan na 31 marca 2021 roku

Stan na 1 stycznia 2021 roku
Strata netto za rok obrotowy
Whtaty z tytutu przekazania akcji
pracownikom

Utworzenie kapitatu rezerwowego
w ramach programu
motywacyjnego

Przeniesienie wyniku z lat
ubiegtych

Stan na 31 grudnia 2021 roku
Strata netto za rok obrotowy
Utworzenie kapitatu rezerwowego
w ramach programu
motywacyjnego

Przeniesienie wyniku z lat
ubiegtych

Stan na 31 marca 2022 roku

36

36

Kapitat

podstawowy

PLN

Kapitat zapasowy

Kapitat (fundusz) z
podziatu

Kapitat powstaty w
wyniku wydzielenia

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane/
Niepokryte straty z lat
ubiegtych

(Strata) netto

7 342 190 279 063 058 (14 418 357) (320 977 452) 11172 000 293 226 908 (31687 588) 223 720 759
- - N . B - (13 563 491) (13 563 491)
- - - - - (31 687 588) 31687588 -
7342 190 279 063 058 (14 418 357) (320 977 452) 11 172 000 261 539 320 (13 563 491) 210 157 268
7 342 190 279 063 058 (14 418 357) (320 977 452) 11 172 000 293 226 908 (31687 588) 223 720 759
- - - - - - (77 534 706) (77 534 706)
- - - - 237068 - - 237068
- - - - 22 998 500 - - 22 998 500
- - - - - (31687 588) 31687588 -
7342 190 279 063 058 (14 418 357) (320 977 452) 34 407 568 261 539 320 (77 534 706) 169 421 621
- - - - - - (26 536 081) (26 536 081)
. . . - 8148 540 - - 8148 540
- - - - - (77 534 706) 77 534 706 -
7342 190 279 063 058 (14 418 357) (320 977 452) 42 556 108 184 004 614 (26 536 081) 151 034 080




SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 R. DO 31 MARCA 2022 R.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/03/2022 31/03/2021

PLN
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Strata netto za rok obrotowy (26 536 081) (13 563 492)
Korekty:

Wycena udziatéw w Nodthera 2100 (1901 617)
Amortyzacja oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 3375022 2 888 906
Odsetki i dywidendy, netto (94 052) (287)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 40 2167204 1196 597
Zmiana stanu zapaséw 40 - -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 40 (8317 506) 5788 396
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw oraz rozliczers miedzyokresowych biernych 40 (46 151) (6 140 785)
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 40 (159 550) 248 307
Zmiana pozostatych aktywow 40 (346 115) 239683
Wycena programu motywacyjnego 36 8 148 540 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 806 589) (11 244 292)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 13 (912 929) (2 055 460)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 20 - -
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 20 4993 820 4010
Odsetki otrzymane 62 182 13 895
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4143 073 (2 037 555)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu przekazania akcji - -
Koszty emisji - -

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu 23.1 (576 742) (543 593)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata pozyczek/kredytéw 40 (159 411) (202 690)
Odsetki zaptacone (31914) 13 608
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (768 067) (732 675)
gwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (18 431 583) (14 014 522)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 83235529 136218 238

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych - -

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 34 64 803 946 122 203 716




NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2022 R.

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o spétce

Spotka Ryvu Therapeutics Spdtka Akcyjna zostata utworzona wskutek przeksztatcania Selvita Spotka z 0.0. w spotke akcyjng na podstawie Aktu Notarialnego
z dnia 20 sierpnia 2010 roku sporzadzonego w kancelarii notarialnej A. Deflorian, D. Jastrzebska-Kwiecie Spétka Cywilna (Rep. Nr 3222/2010). Siedzibg
spotki jest Polska, Krakdw, ul. Sternbacha 2. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Krakowa-
Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000367359.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych spétki jest nastepujacy:

Zarzad:

Pawet Tadeusz Przewiezlikowski - Prezes Zarzadu
Krzysztof Daniel Brzézka - Wiceprezes Zarzadu
Kamil Sebastian Sitarz - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Piotr Romanowski - Przewodniczacy
Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy
Rafat Piotr Chwast - Cztonek

Axel Glasmacher - Cztonek

Colin Goddard - Cztonek

Jarl Jungnelius - Cztonek

Thomas Turalski - Cztonek

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2022 r. struktura akcjonariatu Spotki jest nastepujaca:

% posiadanego

Siedziba Liczba akcji kapitatu % posiadanych praw gtoséw
Pawet Tadeusz Przewiezlikowski Polska 3928041 21,40% 33,15%
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski Polska 924 384 5,04% 6,58%
Nationale Nederlanden PTE S.A. Polska 1771000 9,65% 7,90%
Tadeusz Wesotowski (wraz z Augebit FIZ) Polska 1132713 6,17% 5,06%
Aviva OFE Santander Polska 1430521 7,79% 6,38%
P tali akcj i izej 5% gtosé
\A(;Zz)os ali akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na 9168815 49,95% 40,93%
Razem 18 355 474 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2021 r. struktura akcjonariatu Spotki byta nastepujaca:

% posiadanego
kapitatu

% posiadanych praw gtoséw

Siedziba Liczba akcji

Pawet Tadeusz PrzewieZlikowski Polska 3949517 21,52% 33,25%
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski Polska 924 384 5,04% 6,58%
Nationale Nederlanden PTE S.A. Polska 1771000 9,65% 7,90%
Tadeusz Wesotowski (wraz z Augebit FIZ) Polska 1132713 6,17% 5,06%
Aviva OFE Santander Polska 1122859 6,12% 5,01%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5% gtosow na 0455 001 51,50% 42,20%
W2)

Razem 18 355 474 100,00% 100,00%

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalnos¢ Spotki obejmuje badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.



1.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 marca 2022 roku.

Pandemia COVID-19 r trwata przez caty okres sprawozdawczy. W zwigzku z zaistniatg sytuacja Spétka wdrozyta zalecane przez Gtéwny Inspektorat Sanitarny
oraz pozostate instytucje panstwowe instrukcje zwigzane z postepowaniem w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, w tym zwigzane z wdrozeniem pracy
zdalnej oraz zapewnieniem bezpiecznych warunkéw pracy wzgledem pracownikéw pracujgcych stacjonarnie. Dodatkowo, wstrzymana zostata wiekszos¢
podrozy stuzbowych. W kontaktach biznesowych Spétka wykorzystywata zdalne metody komunikacji. Spétka powotata réwniez zespét roboczy sktadajacy sie
z przedstawicieli réznych komérek organizacyjnych, ktéry ma na celu biezgce reagowanie na zmieniajgca sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla
Spotki skutkéw wynikajacych z rozprzestrzeniania sie epidemii. W Spoétce zostata réwniez opracowana wewnetrzna polityka w zakresie przeciwdziatania
rozprzestrzenianiu sie koronawirusa oraz zalecanych dziataniach majgcych na celu zapewnienie wtasciwego bezpieczenstwa i higieny pracy, obejmujaca
dostep pracownikdw Spoétki do rutynowych testéow antygenowych. Polityki wewnetrzne sg na biezaco uaktualniane i dostosowywane do najnowszych
wytycznych i zmieniajgcych sie warunkdéw.

W okresie sprawozdawczym Spdtka odnotowat negatywny wptyw pandemii na postep w dwdch prowadzonym przez siebie samodzielnie badaniach
klinicznych: (i) badaniu CLI120-001 oraz (ii) badaniu RVU120-SOL-021, co powigzane jest z ogdlna tendencja swiatowa, zgodnie z ktérg w okresie pandemii
badania kliniczne eskalacji dawki zostaty szczegdlnie dotkniete. W zwigzku z pandemig COVID-19 osrodki kliniczne znajdujace sie w Polsce i USA,
zaangazowane w badania nad RVU120, wprowadzity dodatkowe $rodki bezpieczenistwa i procesy zarzagdzania ryzykiem, ktére silnie wptynety na mozliwosci
udziatu pacjentéw w badaniach klinicznych. Wiecej informacji na temat prowadzonych przez Spétke dziatalnosci badawczo-rozwojowej i ich obecnego
statusu zostato ujawnione w punkcie 3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Ryvu Therapeutics S.A. za okres obrotowy koriczacy sie 31 marca 2022 r.

W maju 2022 r., dzieki poprawie sytuacji pandemicznej na Swiecie, a w szczegdlnosci w Polsce, wptyw Covid-19 na dziatalnos$¢ Ryvu jest bardzo ograniczony.

W zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy Zarzad Emitenta dokonat analizy wptywu trwajacej wojny na dziatalno$¢ prowadzong przez
Spotke. W ocenie Zarzgdu poza ryzykiem walutowym opisanym w Nocie nr 39 do sprawozdania finansowego Zarzad nie zidentyfikowat innych istotnych
ryzyk, ktére mogtyby wptynaé na dziatalnos¢ Spotki. W szczegdlnosci wskazaé nalezy, ze Spétka nie posiada aktywdw na terenie Ukrainy, jak réwniez nie
prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy i Rosji. Udziat podmiotéw z Ukrainy, czy Rosji, jako dostawcow w strukturze Emitenta jest nieistotny. Niemniej
jednak Zarzad Spdtki na biezaco analizuje sytuacje Spotki. Ewentualne nowe okolicznosci, majgce istotny wptyw na wyniki finansowe i sytuacje biznesowg
Spotki, beda niezwtocznie przekazywane inwestorom.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg spoétki. Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34
,Srodroczna Sprawozdawczosé Finansowa” zatwierdzonego przez UE (,MSR 34”).

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku jest
petnym sprawozdaniem finansowym zawierajgcym ujawnienia zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE (zwanymi dalej ,,MSSF”).

2.1.1. Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2022 roku do 31 maca 2022 roku i zawiera dane poréwnawcze, ktére
stanowig dane za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku, a w przypadku danych dotyczacych sprawozdania z sytuacji
finansowej zawierajg dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2021 r.

Dane nie byty przedmiotem badania, ani przegladu przez biegtego rewidenta.



Status zatwierdzenia Standardow w UE

2.2. Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie obowigzuja dla niniejszych sprawozdan finansowych (tj. dla sprawozdan finansowych
za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2022 r.)

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proct
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdiny
przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020)
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdarn finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan r
krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdézniej;

* Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresd
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

¢ Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majac
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézZniej;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznyc
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdézniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci (opublikowano dnia 12 luteg
2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdézniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdan
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 7 ma
2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

® Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudn
2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty

stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i s3 ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy nastepujacych po zakoriczeniu
raportowanego okresu, tj. 31 marca 2022 r. Kwestia kontynuacji dziatalnosci zostata przedstawiona w nocie 1.2.

3.2 Podstawa sporzadzenia
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjgtkiem udziatéw w Nodthera, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponizej.
3.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Nie wystepuje.

3.4. Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach

Nie wystepuje.

3.5. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Nie wystepuje.

3.6. Ujmowanie przychodéw
3.6.1. Dotacje

Dotacje ujmowane s3g zgodnie z MSR 20. Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje, dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej w pozycji przychoddw przysztych okreséw.

Dotacje rzagdowe dotyczace danej pozycji kosztowej ujmowane s3 jako przychdd z tytutu dotacji systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Spédtka ujmuje
wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uimowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo,
droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w przychodach z tytutu dotacji przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Przyznawane s3 dwa rodzaje dotacji: dotacje badawcze i dotacje infrastrukturalne.

W dotacjach badawczych kosztami kwalifikowanymi moga by¢ wynagrodzenia pracownikéw zwigzanych z dofinansowanymi projektami, ustugi obce,
amortyzacja sprzetu itp. Przychdd z dotacji naliczany jest, proporcjonalnie do poniesionych kosztéw kwalifikowanych, wskaznikiem dofinansowania zgodnym
z podpisang umowa dotacji. Jezeli w ramach dotacji przystuguje Spoétce premia np z tytutu publikacji wynikdw prac, Zarzad Spétki kazdorazowo ocenia czy
istnieje uzasadniona pewnosc¢ spetnienia warunkéw uzyskania premii, i w przypadku istnienia takiej uzasadnionej pewnosci rozpoznaje przychody z tytutu
dotacji z uwzglednieniem przystugujacej Spotce premii.

W dotacjach infrastrukturalnych dofinansowany jest zakup $rodkéw trwatych. Przychdd z dotacji naliczany jest proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji,
wskaznikiem dofinansowania zgodnym z podpisang umowg dotacji. Naliczone przychody z dotacji odnoszone sg do pozostatych naleznosci (naleznosci z
tytutu dotacji). Srodki pieniezne, ktére wptywaja na rachunek bankowy odnoszone sie do przychoddw przysztych okreséw.
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3.6.2. Przychody z tytutu uméw za ustugi badawcze zawartych z klientami

Przychody za wyjatkiem dotacji ujmowane sg zgodnie z MSSF 15, Spdtka ujmuje przychdd w sposdb, ktdéry przedstawia transakcje transferu na klienta
przyrzeczonych towardw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego Spétka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi.
Wobec powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci uimowanych przez Spétke przychodoéw.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychoddéw:

- Etap 1: Identyfikacja umowy z klientem,

- Etap 2: Identyfikacja zobowigzarn do wykonania swiadczenia zawartych w umowie,

- Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej,

- Etap 4: Alokacja ceny transakcyjnej do zobowigzarn do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie,

- Etap 5: Ujecie przychodu w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Zgodnie z MSSF 15, Spétka ujmuje przychéd w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia, czyli w momencie
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. Przychody ujmowane s jako kwoty réwne cenie
transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody
w miare uptywu czasu jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw - w miare jego powstawania
lub ulepszania sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a Spdtce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za
dotychczas wvkonane $Swiadczenie.

Do pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w czasie stosuje Spotka metode oparta na wynikach, tj.
ujmuje przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta ddbr i ustug ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku
do pozostatych débr lub ustug przyrzeczonych w umowie, poprzez ocene osiggnietych wynikow i etapdw.

Gdy jest prawdopodobne, ze faczne koszty umowy przekrocza taczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty i
rozlicza zgodnie z MSR 37.

Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako zobowigzania z tytutu
umdw. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
naleznosciach z tytutu dostaw i ustug i w zysku netto.

Z tytutu podpisanych umow sprzedazy projektow R&D Spoétka otrzymuje czes¢ wynagrodzenia z gory przy podpisaniu umowy, jak réwniez jest upowazniona
do otrzymania kolejnych ptatnosci w przypadku pomysinego rozwoju i komercjalizacji potencjalnego leku, ktéry zostanie stworzony w oparciu o wyniki
wspodtpracy. Wynagrodzenie otrzymane z gory dotyczy przekazania wynikdw dotychczasowych prac kontrahentowi (stanowi oddzielne zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia) i przychdd z tego tytutu jest rozpoznawany w momencie przekazania. Ponadto Spétka ma zagwarantowane tantiemy ze sprzedazy
produktow opracowanych w wyniku wspotpracy.

3.7. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udzialowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi prawdopodobieristwo
uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Przychéd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej
stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow finansowych do kwoty wartosci
bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.8. Leasing
Spotka jako leasingobiorca

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik aktywdéw jest dostepny do
uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje
kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed ta datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Sp6tka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu
leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowg przez krétszy z dwdch
okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja testom na utrate wartosci.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty
w tej dacie. Opfaty leasingowe obejmujg opfaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
zmienne optaty, ktére zaleza od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty
leasingowe obejmuja réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spétke oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spoétke. Zmienne optaty
leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spétka stosuje kraricowg stope procentowa leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy
procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia
odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w
przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spoétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krdtkoterminowych umoéw leasingu (tj. uméw, ktérych okres leasingu
wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Spoétka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow
o niskiej wartosci tj.: do kwoty ponizej 5 tys. USD. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci
ujmowane sg jako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki dotyczace leasingu zostaty opisane w nocie 4.1.
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3.9. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujagcym na dzien transakcji.
Na dzieni bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje

niepieniezne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem réznic kursowych dotyczacych
aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wiacza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty
kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

W Slnieni Stan na Stan na Stan na
yszczegomnienie 59 03/2022  31/12/2021  31/03/2021
EUR / PLN 4,6525 4,5994 4,6603
USD / PLN 4,1801 4,0600 3,9676
GBP / PLN 5,4842 5,4846 5,4679
CHF / PLN 4,5207 4,4484 42119
JPY /PLN 0,0342 0,0353 0,0359
SEK/PLN 0,4504 0,4486 0,4556

3.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majgtku wymagajacych dtuzszego czasu w
celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo
gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W okresie objetym sprawozdaniem zjawisko nie wystapito.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na
finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku pomniejszaja wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. W

okresie objetym sprawozdaniem zjawisko nie wystgpito.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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3.11. Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne, sg szacowane na kazdy dzier bilansowy metodami aktuarialnymi.

3.12. Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.12.1. Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata)
podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztédw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.12.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa skfadnikdw aktywéw i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym,
a odpowiadajacg im podstawa opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do
ktdrej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywéw
i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sig, jezeli réznice przejsciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia
(poza potaczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski
podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpiag odpowiednio do przewidywanego przez Spétke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan. Istotna czes¢ rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przewiduje sie do realizacji w okresie
najblizszych 12 miesiecy (bowiem dotyczy krétkoterminowych rezerw).

W zakresie podatku dochodowego Spdtka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie, zasadniczo sg to polskie przepisy ustawy o CIT i przepisy
towarzyszace. Spotka nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Spotka ujmuje, sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej w zakresie, w ktorym
jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, od ktérego mozna odpisaé nierozliczone straty podatkowe. Oceniajac, czy jest
prawdopodobne, ze dostepny przyszty dochdd do opodatkowania bedzie wystarczajacy, Spotka bierze pod uwage charakter, pochodzenie i harmonogram
takiego dochodu oraz upewnia sie, ze zgromadzone zostaty przekonujgce dowody. Spoétka ocenia realizowalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na kazdy dzieri bilansowy. Ocena ta wymaga zaangazowania profesjonalnego osadu i szacunkéw m.in. w zakresie przysztych wynikdéw
podatkowych. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany
do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika
aktywdw.

Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Zgodnie z KIMSF 23, jezeli w ocenie Spétki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowsq), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym. Oceniajac to prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania
sposobu traktowania podatkowego przeprowadza takg kontrole i beda miaty dostep do wszelkich informacji. Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest
prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woéwczas Spétka odzwierciedla
skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym to ustalita. Spétka ujmuje wiec zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z
wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla sposéb, w jaki niepewno$¢ moze sie
zmaterializowac:

- Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub

- Spétka ujmuje wartos¢ oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobieristwem sposrdd mozliwych wynikéw.

3.12.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres
Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub

w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy
uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.
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3.13. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik
finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego. W przypadku srodkéw trwatych zakupionych w walucie obcej, réznice kursowe nie
powiekszajg wartosci poczatkowe;j.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym
kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. W sktad srodkéw trwatych w budowie wchodza wartosci poniesione na
optaty patentowe zwigzane z prowadzonymi pracami nad projektami badawczymi.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub
przez krétszy z dwéch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

- Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - od 10 do 40 lat,

- Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat,

- Srodki transportu - 5 lat,

- Inne $rodki trwate - od 3 do 5 lat.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty oraz srodki trwate w budowie)
do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sa weryfikowane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z
uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tego sktadnika).
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3.14. Aktywa niematerialne

3.14.1. Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie i skumulowana
utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda
amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

3.14.2. Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu
nastepujgcych warunkéw:

® z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukoriczenia sktadnika aktywdéw niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

® istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

® znany jest sposdb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

® zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

® istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos$é poczatkowq aktywow niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywoéw
niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujg¢ w bilansie kosztéw prac
rozwojowych wytworzonych we wtasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu s3 wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne
odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

3.14.3. Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce
korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réinice miedzy wptywem ze
sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.15. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprdocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow
niefinansowych aktywéw trwatych, w tym sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywdw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spétki alokowane
sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa. Ta
ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed
opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosc¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego
sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym
wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona,
gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdécenie straty z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w wynik.
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3.16. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane metoda FIFO. Wartos¢ mozliwg do
uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zakupione materiaty ujmuje sie bezposrednio w koszty dziatalnosci operacyjnej i na dzien bilansowy wycenia sie wedtug wyzej wymienionych zasad na
podstawie przeprowadzanej inwentaryzacji.

Zapasy Spotki to odczynniki i materiaty laboratoryjne wykorzystywane w pracach badawczych.

3.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezagcego zobowigzania na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywoéw pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow (w przypadku gdy wptyw pienigdza
w czasie jest istotny) a uwzglednienie dyskonta to koszt finansowy.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony
trzeciej, naleznosc te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest niemal pewne i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.17.1. Umowy rodzace obcigzenia
Biezgce zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg
przez Spotke, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzarn umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

3.17.2. Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka opracowata szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty
restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezaca dziatalnoscig podmiotu.

3.18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie, érodki pieniezne na rachunkach split payment
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Spotka nie posiada salda na rachunkach split payment na dni bilansowe.
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3.19. Instrumenty finansowe

3.19.1. Klasyfikacja i poczatkowe ujecie instrumentéw finansowych

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9 do jednej z trzech kategorii:

¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja uzalezniona jest od modelu biznesowego stosowanego przez jednostke do zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od tego, czy przeptywy
pieniezne wynikajace z umdéw obejmuja wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek (,SPP1”).

Jesli instrument finansowy jest utrzymywany w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych, zostaje zaklasyfikowany jako wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem, ze spetnia wymag SPPI.

Instrumenty dtuzne spetniajagce wymaog SPPI utrzymywane zaréwno w celu uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych z aktywow, jak i sprzedazy
aktywoéw, klasyfikuje sie do wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Wszystkie pozostate instrumenty dtuzne wycenia sie do wartosci godziwej, z ujeciem efektéw wyceny w wyniku finansowym.

Zobowigzania finansowe oraz aktywa finansowe, poza naleznosciami handlowymi, w ktérych nie ma istotnego komponentu finansowania, wycenia sie
w momencie poczatkowego ujecia w wartosci godziwej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezawierajace istotnego komponentu finansowania wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia po cenie
transakcyjne;j.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiagg rachunkowych, w sytuacji gdy:

¢ prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub

¢ prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywoéw finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane s3 do jednej z czterech kategorii:
¢ instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

¢ instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywoéw pienieznych, ktére sg
jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

¢ naleznosci handlowe,

¢ udzielone pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane s3 jako utrzymywane w celu uzyskania
przeptywow pienieznych,

e $rodki pieniezne i ekwiwalenty,

¢ obligacje emitowane przez renomowane polskie podmioty finansowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane
straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych, aktywdw
niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywodw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywoéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych, ktére stanowiag w bilansie odrebng pozycje.
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Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg
jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane s3 w wyniku finansowym i obliczane w taki sam
sposdb jak w przypadku aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez
inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych
catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spoétka klasyfikuje notowane instrumenty
diuzne.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych dochodach
pozniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg
przez jednostke przejmujacg w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wyboér taki dokonywany jest oddzielnie dla
kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu
do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje nienotowane instrumenty
kapitatowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktére nie s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka klasyfikuje notowane i nienotowane instrumenty
kapitatowe.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywdéw do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe
s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, s3 réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce.

Na dziert 31 marca 2022 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa
na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe, za wyjatkiem zmian z tytutu wifasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie
zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowej.

3.19.2. Utrata wartosci instrumentéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w Spotce przeprowadza sie analize instrumentéw finansowych celem ustalenia ich utraty wartosci i
przygotowania odpisu aktualizujgcego.

Spotka stosuje w tym celu model utraty wartosci oparty o oczekiwane straty kredytowe, skutkujacy ujeciem odpisu przed poniesieniem straty
kredytowej. Model ten wymaga uwzglednienia w procesie kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zaréwno warunkéw biezacych, jak i racjonalnych
i mozliwych do udokumentowania informacji dotyczacych przysztosci, dostepnych bez nadmiernych kosztéw i staran.

Do oszacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych stosowane sg dwa podejscia:

® Podejscie ogélne — ma zastosowanie do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite oraz do
aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem naleznosci handlowych.

® Podejscie uproszczone — stosowane jest w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umow, ktére nie zawieraja istotnego
elementu finansowania. Spétka dokonuje dla tej kategorii aktywow kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia z zastosowaniem
macierzy rezerw. Podstawa do kalkulacji jest stopa strat obliczona w oparciu o dane o sptatach naleznosci handlowych z okresu 4 lat. Otrzymana w ten
sposdb stopa odnoszona jest do wykazanych na dzier bilansowy niesptaconych sald naleznosci handlowych w przedziatach wyznaczonych w analizie
wiekowania.

3.19.3. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoétce, Zarzad Spétki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot
wyceny poszczegdlnych sktadnikdw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezagcym.

4.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez Zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Ujecie dotacji
Spoétka ujmuje przychody z tytutu dotacji od rozpoczecia realizacji prac zwigzanych z dang umowg o dotacje. W zwigzku z osgdem Zarzadu, iz jest

wystarczajgca pewnos¢ ze Spotka jest w stanie wypetni¢ wszystkie warunki wynikajgce z umoéw na dotacje i nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych
dotacji, przychody z tytutu dotacji rozpoznawane sg w czasie w okresie realizacji prac zwigzanych z dotacjg.

Ujmowanie patentow

Spotka kapitalizuje koszty patentow, ktére stuzg zaréwno ochronie praw wykorzystywanych w trakcie badan (nie generujgcych przychoddw), jak rowniez
tych ktére generuja przychody z umdéw o wspotpracy badawczo-rozwojowej. W trakcie dokonywania okresowej rewizji portfolio projektéw Zarzad
podejmuje istotny osad zwigzany z mozliwos$cig generowania przez okreslone patenty korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Leasing - Spétka jako leasingobiorca

Spétka zastosowata nastepujace osady i szacunki:

Okres leasingu dla umoéw z opcjami przedtuzenia

Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg
pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozyé,
Ze opcja nie zostanie wykonana.

Spotka ma mozliwos$é, w ramach niektérych umoéw leasingu, wydtuzyé okres trwania leasingu aktywow. Spétka stosuje osad przy ocenie, czy istnieje
wystarczajagca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete
ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Spétka ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystapi
znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji
przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Spotka uwzglednita okres przedtuzenia jako cze$é okresu leasingu dla leasingu lokali uzytkowych i miejsc postojowych ze wzgledu na znaczenie tych
aktywow dla dziatalnosci.

Okres leasingu dla umoéw na czas nieokreslony

Spotka posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony oraz umowy, ktére przeksztatcity sie w umowy na czas nieokreslony w sytuacjach
przewidzianych w Kodeksie Cywilnym, w ktérych obie strony dysponujg opcja wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu, Spotka okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace. Spétka ocenia istotno$¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza
kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajace do wypowiedzenia umowy (np.
istotne inwestycje w przedmiocie leasingu, dostepnos¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Spoétka jako leasingobiorca, ani leasingodawca
nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje by¢ egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia.
Natomiast w sytuacji, gdy ktdrakolwiek ze stron — zgodnie z profesjonalnym osadem — poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Spotka
okresla okres leasingu jako wystarczajgco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze umowa bedzie trwac).

Kranncowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spotka nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umoéw leasingowych, dlatego przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu stosuje
kraricowa stope procentowg leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka Spotka musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczyé srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw
na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1. Rezerwy na premie

W nocie 30 opisane zostaty miedzy innymi rezerwy na premie. Rezerwy na premie szacowane sg zgodnie z przyjetym w Spotce modelem premiowym
opartym na indywidualnych oraz korporacyjnych wskaznikach realizacji celéw. Obliczone wskazniki stanowig podstawe do podejmowania przez Zarzad
decyzji o przewidywanej wartosci premii do wyptaty. Zarzad bierze pod uwage wiele czynnikédw, w tym aktualng i przewidywang sytuacje majatkowa i
finansowa Spétki. Premia ma charakter uznaniowy.
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4.2.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Jak opisano w Nocie 3.13 i Nocie 3.14, Spétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow
trwatych oraz aktywéw niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit, aby
wartos¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymagata redukcji.

4.2.3. Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania

Jak opisano w nocie 3.6 Spétka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania uméw z klientami przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztow
danego projektu do catkowitych szacowanych kosztéw projektdw. Z uwagi na charakter prowadzonych projektéw, a takze mozliwos¢ pojawienia sie nie
przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacja projektu moze sie okazaé, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji projektu bedg réznity sie od
dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catkowitych kosztéw realizacji projektéw moze spowodowad, iz ustalony na dziern bilansowy stopien
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wartosci. Koszty projektu sg aktualizowane na biezaco przez
Kierownika projektu, co ogranicza ryzyko duzych odchylen kosztow rzeczywistych od prognozowanych.

4.2.4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy
na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochdd do
opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic
przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Spdtka uwzglednia
wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie prawdopodobieristwa, jak i te Swiadczace o jego braku.

W oparciu o prognozy na lata nastepne Zarzad Spétki podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego.

4.2.5. Rozliczenia podatkowe

Regulacje w zakresie podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi
podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak ugruntowanych punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Brak jednoznacznych interpretacji jasno okreslajacych przepisy podatkowe oraz relacje zaréwno pomiedzy
organami panistwowymi jak i organami paristwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz odsetkami. Te warunki powoduja, zwiekszone ryzyko
podatkowe.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu
kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w
Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosé nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed
wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek
dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki
podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ
podatkowy, Spétka okresla dochéd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane
ulgi podatkowe istawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Oceniajac to prawdopodobienistwo, Spoétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania
podatkowego przeprowadza taka kontrole i beda miaty dostep do wszelkich informaciji.

Jezeli Spodtka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych, wéwczas Spétka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spétka ujmuje zobowigzanie
z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktdra z nich lepiej odzwierciedla sposdb,
w jaki niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:

- Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub

- Spotka ujmuje wartos¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobieristwem sposréd mozliwych wynikow.
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4.2.6. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatozer Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych

zostat przedstawiony w nocie 18.

4.2.7. Utrata wartosci naleznosci handlowych i aktywow z tytutu umowy

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych i aktywdéw z tytutu
umowy. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe i aktywa z tytutu umowy zostaly pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych
przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. Wzrost lub spadek korekty dotyczacej wptywu czynnikéw przysztych zastosowany do oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych o 10% spowodowatby, odpowiednio wzrost lub spadek odpiséw na straty kredytowe o 1 zt.

4.2.8. Ujmowanie przychodow

Szacunki dokonane przez Spétke, ktére w znaczacy sposéb wptywaja na ustalenie kwoty i terminu uzyskania przychodéw z tytutu uméw z klientami zostaty
przedstawione w nocie 3.6.
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5. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

5.1 Przychody ze sprzedazy

Uzyskiwane przez Spdtke przychody ze sprzedazy mozna podzielié¢ na 3 rodzaje uméw. Gtéwnym rodzajem umoéw jest sprzedaz projektéw R&D,
natomiast umowy "fixed price" i FTE byty realizowane przez wydzielony segment ustugowy i sa wygaszane.

1. Umowy oparte o model fixed price

W modelu "fixed price" w ramach zawartej umowy Spétka swiadczy okreslone ustugi za okreslong kwote wynagrodzenia. Fakturowanie w takich
przypadkach odbywa sie zazwyczaj w schemacie: okreslony procent zaliczki (tzw. upfront payment) oraz pozostata cze$¢ w momencie realizacji
umowy.

Zgodnie z politykg Spotki czes¢ tego typu umow wyceniana byta zgodnie z metoda zaawansowania kosztowego jako kontrakty dtugoterminowe.
Kazda z tego typu umow rozpatruje sie indywidualnie w kontekscie momentu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia i tym samym
wplywu na moment rozpoznania przychodéw.

2. Umowy oparte o model FTE (Full-Time Equivalent)

W ramach zawartej umowy Spétka zapewnia odpowiednio wykwalifikowanych pracownikdw. Przychdd jest okreslany jako czas pracy pracownikow
Spotki i wyceniony jest zgodnie ze stawka z umowy. Faktury zgodnie z umowg wystawiane s3 na koniec ustalonego okresu rozliczeniowego
(zazwyczaj miesiecznego). Zobowigzanie Spétki do wykonania Swiadczenia spetnione jest zatem w momencie Swiadczenia pracy przez pracownikdw.

3. Sprzedaz projektéw R&D

Spotka zawiera umowy o wspdtpracy badawczo-rozwojowej. Przedmiotem wspdtpracy jest odkrywanie oraz rozwdj innowacyjnych zwigzkéw
matoczasteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w chorobach zapalnych. W umowie wspdtpracy okreslany jest podziat i zakres
odpowiedzialnosci pomiedzy Spotka a partnerem. W momencie podpisania umowy Spétka otrzymuje ptatnosé z gory, ktéra jest wynagrodzeniem za
dostep do dotychczasowych wynikéw badan. Pozostate przychody zalezg od osiggniecia okreslonych postepéw badan naukowych oraz postepéw
badan klinicznych, powodzenia procesu rejestracyjnego tzw.: 'krokéw milowych' oraz poziomu przychoddw z tytutu sprzedazy potencjalnego leku
osigganych przez partnera. Za zdefiniowany osiggniety 'krok milowy' Spétka otrzymuje umowne wynagrodzenie. Ponadto Spdétka ma
zagwarantowane tantiemy ze sprzedazy produktéw opracowanych w wyniku wspétpracy.

Spotka nie posiada wystarczajgcych informacji oraz nie ma wptywu na tempo prac wykonywanych przez partnera projektu, aby méc precyzyjnie
okresli¢, kiedy wypetnia sie przestanki skutkujgce ptatnosciami do Spotki w ramach uzgodnionych, zdefiniowanych 'krokéw milowych', w zwigzku z
tym rozpoznany przychdd dotyczy tylko tych przychoddéw, dla ktérych krok milowy zostat osiggniety. Wowczas rozpoznany przychdd odpowiada
wynagrodzeniu za osiggniety krok milowy.

Rozbicie przychoddw ze sprzedazy Spoétki dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony
31/03/2021

PLN
Badania kontraktowe (umowy fixed price) - -

Okres zakonczony 31/03/2022

Badania kontraktowe (umowy FTE) 31639 273751
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D - -
Przychody z najmu 196 550 158 055
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 228 189 431 806

Powyzszy podziat nie odzwierciedla segmentow operacyjnych Spétki, ktére zostaty opisane w nocie 6.
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5.2. Przychody z dotacji

Okres zakonczony

Okres zakonczony 31/03/2022

31/03/2021

Przychody z dotacji infrastrukturalnych 901 079 906 958
Przychody z dotacji badawczych 5852 464 5214 404
6 753 543 6 121 362

5.3. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Zakres zmian w zakresie aktywa z tytutu uméw Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

Aktywa z tytutu umow na poczatek okresu sprawozdawczego - -
Przychody naliczone proporcjonalnie do poniesionych kosztéw - -

Przychody zafakturowane - -

Aktywa z tytutu umoéw na koniec okresu sprawozdawczego - -

Zakres zmian w zakresie zobowigza#h z tytutu uméw Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

PLN PLN

Zobowigzania z tytutu uméw na poczatek okresu sprawozdawczego - -

Przychody naliczone proporcjonalnie do poniesionych kosztéw - .

Przychody zafakturowane - -

Zobowigzania z tytutu uméw na koniec okresu sprawozdawczego - -
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5.4. Informacje geograficzne
Spotka dziata na terenie Unii Europejskiej.

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne.

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska

Kraije Unii Europeijskiej
Pozostate kraje
Razem

5.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

5.5.1. Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Amortyzacja praw do uzytkowania maszyn i urzadzen
Amortyzacja praw do uzytkowania budynkéw

Amortyzacja praw do uzytkowania samochodéw
Amortyzacja wartosci niematerialnych i likwidacja patentow
Koszty amortyzacji ogétem

5.5.2. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Badania lekarskie i inne Swiadczenia
Szkolenia

Odziez robocza

Koszty swiadczen pracowniczych

5.5.3. Ustugi obce

Ustugi B2C*

Ustugi administracyine

Ustugi informatyczne, bazy danych
Ustugi badawcze

Ustugi transportowe

Koszty ustug ogotem

Okres zakoriczony 31/03/2022

Okres zakoriczony 31/03/2021

224 384 173 243
3805 258 563
228 189 431 806

Okres zakoriczony 31/03/2022

PLN PLN

Okres zakoriczony 31/03/2021

2772369 2367 368
269423 269 764
174 436 171 890

41472 24 800
117 322 55 084
3 375 022 2 888 906

Okres zakoriczony 31/03/2022

Okres zakoriczony 31/03/2021

8392 454 6404 351
1178930 996 438
101118 197 708
63675 180 041

35 849 15936
9772 026 7794474

Okres zakoriczony 31/03/2022

Okres zakoriczony 31/03/2021

2397501 3053487
1052999 1324373
461 819 483 395
4040670 2012957
287157 104 677
8 240 146 6 978 889

* W kosztach B2C zostaty ujete koszty outsourcingu zasobdw ludzkich i koszty podwykonawcéw wykorzystywanych w projektach badawczych w kwocie 361,1

tys. zt w okresie zakoriczonym 31.03.2022 r. W okresie zakoriczonym 31.03.2021 r. koszty podwykonawcow wynosity 163,7 tys. zt.
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6. Segmenty operacyjne

Obecnie mamy do czynienia z jednym segmentem operacyjnym i sprawozdawczym i Zarzagd monitoruje zaréwno wyniki operacyjne jak i
finansowanie Spotki oraz podatek dochodowy na poziomie catej Spotki w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw
tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Obecnie jedynym segmentem operacyjnym jest dziatalno$¢ w zakresie Innowacji (dziatalno$¢ kontynuowana). Spétka prowadzi prace badawczo-
rozwojowe, w ktérych koncentruje sie na rozwijaniu innowacyjnych, matoczasteczkowych zwigzkédw chemicznych o dziataniu farmakologicznym,
ktére w dalszym etapie procesu rozwoju nowych lekdw sg przeznaczone do komercjalizacji.

Do momentu podziatu Spétka posiadata dodatkowo segment Ustug w ramach ktérego swiadczyta ustugi poprzez dwa gtdwne dziaty: Dziat Chemii
Kontraktowej oraz Dziat Biologii Kontraktowej. Wraz z zakoriczeniem procesu podziatu Spétka zaprzestata dziatalnosci w tym segmencie.

6.2. Przychody i wyniki segmentéw
Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikdw Spétki dla dziatalnosci kontynuowanej w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig:

a) Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody Wynik operacyjny w segmencie

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021

PLN PLN PLN PLN

| segment - Innowacyjny, w tym 7 092 769 6 646 074 (26 753 777) (15 655 091)
przychody na rzecz klientow zewnetrznych 228189 431 806
przychody z dotacji 6753543 6121362
pozostate przychody operacyjne 111 037 92 906

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 7 092 769 6 646 074 (26 753 777) (15655 091)

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021

PLN PLN

| segment - Innowacyjny, w tym 33 846 546 22 301 165
amortyzacja 3375022 2 888 906
wycena programu motywacyjnego 8 148 540 -
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6.3. Aktywa i zobowigzania segmentow

Dziatalnos¢ kontynuowana

Aktywa segmentow

| segment
nazwa segmentu Innowacje
Razem aktywa segmentéw

Zobowiqzania segmentow
| segment

nazwa segmentu Innowacje
Razem zobowigzania segmentow

Stan na Stan na
31/03/2022 31/12/2021
PLN PLN

201402 102 228 813 360
201 402 102 228 813 360
50368 022 59 391 739
50 368 022 59 391 739

Dla celéw monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobdw:

® do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie: warto$é firmy, niezakoriczone prace rozwojowe, udzialy w jednostkach stowarzyszonych,
naleznosci dtugoterminowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu
dotacji, aktywa wynikajace z kontraktéw dtugoterminowych, aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
o aktywa niealokowane obejmuja: niealokowane rzeczowe aktywa trwate, pozostate wartosci niematerialne, naleznosci publiczno-prawne i pracownicze,

pozostate aktywa

e do segmentdéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych,

rezerwy na zobowigzania, przychody przysztych okreséw, zobowigzania finansowe
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6.4. Pozostate informacje o segmentach

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwaty
Okres zakoriczony  Okres zakoriczony Okres zakoriczony  Okres zakoriczony
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
PLN PLN 4 PLN
| segment
nazwa segmentu Innowacyjny 3375022 2 888 906 1195019 7 673 633
Razem dziatalnos¢ kontynuowana 3375 022 2 888 906 1195 019 7 673 633

6.5. Informacje o wiodacych klientach

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021
PLN PLN

| segment - Innowacyjny
Klient A 161 046 158 055
Klient B 3805 345538

Klient A,B,C - klienci do ktdrych przychody przekraczajq 10% przychodow ze sprzedazy segmentu

30



7. Przychody finansowe

Okres zakoriczony 31/03/2022 Okres zakoriczony 31/03/2021
PLN PLN
Przychody finansowe z tytutu instrumentéw finansowych 205 015 670 559
Odsetki 62 182 13 895
Réznice kursowe 142 833 656 664
Pozostate przychody finansowe - -
Razem przychody finansowe 205 015 670 559

8. Koszty finansowe

Okres zakoriczony 31/03/2022 Okres zakoriczony 31/03/2021

PLN PLN
Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych 16 009 111322
Odsetki 16 009 13 608
Réznice kursowe - 97714
Pozostate koszty finansowe 15 905 30 247
Czes$¢ odsetkowa raty leasingowej 15905 30 247
Pozostate - -
Razem koszty finansowe 31914 141 569
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony 31/03/2022 Okres zakonczony 31/03/2021

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -

Inne przychody operacyjne (tytuty): 111 037 92 906
Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania - 1900
Pozostate - sprzedaz ustug pracownikom (LUX MED, Benefit, Genfit) 110917 91006
Pozostate 120 -

Razem pozostate przychody operacyjne 111037 92 906

9.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony 31/03/2022 Okres zakonczony 31/03/2021

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -

Inne koszty operacyjne (tytuty): 37453 400
Zwrot kosztéw pracownikom - okulary korekcyine 200 400
Przekazane darowizny 25 000 -
Pozostate 12 253 -

Razem pozostate koszty operacyjne 37 453 400
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1. Podatek dochodowy ujety w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéow

Biezacy podatek dochodowy

Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczqgce lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Obciagzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

10.2 Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Przychody i zyski w ewidencji

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku (tytuty):
Réznice kursowe
Kontrakty dtugoterminowe
Przychody z tytutu dotacji
Inne - wycena udziatéw w Nodthera

Przychody podatkowe, niebedgce przychodami ksiegowymi (tytuty):
Kontrakty dtugoterminowe

Razem przychody podatkowe (1-2+3)

Koszty i straty w ewidencji

Koszty i straty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw (tytuty):
PFRON
Koszty reprezentacji
Koszty programu motywacyjnego
Koszty dotowane
Inne koszty NKUP

Koszty i straty przejSciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw (tytuty):
Utworzone rozliczenia miedzyokresowe bierne na premie i urlopy
Utworzone rozliczenia miedzyokresowe bierne na zobowigzania
Utworzone rezerwy na odprawy emerytalne
Réznice kursowe
Niewyptacone wynagrodzenia oraz ZUS
Inne koszty NKUP

Koszty podatkowe, niebedgce kosztami ksiegowymi (tytuty):

Razem koszty podatkowe
Dochéd / strata

Przychody z zyskéw kapitatowych
Koszty dotyczace zyskow kapitatowych
Dochdd z zyskéw kapitatowych
Podatek dochodowy wg stawki

Odliczenia od podatku
Podatek nalezny

Okres zakoriczony
31/03/2022

PLN

Okres zakoriczony
31/03/2021
PLN

46 695

(339 008)

46 695

(339 008)

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021
| PIN  PLN]
7 295 684 9218 250
6927 924 88210978
246 615 805 946
(70 134) (86 975)
6753 543 6201391
(2 100) 1901 617
367 760 396 272
33 878 460 22 442 734
15 037 853 6241989
20 181 30 604
9679 1210
8148 540 -
6753 543 6201391
85 910 8784
(487 284) (3 540 253)
(236 376) (1618 857)
(592 335) (2172 508)
6579 -
311113 225244
14 056 9925
9679 15944
19327 891 19 740 998
(18 960 131) (19 344 727)

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 roku obowigzujacg, wedtug

znowelizowanych przepiséw, jest stawka 19%.
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10.3. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej ksztattuje sie nastepujaco:

(Strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
(Strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2021: 19%)
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Przychody trwale niebedace podstawg do opodatkowania

Pozostate (m.in.: nierozpoznane aktywo z tytutu podatku dochodowego)

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

10.4. Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezgce zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
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Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/03/2022 31/03/2021
 _____PIN PN
(26 582 776) (13 224 484)

(26 582 776) (13 224 484)

(5050 727) (2512 652)

2857192 1185978

(1283173) (1178 264)

3523412 2165930

46 703 (339 008)

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021
PLN PLN




10.5. Saldo podatku odroczonego
Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

NELNE] Stan na

31.03.2022 31.12.2021

PLN PLN

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 218373 331228
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 278 380 437 930
(60 007) (106 702)

zmiana aktywa ujeta w
korespondencji z kapitatem za
okres

stan aktywa w bilansie zmiana aktywa ujeta w korespondencji

Tytuty réznic przejsciowych - réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia: iE G EE B UL (T 2 T

Stan na SEGE] od 01/01 do od 01/01 do od 01/01 do od 01/01 do
31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021
- Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (bez leasingu) 19923 7828 12 095 7 828 - -

- Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w leasingu 151592 223267 (71 675) (46 159) - -
- zobowigzania na $wiadczenia pracownicze - - - -

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne - - - - - -
- naleznosci i zobowigzania handlowe i inne (ujemne réznice kursowe) 46 858 100 133 (53 275) (223 966) - -
Razem 218 373 331 228 (112 855) (262 297) - -

10.6. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/03/2022 31/12/2021

Ujete aktywa podatkowe 218373 331228
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Straty podatkowe 23258 641 19 656 216
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 1285 602 1240691
Naliczone zobowigzania miedzyokresowe bierne na premie i urlopy 636 569 681 480
Réznice kursowe - -
Razem nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 180 812 21578 387
Razem aktywa (ujete i nieujete) z tytutu podatku odroczonego 25 399 185 21909 615

Sposdb kalkulacji aktywa zostat opisany w nocie 4.2.4

Nieujete aktywa z tytutu niewykorzystanych strat podatkowych dotycza lat 2016, 2019, 2020, 2021 i 2022 moga by¢ rozliczone do roku 2027.



10.7. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuty réznic przejSciowych - réznica pomiedzy podatkowa
a bilansowq wartoscia:

- $Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (bez leasingu)
- Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w leasingu

- naleznosci i zobowigzania handlowe i inne (dodatnie réznice kursowe)
- umowy z klientami

- wycena udziatéw w Nodthera

Razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana rezerwy ujeta w korespondencji

z wynikiem finansowym za okres

Zmiana rezerwy ujeta w korespondencji z
kapitatem za okres

Stan na Stan na od 01/01 do od 01/01 do od 01/01 do od 01/01 do
31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021

85279 85279 - 85279 - -

146 244 252518 (106 274) (69 783) - -

46 857 86 808 (39951) (202 379) - -

- 13325 (13 325) (13 759) - -

- - - (5 403 470) - -

278 380 437 930 (159 550) (5604 112) - -
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11. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Na koniec okresdw objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

12. Zysk/strata na akcje

Podstawowy zysk/strata na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci wydzielonej

Podstawowy zysk na akcje ogdtem

Zysk/strata rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnos$ci wydzielonej
Zysk/strata rozwodniony na akcje ogdtem

12.1. Podstawowy zysk/strata na akcje

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021
gr na akcje gr na akcje
(144,6) (73,9)
(144,6) (73,9)

n/a n/a

(144,6) (73,9)
(144,6) (73,9)
(144,6) (73,9)

n/a n/a

(144,6) (73,9)

Zysk/strata i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk/strata wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje

ogoétem

Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci

wydzielonej

Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia rozwodnionego zysku

na akcje
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Okres zakoriczony
31/03/2022

PLN

(26 536 081)

Okres zakoriczony
31/03/2021

PLN

(13 563 492)

(26 536 081)

(13 563 492)

Okres zakoriczony

31/03/2022

szt.

18 355 474

Okres zakoriczony
31/03/2021

szt.

18 355 474



13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe: Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

PLN PLN

Grunty wtasne 7 468 450 7 468 450
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i
wodnej 48 825 303 49 241 014
Urzadzenia techniczne i maszyny 10540 274 10709 135
Srodki transportu 34756 -
Inne $rodki trwate (m.in. sprzet laboratoryjny) 18 499 143 19 847 319
Prawa do uzytkowania innych srodkéw trwatych
(min. sprzetu laboratorvinego) 1942516 2142242
Prawa do uzytkowania lokali 539 766 696 865
Prawa do uzytkowania samochodéw 425 962 467 434
Srodki trwate w budowie 648 485 609 933
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

88 924 655 91 182 392

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sSrodkéw trwatych.

Spoétka dokonata przegladu przestanek wystgpienia utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych. Bioragc pod uwage, ze naistotniejszymi pozycjami sg aktywa nowe (w tym nowo wybudowane Centrum
Badawczo-Rozwojowe Innowacyjnych Lekdw) lub prawie nowe, Zarzad Spétki uznat, ze wartos¢ godziwa tych aktywdw pomniejszona o koszty sprzedazy jest rowna lub wieksza niz wartos¢ ksiegowa aktywow.
Zarzad ponadto wzigt pod uwage poziom kapitalizacji spotki na dziert 31.03.2022 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego i wobec nadwyzki kapitalizacji nad aktywami netto Spotki
na poziomie ok. 734m PLN na dzien 31.03.2022 r. Zarzad uznat, ze nie zachodzg przestanki utraty wartosci i dlatego Zarzad nie widzi koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci na dzien
31.03.2022r.

W catym 2022 roku Spoétka planuje naktady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie okoto 3.200 tys. zt. Spétka nie planuje ponoszenia naktadéw na ochrone srodowiska.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
Stan na 31.03.2022 r. Stan na 31.12.2021 . . . . >
Forma zabezpieczenia / wskazanie aktywow

Rodzaj zabezpieczenia . )
zabezpieczenia

Wartosc zobowigzania  Wartos$¢ zabezpieczenia  Warto$¢ zobowigzania Wartos$¢ zabezpieczenia

Nieruchomos¢ zlokalizowana w Krakowie przy ul.
Sternbacha 2 skfadajaca sie z dziatek

Hipoteka 1416 121,00 8403 000,00 1552 237,00 8403 000,00 ewidencyjnych potozonych w obrebie 38 o
numerach: 81/21, 81/26, 195/11, 195/16,
210/24, 210/9, 210/8, 210/19, 210/3, 210/2

Zastawy, w tym: 1919 346,00 1919 346,00 2 165 088,00 2165 088,00

maszyny - leasing 1919 346,00 1919 346,00 2 165 088,00 2 165 088,00 wyposazenie, aparaty i sprzet laboratoryjny
Weksle, w tym: 1416 121,00 1416 121,00 1552 237,00 1552 237,00

weksel in blanco 1416 121,00 1416 121,00 1552 237,00 1552 237,00 $rodki pieniezne na rachunku bankowym
Umowne prawo potracenia wierzytelnosci z

wierzytelnoscig posiadacza rachunku 1416 121,00 1416 121,00 1552 237,00 1552 237,00 $rodki pieniezne na rachunku bankowym
RAZEM 6167 709,00 13 154 588,00 6 821 799,00 13 672 562,00
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13.1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezagcym okresie sprawozdawczym

Budynki, lokale Prawa do
i obiek i > 1 Srodki trwate 2ytk ia i h P P
i obiekty Urzadzenia érodki nne srodki trwate érodki trwate u’zy O\INanla innyc . rawa do- . rawa do.
Srodkéw trwatych  uzytkowania uzytkowania

Wyszczczegdlnienie Grunty inzynierii techniczne i S (m.in. sprzet
{0
ladowej i maszyny o labolatoryjny) (m.in. sprzet lokali samochodéw

w budowie

wodnej laboratoryjny)

Wartos¢ brutto - stan 01.01.2022 7 468 450 52 995 915 13 798 624 - 52 096 767 609 933 4 847 926 2 683 319 802 744 135 303 678
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - - 26 256 34756 813 365 912 929 69 697 17 337 - 1874 340
- nabycie - - - - 912 929 69 697 - - 982 626

- przyjecie ze $Srodkdw trwatych w budowie - - 26 256 34756 813 365 - - - - 874 377

- inne, zmiany uméw - - - - - - - 17 337 - 17 337
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - - - - 874377 - - - 874377

- sprzedaz - - - - - - - - - -

- inne, przeniesienie do ST - - - - - 874 377 - - 874 377
Wartos¢ brutto - stan 31.03.2022 7 468 450 52 995 915 13 824 880 34 756 52910 132 648 485 4917 623 2 700 656 802 744 136 303 641
Umorzenie - stan na 01.01.2022 - 3 754 901 3 089 489 - 32 249 448 - 2 705 684 1986 454 335 310 44 121 286
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): - 415711 195117 - 2161541 - 269 423 174 436 41 472 3257700

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 415711 195117 - 2161541 - 269 423 174 436 41472 3257700
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - - - - - - - - -
Umorzenie - stan na 31.03.2022 - 4170 612 3 284 606 - 34 410 989 - 2 975 107 2 160 890 376 782 47 378 986
Warto$€ netto - stan na 01.01.2022 7 468 450 49 241 014 10 709 135 - 19 847 319 609 933 2142 242 696 865 467 434 91 182 392
Wartoé€ netto - stan na 31.03.2022 7 468 450 48 825 303 10 540 274 34756 18 499 143 648 485 1942516 539 766 425 962 88 924 655
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13.2. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w okresie sprawozdawczym od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Wyszczczegdlnienie

Wartos¢ brutto - stan 01.01.2021
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty):

- nabycie

- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie

- inne, zmiany uméw

- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):

- sprzedaz

- inne, przeniesienie do ST

- inne, srodki trwate niskocenne

- inne, przeniesienie do WNiP

- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami

- inne, likwidacja
Wartos¢ brutto - stan 31.12.2021
Umorzenie - stan na 01.01.2021
Zwigkszenia umorzenia (tytuty):

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe

- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami
Zmniejszenia umorzenia (tytuty):

- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami

- inne, likwidacja
Umorzenie - stan na 31.12.2021
Wartos¢ netto - stan na 01.01.2021
Wartos¢ netto - stan na 31.12.2021

Grunty

Budynki, lokale

i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki

transportu

Inne $rodki trwate

(m.in. sprzet
labolatoryjny)

Srodki trwate
w budowie

Prawa do
uzytkowania innych
srodkow trwatych
(m.in. sprzet
laboratoryjny)

Prawa do
uzytkowania
lokali

Prawa do
uzytkowania
samochodéw

7 468 450 48 328 399 13 109 093 - 38171188 4584 559 9 034 946 4265 918 380 988 125 343 541
- 4667 516 689 531 48 441 14630647 11982023 - 9314 421756 32449 228
- - - - 11982023 - - 424 341 12 406 364
- 4667516 689 531 48 441 10443 627 - - - - 15849115
- - - - - - - 9314 (2 585) 6729
- - - - 4187 020 - - - - 4187020
- - - 48 441 705068 15956 649 4187 020 1591913 - 22 489 091
- - - 48 441 - - - - - 48 441
- - - - - 15849 115 - - 15849115
- - - - 705 068 - - - - 705 068
- - - - - 107 534 - - - 107 534
- - - - - - 4187 020 - - 4187020
- - - - - - - 1591913 - 1591913
7 468 450 52 995 915 13 798 624 - 52 096 767 609 933 4847 926 2 683 319 802 744 135 303 678
- 2129514 2126 627 - 20733 412 - 6105 012 2 888 267 198 398 34181 230
- 1625387 962 862 - 12 221102 - 787 692 690 100 136 912 16 424 055
- 1625387 962 862 - 8034 082 - 787 692 690 100 136912 12 237 035
- - - 4187 020 - - - - 4187 020
- - - - 705 066 - 4187 020 1591913 - 6483 999
- - - - - - 4187 020 - - 4187 020
- - - - 705 066 - - 1591913 - 2296979
- 3 754 901 3 089 489 - 32 249 448 - 2 705 684 1986 454 335310 44 121 286
7 468 450 46 198 885 10 982 466 - 17 437776 4584 559 2929 934 1377 651 182 590 91162311
7 468 450 49 241 014 10709 135 - 19 847 319 609 933 2142 242 696 865 467 434 91182 392
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W roku 2020 Spétka zakoriczyta budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekdw. Sercem nowego obiektu Spétki jest kompleks laboratoridow z zakresu m.in. chemii medycznej, biochemii, biologii molekularnej i
komaérkowej oraz analityki, odzwierciedlajacy przebieg procesu badarn nad innowacyjnymi lekami. Jego uruchomienie pozwoli zwiekszy¢ skale realizowanych projektow przez Spétke. Budynek sktada sie z 6 kondygnacji o powierzchni
catkowitej ok. 10 tys. m2, w tym ponad 8 tys. m2 powierzchni uzytkowej przypadajacej zaréwno na laboratoria, jak i biura:

- powierzchnia laboratoryjna: ok. 3 tys. m2,

- powierzchnia biurowa: ok. 1 tys. m2 (w tym biura i sale konferencyjne),

- pomieszczenia techniczne i socjalne: ok. 1,3 tys. m2,

- pozostate: parking, komunikacja: ok. 2,9 tys. m2.

Obiekt zostat przyjety do uzytkowania w czerwcu 2020 r. i sktada sie z ponizszych komponentéw:

Nazwa YVanoéé
bilansowa
Budynek przy ul. Strenbacha 2 w Krakowie 47 146 466
Instalacja wentylacji i klimatyzacji 10362 927
Instalacje tryskaczowe 1283453
Instalacja gazéw technicznych 1243 000
Drogi dojazdowe i zielen 1135911
Razem 61171757

Dla kazdego z wydzielonych komponentédw oszacowano indywidualnie okres ekonomicznej przydatnosci.
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14. Aktywa niematerialne

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021
PN PN

Wartosci bilansowe

Patenty* 2 795 845 2 595 692
Pozostate aktywa niematerialne 343544 416 840
Aktywa niematerialne w trakcie realizacji - 31786

3139 389 3044 318

* Patenty stuzg ochronie praw, ktére znajdujg sie obecnie na poziomie badan i nie generujg przychodéw, ale réwniez tych ktére generuja przychody z umoéw
partneringowych.
Spotka nie uzytkuje wartosci niematerialnych i prawnych na podstawie umdw leasingu.

14.1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywow niematerialnych w biezagcym okresie sprawozdawczym

Wyszczczegdlnienie Inne wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto - stan na 01.01.2022 4620 069 4620 069
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 212393 212393
- nabycie 212393 212393

- przyjecie z srodkéw trwatych w budowie - -
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - -

Wartos¢ brutto - stan na 31.03.2022 4 832 462 4 832 462
Umorzenie - stan na 01.01.2022 1575751 1575751
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 117 322 117 322
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 117 322 117 322
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - -
Umorzenie - stan na 31.03.2022 1693 073 1693 073
Wartos¢ netto - stan na 01.01.2022 3044 318 3044 318
Warto$¢ netto - stan na 31.03.2022 3 139 389 3 139 389

14.2. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w okresie sprawozdawczym od dnia 01.01.2021 r. do dnia
31.12.2021r.

Wyszczczegdlnienie Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ brutto - stan na 01.01.2021 3570449 3570449
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 1049 620 1049 620
- nabycie 942 086 942 086
- przyjecie z srodkéw trwatych w budowie 107 534 107 534
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - -
Wartos¢ brutto - stan na 31.12.2021 4 620 069 4 620 069
Umorzenie - stan na 01.01.2021 1251915 1114 896
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 323 836 323 836
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 323 836 323836
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - -
Umorzenie - stan na 31.12.2021 1575751 1575751
Wartosé netto - stan na 01.01.2021 2318534 2318534
Wartosé netto - stan na 31.12.2021 3 044 318 3 044 318

Spotka zdecydowata sie na likwidacje patentéow w zwigzku z zaniechaniem prac nad zwigzanymi z nimi projektami.
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15. Jednostki zalezne

Spotka nie posiada jednostek zaleznych na dziert 31 marca 2022 r. Na dzier 31 grudnia 2021 r. Spétka rowniez nie posiadata jednostek zaleznych.

16. Podziat spétek

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

17. Wycena udziatéw w Nodthera

Na dziert 31 marca 2022 roku Spétka posiadata udziaty w spétce NodThera Inc, ktére w dniu 31 grudnia 2021 roku zostaty zamienione za akcje w
spotce NodThera Ltd w identycznej ilosci i klasie.

W czerwcu 2020 r. NodThera Ltd. podata informacje o pozyskaniu finansowania w zwigzku z emisjg nowych akcji uprzywilejowanych serii B o facznej
wartosci 44,5 mGBP, ktére zostaty objete przez prestizowe globalne fundusze biotechnologiczne, tzw. blue chip investors, w tym nowych inwestoréw:
Novo Holdings A/S (inwestycyjne ramie koncernu farmaceutycznego Novo Nordisk), Cowen Healthcare Investments oraz Sanofi Ventures (fundusz
koncernu farmaceutycznego Sanofi), a takze jej dotychczasowych akcjonariuszy 5AM Ventures, F- Prime Capital Partners, Sofinnova Partners i
Epidarex Capital (“Inwestorzy”). Finansowanie zostato podzielone na dwie transze.

Srodki w wysokosci 20,2 min GBP zostaty wniesione do Nodthera Ltd., zgodnie z zarejestrowanym w dniu 2 czerwca 2020 r. podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego. Akcje Serii B zostaty objete po cenie emisyjnej w wysokosci 2,9702 GBP za jedng akcje. Pozostata czes$é finansowania miata zostaé
whniesiona przez Inwestoréw po osiggnieciu okreslonych w umowie inwestycyjnej kamieni milowych w rozwoju projektéw badawczych spotki.

W zwigzku z aneksowaniem w kwietniu 2021 roku wspomnianej powyzej umowy inwestycyjnej (ktérej Spoétka nie jest strong), Inwestorzy zdecydowali,
Ze pierwsza transza finansowania zostanie rozszerzona o kwote 12,1 mGBP, zas emisja zostanie objeta po dotychczasowej cenie za akcje. Natomiast
pierwotna druga transza finansowania zostanie pomniejszona z 24,2 mGBP do 12,1 mGBP. Srodki dotyczace rozszerzonej pierwszej transzy zostaty
otrzymane przez NodThera Ltd. we wrzesniu 2021 r., w zwigzku z osiggnieciem naukowych kamieni milowych rozwoju programu badawczego spotki
zgodnie ze zmieniong umowa inwestycyjng, tj. po ztozeniu wniosku o rozpoczecie badan klinicznych (CTA) dla czasteczki NT-0796. Podwyzszenie
kapitatu zostato dokonane po dotychczasowej cenie pierwszej transzy serii B, tj. 2,9702 GBP/akcje. W wyniku podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w
kapitale zaktadowym spétki NodThera Ltd. wynosit wowczas 5,24%.

Pomniejszona pierwotna druga transza w kwocie 12,1 min GBP zostata wniesiona do spoétki i nastgpito podniesienie kapitatu w grudniu 2021 roku.
Inwestorzy zakupili 3.895.328 akgcji po cenie ustalonej w maju 2020 roku, tj. 3,1191 GBP/akcje. W zwigzku z powyzszym nastgpito dalsze rozwodnienie
kapitatu zaktadowego NodThera, w wyniku czego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym NodThera wynosit 4,73% na dzier 31 grudnia 2021 r. i nie
ulegt zmianie na dzieri 31 marca 2022 .

Dzieki otrzymaniu drugiej transzy sSrodkdw pozyskanych z emisji akcji serii B NodThera dysponuje niezbednymi zasobami finansowymi, aby zrealizowac
w petni obecnie trwajace projekty w obecnym roku. Ponadto wptywy te zapewnig wystarczajacy ilos¢ gotowki, aby Spétka mogta bez zaktdcen

Pod koniec 2021 roku akcjonariusze NodThera Ltd. rozpoczeli proces zmian korporacyjnych, ktérych celem byto przeniesienie dziatalnosci do USA, aby
utatwi¢ przeprowadzenie tam ewentualnego IPO NodThera. Ze wzgledu na specyfike branzy w jakiej dziata NodThera, istotnym jest, aby potencjalne
przyszte rundy finansowania przez inwestoréw amerykanskich prowadzone byly w oparciu o spétke zarejestrowang w Stanach Zjednoczonych.

Proces ten, znany jako tzw. ,Delaware flip”, polega na utworzeniu nowej spétki na prawach stanu Delaware, ktdra to nastepnie przejmuje 100%
aktywdéw NodThera Ltd., powielajac jednoczesnie 1:1 dotychczasowa strukture wiascicielska spétki. W rezultacie, udziat kazdego dotychczasowego
akcjonariusza w NodThera Inc. bedzie proporcjonalne identyczny z jego wczesniejszym udziatem w NodThera Ltd. W wyniku realizacji tego procesu na
dzien 31 grudnia 2021 r. Emitent posiadat udziaty w NodThera Inc. w ilosci i klasy takiej jak poprzednio w NodThera Ltd.

Zgodnie z umowami inwestycyjnymi wyptacenie catej skapitalizowanej dywidendy dla akcjonariuszy uprzywilejowanych (akcji serii A i B) na dzief 31
grudnia 2021 r. oznaczatoby konieczno$¢ emisji dodatkowych 4,041,698 akcji NodThera. W zwigzku z powyzszym, na dzier 31 grudnia 2021 r., w
przypadku wyptacenia dywidendy skonwertowanej na akcje, udziat Ryvu w kapitale zaktadowym NodThera wynidstby 4,30%. Biorgc pod uwage
obecny udziat Ryvu w NodThera wynoszacy 4,73% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki, w/w mozliwosé jego rozwodnienia do 4,30% oraz
dokonane zmiany korporacyjne opisane powyzej, Zarzad Ryvu wskazuje, ze powyzsze okolicznosci oznaczajg koniecznos¢ ich uwzglednienia w ramach
wyceny udziatéw w NodThera tj.: uwzglednienia 10,01% dyskonta wzgledem ceny 3,1191 GBP/akcje po jakiej akcje byty obejmowane w ramach
ostatniego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Tak wiec jako podstawe do wyceny przyjeto cene akcji na poziomie 2,8069 GBP/akcje (cena akcji uwzgledniajgca dyskonto odpowiadajace klasie akcji

posiadanych przez Ryvu). Na dzien 31.03.2022 r. Ryvu posiada 4,19% udziatébw w NodThera na zasadzie w petni rozwodnionej, a tgczna wycena
udziatéw Rvvu w Nodthera Inc. wvnosi 29,401,822 PLN (po kursie $rednim NBP 5,4842 PLN/GBP).
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- Uzgodnienie danych finansowych do wartosci bilansowej udziatéw w spoétce NodThera Inc ujetych w sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31

marca 2022 roku :

cena nowych akcji (w GBP) uwzgledniajgca dyskonto

odpowiadajace klasie akcji posiadanych przez Spétke 2,8069
sredni kurs NBP z dnia 31 marca 2022 r. 5,4842

cena tychze akcji w PLN 15,39

liczba udziatéw Spétki w NodThera Inc. 1910 000

wartosc¢ udziatéw w bilansie na 31 marca 2022 r. 29 401 822
zmiana na wycenie - wptyw na wynik (2 100)

Stan na Stan na

31/03/2022 31/12/2021

Wartos¢ bilansowa udziatéw Spotki w Nodthera Inc. 29401 822 29 403 922

Wartos¢ godziwa udziatdw Ryvu Therapeutics S.A. w spétce NodThera Inc. ustalona zostata na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac

bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Zarzad na biezaco analizuje czynniki moggce wptynaé¢ na wycene do wartosci godziwej udziatéw w spdtce NodThera poprzez analize postepu prac
badawczych, ocene otoczenia konkurencyjnego Spétki oraz sytuacje finansowg i ptynnosciowa. Na tej podstawie Zarzad Spétki uwaza, ze wycena
udziatéw posiadanych przez Spétke w NodTherze powinna pozosta¢ na niezmienionym poziomie,to jest poziomie ostatniej zamknietej rundy
finansowania z dyskontem za posiadang klase udziatéw.
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18. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci godziwej na dzieri 31 marca
2022 roku. Ze wzgledu na charakter tych pozycji warto$¢ godziwa nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej.

P1 - Notowania z aktywnych rynkéw
P2 - Istotne dane obserwowalne
P3 - Istotne dane nieobserwowalne

Aktywa finansowe wyceniane w wratosci godziwej :

Aktywa finansowe-Udziaty Nodthera

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej :
n/d

Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania inwestycyjne

Oprocentowane kredyty i pozyczki, w tym:

limit globalny kart kredytowych

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek, w tym:

zadtuzenie z tytutu kart

Zobowigzania leasingowe

Aktywa finansowe wyceniane w wratosci godziwej :

Aktywa finansowe-Udziaty Nodthera

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej :

n/d

Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania inwestycyjne

Oprocentowane kredyty i pozyczki, w tym:

limit globalny kart kredytowych

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek, w tym:

zadtuzenie z tytutu kart

Zobowigzania leasingowe

19. Pozostate aktywa niefinansowe

Wartosci bilansowe
Licencje

Ubezpieczenia

Koszty przysztych okreséw
Czasopisma

Optata gietdowa

Podatek od nieruchomosci
Pozostate
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wartos¢ bilansowa wartos$¢ godziwa poziom hierarchii

29 401 822 29 401 822 P2
1630360 nd nd
- nd nd

10 802 662 nd nd
648 485 nd nd
1416121 nd nd
400 000 nd nd
66 338 nd nd

66 338 nd nd
3153035 nd nd

warto$¢ godziwa

wartos¢ bilansowa

29 403 922 29 403 922 P2
6129 361 nd nd
4993 820 nd nd

13629 310 nd nd

609 933 nd nd
1575532 nd nd
400 000 nd nd
23295 nd nd
23295 nd nd
3494134 nd nd
Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

618 459 511156

76 831 114192

1743032 1629 586

2163 -

52 500 -

182 890 -

103 862 65 833

2779 737 2320767




20. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 31/03/2022 31/12/2021
PLN PLN
Kaucje wptacone 75 694 75 694
Depozyt 527 823 527 823
603 517 603 517
Stan na Stan na
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 31/03/2022 31/12/2021
PLN PLN
Obligacje - 4993 820
- 4993 820

21. Zapasy
Stan na Stan na
31/03/2021 31/12/2021
PLN PLN
Materiaty 1956 823 1956 823
Towary - -
Zaliczki na dostawy - R
Razem 1956 823 1956 823

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw. Spotka dokonuje zakupdw towardw i
materiatéw bezposrednio potrzebnych do realizacji projektu. Materiaty sg zuzywane na biezaco, dlatego nie ma trwatej utraty wartosci zapasu, a tym
samym koniecznosci tworzenia odpisu.
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 1437528 5944 460

Odpis na oczekiwane straty kredytowe (121) (121)
1437 407 5944 339

Naleznosci z tytutu podatkéw, (VAT) 1998 140 1853 690

| - hunki ikami

nnel rozrachunki z pracownikami, 192 953 185 022

wadium

Nalezne dotacje 5945 340 3757993
9573 840 11 741 044

22.1 Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umoéw z klientami

Spoétka w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywéw z tytutu umoéw z klientami dokonata na dziert 31 marca 2022 r. oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang na podstawie danych historycznych dotyczacych strat kredytowych. Uznano, ze
naleznosci poszczegdlnych kontrahentéw charakteryzujg sie podobnym poziomem ryzyka, nie dokonano podziatu na grupy.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywa z tytutu umowy:

Stan na dzieri 31/03/2022

Saldo niesptaconych Stopa oczekiwanej straty Wysokos¢ odpisu na

naleznosci na dzien kredytowej oczekiwane straty

bilansowy (skorygowana) kredytowe

Nieprzeterminowane 1050776 0,00% 0
1-90 dni po terminie 386 510 0,00% 0
91-180 dni po terminie - 0,00% 0
181-365 dni po terminie - 0,00% 0
Ponad 365 po terminie 121 100,00% 121
Razem 1437 407 121

Stan na dzieri 31/12/2021

Saldo niesptaconych Stopa oczekiwanej straty Wysokos¢ odpisu na
naleznosci na dzien kredytowej oczekiwane straty
bilansowy (skorygowana)

Nieprzeterminowane 5719079 0,00% 0
1-90 dni po terminie 225260 0,00% 0
91-180 dni po terminie - 0,00% 0
181-365 dni po terminie - 0,00% 0
Ponad 365 po terminie 121 100,00% 121
Razem 5944 460 121

Sredni termin sptaty przeterminowanych naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. wynosi 7 dni, a w
okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wynosit 7 dni. Przed przyjeciem nowego klienta Spétka dokonuje oceny jego zdolnosci kredytowej. Ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci Spdtka wspdtpracuje z jednostkami znanymi w branzy, co wptywa na ocene ryzyka kredytowego. Terminy ptatnosci sg
elementem oferty przedstawianej kontrahentowi.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 121 27 321
Odpis na oczekiwane straty kredytowe - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - (27 200)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 121 121
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23. Leasing

23.1. Spétka jako leasingobiorca

Spotka posiada umowy leasingu lokali biurowych i laboratoriow, maszyn i urzadzen, sprzetu biurowego, samochoddw. Okres leasingu wynosi Srednio 60
miesiecy, za wyjatkiem sprzetu biurowego, ktéry kwalifikuje sie jako leasing krétkoterminowy lub jako umowy o niskiej wartosci.

Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Spoétka zawiera takze umowy na czas nieoznaczony. Zarzad
dokonuje osadu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze takie umowy bedg trwac (patrz nota 3.8).

Spotka posiada réwniez umowy leasingu sprzetu biurowego o niskiej wartosci. Spétka korzysta ze zwolnienia dla leasingdw krétkoterminowych i leasingdw,
w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢.

Zobowigzania Spétki z tytutu leasingu zabezpieczone s3 tytutem wtasnosci leasingodawcy do przedmiotu leasingu. Zasadniczo Spétka nie jest uprawniona
do przekazania leasingowanych aktywdw w subleasing, ani tez do cesji praw przystugujacych jej na podstawie umow leasingu. Niektére umowy zawierajg
wymagania dotyczgce poziomow okreslonych wskaznikdw finansowych.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym:

Okres zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

Budynki i lokale Maszyny i urzadzenia

Samochody

Na dzien 1 stycznia 2022 696 865 2142 242 467 434 3306 541
Zwiekszenia (nowe leasingi) - 69 697 - 69 697
Zmiany umoéw leasingu 17 337 - - 17 337
Amortyzacja (174 436) (269 423) (41 472) (485 331)
Na dzien 31 marca 2022 roku 539 766 1942516 425 962 2908 244

Okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Budynki i lokale Maszyny i urzadzenia

Samochody

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 1377651 2929934 182 590 4490 175
Zwiekszenia (nowe leasingi) - - 424 341 424 341
Zmiany umow leasingu 9314 - (2 585) 6729
Amortyzacja (690 100) (787 692) (136 912) (1614 704)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 696 865 2142242 467 434 3306 541

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 1 stycznia 3494134
Zwiekszenia (nowe leasingi) 69 697
Zmiany umow leasingu 17 337
Aktualizacja wyceny 132703
Odsetki 15905
Ptatnosci (576 742)
Na dzien 31 marca 3153034
Krétkoterminowe 1732950
Dtugoterminowe 1420085

2021

Na dzien 1 stycznia 5042 549
Zwiekszenia (nowe leasingi) 424 341
Zmiany umow leasingu 6729
Aktualizacja wyceny 330229
Odsetki 108 858
Ptatnosci (2418 572)
Na dzien 31 grudnia 3494134
Krétkoterminowe 1918018
Dtugoterminowe 1576 116
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Ponizej przedstawiono kwoty przychoddw, kosztéw, zyskow i strat wynikajacych z leasingu (dotyczacych budynkéw i lokali oraz samochoddw) ujete
w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

01.01.2022-

31.03.2022
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (215 908)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (5 234)

Pozostate przychody operacyjne z tytutu zmian umoéw leasingu -

taczna kwota ujeta w rachunku zyskéw i strat/

221142
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ( )

01.01.2021-

31.12.2021
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (827 012)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (26 120)

Pozostate przychody operacyjne z tytutu zmian umoéw leasingu -

taczna kwota ujeta w rachunku zyskéw i strat/ (853 132)
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Catkowity wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw (dotyczgcych budynkdw i lokali oraz samochoddw) wynidst 230.210 zt w 3 miesigcach roku 2022
oraz 871.475 zt w catym roku 2021 i 206.930 zt w 3 miesigcach roku 2021.

Ponizej przedstawiono kwoty przychoddw, kosztow, zyskow i strat wynikajacych z leasingu (dotyczacych maszyn i urzadzen) ujete w rachunku zyskéw i
strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

01.01.2022-

31.03.2022
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (269 423)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (10671)

Pozostate przychody operacyjne z tytutu zmian umoéw leasingu -

taczna kwota ujeta w rachunku zyskéw i strat/

280094
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ( )

01.01.2021-

31.12.2021
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (787 692)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (58 491)

Pozostate przychody operacyjne z tytutu zmian umoéw leasingu -

taczna kwota ujeta w rachunku zyskéw i strat/
| | ) (846 183)

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Catkowity wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu leasingdw (dotyczacych maszyn i urzadzen) wyniost 346.532 zt w 3 miesigcach roku 2022 oraz 1.547.097
zt. w roku 2021 i444.334 zt w 3 miesigcach roku 2021.



24. Kapitat podstawowy
Stan na 31/03/2022

Stan na 31/12/2021

PLN PLN
Zarejestrowany kapitat akcyjny 7 342 190 7 342 190
7 342190 7342190

24.1. Kapitat podstawowy wg stanu na dzien bilansowy
Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021
PLN PLN
Liczba akcji 18 355 474 18 355 474
Wartos$é nominalna 1 akgji 0,40 0,40
Kapitat podstawowy 7342190 7342190

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzier 31/03/2022

Seria / emisja
Rodzaj akcji (zwykte / imienne)

Rodzaj Liczba
uprzywilejowania LG

Wartos¢ serii / emisji

wg wartosci
nominalnej

Akcje serii "A" imienne 2 gtosy / 1 akcja 4 050 000 1620 000
Akcje serii "B" zwykte brak 1329500 531 800
Akcje serii "C" zwykte brak 1833 000 733 200
Akcje serii "D" zwykte brak 551 066 220426
Akcje serii "E" zwykte brak 2 700 000 1080 000
Akcje serii "F" zwykte brak 2651891 1060 756
Akcje serii "G1" zwykte brak 327 886 131154
Akcje serii "G2" zwykte brak 327 886 131154
Akcje serii "H" zwykte brak 2200 000 880 000
Akcje serii "I" zwykte brak 2 384 245 953 698
Razem 18 355 474 7342190

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzier 31/12/2021

Seria / emisja
Rodzaj akcji (zwykte / imienne)

Rodzaj Liczba
uprzywilejowania akcji

Wartos¢ serii / emisji

wg wartosci
nominalnej

Akcje serii "A" imienne 2 gtosy / 1 akcja 4 050 000 1620 000
Akcje serii "B" zwykte brak 1329 500 531800
Akcje serii "C" zwykte brak 1833 000 733 200
Akcje serii "D" zwykte brak 551 066 220426
Akcje serii "E" zwykte brak 2 700 000 1080 000
Akcje serii "F" zwykte brak 2 651891 1060 756
Akcje serii "G1" zwykte brak 327 886 131154
Akcje serii "G2" zwykte brak 327 886 131154
Akcje serii "H" zwykte brak 2200 000 880 000
Akcje serii "I" zwykte brak 2 384 245 953 698
Razem 18 355 474 7342 190
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Spotka przeprowadzita emisje akcji serii | na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 lipca 2020 r. w sprawie
podwyizszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci, w sprawie dematerializacji akcji Spétki serii | i praw do tych akcji (PDA), ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spotki serii | i praw do tych akcji (PDA) oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, na podstawie ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki z
kwoty 6.388.491,60 PLN (sze$¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewieédziesiagt jeden 60/100 ztotych) do kwoty 7.342.189,60 PLN
(siedem miliondw trzysta czterdziesci dwa tysigce sto osiemdziesigt dziewie¢ 60/100 ztotych) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o
wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda. W dniu 18 sierpnia 2020 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcje serii | zostaty zaoferowane przez Spétke w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE, wytgczonej z obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego lub innego dokumentu informacyjnego (ofertowego).
Oferta Publiczna zostata skierowana do:

1) inwestorédw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia Prospektowego, oraz

2) inwestoréw niebedacych inwestorami kwalifikowanymi, ktdrzy objeli Akcje Serii | o facznej wartosci réwnej co najmniej réwnowartosci kwoty 100.000 EUR
(sto tysiecy euro) na inwestora dla kazdej osobnej oferty,

i w zwigzku z powyzszym Oferta Publiczna nie wymagata sporzadzania i opublikowania prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz d) w zw. z art.
1 ust. 6 Rozporzadzenia Prospektowego.

Cena emisyjna Akgji Serii | zostata ustalona na 60 PLN za akcje, wobec czego catkowite wptywy z emisji, rozumianej jako iloczyn liczby akcji objetych oferta i
ceny emisyjnej wyniosty 143.054.700 zt, zas taczne koszty przeprowadzonej oferty wyniosty 8.226.529 zt. Akcje Serii | objete zostaty przez 97 inwestordéw.

Struktura wtascicielska

Stan na dzien 31/03/2022

: 5 : o T
Akcjonariusz Liczba % kapitatu Liczba gloséw % ogoblnej Ilcz,by

aki podstawowego gtosow

Pawet Tadeusz Przewiezlikowski 3928041 21,40% 7 428 041 33,15%
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski 924 384 5,04% 1474384 6,58%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1771000 9,65% 1771000 7,90%
Tadeusz Wesotowski (wraz z Augebit FIZ) 1132713 6,17% 1132713 5,06%
Aviva OFE Santander 1430521 7,79% 1430521 6,38%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na W2) 9 168 815 49,95% 9 168 815 40,93%
Razem 18 355 474 100,00% 22405474 100,00%

Stan na dzien 31/12/2021

. . Liczba % kapitatu | > % ogolnej liczby
Akcjonariusz . Liczba gtosow >

akcji podstawowego gtosow

Pawet Tadeusz Przewiezlikowski 3949517 21,52% 7 449 517 33,25%
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski 924 384 5,04% 1474 384 6,58%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1771000 9,65% 1771000 7,90%
Tadeusz Wesotowski (wraz z Augebit FIZ) 1132713 6,17% 1132713 5,06%
Aviva OFE Santander 1122859 6,12% 1122 859 5,01%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na W2) 9 455 001 51,50% 9 455 001 42,20%
Razem 18 355 474 100,00% 22405474 100,00%
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24.2. Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie tworzyta kapitatu z aktualizacji wyceny.

24.3. Kapitaty rezerwowe

Inne - program motywacyjny 2015-2017
Woptaty z tytutu przekazania akcji pracownikom
Inne - program motywacyjny 2021-2024
Razem pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

PLN PLN
11 172 000 11172 000
237 068 237 068
31147 040 22 998 500
42 556 108 34 407 568

W 2017 roku Spétka zakoriczyta realizacje programu motywacyjnego dotyczacego lat 2015-2017.

Szczegétowe warunki programu motywacyjnego zostaty ustalone przez Rade Nadzorczg uchwaty z dnia 17 wrzesnia 2015 roku. Spétka wyemitowata
warranty subskrypcyjne imienne na okaziciela. Kazdy warrant subskrypcyjny byt wymienny na jedna akcje zwyktg Spétki. Liczba warrantéw w programie
motywacyjnym wynosita 627.814 akcji. Otrzymujgcy warrant nie ptacit ani nie otrzymat zadnych kwot pienieznych. Prawa do objecia akcji wynikajace z
warrantéw realizowano w dwdch terminach tj. do 29 lutego 2016 r. i 28 lutego 2017 r.

W roku 2021 Spdtka rozpoczeta realizacje programu motywacyjnego obowigzujacego w latach 2021- 2024. Szczegdétowe informacje zostaty ujawnione w

nocie 36.

24.4. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony z nadwyzki z tytutu emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej

w tym nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnei Akcie serii "H" zwvkte

w tym koszty emisji Akcje serii "H" zwykte

w tym nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
"I" zwykte

nominalnej Akcje serii
w tym koszty emisji Akcje serii "I" zwykte

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych w zwigzku z podziatem

Razem kapitat zapasowy
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Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021
PLN PLN
159 680 803 159 680 803
134 200 134 200
(4 295 093) (4 295 093)
142 101 002 142 101 002
(8 226 529) (8 226 529)
(10331 325) (10331 325)
279 063 058 279 063 058




25. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zzrédta finansowania

Niezabezpieczone
Kredyty w rachunku biezacym (i)
Wykorzystanie limitu na kartach kredytowych (ii)

Zabezpieczone
Kredyty bankowy (iii)

Razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

25.1. Podsumowanie uméw kredytowych

(i) Spdtka nie posiada otwartych kredytéw w rachunkach biezgcych.

(ii) Saldo zadtuzenia wedtug stanu na 31.03.2022 r. wynika z wykorzystania limitu na kartach kredytowych w kwocie 66.338 zt.

Stan na Stan na
31/03/2022 31/12/2021
PLN PLN

66 338 23295
66 338 23295
1349783 1552 237
1349783 1552 237
1416 121 1575532
876 158 833115
539 963 742 417
1416 121 1575532

(iii) Spodtka posiada kredyt hipoteczny zaciggniety na zakup dziatki budowlanej w Banku PKO BP. Kredyt zawarto w dniu 13.12.2016 r. na okres 7 lat.

Oprocentowanie jest zmienne i ksztattuje sie jako suma stawki WIBOR1M + marza banku.

Kredyt jest zabezpieczony wpisem na hipoteke w wysokosci 8.403.000 PLN, wekslem in blanco na kwote 1.416.121 PLN oraz umownym prawem

potracenia wierzytelnosci na kwote 1.416.121 PLN.

25.2. Naruszenie postanowiern umowy kredytowej

Nie wystgpito takie zjawisko.
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26. Rezerwy
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym rezerwy dotyczyty zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych.

27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

31/03 2 31/12/2021

PLN PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8909 302 11 689 238
Zobowigzania inwestycyjne 648 485 609 933
Zobowigzania z tytutu podatkdw, ubezpieczen (ZUS, PIT, PFRON) 1140191 1218419
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 5457 761
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, inne rozrachunki z pracownikami 23243 51874
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1870117 1888 198
Kaucja gwarancyjna 60134 60134
12 651 472 20 975 557

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i materiatléw wynosi érednio dwa miesigce. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych
zobowigzan, zwyczajowo nie nalicza sie odsetek. W sytuacji naliczania stosuje sie oprocentowanie jak dla odsetek ustawowych. Spotka

posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzar w wyznaczonym terminie.

28 Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Stan na 31/03/2022r.
Wyszczczegdlnienie Rezerwy na odprawy Rezerwy ogétem
emerytalne

Stan rezerw na poczatek okresu 118 005 118 005
Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 6579 6579
- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskéw i strat 6579 6579
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 124 584 124 584
- dtugoterminowa 124 584 124 584

- krétkoterminowa -

Stan na 31/12/2021r.

Rezerwy na odprawy

Wyszczczegélnienie

Rezerwy ogétem

emerytalne
Stan rezerw na poczatek okresu 234 966 234 966
Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 116 961 116 961
- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskéw i strat 116 961 116 961
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 118 005 118 005
- dtugoterminowa 118 005 118 005

- krétkoterminowa -
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29. Instrumenty finansowe

29.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowal, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki

optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
W Spotce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury czasowej zobowigzarn W ramach tych przegladdw analizuje

sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami.

Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie s3:

¢ $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 34,

o kapitat, w tym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione nocie 24.

Na Spétke nie sg natozone zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, na pokrycie straty
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

29.1.1. Wskainik zadtuzenia netto do kapitatow wtasnych

Spotka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przegladu analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdg klasa

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021
[ PIN PN

(50368 022) (59391 739)

kapitatu.

Zadtuzenie (i)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 803 946 83 235529
Zadtuzenie netto 14 435 924 23 843 790
Kapitat whasny (i) 151 034 080 169 421 621
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0,10 0,14

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dfugo- i krotkoterminowe.
(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

Osiggniety poziom wskaznika zadtuzenia miesci sie w ramach oczekiwanych i akceptowanych przez Zarzad.
Dodatkowo nalezy pamietac, ze Spétka posiada krétkoterminiowe inwestycje prezentowane w pozycji Pozostate aktywa finansowe (Nota 20), ktére
dotyczg srodkéw ulokowanych w ptynnych instrumentach finansowych wyemitowanych przez wiodace instytucje finansowe z rynku polskiego.
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29.2. Kategorie instrumentow finansowych

Spotka narazona jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Ryzyka, na ktére jest narazona to:
- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko kredytowe oraz

- ryzyko ptynnosci.

Poszczegdlne rodzaje ryzyka zostaty omdéwione w kolejnych notach.

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

PLN PLN
Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu 72790 210 98 535 198
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe (Nota 20) - 4993 820
Pozostate aktywa finansowe - kaucje (Nota 20) 603517 603 517
Srodki pieniezne (Nota 34) 64 803 946 83 235529
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (Nota 22) 7382 747 9702 332
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 29 401 822 29 403 922
Pozostate aktywa finansowe - udziaty Nodthera (Nota 17) 29401 822 29 403 922

Zobowigzania finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 14126 943 17 368 837
Oprocentowane kredyty i pozyczki (Nota 25) 1416121 1575532
Zobowigzania z tytutu leasingu (Nota 29.8) 3153035 3494134
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (Nota 27) 9557 787 12299171

29.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej) powstajg w normalnym toku
dziatalnosci Spétki. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce jest zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych, takich jak kursy walutowe i
stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Spotki na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywdw pienieznych)
z wykorzystaniem hedgingu naturalnego.

29.4. Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Spotki wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 29.5) i stop procentowych (patrz Nota 29.6). Spétka nie stosuje
instrumentéw pochodnych do zarzadzania ryzykiem kursowym ani ryzykiem stép procentowych, gdyz minimalizacja ryzyka przez hedging naturalny jest
wystarczajaca.

Narazenie na wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego mierzy sie poprzez analize wrazliwosci.
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29.5. Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza sie
poprzez hedging naturalny.

Wartos¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania Aktywa

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021

PLN PLN PLN PLN

Waluta EUR 4864 290 4384681 10465713 9967 048
Waluta USD 611 346 673 357 7 351 840 9510 240
Pozostate 28 801 124 786 600 532 660 046

29.5.1. Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe

Spétka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutami: EUR oraz USD.

Stopien wrazliwosci Spotki na 15% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 15% to stopa wrazliwosci
wykorzystywana w wewnetrznych analizach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla cztonkdw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene
zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w
walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 15% zmiane kurséw. Wartos¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost
zysku i zwiekszenie kapitatu wiasnego towarzyszace wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 15%. W przypadku 15% ostabienia PLN w stosunku do
danej waluty obcej wartosc ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wiasne bytby odwrotny.

Wptyw EUR Wptyw USD

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021
P P! PLN P

AKTYWA
Wzrost kursu walutowego 15% 1569 857 1495057 1102776 1426536
Wozrost kursu walutowego 10% 1046 571 996 705 735184 951 024
Wozrost kursu walutowego 5% 523286 498 352 367 592 475512
Spadek kursu walutowego -5% (523 286) (498 352) (367 592) (475 512)
Spadek kursu walutowego -10% (1046 571) (996 705) (735 184) (951 024)
Spadek kursu walutowego -15% (1569 857) (1495 057) (1102 776) (1426 536)
ZOBOWIAZANIA
Wzrost kursu walutowego 15% 729 643 657 702 91702 101 004
Wozrost kursu walutowego 10% 486 429 438 468 61135 67 336
Wozrost kursu walutowego 5% 243214 219 234 30567 33668
Spadek kursu walutowego -5% (243 214) (219 234) (30 567) (33 668)
Spadek kursu walutowego -10% (486 429) (438 468) (61 135) (67 336)
Spadek kursu walutowego -15% (729 643) (657 702) (91 702) (101 004)
WPLYW NA WYNIK
Wozrost kursu walutowego 15% 840213 837 355 1011074 1325532
Wozrost kursu walutowego 10% 560 142 558 237 674 049 883 688
Wozrost kursu walutowego 5% 280 071 279118 337025 441 844
Spadek kursu walutowego -5% (280 071) (279 118) (337 025) (441 844)
Spadek kursu walutowego -10% (560 142) (558 237) (674 049) (883 688)
Spadek kursu walutowego -15% (840 213) (837 355) (1011 074) (1325532)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie. Tym niemniej powyzsza analize
wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.
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29.6. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, z uwagi na zawarte umowy leasingu oraz kredytu inwestycyjnego oparte o zmienne stopy procentowe.
Dziatalnos$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka
oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

29.6.1. Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Analizy wrazliwosci oparto o stopief narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych (zobowigzan wynikajacych z uméw leasingu i
kredytu) na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na
dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok. W analizach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa
wykorzystuje sie wahania w goére i w dot o 50 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stép
procentowych.

W biezacym oraz poprzednim okresie obrotowym zdecydowana wigkszos¢ uméw leasingowych podpisana byta w EUR. W zwigzku z faktem, iz stopy
referencyjne bedace podstawg oprocentowania tych umoéw byly ujemne, a umowy leasingu zawierajg klauzule ograniczajace wptyw ujemnych stop
procentowych do poziomu nie mniejszego niz zero, ich potencjalna zmiana o 50 punktéw bazowych nie miataby istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki
za biezacy oraz poprzedni okres. W analizie hipotetycznego wptywu zmiany stop procentowych dla stanu zobowigzan z dnia bilansowego zatozono wahanie
na poziomie 50 punktéw bazowych nie uwzgledniajac wptywu klauzul ograniczajgcych dotyczacego ujemnych stép procentowych

31 marca 2022 roku

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Zobowigzania z tytutu leasingu 1732950 878 445 330047 148 512 63 081 - 3153035
Kredyt bankowy na kwote 5.601 tys. zt. 876158 539963 - - - - 1416121

<1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 64 803 946 64 803 946
31 grudnia 2021 roku

<1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Zobowigzania z tytutu leasingu 1918 018 1050611 330047 148 512 63 081 - 3510269
Kredyt bankowy na kwote 5.601 tys. zt. 809 820 742 417 - - - - 1552237

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Aktywa gotowkowe 83235529 83235529

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentow
finansowych o statym oprocentowaniu s3 state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrumentdéw. Pozostate instrumenty
finansowe Spotki, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.



Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$é zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogdétem Spétki.

Zwigkszenie/

Wptyw na zysk

zmniejszenie o punkty lub strate brutto

procentowe

Stan na 31 marca 2022 r.

Kredyt bankowy (PLN)
Zmiana stopy procentowej +0,5% (6 749)
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% 6749

Zobowiazanie z tytutu leasingu (EUR)
Zmiana stopy procentowej +0,5% (12 823)
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% 12 823

Zobowiazanie z tytutu leasingu (pozostate

waluty)

Zmiana stopy procentowej +0,5% (2942)
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% 2942
Wptyw catkowity

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% (22 514)
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% 22514

29.7. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spédtka poniesie straty finansowe. Spoétka stosuje
zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie
jako narzedzie redukgji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Spétka korzysta tez z innych informacji finansowych dostepnych
publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich gtdwnych klientdw. Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej
kontrahentdw jest stale monitorowane, a zagregowana warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu umdw sktadajg sie kwoty nalezne od duzych, wiarygodnych i kluczowych klientéw, roztozone
miedzy rézne obszary geograficzne. Prowadzi sie biezgca ocene kredytdw na podstawie kondycji naleznosci.

Z wyfaczeniem najwiekszych odbiorcow Spoétki (wartosci przychoddw od tych klientéw ujawnione w nocie 6.5), pojedyriczy kontrahenci nieznacznie wptywaja
na zwiekszenie ryzyka kredytowego. Kazdy z tych klientéw jest spdtka o zasiegu miedzynarodowym i stabilnej sytuacji finansowej, co znaczagco wptywa na
obnizenie ryzyka kredytowego. Dane dotyczace naleznosci na dzier bilansowy znajduja sie w nocie 22, a dane dotyczace aktywa z tytutu umowy znajduja sie
w nocie 5.3.

Ryzyko kredytowe dotyczgce sSrodkéw pienieznych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Spotki sa banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
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29.8. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzgcy do zarzadzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciaggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw
pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

Aktywa kontraktowe (+) 72 186 693 97 931 681
Naleznosci wtasne (w tym naleznosci handlowe grup
. . . 7382747 9702332
zakwalifikowanych jako przeznaczone do zbycia)
Srodki pieniezne 64 803 946 83235529
Pozostate aktywa finansowe - 4993 820
Zobowiazania finansowe (-) (14 126 943) (17 345 542)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1416 121) (1552 237)
Zobowigzania z tytutu leasingu (3153 035) (3 494 134)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (8909 302) (11 689 238)
Pozostate zobowigzania inwestycyjne (648 485) (609 933)
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 58 059 750 80 586 139

Na dzien bilansowy 31.03.2022 r. zobowigzania finansowe spoétki miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowiazania

Rodzaj zobowiazania Niewymagalne na S Razem e powyzej Razem wartos¢
dzien 31/03/2022 ¥ krétkoterminowe 5 lat dtugoterminowe bilansowa
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 202 455 673703 876 158 539963 - 539963 1416121
Zobowigzania z tytutu leasingu - 273 251 1459 699 1732950 1420085 - 1420 085 3153035
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
. . . 8174121 1185702 198 008 9557831 - - - 9557831
zobowigzania inwestycyjne
Razem 8174 121 1661408 2331410 12 166 939 1960 048 - 1960 048 14 126 987
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Na dzien bilansowy 31.12.2021 r. zobowigzania finansowe spoétki miescity sie w nastepujgcych przedziatach termindéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe
Zobowiazania

Rodzaj zobowiazania Niewymagalne na s Razem B powyzej Razem \.Martoéé
dzieh 31/12/2021 o krétkoterminowe 5 lat dtugoterminowe bilansowa
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 202 455 607 365 809 820 742 417 - 742 417 1552237
Zobowigzania z tytutu leasingu - 268 592 1649 426 1918018 1576 116 - 1576116 3494134
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9423 250 1906 037 960 834 12299 171 i . . 12299 171
zobowigzania inwestycyjne
Razem 9423 250 2377 084 3226 675 15 027 009 2318 533 - 2318 533 17 345 542

29.8.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

PLN PLN

Zabezpieczone limity kart kredytowych w rachunku biezagcym:
Kwota wykorzystana 66 338 23295
Kwota niewykorzystana 333662 376 705
400 000 400 000
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30. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Naliczone zobowigzania urlopowe
Naliczone zobowigzania z tytutu premii

Krotkoterminowe
Dtugoterminowe

31. Przychody przysztych okresow

Ptatnosci od Partnerdw (i) przychody ujmowane zgodnie z MSSF 15
Dotacje rzadowe (ii) przychody ujmowane zgodnie z MSR 20

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe

Dotacje rzadowe (ii) przychody ujmowane zgodnie z MSR 20 w tym:

Dotacje infrastrukturalne, w tym:

- Krétkoterminowe
Dotacje badawcze, w tym:

- Krétkoterminowe

Stan na Stan na
31/03/2022 31/12/2021
PLN PLN
1721825 1389 105
1628 535 2197 631
3 350 360 3 586 736
3350 360 3586 736
3 350 360 3 586 736
Stan na Stan na
31/03/2022 31/12/2021
PLN PLN

29 394 070 29 203 845
29 394 070 29 203 845
5842201 8946 445
23 551 869 20 257 400
29 394 070 29 203 845
25 074 056 23639203
3056232 3394387
4320014 5521758
2690910 5456 999
29 394 070 29 160 961

(i) Ptatnosci od partneréw obejmujg wptacone zaliczki od kontrahentéw, na pokrycie czesci kosztéw zwigzanych z wykonywanymi ustugami.

(ii) Dotacje rzgdowe obejmuja otrzymane wptaty, wynikajgce z podpisanych uméw na dotacje.

62



32. Transakcje z jednostkami powigzanymi

32.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi (w tym osobowo):

Sprzedaz towaréw i ustug Zakup towarow i ustug

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021

PLN PLN PLN PLN

Selvita S.A. 567 631 516 355 1047 642 932027
Selvita Services Sp. z 0.0. - - 402 987 402 987
Ardigen S.A. 31 34 - -
Selvita Inc. - - 624928 -
Selvita Ltd. - - - -
ALTIUM Piotr Romanowski - - - -
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - - 215 -

567 662 516 389 2075772 1335014

Nastepujace stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021 Stanna31/03/2022 Stanna31/12/2021

PLN PLN PLN PLN

Selvita S.A. 567 732 453 750 1287556 1185973

Selvita Services Sp. z 0.0. - 190 412 495 675 -

Ardigen S.A. 38 - - _

Selvita Inc. - - 265731 454 492

Selvita Ltd. - - - -
567 770 644 162 2 048 962 1640 465

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywano przy zastosowaniu cen rynkowych.

32.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

32.3. Pozyczki od jednostek powigzanych

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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32.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu i pozostatych cztonkdéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

31/03/2022 31/03/2021

[ PIN PN

Zarzad Spotki 355334 1517785
Pawet Tadeusz Przewiezlikowski 85136 474 676
Krzysztof Daniel Brzézka 148 890 504 781
Setareh Gharayagh Shamsili - 361 385
Kamil Sitarz 121308 176 943
Rada Nadzorcza 257 248 253 659
Piotr Romanowski 37139 36619
Tadeusz Wesotowski 36 594 36 085
Rafat Piotr Chwast 37 139 36 619
Axel Glasmacher 36 594 36 084
Colin Goddard 36 594 36 084
Jarl Jungnelius 36 594 36 084
Thomas Turalski 36 594 36 084
612 582 1771444

32.5. Pozyczki i podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych,
administrujacych Spotki

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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33. Potaczenie Spoétek handlowych
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji
bilansowych:

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych nie sg korygowane ze wzgledu na ryzyko utraty wartosci,
poniewaz sg zgromadzone w bankach nalezacych do duzych grup kapitatowych o ugruntowanej pozycji na rynku.

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

PLN PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 44 803 946 47 145 529
Kredyty w rachunku biezagcym - -
44 803 946 47 145 529
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - lokaty bankowe 20 000 000 36 090 000
64 803 946 83 235 529
35. Przecietne zatrudnienie w Spoétce
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/03/2022 31/12/2021
Pracownicy umystowi 195 186
Pracownicy fizyczni - _
Pracownicy ogétem 195 186
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36. Ptatnosci realizowane na bazie akcji
36.1 Pracowniczy program motywacyjny

36.1.1 Szczegdtowy opis programu motywacjnego opartego na warrantach subskrypcyjnych

W dniu 17 maja 2021 roku Walne Zgromadzenie uchwalito przyjecie Programu Motywacyjnego dla pracownikéw w postaci prawa do nabycia akcji po preferencyjnej cenie. Przedmiotem programu
jest tacznie 1.247.720 akcji zwyktych Ryvu S.A. ktére bedg nieodptatnie przekazane przez Pawta Przewiezlikowskiego, bedacych jego wiasnoscig i stanowigcych tacznie 25% akcji Spétki znajdujacych
sie w jego posiadaniu. Program zaktada przyznanie pracownikom uprawnienia w postaci prawa do nabycia akcji po preferencyjnej cenie PLN 0.19 na akcje. Do uczestnictwa w programie
uprawnieni sg pracownicy, ktérych tgczy ze sp6tka stosunek stuzbowy. Osoby uprawnione sg zobowigzane do pozostawania w stosunku stuzbowym ze spétkg oraz niezbywania przyznanych akgji
w ramach programu, w terminie nie krétszym niz 12 miesiecy i nie dtuzszym niz 36 miesiecy od daty nabycia akcji, z zastrzezeniem wyjatkowych sytuacji kiedy pracownik bedzie mégt zostac
zwolniony z tych zobowigzan.

Cel Programu

Celem wdrozenia powszechnego programu motywacyjnego w zaproponowanym ksztatcie bedzie:

i - zapewnienie optymalnych warunkéw dla dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki poprzez wykreowanie powszechnego akcjonariatu pracowniczego;

i - stworzenie bodzca, ktéry zmotywuje pracownikédw do jeszcze aktywniejszego dziatania w interesie Spoétki oraz jej akcjonariuszy i zacheci do dtugoterminowego zwigzania sie ze Spo6tka;
i - zbudowanie nowoczesnej organizacji, w ktérej wzrost wartosci Spétki przektadat sie bedzie bezposrednio na wzrost zamoznosci pracownikéw i wspotpracownikdéw Spotki.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystepowaty zadne ptatnosci realizowane w formie akcji wtasnych.

36.1.2 Wartosc godziwa opcji na akcje przyznanych w ciggu roku

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na dzieh przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu
wiasnego w czasie nabywania uprawnien przez pracownikéw w trakcie trwania programu.
Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu (,grant date”) - | faza programu (90% puli) 17.05.2021r.
Data przyznania programu (,grant date”) - Il faza programu (5% puli) 16.03.2022 r.
Data zapadalnosci programu 16.03.2025 1.
llos¢ akeji w programie 1.247.720
Oczekiwana ilo$¢ akcji po uwzgl. wskaznika rotacji pracownikéw i dostepnych danych na dzieh

31.03.2022r. 1010478
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Catkowity koszt programu zostat oszacowany na podstawie szacowanej wartosci akcji do ktérych pracownicy nabeda prawa w czasie trwania programu. Wartos¢ godziwa programu zostata
ustalona przy uzyciu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, biorgcego pod uwage nastepujgce parametry:

W przypadku | fazy programu:

« data realizacji opcji:

09.07.2021 r. dla 20.383 akgji;

09.07.2022 r. dla 457.787 akgji;

09.07.2023 r. dla 454.451 akcji;

09.07.2024 r. dla 21.205 akcji;

30.06.2025 r. dla 6.379 akgji.

* cena realizacji opcji: 52,8 PLN;

« cena akgcji na dzieri wyceny: 53 PLN;

* ciggta stopa dywidendy: 0%

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 1,96%
+ wspoétczynnik zmiennosci: 72% - otrzymany jako odchylenie standardowe z proby logarytmicznych zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

W przypadku Il fazy programu:

* data realizacji opciji:

16.03.2022 r. dla 8.219 akcji;

16.03.2023 r. dla 16.758 akcji;

16.03.2024 r. dla 16.758 akgji;

16.03.2025 r. dla 8.538 akdji.

* cena realizacji opcji: 47,3 PLN;

* cena akgcji na dzien wyceny: 47,45 PLN;

* ciggta stopa dywidendy: 0%

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 4,82%
« wspoétczynnik zmiennosci: 44% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian historycznych cen akgcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

Na dzier 31.03.2022 r. Sredniowazony okres pozostaty do korica umownego czasu trwania to 15 miesiecy.
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36.1.3 Szacowany wplyw programu motywacyjnego na wyniki finansowe (w tys. z{):

Numer transzy llogc akcji Da::r';:’:i:: 2021Q2 2021Q3  2021Q4 2021 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022 Q4 2023 2024 2025 ci'll;mty
Program | 20383 09.07.2021 951 126 1076 - - - - - - - - 1076
Program II 457 787 09.07.2022 3768 5098 5098 13 964 4923 4978 492 - 10 393 - - - 24 357
Program Ill 454 451 09.07.2023 2 064 2792 2792 7 649 2677 2707 2736 2736 10 856 5651 - - 24 156
Program IV 21 205 09.07.2024 69 93 93 255 86 87 88 88 349 349 182 - 1134
Program V 6379 30.06.2025 15 20 20 56 20 20 20 20 80 80 81 40 337
Program Vi 8219 16.03.2022 - 388 - - - 388 - - - 388
Program VI 16 758 16.03.2023 - 33 197 200 200 629 164 - - 793
Program VIII 16 758 16.03.2024 - 16 99 100 100 314 396 83 - 793
Program IX 8 538 16.03.2025 - 6 34 34 34 107 134 135 28 404

Suma 1010478 6 866 8129 8004 22 999 8 149 8121 3670 3178 23117 6774 481 68 53 440

Przeprowadzona wycena programu, w zakresie akcji aktualnie wydanych pracownikom na dzieh 31.03.2022 r., wykazata jego catkowity szacunkowy koszt na poziomie 53.440 tys. zt, ktory jest
ujmowany w kosztach Spétki poczawszy od kwartatu drugiego 2021 r. az do drugiego kwartatu 2025 r. Wptyw programu na wynik okresu raportowanego to 7.830 tys. zt i ta kwota obniza wynik
brutto, wynik netto i zysk na dziatalnosci operacyjnej w roku pierwszym kwartale 2022 r. Szacowany wptyw na kolejne lata przedstawia sie nastepujgco:

- caty rok 2022: 23.117 tys. zt,

- rok 2023: 6.774 tys. zt,

- rok 2024: 481 tys. zt,

- rok 2025: 68 tys. z.

36.1.4 Rozpoznane koszty programu motywacyjnego:

Rozpoznane koszty programu motywacyjnego w danym roku na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien o
Stan na dzien 31/12/2021

31/03/2022
Rozpoznane koszty programu wedtug wartosci godziwej 7829542 22998 500
7 829 542 22998 500
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37. Zobowiazania do poniesienia wydatkow

Stan na Stan na

31/03/2022 31/12/2021

PLN PLN

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych 607 999 211 262

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych wynikaja z podpisanych przez Spétke uméw o dotacje na utworzenie i zwiekszenie potencjatu
laboratoridw.

38. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

38.1. Zobowigzania warunkowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka zaciggneta zobowigzania warunkowe konieczne do otrzymania dotacji i zaciggnietego kredytu.

Na zobowigzania warunkowe sktadajg sie:

- zobowigzania wekslowe — pokrywajace kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych
liczonych od dnia przekazania $rodkéw za konto do dnia zwrotu. W okresie objetym sprawozdaniem na rachunki bankowe z tytutu dofinansowania
wptyneta kwota 4.737.461 zt. Na dzien bilansowy 31.03.2022 r. suma otrzymanych srodkéw pienieznych z tytutu dotacji wynosi 179.408.693 zt.

W dniu 7 sierpnia 2017 r. Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. (poprzednio Selvity S.A.) zawart umowe z Leukemia & Lymphoma Society dotyczaca wspdtpracy w
zakresie dalszych badan fazy przedklinicznej oraz | fazy klinicznej czasteczki SEL120. Zgodnie z postanowieniami Umowy LLS zobowigzat sie do zapewnienia
Spotce wsparcia finansowego do 3,25 min USD. W zamian za udzielone wsparcie finansowe LLS bedzie uprawnione, po udanym rozwoju SEL120 i
doprowadzeniu do rozpoczecia lll fazy klinicznej, do otrzymania ptatnosci za uzyskanie kamieni milowych, a po komercjalizacji SEL120 lub wprowadzenia go
na rynek przez Spétke réwniez do tantiemow. taczna wartos¢ ptatnosci dla LLS nie przekroczy siedmiokrotnosci udzielonego dofinansowania. Od dnia
zawarcia umowy do dnia 31.03.2022 r. Spotka otrzymata tgcznie 2 min USD dotacji. Na dzierh 31.03.2022 r. Spétka nie rozpoznaje zobowigzania z tytutu

otrzymanych srodkéw z LLS ze wzgledu na wczesny etap realizacji projektu i zwigzane z tym niskie prawdopodobieristwo zwrotu.

38.2. Aktywa warunkowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

39. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
Koronawirus (COVID-19)

Pandemia COVID-19 r trwata przez caty okres sprawozdawczy. W zwigzku z zaistniatg sytuacja Emitent wdrozyt zalecane przez Gtéowny Inspektorat
Sanitarny oraz pozostate instytucje paristwowe instrukcje zwigzane z postepowaniem w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, w tym zwigzane z
wdrozeniem pracy zdalnej oraz zapewnieniem bezpiecznych warunkéw pracy wzgledem pracownikéw pracujacych stacjonarnie. Dodatkowo, wstrzymana
zostata wiekszos¢ podrézy stuzbowych. W kontaktach biznesowych Spdtka wykorzystywata zdalne metody komunikacji. Spétka powotata réwniez zespét
roboczy sktadajacy sie z przedstawicieli réznych komérek organizacyjnych, ktéry ma na celu biezgce reagowanie na zmieniajagcg sie sytuacje i
minimalizowanie negatywnych dla Spétki skutkéow wynikajacych z rozprzestrzeniania sie epidemii. W Spédtce zostata réowniez opracowana wewnetrzna
polityka w zakresie przeciwdziatania rozprzestrzenianiu sie koronawirusa oraz zalecanych dziataniach majgcych na celu zapewnienie wtasciwego
bezpieczenstwa i higieny pracy, obejmujaca dostep pracownikdw Spétki do rutynowych testéw antygenowych. Polityki wewnetrzne sg na biezaco
uaktualniane i dostosowywane do najnowszych wytycznych i zmieniajgcych sie warunkdéw.

W okresie sprawozdawczym Emitent odnotowat negatywny wptyw pandemii na postep w dwdch prowadzonym przez siebie samodzielnie badaniach
klinicznych: (i) badaniu CLI120-001 oraz (ii) badaniu RVU120-SOL-021, co powigzane jest z ogdlna tendencja $wiatowg, zgodnie z ktérg w okresie pandemii
badania kliniczne eskalacji dawki zostaty szczegdlnie dotkniete. W zwigzku z pandemig COVID-19 osrodki kliniczne znajdujgce sie w Polsce i USA,
zaangazowane w badania nad RVU120, wprowadzity dodatkowe $rodki bezpieczeristwa i procesy zarzadzania ryzykiem, ktére silnie wptynety na mozliwosci
udziatu pacjentéw w badaniach klinicznych. Dotyczy to przede wszystkim pacjentéw z nawrotowym lub opornym na leczenie AML, ktérzy czesto majg
obnizong odpornos¢. Niektdrzy pacjenci samodzielnie zdecydowali sie ograniczy¢ kontakty z réznymi placéwkami opieki zdrowotnej, aby zminimalizowac
mozliwos¢ ekspozycji na COVID-19, inni zas nie byli w stanie uczestniczy¢ w badaniu z uwagi na zarazenie koronawirusem. W rezultacie mozliwy do
zaobserwowania byt wptyw pandemii na rejestracje pacjentow.

W Q1 2022 roku laboratoria badawczo-rozwojowe Emitenta pracowaty w zblizonej do optymalnej wydajnosci. Ewentualne spadki wydajnosci byty
zwigzane z nieobecnoscig pracownikéw warunkowang kwarantannami, brakiem mozliwosci wjazdu do Polski niektérych obcokrajowcéw na czas oraz
koniecznos$cig podjecia opieki nad dzieémi przez niektérych pracownikdéw. Znaczaca czes¢ pracownikdéw biurowych Spotki wcigz pracowata jednak w
systemie telepracy, co réwniez mogto wptywac¢ negatywnie na tempo realizowanych projektow.

W maju 2022 r., dzieki poprawie sytuacji pandemicznej na $wiecie, a w szczegdlnosci w Polsce, wptyw Covid-19 na dziatalnosé¢ Ryvu jest bardzo
ograniczony.
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Sytuacja na Ukrainie

W zwiazku z wybuchem konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy Zarzad Emitenta dokonat analizy wptywu trwajacej wojny na dziatalno$¢ prowadzong przez
Emitenta. W ocenie Zarzadu poza ryzykiem walutowym opisanym w Nocie nr 39 do sprawozdania finansowego, Zarzad nie zidentyfikowat innych istotnych
ryzyk, ktére mogtyby wptynac na dziatalno$¢ Emitenta.

W szczegdlnosci wskazac nalezy, ze Emitent nie posiada aktywdw na terenie Ukrainy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy i Rosji. Udziat
podmiotéw z Ukrainy, czy Rosji, jako dostawcdéw w strukturze Emitenta jest nieistotny i ogranicza sie gtéwnie do dostarczania bibliotek zwigzkéw dla
projektéw discovery na ich wczesnym etapie.

Emitent identyfikuje réwniez ryzyko walutowe. 90% srodkow pienieznych Emitenta jest denominowanych w PLN. Uzyskiwane granty réwniez s3
denominowane w PLN, natomiast koszty badan klinicznych i zewnetrznych ustug badawczo-rozwojowych s w wiekszosci denominowane w walutach
obcych. Ryzyko to jest czesciowo ograniczane przez oczekiwane, gwarantowane przychody z komercjalizacji projektow, ktére s3 denominowane w
walutach obcych. Emitent zidentyfikowat réwniez ryzyko zwigzane z opdznieniami w procesach administracyjnych zwigzanych z przyznawaniem i
rozliczaniem dotacji lub zwrotem podatku VAT oraz procesami regulacyjnymi dotyczacymi badan klinicznych.

Zarzad Spotki na biezaco analizuje sytuacje Emitenta. Ewentualne nowe okolicznosci, majgce istotny wptyw na wyniki finansowe i sytuacje biznesowa
Emitenta, beda niezwtocznie przekazywane inwestorom w raportach biezacych.

40. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

41. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych
Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w
rachunku przeptywdw pienieznych:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegélnienie 31/03/2022 31/03/2021

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

s s s . . - 2167 204 1196 597
naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:
- zmiana stanu naleznosc z tytutu zaptaty za akcje - -
- zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu 2167 204 1196597
Zmiana stanu zapasow, wynika z nastepujacych pozycji: - -
- zmiana stanu zapaséw wynikajaca z bilansu - -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek wynika z
. ..a via v pozy v (8317 506) 5788 396
nastepujacych pozycji:
- zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu (8 317 506) 6 680 240
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw
- (891 844)
trwatych
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw oraz rozliczen
. k . . " (46 151) (6 140 785)
miedzyokresowych biernych wynika z nastepujacych pozyciji:
- zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw wynikajgca z bilansu (46 151) (6 140 785)
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: (159 550) 248 307
- zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu (159 550) 248 307
Zmiana stanu pozostatych aktywéw wynika z nastepujacych pozyciji: (346 115) 239 683
- zmiana stanu pozostatych aktywéw wynikajgca ze sprzedazy aktywéw
finansowych
- zmiana stanu pozostatych aktywéw wynikajaca z bilansu (346 115) 239 683
Zmiana stanu kredytéw wynika z nastepujacych pozycji: (159 411) (202 690)
- zmiana stanu kredytéw dtugoterminowych wynikajaca z bilansu (202 454) (202 455)
- zmiana stanu kredytow krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 43 043 (235)
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42. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2021

Wyszczegélnienie

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego - 98 000

Inne ustugi poswiadczajace - 14 000

Pozostate ustugi - -

taczne wynagrodzenie - 112 000

43. Umowy zawarte przez Spétke nieuwzglednione w Bilansie
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

44. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
45. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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46. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad Spé6tki w dniu 17 maja 2022 r.

Sporzqdzit: Elzbieta Koko¢

Signature-Not Verified
)
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Elzbieta Kokg¢
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Podpisy cztonkéw Zarzadu:
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przez Krzysztof Daniel
M Brzozka
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Krzysztof Daniel Brzézka - Wiceprezes Zarzqdu
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KONTAKT

RYVU THERAPEUTICS S.A.

Leona Henryka Sternbacha 2
30-394 Krakdéw, Polska

Tel: +48 12 297 46 90

KONTAKT OGOLNY

ryvu@ryvu.com

RYV'U
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