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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ EUROINVESTMENT S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu Euroinvestment S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Euroinvestment S.A., na ktoére sklada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

roku,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 roku,

— skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 01 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacj¢ tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047) (,,ustawa o rachunkowosci”) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2014 r, nr 133), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad i czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
Euroinvestment S.A. sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Euroinvestment S.A. zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dokumentacja stanowiaca podstawe jego sporzadzenia sa wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub
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bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze

sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu

zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng

odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Jednakze naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym
badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz.U. z 2014 r., nr 133) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. za poprzedni rok obrotowy,
ktéry zakonczyt si¢ 31 grudnia 2015 roku, zostalo zbadane przez biegltego rewidenta dziatajacego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego. Audytor ten w dniu 29 kwietnia 2016 roku wydat opini¢ z
zastrzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym, dotyczacym braku pewnosci, ze naklady na $rodki
trwate w budowie o wartosci 126.989,34 zlotych, stuzace dzialalnosci zaniechanej zwiazanej z
produkcja filmowa, beda mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich wartos¢ bilansowa.
Naklady, o ktéorych mowa wyzej, wykazane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
naszym zdaniem nadal istnieje ryzyko, iz wartos¢ odzyskiwalna tych naktadéow na 31 grudnia 2016
roku jest ponizej ich wartosci bilansowej, tj. ponizej kwoty 126.989,34 ziotych.

Zarzad jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. poinformowal w nocie 41 do jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci tej jednostki
w przypadku, gdy dziatalnos¢ holdingowa nie zapewni wystarczajacej ptynnosci finansowej. Sytuacja
finansowa jednostki dominujacej, w tym migdzy innymi utrzymujgca si¢ ujemna warto$¢ jej kapitatu
wihasnego w kwocie - 3.573.056,86 ztotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie wynoszaca
232.162,49 zlotych, jak tez wystepujace zaleglosci w splacie zobowigzan oznacza w naszej ocenie
istnienie ryzyka kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujagca w ciggu najblizszych 12
miesigcy. Ponadto jednostka dominujaca na dzien bilansowy wykazuje przeterminowane
zobowigzania w kwocie 1.600.000 zlotych, stanowiace pozyczke od Panstwowego Instytutu Sztuki
Filmowej (PISF), ktére byly bezskutecznie egzekwowane przez wierzyciela. Do dnia wydania Opinii
Walne Zgromadzenie Euroinvestment S.A. nie podjelo uchwaly w sprawie dalszego istnienia
jednostki dominujace;.

Skonsolidowane kapitaly wiasne Grupy Kapitatlowej sa ujemne i wynosza - 4.019.007,02 zlotych, a
Jjej skonsolidowany wynik finansowy réwniez wykazuje wartosci ujemne i wynosi - 671.153,65
zlotych. Powyzsze oznacza w naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa w ciagu najblizszych 12 miesigcy.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyzszych zastrzezen, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe: '

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjnej oraz
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c) jest zgodne co do formy i tres¢ z obowiazujacymi Grupe Kapitalowa Euroinvestment S.A.
przepisami prawa.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2014 r., nr 133) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w S$wietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej Euroinvestment S.A.i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, os$wiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w
sprawozdaniu z dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej za lata obrotowe 2014 i 2015 nie zostaly zlozone w
Sadzie do dnia wydania niniejszej Opinii.

W imieniu Kancelaria'Audytorsko — Doradcza M. Mazur
Warszawa, ul. Z. Stominskiego 17 lok. 33

Podmiot wpisany na liste podmiotéw

uprawnionych do badania pod pozycja 3321

Kluczowy biegly rewident:

§ a Magur 3 ancelaria Audytorsko-Doradeza
o M{% KAD Marzena Mazur
. (: 00-195 Warszawa, ul. Slominiskiego 17 lok. 33
nr ewid. KIBR 3321

biegly rewideut'ny rB

3egly Rewident
Nr 11162

Warszawa, dnia 14 czerwca 2017 roku.
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I.  CzESC OGOLNA
1. INFORMACJE OGOLNE
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Euroinvestment S.A. jest spotka Euroinvestment S.A., zwana
dalej ,,Spotka™ lub ,jednostka dominujacg”. Jednostka dominujgca prowadzi swoja dzialalno$¢ w
oparciu o statut spotki akcyjnej oraz Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spoétki miesci sig¢ w
Warszawie, przy ul. Bocianiej 47.
Akt zalozycielski jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego, w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Markiem Rudzinskim, w dniu 29 czerwca 2007 roku (rep.
A Nr 3282/2007). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:
0000284832. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego dokonano w dniu 14
listopada 2016 roku.
Jednostka dominujaca posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 9512223624 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 141031623.
W badanym okresie,” przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej byt zgodny z wypisem z KRS i
obejmowat dziatalnos¢ holdingéw finansowych.
Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
2.500.000,00 ztotych i dzielit si¢ na 250.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.
W dniu 31.12.2016 roku akcje jednostki dominujacej byly objete w sposéb nastepujacy:
Posiadacz Ilosé Wartos¢ akeji Procent
akeji (zb) posiadanych
glosow
VAP Video Art. Production GmbH 112.656.228 1.126.562,28 45,06%
Michat Sicinski 31.597.213 315.972,13 16,64%
Pozostali akcjonariusze 105.746.559 1.057.465,59 38.,30%
250.000.000 2.500.000,00 100%
Rokiem obrotowym jednostki dominujacej jest rok kalendarzowy.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w skiad Zarzadu jednostki dominujacej
wchodzili:
Richard Kunicki Prezes Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w skiad Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej wchodzili:
- Andrzej Gorski Czlonek Rady Nadzorczej.
- Szymon Dabrowski Czlonek Rady Nadzorczej
- Sandra Maria Kunicki ~ Czlonek Rady Nadzorczej,
- Ivan Solvason Czlonek Rady Nadzorczej,
- Ralph Christians Czlonek Rady Nadzorczej
Od dnia bilansowego do dnia wydania Opinii sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegly zmianie.
Raport 3 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2016 Grupa Kapitatowa Euroinvestment
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SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skltad Grupy Kapitalowej Euroinvestment S.A. wchodzily
jednostka dominujaca oraz nastepujace jednostki zalezne, objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Nazwa jednostki Metoda Rodzaj opinii o Podmiot uprawniony

konsolidacji sprawozdaniu finansowym  przeprowadzajacy badanie
Euroinvestment S.A. petna z zastrzezeniami Kancelaria Audytorsko-
(Polska Doradcza Marzena Mazur
Eurosmile, pelna brak obowiazku badania nie dotyczy

Euroinvestment S.A.
sp.j. (Polska)

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej uzyskato w dniu 14 czerwca 2017 roku opini¢ z
nastgpujacymi zastrzezeniami:

.Sprawozdanie finansowe Spoltki za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakonczyt si¢ 31 grudnia 2015
roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 29 kwietnia 2016 roku wydal opini¢ z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym, dotyczacym braku pewnosci, ze naklady na $rodki trwale w budowie o
wartosci 126.989,34 ztotych, stuzagce dziatalnosci zaniechanej zwiazanej z produkcja filmowa, beda
mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich warto$¢ bilansowa. Naszym zdaniem nadal
istnieje ryzyko, iz wartosé odzyskiwalna nakladow na 31 grudnia 2016 roku jest ponizej ich wartosci
bilansowej, tj. 126.989,34 ztotych.

Zarzad Spotki poinformowat w nocie 41 do sprawozdania finansowego o zagrozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki, w przypadku, gdy dzialalnos¢ holdingowa nie zapewni wystarczajacej ptynnosci
finansowej. Sytuacja finansowa Spétki, w tym migdzy innymi utrzymujaca si¢ ujemna wartos¢
kapitatu wiasnego w kwocie - 3.573.056,86 zlotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie
wynoszgca 232.162,49 ziotych, jak tez wystepujace zaleglosci w splacie zobowigzan oznacza w
naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w ciggu najblizszych 12
miesiecy. Ponadto Spotka na dzien bilansowy wykazuje przeterminowane zobowigzania w kwocie
1.600.000 zlotych, stanowigce pozyczke od Panstwowego Instytutu Sztuki Filmowej (PISF), ktore
byly bezskutecznie egzekwowane przez wierzyciela. Do dnia wydania Opinii Walne Zgromadzenie
Euroinvestment S.A. nie podjeto uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotki.”

INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK

Z uwagi na fakt, iz jednostka dominujaca objeta wkiady w Eurosmile, Euroinvestment S.A. sp.j. w
pierwszym kwartale 2016 roku, jednostka dominujaca nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy 2015 zostalo zbadane przez
podmiot uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na liste
KIBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskato w dniu 29 kwietnia 2016 roku, opini¢ z nast¢pujacymi
zastrzezeniami:

»~Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakonczyt si¢ 31 grudnia 2014
roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 8 czerwca 2015 roku wydat opini¢ z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym, dotyczacym braku pewnosci, ze nakfady na srodki trwale w budowie o
wartosci 356.808,06 zlotych, stuzace dzialalnosci zaniechanej zwiazanej z produkcja filmowa, beda
mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich wartos¢ bilansowa. Naszym zdaniem nadal
istnieje ryzyko, iz warto$¢ odzyskiwalna naktadéw na 31 grudnia 2015 roku jest ponizej ich wartosci
bilansowej, tj. 126 989,34 zlotych.

Raport 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dziei 31.12.2016 Grupa Kapitatowa Euroinvestment
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Zarzad Spotki poinformowat w nocie 41 do sprawozdania finansowego o zagrozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki, ,,w przypadku, gdyby dziatalno$¢ holdingowa nie zapewni wystarczajacej
ptynnosci finansowej”. Trudna sytuacja finansowa Spétki, w tym migdzy innymi ujemna warto$¢
kapitatu wiasnego w kwocie -3 340 894,37 ztotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie
wynoszaca 3 034 882,37 zlotych, oznacza w naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w ciagu najblizszych 12 miesiecy. Ponadto Spétka na dzien bilansowy wykazata
przeterminowane zobowiazania w kwocie 1 600 000 ztotych, stanowiace pozyczke od Panstwowego
Instytutu Sztuki Filmowej (PISF). Brak zgody PISF na przesunigcie splaty pozyczki bedzie stanowit
dodatkowa przestanke $wiadczaca o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci, na co Zarzad wskazuje w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki.”

DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone przez Kancelari¢ Audytorsko - Doradcza Marzena Mazur
z siedziba w Warszawie przy ul. Stominskiego 17, uprawniong do badania sprawozdan finansowych —
wpisang na list¢ pod numerem 3321, a w jej imieniu badanie przeprowadzila Marzena Mazur,
wpisana do rejestru bieglych rewidentow pod numerem 11162.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym., warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostato przeprowadzone w oparciu o postanowienia umowy o badanie i ocen¢ sprawozdania
finansowego, zawartej dnia 26 maja 2017 roku. Umowa o badanie zawarta zostala zgodnie z
Uchwala Rady Nadzorczej jednostki dominujacej z dnia 24 maja 2017 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzone zostalo w dniach od 8
czerwca 2017 roku do 14 czerwca 2017 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badajacy uzyskali wszystkie zadane informacje i wyjasnienia. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oraz ze pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére w istotny sposob moglyby wplyna¢ na prezentowang w tym sprawozdaniu sytuacje
finansowa i majatkowa Grupy, a ktore nie zostaly w nim ujete.

W zwigzku z powyzszym stwierdzamy, ze nie nastapily ograniczenia zakresu oraz metod badania.
SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy w latach
2014-2016. W tabeli zaprezentowano dane w tys. ztotych.

Stan na 31.12. TPLN Przyrost (%)
Wyszczegélnienie
2014 2015 2016

AEER 509.8 1282 127.1 74,86 -0,85
Ry o 15 205.4 120423 7253 20,80 93,98
Kyt wismny -306.,0 -3340.9 -4019,0 991,7 20,30
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 16 021,2 15511.4 48714 3,18 68,59
Wynik finansowy netto -2 135,7 -3034,9 -671,2 42,10 -77.89
Suma bilansowa 157152 12170,5 8524 22,56 293,00

Raport 3, badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dger 31.12.2016 Grupa Kapitatowa Eunroinvestment
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~~Okreslenie wskaznika Metodn obliczenia - ~Wskazniki- — — -
wskaznika 2014 2015 2016
Wskaznik rentownosci Wynik finansowy netto 0,00 0.00 0,14
majatku ogolem Maijatek ogélem
Wskaznik rentownosci Wynik finansowy netto 0,00 0,00 163
sprzedazy netto Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Wsl;a;”nni‘:(ol;(i:eizlacej Majatek obrotowy ogélem 1,05 0,87 0,22
Zobowi: ia biezace (krotkoterminowe)
Zobowiazania z tyt. dostaw, robét i ustug
Wska:mik ‘obr(.)lowoﬁvci x il. dni badanego okresu 495 578 180
zobowiazaniami w dniach
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt wytworzenia sprzed.
produktow
Wskaznik ogolnego Zobowiazania ogdlem 101,95 12745 571,48
zadluzenia Suma aktywow
Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci stuza do oceny efektywnosci prowadzonej dzialalnosci. Wskazniki
rentownosci jednostki wykazuja wartosci ujemne.
Stopa zadluzenia
Wskazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadtuzenia jednostki. W badanym roku
og6Iny wskaznik zadluzenia osiagnat poziom 571,48%, a w roku 2015 i 2014 odpowiednio 127,45%
i101,95%.
Wskazniki plynnosci
Wskazniki ptynnosci stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowiazan. W 2016 roku poziom wskaznika ptynnosci I wynosi 0,22 i spadt w poréwnaniu do roku
ubiegtego o0 0,65 punktu. W roku 2014 wskaznik ptynnosci I wynosit 1,05.
2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowe;j
Grupy Kapitatowej Euroinvestment S.A., stwierdzamy ze istnieja czynniki ktore miatyby negatywny
wplyw na zdolnos¢ tej Grupy do kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci wskazuja szczegélnie
ujemne wskazniki rentownosci, ujemne kapitaty wlasne oraz zblizone do ,,0,00” wskazniki ptynnosci.

Raport 3 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2016

Grupa Kapitatowa Euroinvestment
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ITII. CZESC SZCZEGOLOWA o , , _—

1. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja

konsolidacyjna, obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych podlegajacych
konsolidacji,

- korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mie¢
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym w zakresie spelnienia
warunkow jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI I ROK OBROTOWY

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz wykazywania danych przedstawiono we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek objetych konsolidacja, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016.

3.  WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Dokonane wyfaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w
wartosci aktywow sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Euroinvestment S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata sprzedazy udziatléw w jednostkach zaleznych.

4. KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wykazany stan kapitatéw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i prawng. Na dzien
31 grudnia 2016 roku w Grupie nie byto udziatléw niekontrolujacych.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w nocie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Raport 3, badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzies 31.12.2016 Grupa Kapitatowa Eunroinvestment
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IV.

POZOSTALE ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czesc¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przedstawiono w nim podstawowe informacje o
jednostce dominujacej i Grupie a takze opis przyjetych zasad rachunkowosci. Podane dane s3 zgodne
z wymogami okreslonymi w polskich zasadach rachunkowosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych zostat sporzadzony zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienieznych sa zgodne
ze skonsolidowanym bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy

Do sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku. Zawarte w nim informacje,
obejmuja zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2014 r., nr 133), a zawarte w
nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliSmy przypadkéw naruszenia prawa, statutow lub uméw jednostek
Grupy, majacych wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

PODSUMOWANIE

Podsumowanie wynikéw badania zawiera stanowigca odrgbny dokument opinia z nastepujacymi
zastrzezeniami biegtego rewidenta:

»~Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. za poprzedni rok obrotowy,
ktory zakonczyl si¢ 31 grudnia 2015 roku, zostato zbadane przez bieglego rewidenta dziatajacego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego. Audytor ten w dniu 29 kwietnia 2016 roku wydat opini¢ z
zastrzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym, dotyczacym braku pewnosci, ze naklady na srodki
trwale w budowie o wartosci 126.989,34 zlotych, stuzace dziatalno$ci zaniechanej zwigzanej z
produkcja filmowa, beda mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich warto$¢ bilansowa.
Naklady, o ktérych mowa wyzej, wykazane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
naszym zdaniem nadal istnieje ryzyko, iz warto$¢ odzyskiwalna tych naktadéw na 31 grudnia 2016
roku jest ponizej ich wartosci bilansowej, tj. ponizej kwoty 126.989,34 ziotych.

Zarzad jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. poinformowal w nocie 41 do jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci tej jednostki
w przypadku, gdy dziatalnos¢ holdingowa nie zapewni wystarczajacej plynnosci finansowej.

Raport 3 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2016 Grupa Kapitatowa Euroinvestment
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Sytuacja finansowa jednostki dominujacej, w tym migdzy innymi utrzymujaca si¢ ujemna wartos¢ jej
kapitatu wiasnego w kwocie - 3.573.056,86 zlotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie
wynoszaca 232.162,49 ziotych, jak tez wystgpujace zaleglosci w splacie zobowigzan oznacza w
naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dzialalnosci przez jednostk¢ dominujaca w ciagu
najblizszych 12 miesigcy. Ponadto jednostka dominujaca na dzien bilansowy wykazuje
przeterminowane zobowiazania w kwocie 1.600.000 ztotych, stanowiace pozyczke od Panstwowego
Instytutu Sztuki Filmowej (PISF), ktére byly bezskutecznie egzekwowane przez wierzyciela. Do dnia
wydania Opinii Walne Zgromadzenie Euroinvestment S.A. nie podjeto uchwaty w sprawie dalszego
istnienia jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy Kapitalowej sa ujemne i wynosza - 4.019.007,02 zlotych, a
jej skonsolidowany wynik finansowy réwniez wykazuje wartosci ujemne i wynosi - 671.153,65
ziotych. Powyzsze oznacza w naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitalowa w ciggu najblizszych 12 miesigcy.”

Marzepa Mazur
Warszawa, dnia 14 czerwca 2017 roku
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