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WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. CHF tys. EUR

2016 2015 2016 ( dani”;g

(dane po korektach) korektach)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 12 349 11948 11327 11232
Koszt wiasny sprzedazy 7584 8232 6956 7739
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -563 -3 340 -516 -3 140
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3102 6015 -2 845 -5 655
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -3 156 -10 402 -2895 9779
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 406 -3 353 372 -3 152
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -545 -1084 -500 -1019
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 -9 356 0 -8 796
Przeptywy pieni¢zne netto razem -139 -13793 -128 -12 967
Zysk (strata) na jedna akcje 0,08 0,27 -0,07 -0,25
2016 2015 2016 2015

(dane po korektach) (dane po korektach)

Aktywa razem 21010 28699 19 554 26 529
Zobowigzania dtugoterminowe 192 2192 179 2026
Zobowigzania krotkoterminowe 4588 7333 4270 6779
Kapitat wiasny 16 230 19174 15105 17724
Kapitat akcyjny 3861 3861 3593 3569
Liczba akcji w tys. sztuk 38 609 38 609 38 609 38 609
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w CHF) 0,42 0,50 0,39 0,46
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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy 10.6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 10.2
Koszty sprzedazy 10.6
Koszty ogdlnego zarzadu 10.6
Pozostate koszty operacyjne 10.3
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 104
Koszty finansowe 10.5
Wynik na utracie kontroli
Udziat w zyskach jednostek wspoétkontrolowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy 10.8

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akdji
Sredniowazona liczba akcjiirozwodniona (w szt.)

Liczba akcji w okresie (w szt.)

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji w CHF

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wedtug $redniowazonej liczby akcji w CHF

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015
(dane po korektach)

12 349 11948
7584 8232
4765 3716

79 248
3688 3107
1493 2994

226 1203
-563 -3 340
185 555

4 562 962
2317 0
-479 -2 268

-3102 -6 015

54 215

-3 156 -6 230

0 -4172

-3 156 -10 402

-3 156 -10 402

0 0

38 608 500 38 608 500
38 608 500 38 608 500
38608 500 38608 500
0,08 0,27

-0,08 -0,27

-3 156 -10 402

212 -325

212 -325

212 -325

-2 944 -10 727

-2 944 -10 727

0 0
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

BILANS Nota (dane po
korektach)
AKTYWA
Aktywa trwate 14 984 18 935
Rzeczowe aktywa trwate 1012 115 133
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1330 1389
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 10.15 1690 1036
Wartoéci niematerialne - pozostate 10.15 78 59
Wartosé firmy 10.15 0 4
Inwestycje w jedn. podporzadkowane 10.19 11564 16 289
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inne aktywa dtugoterminowe 25 25
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.8 182 0
Aktywa obrotowe 6 026 9764
Zapasy 10.22 3046 2537
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.23 2665 5726
Rozliczenia miedzyokresowe 10.24 2 1
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.25 313 452
Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang, 0 1048
SUMA AKTYWOW 21010 28699
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 16 230 19174
Kapitat podstawowy 10.26 3861 3861
Kapitat zapasowy 46619 46619
Akcje wtasne -8 809 -8 809
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -20 811 -10 409
Wynik okresu biezacego -3 156 -10 402
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 1474 -1 686
Udzialy niekontrolujace 0 0
Kapitat wlasny ogétem 16 230 19174
Zobowigzania dlugoterminowe 192 2192
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10.27 0 2000
Rezerwy
Pozostate zobowiagzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.8 192 192
Zobowiazania krétkoterminowe 4588 7333
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym: 4588 7333
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10.32 2088 3691
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2
Rozliczenia miedzyokresowe 10.34 85 97
Rezerwy 10.31 2413 372
Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 0 3173
Zobowigzania razem 4780 9 525
SUMA PASYWOW 21010 28699
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk( strata przed opodatkowaniem)
Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Wynik na utracie kontroli

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

| Wptywy

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek i kredytow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Wydatki - zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

|. Wptywy

Wplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wplywy z otrzymanych kredytow, pozyczek

Inne wptywy

Il. Wydatki

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Zapfacone odsetki

Wydatki z tytutu nabycia akcji wiasnych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przepltywy pieniezne razem

Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

-3156
54
-3102
3562
479
52

3061
-1763
2041
-509
-195
63

212
-2 317
2438

406

545
53
492

-545

o O O O O O O o o o o

'
-
w
o

-139
452
313

(dane po
korektach)

-10 402
215
-10 187
7049
2268
242
105
1456
-1644
-1595
3247
-402

-325

3693
-3353

27
27

1111

75
1036

-1 084

o O o o

9 356
442
105

8809

-9 356
-13793
-13793
14 245

452
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2016

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem
Na dzieni 31 grudnia 2016

Na dzien 1 stycznia 2015

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogotem
Udziaty i akcje wiasne

Inne korekty

Na dzien 31 grudnia 2015

Kapitat  Akcje Kapitat Zyski Roznicez Razem Udzialy  Kapitat
podstawowy wilasne zapasowy zatrzymane/ przeliczen niekontrolujace  wiasny
niepokryte kursowych ogotem
straty
3861 -8809 46 619 -20 811 -1686 19174 0 19174
0 0 0 -3 156 0 -3156 0 -3 156
0 0 0 0 212 212 0 212
0 0 0 -3156 212 2944 0 2944
3861 -8809 46 619 -23 967 -1474 16230 0 16230
Kapitat  Akcje Kapitat Zyski Roznicez Razem Udzialy  Kapitat
podstawowy wiasne zapasowy zatrzymane/ przeliczen niekontrolujace  wiasny
niepokryte kursowych ogotem
straty
3 861 0 46 619 -10 834 -1361 38285 0 38285
0 0 0 -10 402 0 -10402 0 -10402
0 0 0 0 -325 -325 0 -325
0 0 0 -10402 =325 -10727 0 -10727
0 -8809 0 0 0 -8809 0 -8809
0 0 0 425 0 425 0 425
3861 -8809 46 619 -20 811 -1686 19174 0 19174
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1. OprIs GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) skiada sie z jednostki dominujacej Orphée SA (,Jednostka
Dominujaca”, ,Spdtka”, ,Emitent’) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spétki miesci sie w Genewie, Plan-les-Quates.

Spoétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registredu Commerce du Canton de Genéve) pod numerem CHE-
109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1111002-1. Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjq dziatalnosci DUNS Nr
481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych wehodzacych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spotek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0.0. - Polska.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Orphee stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY (Orphée SA jest spdtkg zalezng w stosunku do PZ CORMAY S.A.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej Orphée SA wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku, wchodzg nastepujace podmioty:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro,

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami,

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

Ponadto Orphée SA wspdtkontroluje podmiot powigzany Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — wioskiego producenta testéw
oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR, dystrybutora sprzgtu medycznego.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku udziat w ogéIne;j liczbie gtoséw posiadany przez Spotke w podmiotach podporzadkowanych
jest rowny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem Diesse Diagnostica Sense S.p.A. Niniejsze roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych
i wspotkontrolowanych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Orphée SA posiadata udzialy w nastepujacych spétkach:

Bezposredni udziat Orphée SA = Bezposredni udziat Orphée

Nazwa Metoda konsolidacji

w kapitale SA w glosach
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% Petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% Petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% Praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100% 100% Petna

W okresie sprawozdawczym spotka Innovation Enterprises Ltd. (ktéra poprzednio wchodzita w sktad Grupy) zostata
postawiona w stan likwidacji, w zwigzku z czym Jednostka Dominujgca utracita nad nig kontrole. W rocznym sprawozdaniu
Grupy sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i pasywa zwigzane z Innovation Enterprises Ltd. zaprezentowano
jako ,zwigzane z dziatalnoscig zaniechang’, analogiczna prezentacja wystapita w rachunku zyskow i strat. W biezacym okresie
sprawozdawczym dokonano rozliczenia wytaczenia Innovation Enterprises Ltd. z Grupy (tzw. dekonsolidacja). Wynik na
utracie kontroli zostat przedstawiony w nocie 5.3.

5.2. LIKWIDACJA SPOLKI ZALEZNEJ

Rada Dyrektoréw Innovation Enterprises Ltd. z siedzibg w Carrigtwonhill, Republika Irlandii (spétka zalezna), na posiedzeniu w
dniu 27 stycznia 2016 roku podjeta decyzje o likwidacji spotki. Wniosek o wszczecie procedury likwidacii zostat ztozony w dniu
28 stycznia 2016 roku do Wysokiego Sadu w Dublinie, Republika Irlandii. W dniu 22 lutego 2016 r. Wysoki Sad w Dublinie,
Republika Irlandii, wydat postanowienie w ktérym orzekt, ze Spétka Zalezna objeta zostanie likwidacjg w trybie przepisow
ustawy o spétkach kapitatowych z 2014 r. w ramach postepowania gtéwnego zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Rady WE
nr 1346/2000. Kolejno Sad uznat, iz Likwidatorzy Spotki Zaleznej — Neil Hughes i Joseph Walsh z Hughes & Blake of Joyce
House, Holles Street, Dublin 2, spehili wszystkie wymogi przewidziane prawem zwigzane ze sprawowaniem funkcji




GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
(w tysigcach CHF)

likwidatoréw Spotki Zaleznej oraz przestanki ustanowienia ich likwidatorami, a takze ustanowit Lacznych Likwidatorow Spétki
Zaleznej w osobie pana Neila Hughesa i pana Josepha Walsha, postanawiajac jednoczes$nie, ze kazdy z tacznych
Likwidatoréw Spétki Zaleznej moze dziata¢ samodzielnie.

Likwidatorzy poinformowali oddzielnymi pismami kazdego z dotychczasowych cztionkéw Rady Dyrektoréw Innovation
Enterprises Ltd. (wskazanymi przez Orphee S.A.), ze ich wszelkie relacije umowne ze Spotka wygasty i nie majg prawa
reprezentowac Spotki.

5 lutego 2016 roku, w zwigzku umowg kredytu hipotecznego pomiedzy Innovation Enterprises Ltd. a Bankiem Irlandii, Pan
Luke Charleton oraz Pan Marcus Purcell z Emst & Young (Cork) zostali wyznaczeni przez Bank Irlandii na tacznych syndykow
masy upadtosciowej” (ang. joint receiver) Innovation Enterprises Ltd. Zgodnie z petnomocnictwem udzielonym przez Bank
Irlandii, syndycy sg uprawnieni do objecia i zarzadzania majatkiem Spotki obcigzonym kredytem hipotecznym wraz z okoto-
kredytowymi optatami.

Zgodnie z najlepszg wiedza Rady Dyrektoréw Grupy proces likwidacji spotki zaleznej nie spowoduje obcigzenia wyniku
finansowego Grupy dodatkowymi kosztami, w szczegolnosci dodatkowymi kosztami postepowania likwidacyjnego.
Opublikowane dotychczas raporty okresowe uwzgledniajg catkowitg utrate warto$ci udziatéw spétki zaleznej, jak réwniez brak
mozliwosci sptaty udzielonej pozyczki Innovation Enterprises Ltd. przez Orphée SA.

Rda Dyrektoréw jednostki dominujacej uwaza, ze Grupa nie sprawuje kontroli nad Innovation Enterprises Ltd., gdyz nie jest
spetniona definicja kontroli zawarta w paragrafie 7 MSSF 10, ktory okresla, ze inwestor sprawuje kontrole nad jednostka,
w ktdrej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie:

a) sprawuje wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestyciji;

b) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

c) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania
wptywu na wysoko$¢ swoich wynikdw finansowych.

Grupa nie sprawuje wiadzy nad jednostka Innovation Enterprises Ltd, nie dysponuje aktualnymi prawami dajacymi mozliwo$¢
biezacego kierowania istotnymi dziataniami, tj. dziataniami, ktére znaczaco wptywajg na wyniki finansowe tej jednostki. Wobec
braku posiadania wiadzy, Grupa nie moze jej wykorzysta¢ do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

W obecnym stanie prawnym Orphee SA catkowicie utracita wiadze nad spétkg Innovation Enetrprises, gdyz nie ma Zzadne;
mozliwosci wplywania na dziatania likwidatorow w szczegolnoSci ich dziatania dotyczace aktywow i pasywéw Spotki
postawionej w stan likwidacji.

Zgodnie z najlepsza wiedza Rady Dyrektorow, Spotki GK Orphee nie posiadaja ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
Innovation Enterprises Ltd., w tym w szczegdélno$ci nie majg ,udziatu rezydualnego w zobowigzaniach w momencie jej
likwidacji”. Grupa nie musi zapewnia¢ kredytu badZ wsparcia ptynnosci Innovation Enterprises Ltd. oraz nie posiada praw do
udziatéw rezydualnych w aktywach i zobowigzaniach tej jednostki w momencie jej likwidacji.

Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka Dominujgca utracita kontrole nad Innovation Enterprises Ltd., w zwigzku
z powyzszym w skonsolidowanym rachunku wynikéw dokonano wyltgczenia z konsolidacji spétki zaleznej, tj. Innovation
Enterprises Ltd., oraz rozpoznano wynik na utracie kontroli.

Zgodnie z aktualng wiedzg Rady Dyrektorow, wszystkie aktywa obrotowe Innovation Enterprises zostaty juz uptynnione,
a proces sprzedazy nieruchomo$ci jest na ostatnim etapie. Syndycy masy upadtosciowej spodziewajq sie, ze Srodki uzyskane
ze zbycia majatku Innovation Enterprises Ltd. pokryjg co najwyzej dtug wobec Banku Irlandii z tytutu kredytu hipotecznego.

Spotka Orphee S.A. jako wiasciciel Spétki Innovation Enterprises Limited nie odpowiada za jej zobowigzania przed
wierzycielami.
5.3.  WYNIK NA UTRACIE KONTROLI (DEKONSOLIDACJI) INNOVATION ENTERPRISES

Rada Dyrektoréw Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwonhill, Republika Irlandii (Spétka zalezna), na posiedzeniu
w dniu 27 stycznia 2016 r. podjeta decyzje o jej likwidacji. Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka Dominujaca utracita
kontrole nad Innovation Enterprises w zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym rachunku wynikéw za 2016 r., dokonano
rozliczenia utraty kontroli spdtki zaleznej, tj. Innovation Enterprises.

Grupa ujeta rozliczenie utraty kontroli zgodnie z paragrafem 25 MSSF 10, kt6ry stanowi, iz jednostka dominujaca:
(a) wytacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) i zobowigzania bytej jednostki zaleznej ze skonsolidowanego bilansu,

(b) ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzien utraty kontroli,
a nastepnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowigzan bytej jednostki zaleznej i jednostki dominujacej zgodnie
z odpowiednimi MSSF,
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(c) ujmuje zyski lub straty zwigzane z utratg kontroli przypisanie bytej jednostce dominujace;.

Wynik na utracie kontroli (dekonsolidacji) Innovation Enterprises:

Aktywa Innovation Enterprises -1 048
Zobowiazania Innovation Enterprises 7669
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 192
Utrata pozyczki udzielonej przez Orphee SA Innovation Enterprises -4 496
Wynik na utracie kontroli 2317

Wynik na utracie kontroli stanowi zysk (+) 2 317. Powodem uzyskania zysku na utracie kontroli jest to, iz likwidowana spotka
zalezna na moment likwidacji miata ujemne kapitaty. Warto$¢ zobowigzan przekraczata wartos$¢ posiadanych aktywéw, a wiec
wytgczenie aktywow i zobowigzan Innovation Enterprises ze skonsolidowanego bilansu wptyneto na polepszenie wyniku na
utracie kontroli o (+)6 621 tys. CHF. Jednocze$nie z likwidacjg Innovation Interprises Grupa rozpoznata utrate udzielonej przez
jednostke dominujacg Innovation Enterprises pozyczki w kwocie 4 496 tys. CHF, co obnizyto wynik na utracie kontroli o (-)
4 496. Na zysk na utracie kontroli miaty wptyw réwniez Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (+) 192 tys.
CHF.

5.4. SKLAD ORGANOW STATUTOWYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

5.4.1. Rada Dyrektorow
Skiad Rady Dyrektoréw na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e  Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektoréw
o  Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
e  Piotr Skrzynski - Cztonek Rady Dyrektorow
e  Wojciech Suchowski - Czlonek Rady Dyrektoréw

Sktad Rady Dyrektoréw w ciggu catego roku obrotowego 2016 nie ulegt zmianie.

W dniu 7 marca 2016 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Orphée SA.,
ktére dokonano wyboru przewodniczacego i cztonkéw Rady Dyrektoréw Spétki na kadencje obejmujaca rok 2016, w osobach
Pana Janusza Plocicy (jako przewodniczacego Rady Dyrektoréw) oraz panéw Domingo Domingueza, Krzysztofa Rudnika,
Piotra Skrzynskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako cztonkéw Rady Dyrektorow).

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Orphée SA, powotato Pana Janusza Plocice oraz Pana
Wojciecha Suchowskiego na cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen na rok finansowy 2016.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 7 marca 2016 r. dokonato skwitowania petnienia funkcji przez cztonkéw Rady
Dyrektoréw w roku 2014, i tak:

pani Katarzynie Jackowskiej nie udzielono absolutorium,
panu Tadeuszowi Tuora nie udzielono absolutorium,
panu Tomaszowi Tuora nie udzielono absolutorium,
panu Domingo Dominguez udzielono absolutorium,
panu Piotrowi Skrzyhskiemu udzielono absolutorium.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 28 czerwca 2016 r. dokonato skwitowania petnienia funkcji przez cztonkéw
Rady Dyrektorow w roku 2015, i tak:

panu Tadeuszowi Tuora nie udzielono absolutorium,

panu Tomaszowi Tuora nie udzielono absolutorium,

panu Domingo Dominguez udzielono absolutorium,

panu Piotrowi Skrzyhskiemu udzielono absolutorium,
panu Januszowi Plocica udzielono absolutorium,

panu Wojciechowi Suchowskiemu udzielono absolutorium,
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e panu Krzysztofowi Rudnikowi udzielono absolutorium.

Ponadto Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 28 czerwca 2016 r. ponownie dokonano wyboru przewodniczacego i cztonkdw
Rady Dyrektoréw Spétki na kadencje obejmujacq rok 2016, w osobach Pana Janusza Ptocicy (jako przewodniczacego Rady
Dyrektoréw) oraz panéw Domingo Domingueza, Krzysztofa Rudnika, Piotra Skrzynskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako
cztonkéw Rady Dyrektordw).

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Orphée SA, powotato Pana Janusza Plocice oraz Pana
Wojciecha Suchowskiego na cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen na rok finansowy 2016.

5.4.2. Organ kontroli
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphee SA odbyte w dniu 28 czerwca 2016 r. wskazato:

e BDO Ltd z siedzibg w Genewie, Route de Meyrin 123, 1219 Chatelaine jako bieglego rewidenta Spotki na rok
finansowy 2016,

e BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS:
0000293339, NIP 108-000-42-12 jako biegtego rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
finansowy 2016.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1.  PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskq (dalej: ,MSSF-UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;j (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF - UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardow, a nastepnie
podlegaja przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych - metoda
posrednia.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym bilansie, wyrézniajac pozycje — “WartoSci niematerialne
- pozostate”, ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, ze te
sktadniki aktywow stanowig wartoSci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozycji aktywow.

6.2. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI | ZMIAN POLITYKI RACHUNKOWOSCI
(POROWNYWALNOSC DANYCH)

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2016 rok sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2015 rok, z wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 7.3.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczeg6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowa Orphee SA. zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015
rok, opublikowanym w dniu 24 marca 2016 roku.

W celu dokonania lepszej prezentacji aktywéw w 2016 roku Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych
w skonsolidowanym bilansie, doprecyzowujac pozycje — “Warto$ci niematerialne — pozostate” oraz ,Wartoci niematerialne
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- naktady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, ze te sktadniki aktywdw spetniajg definicje
warto$ci niematerialnych.

6.3. ZMIANY WYNIKAJACE ZE ZMIAN MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowiazuja od 1 stycznia 2016
roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnoéci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakgji nabycia udziatow we wspélnych dziataniach, ktdre stanowig przedsigwzigcie. Zmiany
wymagaja, aby stosowa¢ zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa ftrwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaly opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest
wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku wartoSci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych
okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majgq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze ro$liny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam spos6b jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy
rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg
pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy ja stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
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Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosowata te zmiany z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie tego standardu - {;.
1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
4 standardow:;

e  MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywdw lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i odwrotnie,

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skroconych sprawozdan finansowych,

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazac,
Ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Maijg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa ocenia,
ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki
do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majq stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okre$laniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowujg, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuija, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowa¢ informacje przy ujawnianiu informacii
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzysza tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych, ktory zwigksza wymogi
ujawnien odno$nie przeptywow z dziatalno$ci finansowej oraz $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow jednostki (szczegdly
ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.4. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH
W poréwnywalnym okresie zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. Grupa ujeta korekty btedu podstawowego.

W okresie sprawozdawczym jednostka wspotkontrolowana Diesse Diagnostica Senese S.p.A. opublikowata sprawozdanie
finansowe za 2015 rok zbadane przez biegtego rewidenta. Spowodowato to koniecznos¢ skorygowania udziatu w zyskach
jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metodg praw wtasno$ci.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzieft 31 grudnia 2015 roku w skonsolidowanym bilansie,
wyrdzniajac pozycje — “Wartosci niematerialne — pozostate”, ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”.
Zmiany te majq na celu podkreslenie, ze te skiadniki aktywéw stanowig warto$ci niematerialne i nie powinny by¢
przyporzadkowywane do innych pozycji aktywdw.
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Korekty dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za 2015 rok

Korekta wynikajaca z uwzglednienia zaudytowanego i opublikowanego sprawozdania finansowego Diesse

Diagnostica Senese za 2015 rok.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia liczba akcji w okresie (w szt.)

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji w CHF

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug $redniowazonej liczby akcji w CHF

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015
(dane po korektach)

11948
8232
3716

248
3107
2994
1203

-3 340

565

962

-2 268

6015
215
6230
4172
-10 402

-10 402

-10 402

38608 500

0,27

0,27

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015
(dane
opublikowane)

Korekty

11948
8232
3716

248
3107
2994
1203

-3 340

555

962

142 2410

-3 605

215
-3 820
4172
-7 992

-1 992

-7 992

38608 500

0,21 -0,06

0,21 0,06
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Korekty dotyczace bilansu na dziei 31 grudnia 2015 roku

Korekta wynikajaca z uwzglednienia zaudytowanego i opublikowanego sprawozdania finansowego Diesse Diagnostica

Senese za 2015 rok.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Wartosci niematerialne - pozostate

Warto$c¢ firmy

Inwestycje w jedn. podporzadkowane

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zwigzane z dziatalnoscig zaniechang

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wiasne

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty
Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015
(dane po korektach)

18935
133
1389
1036

59

16 289

25

9764
2537

5726

452
1048

28 699

19174
3 861
46 619

-8 809

-10 409
-10 402

-1686

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015
(dane
opublikowane)

21345
133
1389
1036

59

18 699

25

9764
2537

5726

452
1048

31109

21584
3 861
46 619

-8 809

-10 409
-7992

-1 686

korekty

2410

2410
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Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania zwigzane z dziatalnoScig zaniechang,
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

19174

2192

2000

192

7333

7333

3691

97

372

3173

9 525

28 699

Korekty dotyczace rachunku przeptywow pienieznych za 2015 rok

21584

2192

2000

192

7333

7333

3691

97

372

3173

9 525

31109

Korekta wynikajaca z uwzglednienia zaudytowanego i opublikowanego sprawozdania finansowego Diesse Diagnostica

Senese za 2015 rok.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata przed opodatkowaniem)

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

31 grudnia 2015
(dane po korektach

-10 402
215
-10 187

7049

2268

242
105
1456
1644
-1595
3247

-402

-325

31 grudnia 2015

(dane opublikowane)

-7 992

215

-8 207

4639

-142

242

105

1456

-1644

-1595

3247

-402

-325

Korekty

2410

2410

2410
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Inne korekty 3693 3693
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -3 353 -3 353
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
|. Wplywy 27 27
Wp+ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci 27 27
niematerialnych
II. Wydatki 1111 1111
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i warto$ci niemateriaine 75 75
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 1036 1036
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1084 -1084
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 0 0
II. Wydatki 9 356 9 356
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 442 442
Zapfacone odsetki 105 105
Wydatki z tytutu nabycia akcji wtasnych 8809 8809
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -9 356 -9 356
Przeplywy pienigzne razem -13793 -13793
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -13 793 -13 793
Srodki pienigzne na poczatek okresu 14 245 14 245
Srodki pienigzne na koniec okresu 452 452

6.5. INFORMACJE CO DO STANDARDOW, JAKIE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, ALE JESZCZE NIE WESZLY W ZYCIE
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata 0 wczes$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
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aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejScia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub po6zniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszo$¢
szczegblowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2019 roku lub péZzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomigdzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowosé transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg
zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okre$long w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czes$ci udziatbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejcia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej. Celem zmian bylo zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e  Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami
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Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwo$ci pojawiajacych sigw trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przej$ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatno$ci na bazie akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Majq one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
3 standardow:

e MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,

e  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnos$nie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sq one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych lub wspoinych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metodg praw
wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub poznie;.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtadciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomos$ci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
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6.6. ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rada Dyrektoréw Jednostki Dominujacej na dziern zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby
na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, jednakze nie wywarly istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy. Likwidacja spotki zaleznej Innovation Enterprises Ltd. nie bedzie miata wptywu na kontynuowanie dziatalno$ci przez
pozostate spotki Grupy w tym Jednostke Dominujaca.

Analiza plynnosci

Rada Dyrektoréw Grupy dokonata oceny sytuaciji ptynnosciowej Grupy. Gtéwnym celem analizy byto okre$lenie zrédet sptaty
zobowigzan krétkoterminowych Grupy wg ich stanu na dzien 31.12.2016 roku, wynikajacych z tytutu zobowigzan z tytutu
dostaw, robét i ustug (w tym zobowigzan wynikajacych z prowadzonych prac rozwojowych zwigzanych nowymi analizatorami).
taczna kwota zobowigzan przypadajacych do sptaty w okresie 12 miesiecy (czyli zobowigzan krétkoterminowych) oraz rezerw
o charakterze krotkoterminowym wynosi 4 588 tys. CHF, w tym:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania: 2 088 tys. CHF,
- krétkoterminowe rezerwy: 2 413 tys. CHF,
- rozliczenia migdzyokresowe: 85 tys. CHF.

W kwocie rezerw jest uwzgledniona rezerwa 2 000 tys. CHF na zwrot pozyczki od osoby fizycznej. Zgodnie z Umowa — kwota
pozyczki miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiagniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto
w wysokosci co najmniej 2 min CHF. Réwnoczesnie w przypadku nieosiggniecia przez Grupe Cormay zysku netto w wysokosci
3 min CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetiony, za$ warunek umorzenia
pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach finansowych
za kolejne okresy okoliczno$ci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg wyniki
finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujacej PZ Cormay
S.A. Zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach 2010-2014. Do
czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu Spdtka utworzyta rezerwe w wysokoSci roszczenia, przy jednoczesnym
uwzglednieniu umorzenia pozyczki.

Suma zobowigzan pomniejszona o 2 000 tys. CHF rezerwy na zwrot pozyczki od osoby fizycznej wynosi 2 588 tys. CHF.

Z kwoty 2 588 tys. zobowigzan wymagalnych w ciggu 12 miesiecy od daty bilansu 3 tys. CHF jest wobec jednostki sprawujace;
kontrole nad Grupg (PZ Cormay S.A.), tak wigc wobec podmiotéw pozostatych pozostaje kwota 2 585 tys. CHF zobowigzan.

Jednocze$nie w aktywach Grupy wystepuje pozycja naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci w facznej wysokosci 2 426 tys. CHF.

Z kwoty 2 426 tys. naleznosci 405 tys. CHF jest od jednostki sprawujacej kontrole nad Grupa, naleznosci od pozostatych
podmiotéw stanowig 2 021 tys. CHF. Kwota nalezno$ci od jednostki sprawujacej kontrole dotyczy zwrotu zaliczki wynikajacej
z umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 roku PZ Cormay S.A. W dniu
16 grudnia 2016 r. zostato zawarte porozumienie do umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na dzien 30 czerwca 2017 r. W tym terminie
PZ CORMAY S.A. zwroci cato$¢ zaliczki.

Rada Dyrektoréw dokonata szczegétowej analizy rozrachunkéw z innymi podmiotami niz jednostka sprawujaca kontrole nad
Grupa. W wyniku dokonanej analizy, Rada okreslita nastepujace zrédta sptaty zobowigzan krétkoterminowych:

a) wplywy z krotkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w kwocie 2 021 tys.
CHF.

b) nadwyzka gotowki generowana przez dziatalno$¢ operacyjng Grupy w kwocie uwzglednionej w prognozie Rady
Dyrektoréw co najmniej 1.000. tys. CHF

Dodatkowo Rada Dyrektoréw rozpocznie negocjacje z bankiem, ktéry w poprzednich okresach udzielat Jednostce dominujacej
w Grupie - Orphée S.A. finansowania biezacego, celem ponownego przywrocenia dostepnosci kredytu w rachunku biezacym
(kredyt byt dostepny w roku 2014). Kredyt ten ma wzmocni¢ biezacg ptynno$é, wprowadzi¢ wiekszg elastycznosé
rozrachunkdw, zniwelowaC potencjalne okresy braku ptynnosci. Jednocze$nie Rada Dyrektordw nie wyklucza czesciowe;
wczesniejszej sptaty naleznosci z tytutu zaliczki przekazanej do jednostki sprawujacej kontrole nad Grupg przed datq jej
wymagalnosci tj. 31 grudnia 2016 roku.
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6.7.  WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Jednostki Dominujgcej i innych spdek uwzglednionych w ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych
w sktad Grupy zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowo$ci nr 21.

6.8. STOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI Z UWZGLEDNIENIEM DEFINICJI KONTROLI W MSSF 10

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostce wspotkontrolowanej. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcii
w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia
utraty wartoSci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane - od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujaca ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

e posiada wladze nad jednostka, w ktorej dokonat inwestyci,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji, oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonat inwestyciji, do wywierania wptywu na kwote
zwrotdw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonata inwestycji zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okoliczno$ci wskazujg, iz nastapita zmiana jednego badz wiecej z trzech elementéw kontroli
wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wiasno$ciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sq ujmowane
jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce
zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatow niekontrolujacych. Wszelkie
réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone
sq na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli Jednostki Dominujace;.

Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspdtkontrolowane pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

7.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej wobec zagadnierr podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestycji) okresla swoj
status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Grupa sprawuije kontrole nad jednostkg, jezeli z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne
zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania na nie wptywu poprzez sprawowanie
nad tg jednostka wtadzy. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli fakty i okoliczno$ci
wskazujg, ze nastgpita zmiana jednego lub wiecej z trzech elementdw kontroli: posiadania wiadzy, ekspozycji na zmienne
zwroty lub praw do tych zwrotéw lub mozliwosci wykorzystania wiadzy nad jednostka. Na dziern koriczacy okres
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sprawozdawczy Grupa sprawuje kontrole nad wszystkimi jednostkami okre$lonymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
jako zalezne (nota 6.1).

Grupa sprawuje wspdtkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspotinwestorami musi wspdtdziata w celu kierowania
jej istotng dziatalnoScia, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspdtinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez
wspdtdziatania z pozostatymi nie moze nig kierowaé. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udziaty
w spolce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metodgq praw wiasnosci okre$lajac status tej spdtki jako jednostka
wspotkontrolowana.

Stwierdzenie utraty kontroli nad jednostka zalezng

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, ze Grupa nie sprawuje kontroli nad jednostkg zalezna, je$li nie jest spetniona definicja
kontroli zawarta w paragrafie 7 MSSF 10, ktory okresla, ze inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie:

a) sprawuje wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycii;

b) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

c) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, do wywierania
wplywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa uznata, iz utracita kontrole nad spdtkg Innowation Interprises Ltd (nota 10.45.2 i 10.45.3).

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez jednostke we wiasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany skladnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty rozwoju sq kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze skapitalizowanie
kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych mozliwosci
kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej planem.
Ustalenie kwot podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych
prognozowanych wptywow z projektu, stopy dyskontowej oraz prognozowanego okresu uzyskiwania korzysci. Warto$¢
bilansowa skapitalizowanych niezakofnczonych kosztéw rozwoju na 31 grudnia 2016 roku wynosita 1690 tys. CHF (2015:
1036 tys. CHF).

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyskaC z tego sktadnika na podstawie zasad
okre$lonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopieri pewno$ci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywdw, kieruje sie wtasnym
osgdem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywéw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbidr aktywow, ktory wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne.

7.2.  NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Szacunek to proces ustalania warto$ci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wtasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkow w zalezno$ci
od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Zmiany szacunku poszczegblnego sktadnika
sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana
szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy
wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania pordwnywalno$ci danych sg prezentowane przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycii
rachunku zyskow i strat, w ktérej sklasyfikowano wcze$niej warto$¢ szacunku. Ponizej przedstawiono najistotniejsze szacunki
dokonywane przez Grupe.
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Odpisy aktualizujace oraz utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty warto$ci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywoéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test
ztytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dziei 31 grudnia 2016 roku, poza ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym odpisami aktualizujacymi warto$¢ naleznosci i zapaséw (noty 10.23 oraz 10.22) oraz odpisem z tytutu trwate]
utraty wartosci przez warto$¢ firmy (nota 10.15), w ocenie Rady Dyrektordw nie istniejq przestanki utraty wartosci bilansowej
innych posiadanych aktywdw niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdéw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doswiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkow, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie
cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania. Z uwagi na niewielkie ewentualne wysoko$ci Grupa zdecydowata sie nie analizowa¢ koniecznosci
zawigzania rezerw zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przyszto$ci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci zaniechanej

W momencie, w ktorym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalnos¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuije reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikdw tej dziatalno$ci do dziatalno$ci zaniechanej. W takiej sytuaciji aktywa
sq wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu ,aktywa dotyczace dziatalno$ci zaniechanej”,
a zobowigzania sg wyceniane w wartoci godziwej i wykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechanej”. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci likwidacyjnej aktywéw dotyczacych dziatalnosci
zaniechanej, bedace najlepszg oceng kierownictwa, co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywow warunkach likwidacji
(wymuszonej sprzedazy).

8. INNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

8.1.  PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Dla jednostek, ktérych walutg funkcjonalng jest CHF, transakcje wyrazone w walutach innych niz frank szwajcarski sg
przeliczane na franki szwajcarskie przy zastosowaniu statych kurséw miesiecznych. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz frank szwajcarski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki
zyskow i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq
ujmowane bezpo$rednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
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skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
31 grudnia 2015 roku przez Narodowy Bank Polski,

e  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kursow stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zagranicznych:
1. Kormej Diana Sp. z 0.0.

2. KormiejRustand Sp. z 0.0.

4. Orphee Technics Sp. z 0.0.

5. DiesseDiagnostica Senese S.p.A.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaly nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:

DATA 1EUR 1 CHF 1RUB 1BYN
euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski*
2016-12-30 4,4240 41173 0,0680 2,1589
Kurs $redni 2016 4,3757 4,0133 0,0598 1,9969
DATA 1EUR 1 CHF 1RUB 100 BYR
euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2015-12-31 4,2615 3,9394 0,0528 0,0210
Kurs $redni 2015 4,1848 3,9341 0,0616 0,0238

*W dniu 1 lipca 2016 roku Narodowy Bank Republiki Biatorusi (NBRB) przeprowadzit denominacje rubla biatoruskiego. W
przeliczeniu 10.000 rubli bedzie odpowiada¢ 1 nowemu rublowi — odcieto cztery zera.
8.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate sq amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:
- budynki i budowle 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20-33%,

- $rodki transportu 15% - 20%,

- pozostate $rodki trwate 1%- 10%,

- wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.
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Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Dtugo$¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzyteczno$ci, jezeli ten jest krotszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacii, koszt ten ujmowany jest w warto$ci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli
kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywdw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
warto$cig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajq
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
Z jego warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

8.3.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w warto$ci rownej cenie nabycia, powiekszonej 0 koszty transakgji.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia cze$ci nieruchomos$ci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okreslane na dzieni bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcéw. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat tego okresu, w ktérym
powstaty. Przeniesienie aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych, lub Srodkow
trwatych w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywdw trwatych i zapaséw lub z zapasow do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomos$ci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg
nieruchomo$ci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowa ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartoSci
godziwej nieruchomo$ci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki ujmowane sa w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjna, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowg warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w wartosci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakonczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na czas niezbednych
robot pozostaje nieruchomoscig inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela
($rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacji, jak rowniez po jej zakonczeniu odbywa si¢
zgodnie z MSR 40, {j. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzien bilansowy do wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne w budowie

Grupa prezentuje nieruchomo$ci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej warto$ci.
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8.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartoSci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana wartos$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieckreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W Grupie Kapitatowej Orphee wystepujg naktady na trwajace prace rozwojowe zaliczane
do sktadnikéw warto$ci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wiasnie zakonczonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 25 lat, oprogramowanie
komputerdw - nie krécej niz 4 lata i nie duzej niz 7 lat,

2. pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac
badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszty
w okresie, w ktdrym zostaly poniesione,

3. koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie
sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wplywami
ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang
one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw bylty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztdw wytworzenia pomnigjszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetiajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF
3 i stanowi nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
wartosci.
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Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne, ktore
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana warto$é firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne potrzeby
zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczo$ci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do kiérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartos$¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne. W niniejszym sprawozdaniu ujawniono rezultaty przeprowadzonego testu na utrate warto$ci firmy dotyczacego
wszystkich inwestycji w spdtki w Grupie Kapitatowej. Szczegoéty zawiera nota numer 10.17.

Odpisu aktualizujacy z tytutu utraty wartosci warto$ci firmy nie jest odwracany w kolejnym okresie.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci przypisuje sie do ponizszych sktadnikow aktywow osrodka w nastepujacej kolejnosci:

a) w pierwszej kolejnosci, w celu obnizenia kwoty wartosci firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne oraz

b) nastepnie, do innych aktywow nalezacych do o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje wartosci niematerialne stosujac rozréznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,Wartosci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. W pozycji ,Warto$ci
niematerialne - pozostate” Grupa ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje rowniez ,Warto$¢ firmy”.

8.5. LEASING

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzier rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i
ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

8.6. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
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razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywdw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywédw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub
jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdinych
aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wigkszosci sg niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Je$li wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sq dyskontowane do ich wartoci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadajq funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartoSci.

Na kazdy dzieni bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalne;
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowq sktadnika aktywow do wysokosci jego
warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje
sie jako przychod w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

8.7.  AKTYWA FINANSOWE
Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu, nabyte w
celu odsprzedazy),

— pozyczki i naleznoéci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia
ptatno$ciami, ktdre nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci (posiadajace state, lub dajace sie okresli¢ terminy wymagalnosci lub
zapadalnosci i w zamierzeniu Grupy majg by¢ utrzymywane do tego terminu),

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentow
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) aktywa sg
czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowanq strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
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ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dziert 31 grudnia 2016roku oraz na dzien 31 grudnia 2015roku zadne aktywa
finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé
ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartoci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sa na dzieft dokonania transakgji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga byé
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi si¢
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

Grupa dokonuije klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacii tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

8.8. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoéci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegoinych sktadnikéw aktywdw finansowych,
ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci aktywdw finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa,
ktore indywidualnie s oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzief odwrocenia warto$é
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wediug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomigdzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych
oraz warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
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rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie poddaje sie
odwrdceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacq warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i
strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

8.9. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykofczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spotki Grupy klasyfikuja zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, poprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej 0 wszelkie koszty konieczne do zakorczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (fj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

8.10. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1. naleznoéci przeterminowane powyzej 360 dni -100% warto$ci naleznosci,
2. naleznosci sadowe - odpis 100% wartosci nalezno$ci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, oprocz powyzszych kryteriow
stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne w przypadku posiadania pewno$ci sptaty pomimo istnienia
przeterminowanych nalezno$ci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$C kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdinosci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajq dyskontowaniu.
8.11. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze wartoé¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.
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8.12. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. W przypadku
gdy réznica miedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu a wyceng w kwocie wymagajacej zapfaty jest nieistotna, Grupa
prezentuje zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych, pozyczek i papieréw diuznych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

8.13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (i)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2016r. jak réwniez na dzien 31 grudnia
2015r. zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartoSci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuije jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odno$nie wartosci bilansowych wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszosciowym wedtug wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcdéw mniejszoSciowych, ktérym udzielono opciji, przestaje byé
ujmowany tak jakby nastgpito nabycie udziatdw mniejszo$ci. Rdznica pomigdzy warto$cig kapitatu mniejszosci, ktéry na dzien
bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a warto$cig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest uimowana w kapitatach wtasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

8.14. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowacé ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest umowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
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praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

8.15. ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Grupa nie tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe lub odprawy emerytalne. Lokalne prawa, na podstawie ktérych dziatajg
spotki Grupy nie wymagajg tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne
wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata sie na ich nietworzenie. W ocenie Rady jednostki dominujacej nie miatyby one
istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy oraz jej sytuacje majatkowa.

8.16. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

W Grupie nie wystepujq ptatnosci w formie akcji wtasnych.

8.17. PODZIAL ZYSKU NA CELE PRACOWNICZE ORAZ FUNDUSZE SPECJALNE

Spotki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na kapitat
zapasowy, badz na wyplate dywidendy.

8.18. PRzycHoDY

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego skiadnika aktywow finansowych.

8.19. PODATKI

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokoSci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywéw i pasywoéw a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich roznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacii, gdy terminy odwracania sie réznic przejSciowych podlegajg
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak rdwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé w/w
réznice, aktywa i straty,

-z wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
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gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania, czy
strate podatkowg oraz

—w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow
we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uimowany do
wysokos$ci odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiggniecia w przyszitosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzienh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes$¢ pozyciji kosztowej oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
8.20. ZYSK NETTO NA AKCJE

Zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za
dany okres przez $redniowazong liczbe akcji w okresie. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do
dywidendy od poczatku roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej przez prawdopodobnag liczbe akcji uwzgledniajaca przyszte emisje.

8.21. KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

8.22. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Grupa dokonuje czynnych rozliczert miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresdw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.
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8.23. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC ZANIECHANA

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spemniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa jednostki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe aktywdw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W momencie przeznaczenia
sktadnika aktywow trwatych do grupy do zbycia zaprzestaje sie jego amortyzacji.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sg
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okreslonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresow sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuaciji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychoddw i kosztéw dziatalnosci kontynuowanej.

Momentem reklasyfikacji aktywéw, zobowigzan i wynikéw do dziatalno$ci zaniechanej jest moment, w ktérym Grupa ma
wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalnos¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalno$ci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, Grupa reklasyfikuje dziatalno$¢ jako zaniechang na
dzien bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozyciji bilansu
,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej’, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobnej
pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechane]”. Przychody i koszty dotyczace dziatalno$ci zaniechanej nie sg
ujmowane razem z przychodami i kosztami dziatalno$ci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania z
catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane”.

9. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
9.1.  INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

9.1.1. Segmenty operacyjne

Rada Dyrektorow Grupy uznaje, Ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja
odczynnikdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego
segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.

9.1.2. Informacje dotyczace segmentéw geograficzny
PODZIAL GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

UDZIAL W UDZIAL W
o JEONE | repoicn v LN | pvcyonuc
ROSJA 3766 30,5% ROSJA 4195 35,1%
BANGLADESZ 1033 8.4% POLSKA 920 7.7%
POLSKA 914 74% BIALORUS 531 44%
BIALORUS 469 38% BANGLADESZ 388 3.2%
INDIE 454 3.7% INDIE 297 2,5%
PANAMA 448 36% SZWAJCARIA 282 24%
CHINY 404 3,3% CHINY 278 2,3%
IRAN 204 24% BRAZYLIA 275 2,3%
SZWAJCARIA 272 2,2% INDONEZJA 265 2,2%
FILIPINY 248 2,0% PANAMA 251 21%
POZOSTALE (80 krajow) 4047 32,7% POZOSTALE (89 krajow) 4266 35,8%
RAZEM 12 349 100,0% RAZEM 11948 100,0%
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PODZIAL GEOGRAFICZNYT AKTYWOW TRWALYCH

*Aktywa trwale w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa

nieruchomosci inwestycyjne

9.2. PRzYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

31.12.2016 31.12.2015

POLSKA 1330 1389
SZWAJCARIA 1783 1124
IRLANDIA 0 0
BIALORUS 9 10
ROSJA 91 94
3213 2617

trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz

UDZIAL W UDZIAL W
; PRZYCHODY ZE ; PRZYCHODY ZE
BRANZE : PRZYCHODACH BRANZE ; PRZYCHODACH
SPRZEDAZY W 2016 OGOLEM SPRZEDAZY W 2015 OGOLEM
Hematologia 8513 68,9% Hematologia 7072 59,2%
Biochemia 1947 15,8% Biochemia 217 17,7%
Serwis 639 5,2% Serwis 921 7,7%
Parazytologia 482 3,9% Parazytologia 814 6,8%
Koagulologia 209 1,7% Koagulologia 164 1,4%
Elektroforeza 102 0,8% Elektroforeza 73 0,6%
Immunologia 32 0,3% Immunologia 39 0,3%
Analityka Ogélna 3 0,0% Analityka Ogdlna 15 0,1%
ESR 1 0,0% ESR 11 0,1%
Pozostate 421 3,4% Pozostate 722 6,1%
RAZEM 12 349 100,0% RAZEM 11948 100,0%
9.3. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW
31.12.2016 31.12.2015
1. Sprzedaz ustug 369 718
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towaréw 6 961 7952
4. Sprzedaz wyrobow 5019 3978
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 12349 11948
9.4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktualizacja wartosci zapasow 15 215
Zysk na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4 19
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 44 0
Inne 16 14
Pozostate przychody ogétem 79 248
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9.5. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Utworzenie odpisu na zapasy 179 732
Kwota nielegalnie wyptacona przez Tomasza i Tadeusza Tuoréw, nie zaakceptowana przez
; o 0 200
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwe; 20 153
Utworzenie odpisu na naleznosci 0 62
Spisanie naleznosci 0 24
Utworzenie rezerw na zobowigzania 0 19
Inne 27 13
Pozostale koszty ogétem 226 1203

*W 2015 roku Tomasz i Tadeusz Tuora bezprawnie wyptacili sobie 200 tys. CHF z rachunku bankowego Spétki Orphee (kwota
ta nie zostata zaakceptowana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jako wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Dyrektordw).
Z wyptatami nie zgadza sie obecna Rada Dyrektoréw oraz znaczacy akcjonariusze Spéiki, ktdrzy rozpoczeli dziatania prawne

w celu odzyskania przez Spdtke wyptaconych kwot.

9.6. PRzYCHODY FINANSOWE

Rdznice kursowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Cofniecie odpisu pozyczki

Przychody z tytutu odsetek od naleznosci
Inne

Przychody finansowe ogétem

9.7. KOSZTY FINANSOWE

Odpis z tytutu utraty wartosci udziatdw w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Rdznice kursowe

Odsetki od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek
Odsetki od innych zobowigzan

Pozostate

Koszty finansowe ogotem

9.8. KOSzTY WEDLUG RODZAJOW

Amortyzacja

Zuzycie materialdw i energii
Ustugi obce

Podatki i opfaty

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

166 423
9 20
0 74
0 38
10 0
185 555
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
4 246 0
271 788
45 98
0 0
0 76
4 562 962
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(dane przeksztatcone)
52 78
118 84
1537 3706
44 251
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Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:
Koszt wtasny sprzedazy

Koszt sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu produktow

9.9. KoszTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczer spotecznych

Koszty $wiadczer emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

9.10. PODATEK DOCHODOWY

9.10.1. Obciazenie podatkowe

1803 1723
1702 424
7509 8 566
12765 14832
7584 8232
3688 3107
1493 2994
0 499
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
1660 1573
143 150
0 0
0 0
0 0
1803 1723

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 31grudnia 2016 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Dotyczacy zwrotu podatku z tytutu wydatkéw na badanie i rozwoj

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

9.10.2. Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

Rok zakoriczony

31 grudnia 2015

236 215
-182
54 215

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres zakonczony dnia

31grudnia 2016r. przedstawia sie nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug $redniej stawki podatkowej obowiazujacej w Grupie (17%)
Nierozpoznane aktywo podatkowe (strata podatkowa)

Przychody niestanowiace przychodéw podatkowych

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

-3102
-3102
-527

0

0

361

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015
-3 605

-3 605

-607

3

691

77
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Réznica miedzy $rednig stawka podatkowa a stawka lokalng, -14 -4
Zysk/strata niebedace podstawg do opodatkowania 0 0
Pozostate (podatek kapitatowy Szwajcaria) 126 55
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 54 215

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat 54 215

Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechanej

9.10.3. Odroczony podatek dochodowy
Gtéwne pozycje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentujg si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywo zwigzane z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejsciowych 182
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 182

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 192 192

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest zwigzana z wyceng do wartoci godziwej $rodkéw trwalych prezentowanych przez
Grupe w zwigzku z nabyciem udziatéw w spotce Orphee Technics Sp. z 0.0.

9.11. DzIALALNOSC ZANIECHANA

Z uwagi na rozpoczety w styczniu 2016 roku proces likwidacji spotki Innovation Etnerprises Ltd. z siedzibg w Irlandii na dzien
31.12.2015 roku Grupa Orphée SA wykazata aktywa i zobowigzania tej spdtki jako aktywa i zobowigzania dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej. Wynik uzyskany na dziatalno$ci zaniechanej (Innovation Etnerprises Ltd.) wykazano w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw jako zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;.

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okreslonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresdw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuaciji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodow i kosztdéw dziatalno$ci kontynuowane.

Grupa uznata, ze zaprzestanie dziatalnosci w skutek likwidacji tej spotki ma wptyw na przychody i koszty przysztych okresow
sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji, a wiec odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane wykazata
odrebnie od przychoddw i kosztéw dziatalno$ci kontynuowanej juz w sprawozdaniu za 2015 rok.

Na dzien 31.12.2015 aktywa zostaly wycenione wedtug wartosci odzyskiwanej, ktéra byta nizsza od wartosci bilansowe.
Nieruchomos¢ potozong w Carrigtwohill Business & Technology Park wyceniono wedtug wartosci rynkowej okreslonej na
podstawie wyceny rzeczoznawcy z dnia 6.11.2015 - firmy ESTATE AGENTS & VALUERS Cohalan Downing, 88 South Mall,
Cork.

Wycena nieruchomosci potozonej w Carrigtwohill Business & Technology Park opiera sie na analizie ostatnich transakcji
rynkowych oraz ocenie aktualnej sytuacji na rynku nieruchomoéci i profesjonalnym osadzie (ograniczona aktywno$¢ transakcji
nieruchomosci komercyjnych, brak zaufania konsumentéw oraz brak finansowania bankowego ktére prowadzg do spadku
popytu na nieruchomosci komercyjne, a tym samym obnizenie osiaganych warto$ci przy sprzedazy).

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej jest przeprowadzana na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesie pomiedzy poziomami hierarchii. Warto$¢ godziwa
nieruchomo$ci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniono przy zastosowaniu procedury szacowania opartej o transakcje poréwnawcze.

Pozostate sktadniki aktywéw likwidowanej spdtki wyceniono wedtug szacunkdw Rady Dyrektorow. Zobowigzania zostaty
wycenione w warto$ci godziwej, ktéra byta nizsza niz warto$¢ bilansowa.

Szczegoly dotyczace procesu likwidacji sg opisane w nocie 10.45.2. Likwidacja spotki zaleznej.

Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka Dominujgca utracita kontrole nad Innovation Enterprises, w zwigzku z powyzszym
w skonsolidowanym rachunku wynikéw za 2016 r., dokonano rozliczenia utraty kontroli spdtki zaleznej, {j. Innovation
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Enterprises. Wynik na utracie kontroli (dekonsolidacji) Innovation Enterprises zostat przedstawiony w nocie 10.45.3. W

skonsolidowanym bilansie na dzieh 31.12.2016 dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Orphée S.A. w swoim sprawozdaniu nie wykazywata dziatalno$ci zaniechanej.

Aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej na 31.12.2016 w tys. CHF

AKTYWA wycenione do warto$ci likwidacyjnej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Zobowiazania dotyczace dziatalnosci zaniechanej na 31.12.2016
w tys. CHF

Zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe

Razem zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej

Wynik na dziatalnos$ci zaniechanej w okresie 12 miesiecy
zakoniczonych 31 grudnia 2016 w tys. CHF
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Przeplywy srodkéw pienieznych dla dziatalno$ci zaniechanej w okresie
01.01.2016-31.12.2016 w tys. CHF

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

9.12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

o O O O o O o

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

o O o o

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

0

O O O O O O o o o o o

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

87
871
177
149
27

1
1048

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

1804
976
393

3173

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

2977
2209

768
82
1467
261
3194
4072

100
4172

4172

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

-228
-35
-1

Zgodnie z MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje”, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, na potrzeby kalkulacji
podstawowego zysku na jedng akcje, podzielono wynik netto za okres, przypadajacy zwyklym akcjonariuszom Jednostki
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Dominujacej przez $redniowazong liczbe akcji w okresie. W okresie poréwnawczym analogiczny wynik podzielono przez
$redniowazona liczbe akcji w okresie.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata instrumentéw powodujacych rozwodnienie liczby akciji, dlatego tez wynik rozwodniony
na jedng akcje jest rowny wynikowi podstawowemu na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace wyniku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego wyniku na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej zastosowany do
R : ) ) : -3 156 -10 402
obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku/(straty) na jedna akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej zastosowany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku/(straty) na -3 156 4172
jedng akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej zastosowany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zyskul/(straty) na 0 -6 230
jedng akcje
Srgdnla wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego zysku 38 608 500 38 608 500
na jedna akcje
Srgdma wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku 38 608 500 38 608 500
na jedna akcje
Zysk (strata) netto na jedng akcje
Podstawowy za okres obrotowy -0,08 -0,27
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 -0,27
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy za okres obrotowy -0,08 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 0,11
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 -0,16
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,16

9.13. PODZIAL WYNIKU FINANSOWEGO

Podziatowi podlega jednostkowy wynik finansowy Jednostki Dominujacej. W roku 2015 i 2016 Grupa oraz Jednostka
Dominujaca poniosta strate netto. W zwigzku z osiggnieciem straty przez Orphee SA w wysokoci (-) 5 808 tys. CHF w 2015
roku Walne Zgromadzenie zdecydowato o pokryciu tej straty z kapitatdw zapasowych. Nie podjeto uchwat w sprawie wyptaty
dywidendy.

9.14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty Budynki,
(wtym lokale

Lo Urzadzenia & . . .

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku _prawo ! qblgkty_ techniczne i Srodki Inne Srodki Razem

wieczystego  inzynierii transportu trwate

. f . maszyny
uzytkowania ladowej
gruntu) i wodnej

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 0 0 327 261 285 873
Zwigkszenia, w tym: 0 0 5 0 5 10
- nabycie jednostek 0 0 0 0 0 0
- przeszacowanie do wartosci godziwej 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
- nabycie 0 0 5 0 5 10
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 18 9 26
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- aktualizacja warto$ci 0 0 0 0 2 2
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- sprzedaz 0 0 0 18 7 24
-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 . 0 0 332 243 281 857
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 0 0 215 189 274 678
Zwigkszenia, w tym: 0 0 13 28 1 42
Umorzenia biezace - zwigkszenia 0 0 13 28 1 42
Umorzenie $r trwatych w nabytych spétkach 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 8 2 10
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 8 0 8
-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 2 2
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2016 0 0 228 209 273 710
Rdznice kursowe na dzien 1 stycznia 2016 0 0 30 -32 0 -62
Réznice kursowe na dzier 31 grudnia 2016 -32 -32
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien1 stycznia 2016 0 0 82 40 11 133
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2016 0 0 104 2 8 115
Grl:nty Bluiyr;ki,
w tym okale .
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku . (pra\)l/vo .i o_bie.kty_ tg;?ﬁ::g::i Srodki Inne Srodki Razem
wieczystego  inzynierii transportu trwate
uzytkowania  ladowej maszyny
gruntu) i wodnej

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 410 1557 2345 303 473 5088
Zwiekszenia, w tym: 0 0 11 2 3 16

- nabycie jednostek 0 0 0 0 0 0

- przeszacowanie do warto$ci godziwej 0 0 0 0 0 0

- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

- nabycie 0 0 11 2 3 16
Zmniejszenia, w tym: 410 1557 2029 44 191 4231
- likwidacja 0 0 0 0 0 0

- aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0

- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalno$ci zaniechanej 410 1557 2029 44 191 4231
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015. 0 0 327 261 285 873

220 1908 210 448 2786

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2015
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Zwigkszenia, w tym: 0 27 98 14 9 148
Umorzenia biezace - zwigkszenia 0 27 98 14 9 148
Umorzenie $r trwatych w nabytych spétkach 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 247 1791 35 183 2256
- likwidacja 0 0 0 0 0 0

- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalno$ci zaniechanej 0 247 1791 35 183 2256
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2015 0 0 215 189 274 678
Rdznice kursowe na dzieni 1 stycznia 2015 -8 22 -13 -20 1 -64
Réznice kursowe na dzien 31 grudnia 2015 0 0 -30 -32 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien1 stycznia 2015 402 1315 424 73 24 2238
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2015 0 0 82 40 11 133

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktére

nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.15. LEASING

9.15.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingobiorca

Nie dotyczy.

9.15.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingodawca

Spétka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej jest strong umowy najmu powierzchni biurowych i magazynowych.

Przychod w 2016 roku w zwigzku z umowami leasingu operacyjnego wyniost 150 tys. CHF, a w 2015 roku - 152 tys. CHF.

Ponizsza tabela przedstawia termin realizowania przysztych wptywow z tytutu leasingu operacyjnego:

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Do 1 roku 150 152
Od 1 roku do 5 lat 600 608
Powyzej 5 lat 750 760
Razem 1500 1520

9.15.3. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy
Grupa jako leasingobiorca

W ciggu roku obrotowego spétki grupy poniosty koszty z tytutu leasingu :

z opcja zakupu -

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
poniesione koszty z tytutu leasingu 146 211
Ponizsza tabela przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Do 1 roku 146 204
Od 1 roku do 5 lat 584 498
Powyzej 5 lat 729 545
Razem 1459 1247
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9.15.4. Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu - Grupa
jako leasingodawca

Nie dotyczy.

9.16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng potozong przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci
zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego na dzien 31 grudnia 2016 roku sporzadzonego przez Estim
Consulting z okre$lenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem wiasnosci budynkéw biurowo -
magazynowo — produkcyjnych (dz. nrew. 2/17, 2/19i 2/20, obreb 18 Lemszczyzna). Wartos¢ rynkowa zgodnie ze wskazanym
operatem wyniosta 5 478 tys. zt (na dziert 31.12.2016 1.330 tys. CHF).

Firma ESTIM CONSULTING dziata od 2004 roku zajmujac sie szeroko pojetg obstugg rynku nieruchomosci, w tym wyceng
rynkowa nieruchomosci komercyjnych. Firma zatrudnia do$wiadczonych rzeczoznawcdw majatkowych i inzynierow
budowlanych.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami
hierarchii. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego.

W celu okreslenia warto$ci rynkowej rzeczoznawca majatkowy ustalit optymalny lub najbardziej prawdopodobny sposéb
uzytkowania nieruchomosci - funkcja biurowo - magazynowa — a wigc kontynuacja aktualnego sposobu uzytkowania.

Do obliczenia warto$ci rynkowej przedmiotu wyceny w stanie na dzien wyceny zastosowano podejscie dochodowe, metode
inwestycyjna, technike kapitalizacji prostej dochodu netto, tzn. warto$¢ dochodowa okre$lono w oparciu o mozliwy do
uzyskania dochdd wynajmu powierzchni. Stope kapitalizacji oszacowano w oparciu 0 analize transakcji na rynkach
analogicznych oraz informacji o rentownos$ci inwestyciji, oczekiwaniach inwestorédw i ryzyku inwestowania. Okreslona w
podejsciu dochodowym warto$¢ rynkowa nieruchomosci opiera sie na zatozeniu, ze warto$¢ nieruchomosci odpowiada
warto$ci prawa do pobierania przysztych dochodéw. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochéd, jaki mozna
uzyskac z gruntu wraz z jego cze$ciami sktadowymi. Tak wiec warto$¢ rynkowa okreslona w podejsciu dochodowym obejmuije
wartos¢ praw do gruntu wraz z jego cze$ciami sktadowymi. Stawki rynkowe za wynajem powierzchni komercyjnych przyjeto
na podstawie analizy rynku lokalnego i informacji o stawkach ofertowych oraz stawkach z obowigzujacych uméw, przy
uwzglednieniu indywidualnych cech nieruchomosci wyceniane;.

Warto$¢ rynkowg prawa uzytkowania wieczystego gruntu, okre$lono stosujac podejscie poréwnawcze, metode poréwnywania
parami. W tym celu, sposrdd kilku transakcji sprzedazy odnotowanych na wybranym rynku lokalnym w okresie badania, do
dalszej analizy wybrano trzy, ktére najbardziej zblizone byty do nieruchomoéci przedmiotowej pod wzgledem analizowanych
cech rynkowych.

9.17. WARTOSCI NIEMATERIALNE

. Koszty . Inne wartosci
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku Koszty trwa_]acych zakonczonych prac W§rtosc P_atent_y, niematerialne  Ogoétem
prac rozwojowych . firmy licencje .
rozwojowych i prawne
Warto$¢ brutto
Na dzieni 1 stycznia 2016 1035 915 196 125 45 2316
Nabycia 655 - - 22 - 677
Przeklasyfikowanie do aktywow z dziatalnosci
zaniechanej
Na dzier 31 grudnia 2016 1690 915 196 147 45 2993
Umorzenie
Na dzien 1 stycznia 2016 - 915 - 76 26 1017
Amortyzacja w okresie - - - 5 1 6
Przeklasyfikowanie do aktywow z dziatalnosci
zaniechanej
Na dzier 31 grudnia 2016 - 915 - 81 27 1023

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
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Na dzien 1 stycznia 2016 _ _ 192 _ _ 192
Zwigkszenia - - 4 - - 4
Na dzieni 31 grudnia 2016 - - 196 - - 196
Roinige kursowe z przeliczenia na dzier 1 ) ) ) -7.00 -7.00
stycznia 2016
Rozm_ce kursowe z przeliczenia na dzier 31 ) _ ) -6,00 -6,00
grudnia 2016
Warto$¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2016 1035 - 4 49 12 1100
Na dzieni 31 grudnia 2016 1690 - - 66 12 1768
Koszty trwajacych Koszty Wartosé Patenty Inne wartosci
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku ; zakonczonych prac . . 7’ niematerialne  Ogodtem
prac rozwojowych . firmy licencje .
rozwojowych i prawne
Warto$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2015 - 1588 196 773 45 2602
Nabycia 1035 - - - - 1035
Przeklasyfikowanie do aktywow z dziatalnosci ) i i i )
zaniechanej 673 648 1321
Na dzien 31 grudnia 2015 1035 915 196 125 45 2316
Umorzenie
Na dzien 1 stycznia 2015 - 1129 - 286 24 1439
Amortyzacja w okresie - 44 - 32 2 78
Przgklasyfik_owanie do aktywow z dziatalnosci 958 i - 249 i -500
zaniechanej
Na dzien 31 grudnia 2015 - 915 - 76 26 1017
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Na dzieni 1 stycznia 2015 - - 192 - - 192
Zwigkszenia - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 - - 192 - - 192
Rézniqe kursowe z przeliczenia na dzien 1 11 9 .5 .95
stycznia 2015
Rdznice kursowe z przeliczenia na dzien 31 _ _ _ .8 8
grudnia 2015
Wartos¢ netto - - - - - -
Na dzieni 1 stycznia 2015 - 448 4 478 16 946
Na dzier 31 grudnia 2015 1035 - 4 49 1 1099

Grupa posiada wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych w
Orphée S.A.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktorych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub, ktére stanowityby
zabezpieczenie zobowigzan.

Stawki amortyzacji patentéw i licencji wynosza 10% rocznie, zakonczonych prac rozwojowych 20% rocznie

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci skfadnikdw wartosci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze
dostepne do uzytkowania
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Skiadnik warto$ci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, wystepuja w Jednostce Dominujace; i
stanowig nakfady na trwajaca prace rozwojowa. Wartos¢ naktadéw na dzier 31.12.2016 wyniosta 1 690 tys. CHF.

Spétka Orphée SA, aktualnie prowadzi prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzagdzer hematologicznych: MSL-
30. Bedzie to kompaktowy analizator hematologiczny klasy 3-diff wraz z linig odczynnikéw hematologicznych i materiatem
kontrolnym. Urzadzenie ma posiada¢ wydajno$¢ 60 oznaczen na godzine, prostg konstrukcje gwarantujaca obok precyzji
pomiaréw konkurencyjng cene w stosunku do oferowanych przez producentéw azjatyckich urzadzen w tym silnie nasyconym
segmencie rynku. Analizator bedzie przeznaczony do matych laboratoriw oraz gabinetéw wykonujacych diagnostyke
laboratoryjng we witasnym zakresie. Cechami charakterystycznymi aparatu majg byé prosta obstuga, intuicyjny interfejs
uzytkowy, precyzja dokonywanych pomiaréw oraz mniejsza niz w przypadku analogicznych analizatoréw ilosci odczynnikéw
roboczych na poktadzie urzadzenia (2 zamiast 3).

Analizator hematologiczny MSL-30, klasy 3-diff, ktéry ma zosta¢ nastepca obecnie oferowanego aparatu Mythic 18.

Na poczatku roku 2016 r. zakorczono faze opracowania wstepnej specyfikacji analizatora MSL-30. Aktualnie trwajg prace
zmierzajace do opracowania technologii oraz pierwszego funkcjonalnego prototypu analizatora. Prowadzone prace skupione
sq na feasibility study nowych rozwigzan, ktére maja zapewni¢ poprawiong funkcjonalno$¢ i obnizenie ceny produkcii.
Przygotowanie finalnych prototypdw zostato zaplanowane na | péirocze 2017 r., a finalizacja industrializacji zaplanowana jest
w 2018.

Prace sg realizowane we wspotpracy z firmg Diagdev na podstawie umowy z dnia 6.02.2015.

Grupa okreslita mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow na podstawie jego warto$ci uzytkowej. Wyliczenie wartoci
uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywéw pienieznych dla tego o$rodka.

Gtéwne zatozenia przyjete do szacunkéw przeptywoéw pienieznych wynikajacych z wprowadzania analizatora MSL 30 na rynek:

e wokresie 2017 i 2018 beda ponoszone naktady na zakoriczenie pracy rozwojowe;j,

e sprzedaz analizatoréw MSL 30 wraz z odczynnikami i materiatami zuzywalnymi bedzie miata miejsce w okresie 15
lat poczawszy od 2019 roku,

e plan ilosciowy sprzedazy analizatoréw oparto na historycznych danych sprzedazy poprzednika MSL 30, analizatora
Mythic 18,

e okres ekonomicznej uzytecznosci (okres amortyzaciji pracy rozwojowej) wynosi 15 lat rozpoczynajac od 2019 roku.

e szczegblowg prognozq objeto okres 2017 — 2033 (okres ponoszenia naktadow noraz okres uzyskiwania efektéw
ekonomicznych ze sprzedazy), co zdaniem Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej, jest adekwatne
dla zobrazowania planowanego rozwoju spoti,

e stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie S$redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 12,41% przed
opodatkowaniem.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw wyniosta 1 690 tys. CHF. Warto$¢ odzyskiwalna wyniosta 6 958 tys. CHF. Test nie
wykazat konieczno$ci dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé.

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne zwiazanego z pracami rozwojowymi
nad analizatorem MSL 30

Model wyceny wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne 2016-12-31
Suma zdyskontowanych przeptywéw pienigznych (tys. CHF) 6958
Wartosé uzytkowa Osrodka (wg. modelu) (tys. CHF) 6 958

Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujacego przeplywy pieniezne zwigzanego z pracami rozwojowymi nad
analizatoremMSL 30

Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujacego przeplywy pieniezne 2016-12-31
Wartosci niematerialne, stanowigce aktywowane (skapitalizowane) koszty poniesione w zwiazku z pracami rozwojowymi nad 1690
analizatorem (tys. CHF)

Aktywa wspdlne przypadajace na Osrodek generujacy przeplywy pieniezne (tys. CHF) 0
Wartos¢ bilansowa Osrodka generujacego przeptywy pieniezne (tys. CHF) 1690
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Podsumowanie wartosci bilansowych i odzyskiwalnych osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne (dane w
tys. CHF)

. Wartos¢ firmy Warto$¢ bilansowa osrodka lub inwestycji Wartos¢ odzyskiwalna
Nazwa osrodka . " . " i A : o
przypisana do os$rodka lub inwestycji (razem z warto$cia firmy) osrodka lub inwestycji

MSL 30 - 1690 6958

W wyniku przeprowadzonego testu dla sktadnikow warto$ci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania
ustalona warto$¢ odzyskiwalna przekroczyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywow, co nie dato podstaw do dokonania
odpisu z tytutu utraty wartosci.

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2016 wynosi 0. Warto$¢ firmy wykazana na dzieh
31 grudnia 2015 roku wyniosta 4 tys. CHF.

Wartos¢ firmy z konsolidaciji podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. Jednostka dominujaca zlecita niezalezne; firmie
zewnetrznej przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy oraz test na utrate wartosci udziatéw (Kormej Diana Sp. z 0.0,
Kormiej Rustand Sp.z 0.0).

Test na utrate wartosci Kormej Diana Sp. z o.0.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatdbw w spétce Kormej Diana Sp. z 0.0. zostata alokowana do osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne, jakim jest cata spotka Kormej Diana Sp. z 0.0.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana warto$¢ firmy, ustalono na
podstawie jego wartosci uzytkowej. Wyliczenie warto$ci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywow pienieznych dla tego
osrodka.

W wyliczeniach zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

e szczegblowg prognozg objeto okres piecioletni, co zdaniem Zarzadu Kormej Diana Sp. z 0.0., jak tez w opinii
Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej, jest adekwatne dla zobrazowania planowanego rozwoju
spotki,

e W okresie prognozy zatozono, Zze zmiana przychodéw ze sprzedazy rok do roku w ujeciu realnym nie bedzie
przekraczata 0%,

e prognozowana marza EBITDA wynosi 1% i jest ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu Kormej Diana Sp. z 0.0.
co do rozwoju rynku,

e wokresie prognozy $redni wzrost przychoddw ze sprzedazy w ujeciu nominalnym wyniést 7,3%,

e po okresie prognozy warto$¢ rezydualng ustalono przy zastosowaniu 10,9% stopy wzrostu,

e stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 34,0 % przed
opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci przez warto$¢ firmy, przeprowadzonego na dzier 31 grudnia 2016 roku, stwierdzono,
ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego alokowano warto$¢ firmy jest mniejsza niz
jego wartos¢ bilansowa i powinna zostaé objeta odpisem z tytutu trwatej utraty warto$ci w wysokosci 12 tys. CHF, z czego
odpis w wysoko$ci 4 tys. CHF zostat odniesiony w warto$¢ firmy, a odpis w wysoko$ci 8 tys CHF w pozostate aktywa spotki.
Odpis ten zostat ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ppozostatych kosztach operacyjnych. Wskazane odpisy
zostaly ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie testu na utrate wartosci przez wartos¢ firmy, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku nie stwierdzono
konieczno$ci tworzenia odpisu aktualizujacego.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci udziatéw Kormiej Rustand Sp. z 0.0
W wyliczeniach zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

e szczegblowg prognoza objeto okres piecioletni, co zdaniem Zarzadu Kormej Rustand Sp. z 0.0., jak tez w opinii
Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej, jest adekwatne dla zobrazowania planowanego rozwoju
spotki,

e W okresie prognozy zatozono, ze zmiana przychodéw ze sprzedazy rok do roku w ujeciu realnym bedzie wynosita
10 %,
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e  prognozowana marza EBITDA wynosi 10% i jest ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu Kormej Rustand Sp. z
0.0. co do rozwoju rynku,

e wokresie prognozy $redni wzrost przychodéw ze sprzedazy w ujeciu nominalnym wyniést 11,5%,

e po okresie prognozy warto$¢ rezydualng ustalono przy zastosowaniu 5,6 % stopy wzrostu,

e stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie S$redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 23,2% przed
opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci udziatéw w spdtce Kormej Rustand Sp. z 0.0. przeprowadzonego na dzien 31 grudnia
2016 roku, stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne w formie spotki Kormej Rustand
Sp. z 0.0. jest wieksza niz jego warto$¢ bilansowa i nie powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na podstawie testu na utrate warto$ci udziatébw w spdtce Kormej Rustand Sp. z 0.0. przeprowadzonego na dzieh 31 grudnia
2015 roku, stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne w formie spotki Kormej Rustand
Sp. z 0.0. jest mnigjsza niz jego warto$¢ bilansowa i powinna zostac objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci o wartosci
526,6 tys. CHF. Odpis ten zostat odniesiony na aktywa Kormej Rustand Sp. z 0.0. — zapasy.

9.18. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Grupa nie posiada udziatow we wspolnych przedsiewzieciach.

9.19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Z uwagi na rozpoczety w styczniu 2016 proces likwidacji spotki Innovation EtnerprisesLtd z siedzibg w Irlandii na dzien
31.12.2015 roku Grupa Orphée S.A. wykazata aktywa i zobowigzania tej spotki jako aktywa i zobowigzania dotyczace
dziatalnosci zaniechanej. Szczegdty sg przedstawione w nocie 10.11.

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31.12.2016 rozpoznano utrate kontroli nad spétka spotki Innovation EtnerprisesLtd
i dokonano dekonsolidacji. Szczegdly sg przedstawione w nocie 10.45.2 i 10.45.3.

9.20. POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 25 25
Udziaty w jednostkach wspotkontrolowanych 11564 16 289
11589 16 314

Kwota 11 564 tys. CHF obejmuje udziaty w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Dla wyceny udziatbw zastosowano
metode praw wiasnosci, uwzgledniono cene nabycia 18 750 tys. CHF korygujac o udziat w wyniku 2013 (od dnia przejecia)
i uzyskiwany przez spotke wynik oraz zmiany w kapitatach wtanych w kolejnych latach, a takze odpis aktualizujacy z tytutu
trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2016 w kwocie -4 246 tys. CHF.

Udziat w zyskach/ zmianach w kapitatach wiasnych w latach 2013 - 2016:

2013 - +19 tys. CHF,
2014 - - 212 tys. CHF,
2015 -2 268 tys. CHF,
2016 - -479tys. CHF.

Kierownictwo Jednostki dominujacej co roku przeprowadza test na utrate wartosci udziatéw w spotce Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. zgodnie z zasadg ostrozno$ci oraz z uwagi na wewnetrzng potrzebe oszacowania warto$ci uzytkowe;.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci inwestycji w jednostce wspotkontrolowane;j.

Osrodek generujacy srodki pieniezne poddane testowaniu stanowi jednostke wspétkontrolowang Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. z siedzibg we Wioszech.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada jego warto$ci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa jest
biezaca, szacunkowa wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2017 — 2021) otrzymane od Rady Dyrektoréw
Orphée S.A..
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—  zmiana rok do roku przychodéw ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie w okresie 2017-2021: 2,5%;
—  prognozowana marza EBITDA wyniesie w 2017 roku: 17%, w kazdym z lat w okresie 2018-2021: 19%;
—  zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto w ujeciu realnym wyniesie 1% (w latach w okresie 2017-2021);
—  zmiana rok do roku amortyzacji i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.
W ujeciu nominalnym $redni wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2017-2021 zatozono na poziomie 2,8%.

Dla okresu po 2021 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 2,4%. W celu
zachowania spéjnosci metodologicznej modelu w celu oszacowania znormalizowanego przeptywu gotéwkowego bedacego
podstawg dla obliczenia warto$ci rezydualnej zatozono, ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po wyraznie okreslonym
okresie prognozy (tj. po 2021 roku) bedg réwne amortyzacji w tym samym roku. Dla oszacowania przeptywu
znormalizowanego, stanowigcego baze dla obliczenia warto$ci rezydualnej, przyjeto, ze zmiana kapitatu obrotowego (w ujeciu
nominalnym) bedzie réwna stopie wzrostu uzytej dla obliczenia wartosci rezydualnej.

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu i wyniosta w roku 2017: 7,38%, w kazdym z lat
w okresie 2018-2021: 7,44%.

Na podstawie testu na utrate warto$ci inwestycji, przeprowadzonego na dzieni 31 grudnia 2016 roku stwierdzono, ze
warto$¢ odzyskiwalna inwestycji jest mniejsza, niz jej warto$¢ bilansowa i powinna zostaé objeta odpisem z tytutu
trwatej utraty wartosci w kwocie 4 246 tys. CHF.

Ponizsza tabela wskazuje na kluczowe zatozenia, ktdre postuzyty do wyliczen w tescie na utrate wartosci

Zalozenia Diesse - Diagnostica Senese S.p.A.
Sredni nominalny wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2017-2021 2,8%
Srednia marza EBITDA w latach 2017-2021 18,6%
Stopa dyskonta w roku 2017 7,38%
Stopa dyskonta w latach 2018-2021 7,44%
Wzrost w okresie rezydualnym (po 2021 roku) 2,4%

W 2014 roku Orphée SA byta strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. W styczniu 2014 roku Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée SA naruszenie umowy przyznajgcej Orphée SA prawo
do nabycia, a Diagnostica Holding s.r.I prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtoséw w spétce DiesseDiagnostica Senese
S.p.A. W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

e Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku (ang. SharesPurchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy

e Umowa Opciji ulegta rozwigzaniu. Spdtka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych i prawnych, nie
jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w zadanej wysokosci
6.750.000,00 Euro.

Whiesienie pozwu o odszkodowanie

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spotki wptynat pozew przekazany za po$rednictwem Tribunal De Premere Instance (Sad |
Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello di Milano (Sad
Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w Mediolanie z dnia 30
grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota odszkodowania na rzecz Diagnostica
wynosi 6 750 000 Euro. W ksiegach roku 2015 Grupa utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF. na dzieh 31
grudnia 2016 wartos¢ rezerwy wynosi 290 tys. CHF.

W dniu 24 czerwca 2016 r. zostata ztozona odpowiedZz na pozew, w ktérym Spétka w catosci kwestionuje roszczenia
wynikajace z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.r.l.
9.21. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia z tytutu akcji pracowniczych, éwiadczen emerytalnych lub inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy nie wystepujg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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9.22. ZAPASY

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Materialy (wedtug ceny nabycia) 10 5
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 3030 2531
Inne 6 1
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 3046 2537

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Na dzief 31.12.2016 i 31.12.2015 zapasy Grupy stanowig przede wszystkim towary handlowe, gdyz wszystkie spétki w Grupie
prowadzg dziatalno$¢ handlowa. Analizatory, ktdre sprzedaje spétka Orphee sg produkowane dla niej przez zewnetrzny
podmiot na zasadzie outsourcingu, a wiec réwniez sg ujmowane w aktywach jako towary. W spétkach handlowych

KormiejRustand i Kormiej Diana wszystkie zapasy sg klasyfikowane jako towary.

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow byty nastepujace:

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow g‘:k zakor_’1czony Rok zakor_’1czony

grudnia 2016 31 grudnia 2015
Na dzien 1 stycznia 732 378
Zwigkszenie 179 895
Wykorzystanie/przeszanowanie 15 541
Na dzien 31 grudnia 896 732

Na zapasach nalezacych do Orphée SA do dnia 28 kwietnia 2016 roku byt ustanowiony zastaw w wysokosci 7 200 tys. PLN,

ktory stanowit zabezpieczenie kredytu obrotowego dla PZ Cormay S.A.
9.23. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Naleznosci od jednostek powigzanych (z wytaczeniem jednostek wspétzaleznych i "
N 524 3983

stowarzyszonych)

Naleznosci od jednostek wspétzaleznych 0 0
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych 32 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 1828 1528
Nalezno$ci budzetowe 277 0
Pozostate naleznosci od 0sdb trzecich 4 215
Naleznosci ogétem (netto) 2 665 5726
Odpis aktualizujacy naleznosci 168 148
Naleznosci brutto 2833 5874

* Kwota obejmuje zaliczke na poczet zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa PZ Cormay S.A. Umowa sprzedazy

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nie zostata zrealizowana.

W dniu 15 lipca 2014 roku Orphée SA zawarta umowe przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
(dalej zwanej ,ZCP”) z PZ Cormay S.A.. Zgodnie z umowa, warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika 2014 roku umowy
przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, byto posiadanie przez PZ Cormay S.A. akcji Orphée SA stanowigcych co najmniej
50% plus 1 ogolnej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ Cormay S.A. uméw regulujgacych biezace
rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie nastapito spetnienie si¢ warunkéw w postaci
zawarcia przez Orphée SA oraz PZ Cormay S.A. umdw regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. Zgodnie z umowg,
z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 15 494 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2015 r. PZ
Cormay S.A. zawarta z Orphée SA Porozumienie Zmieniajgce do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej Czesci
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Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée SA na termin
okreslony na dzier 31 grudnia 2016 r. W dniu 16 grudnia 2016 r. zostato zawarte porozumienie do umowy przedwstepnej
sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu
zaliczki na dzien 30 czerwca 2017 r. W tym terminie PZ CORMAY S.A. zwrdci cato$¢ zaliczki. Pozostate postanowienia Umowy
pozostaty bez zmian.

Do dnia 31 grudnia 2016 r. PZ Cormay S.A. dokonata sptaty zaliczki na rzecz Orphée w kwocie 13 824 tys. PLN.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

W ocenie Rady Dyrektoréw Jednostki Dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym niesciggalne naleznoSci, wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy. Nie istniejq naleznosci
przeterminowane nieobjete odpisami, ktdre bytyby uznane za niesciggalne w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015
roku:

Razem Naleznosci Naleznosci Razem  Naleznosci Naleznosci
. terminowe przeterminowane Odpisy naleznosci terminowe  przeterminowane
naleznosci brutto
brutto brutto netto netto netto
31 grudnia 2016 2833 1106 1727 168 2665 1106 1559
31 grudnia 2015 5874 4482 1392 148 5726 4482 1244

Analiza wiekowa przeterminowanych naleznosci netto, dla ktérych na koniec okresu sprawozdawczego nie nastapita utrata
wartosci.

Razem przeterminowane

<30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni > 360 dni .
naleznosci netto
31 grudnia 2016 334 291 546 249 139 1559
31 grudnia 2015 369 360 357 89 69 1244

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(dane przeksztatcone)

Na dzien 1 stycznia 148 1359
Zwigkszenie 20 484
Wykorzystanie 0 0
Rozwigzanie 0 0
Aktywa przeniesione do dziatalanoci zaniechanej 0 -1695*
Na dzieni 31 grudnia 168 148

9.24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszitych okreséw sprawozdawczych,
ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Krétkoterminowe
Ubezpieczenia 2 0
Pozostate 0 1
2 1
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9.25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY, DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Saldo $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych sktadato sie
z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 313 452
Lokaty krotkoterminowe 0 -
313 452

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych

Rok zakoriczony dnia

Inne korekty Rok zgl;m:ﬁz%?ggﬂg 31 grudnia 2015
9 dane przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan bez pozyczek i kredytow -1 601 -1644
réznice:
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkdw inwestycyjnych, na prace rozwojowe -162
Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych -1763 -1 644
. . Rok zakonczony dnia 31
Inne korekty Rok zakorczony (_1n|a 31 grudnia 2015
grudnia 2016
dane przeksztatcone
przeniesienie pozyczki do pozycji rezerw -2 000
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci inwestycji 4 246
inne korekty 192
przekwalifikowanie aktywéw i zobowigzan Innovation Enterprises do dziatalnosci 3693
zaniechanej
Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych 2438 3693
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9.26. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzier 31grudnia 2016 roku oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki
Dominujacej wynosi 3 861 tys. CHF i dzieli sie na 38 608 500 akcji 0 wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tj. 21 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 struktura akcjonariatu
jednostki dominujacej, wg wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ Udziat w Udziat w
llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna ogolnej liczbie kapitale
jednej akcji glosow na WZA  podstawowym

PZ Cormay S.A 13879 956 13879 956 0,10 35,95% 35,95%
Zgn’:ttj;:zerfypf’rifi”is":;azlgf’éred”i"' e 7239814 7239814 0,10 18,75% 18,75%
Orphée SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Tadeusz Wesotowski wraz z podmiotami powigzanymi 2141445 2141445 0,10 5,55% 5,55%
Pozostali 8 477 065 8 477 065 0,10 21,95% 21,95%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej, wg wiedzy Rady Dyrektorow, przedstawiata
sie nastepujaco (dane w zaokragleniu):

Wartos¢ Udziat w Udziat w
llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna ogolnej liczbie kapitale
jednej akcji gtosow na WZA  podstawowym

TOTAL FIZ bezpo$rednio oraz posrednio, poprzez

podmiot zalezny TTL 1 Sp. 2 0.0, 12564 314 12564 314 0,10 32,54% 32,54%
PZ Cormay S.A. 8879 956 8879 956 0,10 23,00% 23,00%
Orphée S.A. (akcje wasne) 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. (Fundusze Inwestycyjne: QUERCUS) 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Pozostali 10294 010 10294 010 0,10 26,66% 26,66%
Razem 38 608 500 38 608 500 100,00% 100,00%

Akcje posiadane przez cztonkéw Rady Dyrektoréw

Stan posiadanych akcji Orphée SA przez Czlonkéw Rady Dyrektoréw na dzien bilansowy 31 grudnia2016 roku, oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 21 marca 2017 roku, a takze 1 stycznia 2016 roku, przedstawia sie nastepujaco:

CZLONEK RADY DYREKTOROW 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 21 marca 2017
Janusz Plocica 338 000 638 000 638 000
Domingo Dominguez 103 700 103 700 103 700
Krzysztof Rudnik 0 0 0

Piotr Skrzynski 0 0 0
Wojciech Suchowski 0 0 0
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Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spdtek w Grupie Kapitatowej sq przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy Orphée S.A.

9.27. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

Kwota Saldo pozyczki
Pozyczkodawca/ Kredytodawca  pozyczkiz Data umowy Data sptaty w walucie Saldo pozyczki  zapezpieczenia
umowy transakcji w CHF na dzien
na dzien 31.12.2015
31.12.2016
Osoba fizyczna 3000 tys. CHF 8 stycznia 2010. *) 0 2000 brak
Suma 0 2000

*) Nie wezesniej niz wtedy, gdy Grupa PZ Cormay SA osiagnie zysk w wysoko$ci 3 000 tys. CHF oraz po 1 stycznia 2013 roku
kwoty sptat pozyczki nie mogq w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

Spétka Orphée SA jest w sporze (z osoba fizyczng, jedng z dwdch pozyczkodawcow) zwigzanym z roszczeniami wywodzonymi
Z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 r. w kwocie 2 min CHF.

Osoba ta wystosowata stosowne sadowe wezwanie do zaptaty. W ocenie Spétki otrzymane wezwanie do zaptaty jest
bezzasadne. Wezwanie do zaptaty obejmuje przypadajaca na pozyczkodawce potowe pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF.
Spotka wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggnigcia przez Orphée SA
w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysoko$ci co najmniej 2 min CHF. Rdwnocze$nie w przypadku nieosiagniecia
przez Grupe Cormay zysku netto w wysokosci 3 min CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z
trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek
umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach
finansowych za kolejne okresy okolicznoci powyzsze nie sa wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg
wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujacej PZ
Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach 2010-
2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzigta informacije, ze w dniu 14 grudnia 2016 r. petnomocnik Spotki
wniost 0 oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu Spotka utworzy
rezerwe w wysoko$ci roszczenia, przy jednoczesnym uwzglednieniu umorzenia pozyczki.

9.28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.29. NABYTE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.30. UDZIELONE POZYCZKI

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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9.31. REZERWY

Rezerwa na Rezerwa na koszty

roszczenie z tyutu sadowe dot. pozwu
pozyczki  Diagnostica Holding Inne rezerwy Suma

(nota 10.27) (nota 10.20)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 0 330 41 3N
Zwigkszenie 2105 0 2 2107
Wykorzystanie 0 40 25 65
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2105 290 18 2413
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 2105 290 18 2413
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 0 1967 1967
Zwigkszenie 0 330 23 353
Wykorzystanie 0 0 1948 1948
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 330 42 372
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 330 42 372
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 0 0 0

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytaine, rentowe). Lokalne prawa,
na podstawie ktorych dziatajq spotki Grupy nie wymagajg tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy
oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata si¢ na ich nietworzenie.).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez spétki Grupy na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majq zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koricowych w taricuchu dostaw uzytkownikéw aparatow na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna
obstuga serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjne;.

9.32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
Podatek VAT

Inne

Pozostate zobowigzania
Inne zobowigzanie wobec podmiotow powigzanych
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen

Inne zobowigzania

TOTAL

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
2059 938
29 2517
2087 3455
1 3

0 0

1 3

0 0

0 0

0 233

0 233
2088 3691
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9.33. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZALICZEK

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.34. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Niezafakturowane koszty 43 0
Koszty arbitrazu 0 50
Inne 42 47
85 97

w tym:
Diugoterminowe na 31 grudnia 0 0
Krétkoterminowe na 31 grudnia 85 97
Razem 85 97

9.35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania warunkowe Grupy wystepowaty z nastepujacych tytutow:

Dwie gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Orphee zabezpieczajace zobowigzania Spotki jakie moga powstac w
zZwigzku z umowa wynajmu oraz zabezpieczeniem ptatnosci kart ptatniczych — w tacznej wysokosci 41,1 tys CHF.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku na majatku Spotek Grupy Kapitatowej ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:

1. Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. zt, ustanowiona m.in. na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Lublinie, ul Rapackiego 19abc, ktérej wiascicielem jest spétka Orphee Technics Sp. z 0.0.
2. Zastaw rejestrowy na zapasach Spétki Orphée S.A. ustanowiono do kwoty 7.200 tys. z}, jako zabezpieczenie kredytu
obrotowego dla spotki PZ CORMAY S.A.
3. Hipoteka na nieruchomos$ci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w kwocie 241 251 EUR oraz
6 349 EUR.
W zwigzku z likwidacjg Innovation Intersprises Ltd., Bank Of Ireland przejmie nieruchomo$¢ w Carrigtwohill w Irlandii
stanowiacq zabezpieczenie kredytu.

9.36. ZOBOWIAZANIA UMOWNE Z TYTULU NABYCIA AKTYWOW TRWALYCH

Orphée SA w 2015 roku podpisata umowe, ktérej przedmiotem jest opracowanie nowego analizatora hematologicznego klasy
3-DIFF o wydajnosci 60 testow na godzine. Wprowadzenie tego analizatora na rynek planowane jest w 2019 roku. Na dzien
31 grudnia 2016 roku taczna warto$¢ naktadéw na ten projekt wyniosta 1 690 tys. CHF. Budzet tego przedsiewzigcia okre$lony
jestna 2 000 tys. EUR.

9.37. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2016 r. oraz na dzier 31 grudnia 2015 r.

Okres zakoriczony 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
Przychody ze Zakup produktow,
Nazwa jednostki sprzedazy produkt’ow,_ ustug, fowarow i Stan naleznosci Stan zobowigzan
ustug, towaréw i pozostatych
pozostatych aktywéw aktywow
PZ Cormay S.A. 914 3533 524* 29
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 88 0 32 0
Suma 1002 3533 556 29
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
Przychody ze Zakup produktow,
Nazwa jednostki sprzedazy produktf)wl ustug, towarow | Stan naleznosci Stan zobowigzan
ustug, towaréw i pozostatych
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 815 2 306 3983 2517
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 76 i 0
Suma 891 2306 3983 2517

* Pozostate naleznosci od PZ Cormay S.A. obejmujg zaliczke wptacong w zwiazku z przedwstepng umowa sprzedazy
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 roku. Warto$¢ tej nalezno$ci na dzien 31.12.2016 wynosita 485
tys. CHF, na dzieh 31.12.2015 wynosita 4 334 tys. CHF.

W dniu 17 grudnia 2015 roku Spétka zawarta z PZ Cormay S.A. Porozumienie Zmieniajace do Umowy Przedwstepnej
Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 roku (raport biezacy 27/2014) na mocy ktérego
zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée S.A. w przypadku niedoj$cia do zawarcia umowy przyrzeczonej z terminu
okreslonego na dziert 31 grudnia 2015 roku na termin okreslony na dzien 31 grudnia 2016 roku. W dniu 16 grudnia 2016 r.
zostato zawarte porozumienie do umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca
2014 r., na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na dzien 30 czerwca 2017 r. W tym terminie PZ CORMAY S.A.
zwrdci cato$¢ zaliczki. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

9.38. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i srodki pieniezne. Gtéwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatainos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadq stosowang przez Grupe jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko zwigzane z ptynno$cig oraz ryzyko kredytowe. Rada Dyrektoréw weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.

9.38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
grudnia 2016 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byty o zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktéry byt w
2015 roku oprocentowany statg stawkaq byta pozyczka podporzadkowana otrzymana przez Orphée S.A. od poprzedniego
wiasciciela. Oprocentowanie zadtuzenia w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla
CHF lub EUR, powiekszonym o marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej.

Niepewnos¢ co do przysztego poziomu stép procentowych, a w konsekwencji do wysoko$ci przysztych kosztéw finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sq analizowane i oceniane przez
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Grupe w zaleznosci od aktualnych potrzeb. Zaréwno w roku 2015 jak réwniez w 2016 spétki Grupy nie zawieraly kontraktow
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, w tym nie nabywaty instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;).

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

Oprocentowanie state
31 grudnia 2016 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata > 5 lat Ogdtem
Kredyty i pozyczki udzielone -
Kredyty i pozyczki otrzymane
Obligacje nabyte -
Obligacje wyemitowane -

Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2016 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata > 5 lat Razem
Kredyty i pozyczki udzielone
Kredyty i pozyczki otrzymane
Obligacje nabyte
Obligacje wyemitowane

Oprocentowanie state
31 grudnia 2015 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata > 5 lat Ogdtem
Kredyty i pozyczki udzielone -
Kredyty i pozyczki otrzymane 2000 2000
Obligacje nabyte -
Obligacje wyemitowane -
2000 2000

Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2015 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata > 5 lat Razem
Kredyty i pozyczki udzielone -
Kredyty i pozyczki otrzymane -
Obligacje nabyte -
Obligacje wyemitowane -

Zwigkszenie/zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik finansowy brutto

procentowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% 0
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% 0
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% 0
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% 0

58



GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
(w tysigcach CHF)

9.38.2. Ryzyko walutowe

Spoétki Grupy realizujg przewazajgca cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiggajg,
istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie spétki pozyskujg wiekszos¢ materiatéw do produkcji
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towardw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatno$ci za powyzsze towary i
materiaty gtéwnie w walucie EUR oraz USD. Tym samym, wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy realizowanych na rynkach
eksportowych, zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac¢ obnizenie rentowno$ci sprzedazy w przypadku
niekorzystnych zmian kursdw walut, w ktérych sg dokonywane zakupy towardw i materiatow, jak i kurséw walut, w ktdrych sg
osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2016 roku spotki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiggniecia skali hedging
naturalny ryzyka kursowego .

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro oraz rubla
biatoruskiego i rosyjskiego przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw.

tacznie EUR RUB BYN PLN usb GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 819 52330 34 844 0 0
W CHF na dzier 31 grudnia 2016 r. 1967 880 864 18 205 0 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 98 44 43 1 10 0 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% -99 -44 -44 -1 -10 0 0
tacznie EUR RUB BYN PLN usb GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 1198 17 415 27 117 133 0
W CHF na dzien 31 grudnia 2016 r. 1752 1287 288 14 28 135 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 87 64 14 1 1 7 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% -88 -64 -15 1 -1 7 0
Ekspozycja na ryzyko kursowe 0 0 0 0 0 0 0
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik
finansowy brutto - V\yzrostiwulr/su 0 5}{% 185 108 5 2 " 7 0
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik
finansowy brutto- sgadepkylrllj)rlsu 0 5y% 187 -108 59 2 1 7 0
Lacznie EUR RUB BYR PLN usb GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 33128 6817 506 0 0
W CHF na dzien 31 grudnia 2015 . 1753 1145 444 36 128 0 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 87 57 22 2 6 0 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% -87 -57 22 2 6 0 0
tacznie EUR RUB BYR PLN usD GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2682 21394 17916 133 5 0
W CHF na dzien 31 grudnia 2015 . 3338 2916 287 96 34 5 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% -167 -146 -14 5 2 0 0
wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 167 146 14 5 2 0 0
Ekspozycja na ryzyko kursowe
i AR w w o a4 0 o
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik 80 89 8 3 4 0 0

finansowy brutto- spadek kursu o 5%

Do analizy wrazliwo$ci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe moga spas¢ lub wzrosnagé o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyja¢ taka warto$¢.

9.38.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystaé
z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie
w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
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przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg
znacznej liczbie niejednolitych podmiotow. Nie wystepuije istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
nalezno$ci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

9.38.4. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalno$ci/zapadalno$ci zardwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzier 31 grudnia 2015 r. wg
daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do 12 Od 1 roku do

31 grudnia 2016 Na zgdanie miesiocy miesigcy 5 Jat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0
Pozostafe dt. zobowigzania 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob. kr. 170 1093 809 16 0 2088
170 1093 809 16 0 2088

31 grudnia 2015 Na zagenie ‘jg’szlgfc f O{gigs‘jgc;z 0d 15' ;’a"t“ % powysej5lat  Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2000 2000
Pozostae dt. zobowiazania 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob. kr. 1 3384 296 0 0 3691
11 3384 296 2000 0 5691

9.38.5. Ryzyko zwiazane z wrazliwoscia cen produktéw na zmiany cen

Ryzyko cen produktéw, towarow

Zwigkszenie/ zmniejszenie cen o Wplyw na wynik finansowy
punkty procentowe brutto*
Przyrost ceny oferowanych produktow 5% 617
Spadek ceny oferowanych produktow 5% 617
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 1235
Spadek ceny oferowanych produktow -10% -1235

Wyliczenia oparto o szacowany koszt wtasny sprzedazy adekwatny do przyrostu lub spadku przychoddw.
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9.39. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria 31 grudnia 2016 griJnia 30 grudnia 2016 grlf(]nia
wg MSR 39 2015 2015

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 2665 5726 2665 5726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 313 452 313 452
Suma 2978 6178 2978 6178
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej  PZFwgZK
- dtugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowej PZFwgZK 0  2000* 0  2000*
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZFwgZK 2088 3691 2088 3691
Suma 2088 3691 2088 3691

*w 2015 roku dane byty przedsatwione w wysoko$ci powigkszonej o naliczone odsetki, prezentowane w innej pozycji sprawozdania.

Uzyte skroty:

Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywalzobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rézni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego
wplywu na wynik finansowy.

Szacowanie warto$ci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentdw finansowych, ktore s wyceniane
w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug nastepujacej hierarchii:

e poziom 1 — ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,

e poziom 2 — na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym instrumenty finansowe rozliczane przez wynik finansowy nie
wystepuja.

9.40. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wiasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono Zzadnych zmian do celdw,
zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.
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Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych.
Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2016 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 2000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2088 3691
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 313 452
Zadtuzenie netto 1775 5239
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 16 230 19174
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 16 230 19174
Kapitat i zadtuzenie netto 18 005 24413
Wskaznik dzwigni (%) 10% 21%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycje 1% 23%

9.41. SEzZONOwWOSC

W segmencie dziatalnosci, na ktorym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.

Spétki Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na
ogdblno$wiatowe obnizenie iloSci transakcji w tym okresie.

9.42. ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 50 65
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 6 23
Suma 56 89

9.43. WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU | ORGANOW
NADZORCZYCH SPOLEK KAPITALOWYCH

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2016 grudnia 2015

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujace; 503 2237
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 0 0
Wynagrodzenie Zarzadu jednostek zaleznych 0 0
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 0 0
503 2237

W 2015 roku cztonkowie Rady Dyrektoréw — Tomasz Tuora | Tadeusz Tuora wypfacili z rachunkéw bankowych Spoki
Orphée S.A. 1.915 tys. CHF bez podstawy prawnej, bez akceptacji Walnego Zgromadzenia Spétki. Wyptacone nielegalnie
kwoty stanowig przedmiot postepowania prokuratorskiego, ktérego celem jest odzyskanie nienaleznie pobranych kwot.
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Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2016 oraz 2015 pozyczek, ani innych $wiadczen cztonkom Rady Dyrektorow.
Nie wystepowaly takze programy motywacyjne, ani premiowe.

9.44, WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA ZA BADANIE JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ZA ROK OBROTOWY 2016

Rodzai ustuai Rok zakoriczony Rok zakoriczony

/ 9 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 310 30,0
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9,7 6,4
40,7 36,4

9.45. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Nie wystapity.

9.46. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Orphée zawarte
zostaty w sprawozdaniu Rady Dyrektoréw z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.
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