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l. Podstawowe informacje o Emitencie

A. Dane Spotki

Spotka Venture Inc S.A. (dawniej Venture Incubator S.A.) zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego
(KRS) w dniu 22 lutego 2008 pod numerem 0000299743. Siedziba Spétki miesci si¢ we Wroctawiu, Al. Gen.
Jozefa Hallera 180 lok. 14 (dawniej 180 lok. 18), kod pocztowy: 53-203, Wroctaw. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 020682053 oraz numer identyfikacji podatkowej 8992650810.Podstawowym przedmiotem
jej dziatalnosci jest 64.30 Z - Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

Spotka dziata w formule funduszu venture capital. Dziatalno$¢ Venture Inc polega na kapitalowym i
merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektow z obszaru nowych technologii, na réznych etapach
rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed), oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-
up). W sktad portfela Spotki wchodzg rowniez podmioty zajmujace si¢ dziatalnoscia ustugowa, sklasyfikowane
jako Pozostale. Gtowna wartoécig, poza wkladem kapitalowym, jest wiedza zdobyta podczas rozwoju
miedzynarodowych internetowych biznesdéw, ktorych warto$¢ przekracza miliard ztotych. Inwestycje Venture Inc
S.A. glownie koncentruja si¢ w obszarze spotek z sektora: (i) IT ze sczegblnym uwzglednieniem spotek
dziatajacych w subskrypcyjnym modelu biznesowym (ang. SaaS — Software as a Service)

e Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje si¢ w fazie koncepcji, gdzie
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentéw. Wymagane $rodki
finansowe mieszczg sie¢ w granicach 20 — 200 tys. PLN i przeznaczone sg gtdéwnie na rozw0j pierwszej,
podstawowej wersji produktu spelniajacej minimum funkcjonalno$ci oraz organizacje formy prawnej —
spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig. Prace wykonywane sa zwykle gtownie przez zatozycieli i
zewngtrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodoéw ze sprzedazy realizowanego
produktu. Przy czym mozliwe jest wystgpienie przychoddéw z dziatalno$ci dodatkowej np. Ustug IT.

e Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzona Spotke produktu realizujgcego gtéwne zatozenia
biznesowe, ktory jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajacych zapotrzebowanie na ustuge
1 postawione hipotezy. Moga pojawic si¢ pierwsze przychody, ktore sa kilkukrotnie mniejsze od kosztow
zwigzanych glownie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi dziataniami marketingowymi. Wielko$¢
inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego modelu biznesowego, technologii oraz rynku na
jakim dziata Spétka i zaczyna si¢ od kilkuset tysigcy ztotych.

e [Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsiebiorstwo inwestuje w dalszy rozwdj
produktu i dostosowuje go do wickszej liczby klientow, jednocze$nie zwigkszajac swoj zasigg poprzez
intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty ro$nie coraz szybciej, lecz Spotka
moze wcigz nie wykazywacé zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany na innych rynkach poza
poczatkowym oraz stale rozbudowywany jest dzial sprzedazy. Wielko$¢ inwestycji na tym etapie
wyniesie co najmniej jeden milion ztotych, ale najczgsciej bedzie to kilka milionéw ztotych. Projekty
typu start-up przestaja by¢ start-upami w chwili, gdy zaczynaja generowaé mierzalne zyski (wowczas
moga tez zosta¢ sprzedane lub przejete).

e Pozostate: Spoiki nierealizujace wewnatrz swoich struktur produktu opartego o nowe technologie,
bedace przedsigbiorstwami Scisle ushugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapow moze rozni¢ si¢ od opisdéw w dostepnej literaturze i jest subiektywnym
podej$ciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko cze$¢ zatozen jest spetniona,
podmioty sa klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy osob Zarzadzajacych. Przy czym, nie wyklucza
si¢ w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji podmiotow.



B. Sklad Osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego kwartalnego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu Spotki przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e  Maciej Jarzgbowski — Prezes Zarzadu,
e Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu,
e Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzadu Spoélki przedstawial si¢ nastepujaco:
e Maciej Jarzgbowski — Prezes Zarzadu.

W trakcie okresu objetego kwartalnym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po
dniu bilansowym nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego kwartalnego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad
Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e  Mariusz Cieply — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Anna Sitarz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Urszula Jarzebowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Marcin Mandziak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Chodorowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e  Mariusz Cieply — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jakub Sitarz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Anna Sitarz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

e  Urszula Jarzgbowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Ciborski — Cztonek Rady Nadzorcze;j



1. Jednostki wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta na dzien 14
listopad 2016

BRAND 24 S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Narzgdzie do monitorowania Internetu I Social
Media
Klasyfikacja Startup
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale

Przedmiot Dzialalno$ci

11,11%
zakladowym

Udzial bezpoSredni Emitenta w ogolnej llczl31e 11.11%
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016 3 082 516,00 PLN
Proces Wyceny Cena z transakcji rynkowej

Logo BRAND24

Brand24 S.A. oferuj¢ swoim klientom kompleksowe
ustugi z zakresu biezacego monitorowania informacji
w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analityke
trendow  zwigzanych z dana marka lub
poszczeg6lnymi stowami kluczowymi. Dzigki temu
mozliwe jest dokladne planowanie kampanii
marketingowych oraz mierzenie ich efektow w
Opis Dzialalnosci Internecie,a  przede  wszystkimw  mediach
spotecznosciowych.  Ponadto  oprogramowanie
dziatajace w modelu SaaS(Software as a Service)
oferuje mozliwos¢ generowania analiz prezentujacych
warto$ciowe dane na temat monitorowanych marek.
Wsréd 30 000 monitorowanych marek znajdujg sie:
IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN. Spotka
oferuje swoje oprogramowanie na calym Swiecie



Forma prawna:

Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogo6lnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces wyceny

Logo

Opis Dzialalno$ci

Time Solutions Sp. z o.0.

Time Solutions Sp. z o.0.

Wroctaw

Narzedzie do monitorowania czasu
Startup

29,41%

29,41%

1791 959,80 PLN
Srednia z wycen metodami dochodowa,
porownawcza i kosztowa

Time Solutions to spotka, ktora jest wascicielem
rozwigzania TimeCamp. Jest to narzgdzie ktore
pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnos$ci
wykonywanych na komputerze. Pozwala to ma
optymalizacje¢ czasu pracy pracownikow. TimeCamp
pozwala firmom m.in. sprawdza¢ czy komputery
pracownikow sa odpowiednio wykorzystywane.
Przektada si¢ to na znaczace zwigkszenie
efektywnosci pracy. Spotka prowadzi sprzedaz do
100 krajow



Infermedica Sp. z o.0.

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Wroctaw
Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki
Przedmiot Dzialalno§ci medycznej opartej o rozwigzania z zakresu sztucznej
inteligencji
Klasyfikacja Startup

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale 27,38%
zakladowym
Udzial bezposredni Emitenta w ogolnej liczbie 27,38%
glosow
Wycena w bilansie na 30.09.2016 1 350 000,00 PLN
Proces wyceny Cena z transakcji rynkowej

LOgO B infermedica

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej
diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu
sztucznej inteligencji. Przykladem wykorzystania
opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy
Doktor-Medi.pl, ktory przedstawia przypuszczalne
jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi
objawami oraz informuje, do jakiego
lekarza specjalisty nalezy si¢ udaé. Z serwisu
skorzystato juz ponad 650 tys. oséb. Stworzone
oprogramowanie jest uzywanew dedykowanych
wdrozeniach w Europie oraz Stanach Zjednoczonych.
Z oferty firmy skorzystatlo juz ponad 160
twoOrcow oprogramowania medycznego na Swiecie.
Celem spoftki jest zbudowanie uniwersalnej platformy
wspomagania decyzji diagnostycznych dla pacjentéw
oraz lekarzy. W tym celu Infermedica planuje
zatozenie biura w Dolinie Krzemowej oraz rozszerza
swoj wroctawski zespot specjalistow.

Opis Dzialalno$ci



Forma prawna:

Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpo$redni Emitenta w ogdlnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces wyceny

Logo

Opis Dzialalno$ci

Inno — Gene SA

Spotka Akcyjna

Poznan

Grupa kapitatlowa Spoétek biotechnologicznych
Startup

12,54%

12,54%

3437 832,06

Notowania na rynku NewConnect

&8 INEENE

W ramach swojej dziatalnosci spotka zapewnia
wsparcie dla posiadanych w portfelu spolek
zaleznych, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
R&D, diagnostyki oraz produkcji i dystrybucji
wyrobow gotowych. Spotka prowadzi nadzor
merytoryczny nad projektami realizowanymi przez
podmioty  zalezne, jak rowniez  zapewnia
finansowanie ich rozwoju.



Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpo$redni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces Wyceny

Logo

Opis Dzialalno$ci

Patent Fund S.A.

Spotka Akcyjna

Wroctaw

Fundusz wsparcia kapitalowego wlasnos$ci
intelektualnej

Seed

81,04%

81,04%

4776 825,85 PLN
Notowania na rynku NewConnect

"
Dziatalno$¢ spoétki koncentruje si¢ na prowadzeniu
funduszu, ktérego celem jest kapitalowe wspieranie
komercjalizacji przedsiewziec wymagajacych
ochrony patentowej. Fundusz dziala we wszystkich
obszarach gospodarki inwestujac w spotki oraz
wspierajagc innowacyjne przedsiewziecia poprzez
$wiadczenie ustug zwigzanych z  obszarami
technologii, biznesu, finanséw oraz prawa. W
szczegoOlnosci spotka zapewnia wsparcie w procesie
sprzedazy, zakupu i rozwoju patentow oraz ich
licencjonowaniu, komercjalizacji wypracowanych
wynalazkow i prototypéw, jak i organizacji
infrastruktury niezbednej do realizacji innowacyjnych
prac rozwojowych.

TENY TURD

10



Friendly Score Ltd.

Forma prawna: Limited(odpowiednik Sp. z 0.0.)

Siedziba Londyn
Przedmiot Dzialalno$ci Narzedzie do Social Scoringu
Klasyfikacja Seed

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale 15,26%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogé6lnej liczbie 15,26%
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016 866 640,85
Proces wyceny Cena z ostatniej transakcji

Biendly
Logo

Friendly Score to tworca i deweloper aplikacji
shuzacej do scoringu. Jest to narzedzie wspomagajace
podjecie  decyzji, dzigki niemu w  sposob
automatyczny podejmujemy decyzj¢ o konkretnym
dziataniu np. o przyznaniu kredytu. Wigkszos¢
dzisiejszych metod scoringu opiera si¢ na
tradycyjnych modelach aplikacji  kredytowych.
Minusem scoringu aplikacyjnego jest to, ze nie mozna
pyta¢ klienta o zbyt wiele szczegdotdw, poniewaz
klient si¢ zniecheci 1 nie wudzieli wszystkich
odpowiedzi lub poda zbyt wiele szczegotow, ktore z

Opis Dzialalnosci  kolei nie bedg istotne. Na facebooku sytuacja wyglada
inaczej. Tam informacji jest wystarczajaco wiele i
wystarczy je tylko zebraé i przetworzy¢. Jak to zrobic¢?
To jest wlasnie zadanie proponowanej aplikacji.
Spotka moze pochwali¢ si¢ juz wieloma
mi¢dzynarodowymi sukcesami. Friendly Score
wygral bootcamp w Londynie dla spotek z obszaru
FinTech. Ponadto World Economic Forum wymenit
spotke w gronie innych 8 projektow zmieniajacych
sektor finansowy na §wiecie. Potencjal Friendly Score
Ltd. dostrzegt jeden =z najwickszych funduszy
inwestycyjnych w Anglii

11



Drone Academy Ltd.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogé6lnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces Wyceny

Logo

Opis Dzialalnosci

Limited(odpowiednik Sp. z 0.0.)

Londyn

Ustugi biznesowe z wykorzystaniem statkow
bezzatogowych(Drondéw), rozwdj oprogramowania
dla Dronéw

Preseed

25,09%

25,09%

59 900,00 PLN
Cena z transakcji rynkowej

v

DronAcademy oferuje ustugi zwigzane z preznie
rozwijajacym si¢ rynkiem statkow bezzalogowych
UAV. Wykonuje filmy z powietrza w jakos$ci 4K oraz
wysokiej rozdzielczo$ci fotografie. Oferta
DronAcademy jest wzbogacona o tworzenie map
2D/3D oraz transmisje z powietrza na zywo w jakosci

HD. Zesp6t DronAcademy tworzg jedynie
wykwalifikowani operatorzy posiadajacy wazne
licencje wydawane przez Urzad Lotnictwa

Cywilnego. Firma dziata na terenie catej Polski oraz w
wielu krajach Europejskich

12



Geeks Deck Ltd.

Forma prawna: Limited(odpowiednik Sp. z 0.0.)

Siedziba Londyn
Ustugi IT, rozwoj autorskiego produktu dziatajacego
Przedmiot Dzialalno§ci W modelu biznesowym SaaS

Klasyfikacja Preseed
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale 33,00%
zakladowym
Udzial bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie 33,00%
glosow
Wycena w bilansie na 30.09.2016 100 000,00 PLN
Proces Wyceny Cena z ostatniej transakcji

Logo Ok

Spotka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na tworzeniu
aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy
(m.in. Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania
dla klienta biznesowego. Spoétka oferuje m.in.
wsparcie biznesowe oraz projektowanie UX/UI
aplikacji mobilnych, ktére kierowane sa przede

Opis Dzialalno$ci  wszystkim do przedsiebiorstw we wczesnych stadiach
rozwoju (start up), matych i $rednich firm ale takze
duzych klientow biznesowych. Spotka zajmuje si¢
takze dalszym utrzymaniem stworzonego
oprogramowania. Spotka przy wsparciu
merytorycznym Venture Inc pracuje nad wlasnym
produktem w modelu SaaS.
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Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpoSredni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016
Proces Wyceny
Logo

Opis Dzialalnosci

Ardeo Sp. z 0.0.

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Warszawa
Uslugi IT, rozwoj autorskiego produktu dziatajacego
w modelu biznesowym SaaS

Preseed
15,00%

15,00%

198 878,00 PLN
Cena z ostatniej transakcji

‘V' Ardeo

Spotka  prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na
$wiadczeniu ustug oraz tworzeniu produktéw
informatycznych (gtéwnie aplikacje mobilnych i
rozwigzania webowe). Od 2015 r. dominujgcym
przedmiotem dziatalnosci spotki jest prototypowanie,
testowanie i wdrazanie skalowanych produktéw. Do
dziatalno$ci spotki nalezg takze prace badawczo-
rozwojowe oraz ustugi doradcze w obszarach ICT,
finansow i transferu technologii. Spotka przy wsparciu
merytorycznym Venture Inc pracuje nad wilasnym
produktem w modelu SaaS.

14



CrowdCube Sp. z 0.0.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezpo$redni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpo$redni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces wyceny

Logo

Opis Dzialalno$ci

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Wroctaw

Platforma Crowdfunding

Preseed
50,00%

50,00%

8642,78
Metoda ksiggowa aktywow netto

ins vdeube

CrowdCube byt pierwsza na $wiecie i wiodaca
platformg crowdfundingu udziatlowego, dostgpng dla
polskich przedsigbiorcow dzigki Joint Venture
pomigdzy angielskim CrowdCube Ltd. a Venture
Incubator SA. Dzigki polaczeniu inwestorow z
wiascicielami startupow i rosngcych firm, platforma
pomaga pozyskiwa¢ kapital na rozwdj biznesu w
zamian za udziaty. Platforma CrowdCube dziata w
kilku europejskich krajach z sukcesem finansujac
biznesowe wizje przedsigbiorcow. W Anglii zebrano
juz ponad 100 milionéw funtéw na rozwoj 322 firm.
W pazdzierniku 2016 roku Venture Inc przejat caty
pakiet udziatow w Spotce CrowdCube Sp. z 0.0. 1 wraz
z wybranym zespolem managerskim zamierza dalej
realizowac przedsigwzigcie platformy
crowdfundingowej niezaleznie.
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Best Capital Sp. z 0.0.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dziatalno$ci

Klasyfikacja
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogolnej liczbie
glosow
Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces Wyceny
Logo

Opis Dzialalno$ci

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Wroctaw

Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i
Catalyst

Pozostale
66,73%

66,73%

54 040,64 PLN
Metoda ksiggowa aktywow netto

. BEST
- CAPITAL

Best Capital sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradcg rynkow
NewConnect i Catalyst. Misja spotki jest pozyskiwanie kapitatu dla
swoich klientow. Firma $wiadczy réwniez ustugi doradcze
i finansowe.Swoim inwestorom oferuje udzial w projektach
0 ponadprzecig¢tnych stopach zwrotu. Best Capital tworzy zespot
ktérych

doswiadczonych uczestnikow rynku kapitalowego,

umiejetnosci finansowymi

certyfikatami..

potwierdzone s3  cenionymi,
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70rders S.A.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot DziatalnoS$ci

Klasyfikacja
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogolnej liczbie
glosow
Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces Wyceny
Logo

Opis Dzialalno$ci

Spotka Akcyjna
Wroctaw

Ustugi SEO/SEM

Preseed
49,00%
49,00%

57 647,06 PLN
Cena z transakcji rynkowej

:\705 DERS

Spotka koncentruje swoja dziatalno$¢ na obszarze e-
marketingu $wiadczac wustugi dla sektora B2B
polegajace na pozycjonowaniu stron internetowych
oraz efektywnej promocji w Internecie. Do
dziatalno$ci Spotki nalezy rowniez prowadzenie
kampanii PCC w  popularnych  systemach
reklamowych, m.in. spotka posiada status Google
Partner, dostawcy najpopularniejszego na $wiecie
systemu Google Adwords. Spotke charakteryzuje
wieloletnie doswiadczenie, ktore przektada si¢ na
pozytywne wyniki prowadzonych kampanii oraz
dlugoterminowy czas wspotpracy z klientami, ktérym
spotka dostarcza konkretne, mierzalne wyniki..
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Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot DziatalnoS$ci

Klasyfikacja
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale zakladowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogolnej liczbie
glosow
Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces wyceny

Logo

Opis Dzialalno$ci

Spotka Akcyjna
Wroctaw

Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu
kapitalu na rozwoj przedsigbiorstw ze Zrodet
prywatnych i publicznych

Pozostate

44,87%

37,9%

2209 824,02 PLN
Notowania na Rynku Newconnect

Vari

ARI SA to firma doradcza specjalizujagca si¢ w
pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla
swoich klientow uzyskuje rowniez w formie kapitatu
zwrotnego, tj. kredytow, leasingu i pozyczek, takze
dofinansowywanych z  funduszy europejskich.
Agencja Rozwoju Innowacji SA zdobywa kapital dla
firm ze wszystkich segmentow gospodarki na kazdy
etapie rozwoju. Swoja wiedza 1 doswiadczeniem
wspiera przedsi¢biorcow, aby mogli rozwijaé swoj
biznes i skutecznie konkurowac z innymi podmiotami
na rynku. Specjalno$¢ ARI to komercjalizacja wiedzy,
dofinansowania unijne, pisanie oraz rozliczanie
wnioskéw  dotacyjnych, finansowanie nowych
pomystow.
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Inkubator Naukowo Technologiczny Sp. z 0.0.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym
Udziat bezposredni Emitenta w ogolnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Wycena

Logo

Opis Dzialalno$ci

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Poznan
Inwestycje Kapitatowe

Pozostale
53,38%
53,38%

2916 326,98 PLN
Metoda ksiggowa skorygowanych aktywow netto

@

Inkubator ~ Naukowo-Technologiczny — sp.  z
0.0. wspiera rozw6j rozwigzan informatycznych,
pomaga dopasowaé rozwigzania do potrzeb
rynkowych, zapewnia wsparcie organizacyjne i
finansowe oraz ulatwia skutecznie komercjalizowaé
innowacyjne rozwigzania.

Venture Alfa Sp. z o.0.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot DziatalnoSci

Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym
Udziat bezposredni Emitenta w ogolnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces wyceny

Opis Dzialalno$ci

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag

Poznan
Wehikut specjalnego przeznaczenia

Pozostale
100%
100%

5000,00 PLN
Ksiggowa skorygowanych aktywow netto

Wehikut specjalnego przeznaczenia
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Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot DzialalnoSci

Klasyfikacja

Udzial bezpo$redni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpoSredni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.09.2016

Proces wyceny

Opis Dzialalno$ci

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Wroctaw

Wehikut specjalnego przeznaczenia
Pozostate
100,00%

100,00%

5 350,00 PLN
Metoda ksiggowa skorygowanych aktywow netto

Wehikut specjalnego przeznaczenia

Science.Fund Sp. z o.0.
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I11.  Jednostkowe Skrocone Sprawozdanie Finansowe za II1 kwartal 2016 roku
zawierajgce bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych.

A. Wybrane dane finansowe

I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 3270643 2258 762 748 636 543 168
II. Zysk/Strata na dzialalnosci podstawowej 2189321 956 662 501 126 230 050
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2108 339 904 377 482 590 217 477
1V. Zysk/Strata netto 1685 361 630 156 385 772 151 534
V. Calkowite dochody ogdtem 1685 361 630 156 385772 151534
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej - 542056 - 194324 - 124074 - 46 729
VIL Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 2435441 - 957 468 - 557 462 - 230 244
VIIL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3971706 1000 884 909 107 240 684
IX. Przeptywy pieniezne netto razem. 994209 - 150 909 227570 - 36 289

X. Aktywa razem 22905 491 10 640 225 5312034 2496 826
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 1750027 1283271 405 850 301131
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 6585 1269 017 1527 297 787
XIII. Kapitat whasny 21148 878 7 446 038 4904 656 1747 281
XIV. Kapitat zaktadowy 1484 000 884 000 344 156 207 439
XV. Liczba akcji (w szt.) 14 840 000 8 840 000 14 840 000 8840 000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykta (w zVEUR) 0,16 0,08 0,03 0,02
XVIL Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykta (w zZ/EUR) 0,16 0,08 0,03 0,02
XVIIIL Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 1,43 0,84 0,33 0,20

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza si¢ na walutg EUR wg Sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy

- na dzien 30.09.2016 r. wg kursu 4,3120 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 190/A/NBP/2016

- na dzien 31.12.2015 r. wg kursu 4,2615 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 254/A/NBP/2015

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeplywow pienigznych przelicza si¢ na walute EUR wg kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng srednich
kursow ogtoszonych przez NBP obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym

- za okres 01.01-30.09.2016 wg kursu 4,3688 PLN/EUR

- za okres 01.01-30.09.2015 wg kursu 4,1585 PLN/EUR.
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B. Rachunek Zyskow i Strat

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 3270643,13 2258 762,14
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 3270643,13 2258 762,14
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug ) )

Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 1081 322,25 1302 100,12
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 745 177,92 1166 838,33
koszty ogolnego zarzqdu 336 144,33 135 261,79

Przychody z pozostatej dziatalnosci

Koszty pozostatej dziatalnosci 22 537,89 26 283,83
Przychody finansowe 13 705,48 5 848,21
Koszty finansowe 72 149,17 31 849,35

Podatek dochodowy, w tym: 422 978,73 274 221,18
- czeg$¢ biezgca ) )

- czesé odroczona 422 978,73 274 221,18

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej

Zysk/Strata na jedna akcje (w zlotych)* 0,16 0,08
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 10 406 176 7 840 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1685 360,58 630 155,87
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1685 360,58 630 155,87

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostal poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory
przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez sredniq wazonq ilos¢ akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu danego
okresu NOTY 1, 2

C. Sprawozdanie z innych catkowitych dochoddéw

Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy 1 685 360,58 630 155,87
Inne sktadniki catkowitego dochodu: - -
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D. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 21074 586,63 9548 202,76
Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne 5 - -
Rzeczowe aktywa trwate 6 9 735,64 7 360,59
Aktywa finansowe, w tym: 7 20922 250,19 9 467 875,50

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 20 906 854,03 9452 479,34

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

aktywa dostgpne do sprzedazy - -

pozyczki i naleznosci 15 396,16 15 396,16
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 142 600,80 72 966,66
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1830 903,90 1092 022,44
Aktywa finansowe, w tym: 7 288 431,78 543 300,03

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 65 741,66 433 481,83

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

aktywa dostepne do sprzedazy - -

pozyczki i naleznosci 222 690,12 109 818,20
Inne sktadniki aktywow obrotowych 491,60 951,06
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 1541 980,52 547 771,35

_ sumadkywow 2290549054 1064022520
Kapital wlasny 21148 878,43 7 446 038,03
Kapitat akcyjny 10 1484 000,00 884 000,00
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) 10 11 391 423,26 6 654 511,92
Akcje wlasne 10 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 10 - 0,00
Kapitat rezerwowy 10 - -
Zyski zatrzymane 10 8273 455,17 - 92 473,89
Zobowiazania dlugoterminowe 1750 026,65 1925 169,96
Zobowiazania finansowe, w tym: 11 - 641 899,22

dlugoterminowe pozyczki - 641 899,22
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Rezerwy - -
Rezerwy na podatek odroczony 2 1750 026,65 1283 270,74
Zobowiazania krotkoterminowe 6 585,46 1269 017,20
Zobowiazania finansowe, w tym: 11 - 1230421,48

Krotkoterminowe pozyczki - 1230421,48
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 6 585,46 38 595,72

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych - -

Rezerwy 13 - -
Wartos¢ ksiggowa w zt 21148 878,43 7 446 038,03
Liczba akcji (szt.) 14 840 000 8 840 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 1,43 0,84

E. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres 01.01.2016 — 30.09.2016
(badane)

884

Stan na dziefi 1 stycznia 2016 r. 000,00 2836 000,00

3726 038,03 7 446 038,03
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600

Transakcje kapitalowe z wtascicielami 000,00

Zyski/Straty ujete w kapitatach whasnych

Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami
na akcjach) -

Zysk/Strata za okres
Inne dochody catkowite

Calkowite dochody ogélem

11 400 000,00

- 2836 000,00

-8 576,74

2 862 056,56

1685 360,58

1685 360,58

12 000 000,00
26

056,56
-8576,74

1685
360,58

1685
360,58

Za okres 01.01.2015 — 30.09.2015
(niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 784 000,00
Transakcje kapitalowe z wtascicielami 100 000,00
Zyski/Straty ujgte w kapitatach whasnych R
Zysk/Strata za okres R
Inne dochody catkowite R
Calkowite dochody ogélem R
Za okres 01.01.2015 — 31.12.2015
(badane) 784 000,00
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r.
Transakcje kapitalowe z wtascicielami 100
000,00

Zyski/Straty ujete w kapitatach whasnych
Zysk/Strata za okres
Inne dochody catkowite

Calkowite dochody ogélem

1936 000,00

900 000,00

1936 000,00

900 000,00

1465 517,60

278 345,64

630 155,87

630 155,87

1465517,60

28 347,13
2232173,30

2232173,30

4185
517,60
1000
000,00
278 345,64

630 155,87

630 155,87

4185 517,60

1000
000,00

28 347,13

2232173,30

2232
173,30



F. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

|. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2108 339,31 904 377,06
11. Korekty o pozycje - 2618190,78 - 1059 898,03
Amortyzacja 2 053,86 6 024,65
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 58 380,75 26 001,14
Zysk/Strata z tytulu dziatalnodci inwestycyjnej - 267862539 - 1091 923,82
(S)[l::-g':g Vs}i/er::igine z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale B 50085147 - 15552097
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - 33550,00 - 50 303,45
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych zobowiazan - 32 010,26 10 796,93
Zmiana stanu pozostatych aktywow 459,46 -

Inne korekty 32 896,65 703,30
Zaptacony podatek dochodowy - -

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) - 542 055,62 - 194 324,19

B Praeplywy pienieine zddialabnosei iwestyeyinel

L. Wplywy 248 667,94 258 301,79
Zbycie aktywdw finansowych 193 736,43 258 301,79
Sptata udzielonych pozyczek 54 931,51 -

Inne wptywy inwestycyjne - -

11. Wydatki 2684 109,36 1215 770,15
Zakup $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych 4 428,91 -

Zakup aktywow finansowych 2554 680,45 990 770,15
Udzielone pozyczki 125 000,00 225 000,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) - 2435441,42 - 957 468,36

CoPraeplywy piemgine zdzialalnosci fmansowe

1. Wplywy 4554 931,51 1004 235,07
Wplywy z tytutu emisji akcji 4100 000,00 1000 000,00
Wplywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 450 000,00 -

Otrzymane odsetki 4 931,51 4 235,07
1. Wydatki 583 225,30 3351,24
Nabycie wiasnych instrumentow kapitalowych - -

Wydatki z tytutu splaty kredytow i pozyczek 581 764,56 -

Odsetki zaplacone 1460,74 3 351,24

Inne wydatki finansowe - -

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 3971706,21 1000 883,83




IV.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad(polityki) Rachunkowosci

Okres objety sprawozdaniem i porownywalnos$¢ danych

Prezentowane kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrzesnia 2016 roku wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrze$nia 2015
roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Rokiem obrachunkowym dla Spofki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
przez okres co najmniej dwunastu miesigcy od daty bilansowej. Nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow warto§ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka zastosowata po raz pierwszy MSSF, w zwigzku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie jej akcji do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Niniejsze
jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i
okresdw poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych
w warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zwigzanych z dziatalno$cia inwestycyjna Jednostki. Na dzien
bilansowy nie wystapity, inne niz udziaty i akcje, aktywa i zobowigzania, ktore sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

Woprowadzenie nowych MSSF

Standardy i interpretacje obowigzujace od dnia 1 stycznia 2016 roku:

- zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne”,

- zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

- zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne”,
- zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo”,
- zmiany do MSR 19 _.Swiadczenia pracownicze”,

- zmiany do MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014,

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013,

- Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”.

Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktére wejdg w zycie od 1 stycznia 2016 roku nie beda miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaty opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska:

- MSSF 9 , Instrumenty finansowe”,

- MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”,

- MSSF 15 ,,Przychody z kontraktéw z klientami”,

- MSSF 16 ,,Leasing”,

- zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostki
stowarzyszone 1 wspolne przedsigwzigcia”,

- zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” i MSR 28 ,, Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsigwzigcia”,

- zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywow pienieznych”,

- zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”,

- zmiany do MSSF 2 , Platnos¢ na bazie akcji”,

- zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane zasady (polityke)
rachunkowos$ci. Ze wstepnej analizy wynika, ze nie beda one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe. Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardoéw i interpretacji, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska

A. Polityka rachunkowosci

i. Ujmowanie i wycena aktywéw i zobowigzan finansowych

1.1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do nast¢pujacych
kategorii:

1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

1.1.2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

1.1.3. pozyczki i naleznoS$ci oraz,

1.1.4. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

1.2. Ze wzgledu na speienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10 zasadniczo
wickszo$¢ inwestycji Venture Inc S.A. oraz zobowigzan finansowych jest wyceniona w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

1.3. Sktadnikiem aktywow finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez
wynik finansowy jest sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe, ktore przy poczatkowym
ujeciu zostalo wyznaczone przez Spotke jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji,
gdyz grupa aktywow finansowych jest zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia inwestycyjna, natomiast
informacje na temat grupy aktywow finansowych sg na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki
kluczowym cztonkom kierownictwa.

2.1. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej
powicgkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania
sktadnika aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 2.3 i 2.4.

2.2. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartoSci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do zaciagnigcia lub emisji tego
zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 2.3 1 2.4,

2.3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1, sg nizsze niz 0,5% warto$ci transakcji,
dopuszcza si¢ mozliwo$¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub
zobowigzania finansowego.
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2.4,

2.5.

3.1

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

5.1

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o ktorych mowa w ust. 3.1, wycenia Si¢ w warto$ci
godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji.

Do kosztow transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1 i 2.2, zalicza si¢ optaty i prowizje wyptacane podmiotom
zewngtrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, po$rednikom, doradcom i maklerom, optaty
naktadane przez agencje regulacyjne i gieldy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty transakcji nie obejmuja
premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania ani tez narzutu wewnetrznych kosztow
administracyjnych czy kosztow przechowania instrumentow.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z ktorych wynika
zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przyszlym terminie ustalonej ilosci okre§lonych
aktywow lub zobowiazan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych, pod data
zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

Aktywa lub zobowiazania finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej to takie aktywa
lub zobowigzania, ktore zostaly przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej.

Aktywa finansowe bedgce instrumentami kapitatowymi, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa kwotowana
na aktywnym rynku, iktorych warto$ci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, nie sa
kwalifikowane do aktywo6w finansowych zgodnie z ust. 1.1.1. Jednostka moze jednak na podstawie MSR 39
rozwazy¢ klasyfikacje instrumentéw kapitatlowych do aktywow wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, pod warunkiem ze prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych i wiarygodnych
informacji na temat wplywu transakcji i warunkéw na sytuacje finansows, wynik finansowy, czy tez
przepltywy pieni¢zne jednostki.

Wartos$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitatowe, w przypadku w ktérym nie wystepuje cena notowana
na aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktore sa powiazane i muszg by¢ rozliczone poprzez
dostawe takiego instrumentu kapitatowego, moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, jezeli:

a) zmiennos¢ przedzialu rozsadnych wycen w warto$ci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca lub
b) prawdopodobienstwo réoznych szacunkéw w przedziale moze by¢ w rozsadny sposob ocenione i uzyte przy
ustalaniu warto$ci godziwe;.

Jesli rozpigtosé przedziatu rozsadnych wycen w warto§ci godziwej jest znaczaca (powyzej ustalonej
istotnosci), a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposob ocenione, jednostka
nie moze wycenia¢ instrumentu wedlug wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy za wyjatkiem
okolicznosci opisanych w MSR 39 paragraf 50 c), nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do innych kategorii
wymienionych w ust. 1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4.

Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w ust. 1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4 nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do aktywoéw i zobowiazan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jezeli w biezagcym roku obrotowym albo w poprzednich dwodch latach obrotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zostaly w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesiono je do innej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje zadnych
aktywow jako utrzymywanych do terminu wymagalno$ci w okresie pozostatym do konca biezacego roku
obrotowego oraz przez dwa nastepne lata obrotowe z wyjatkiem przypadku, gdy sprzedaz taka nastgpita:

5.1.1. w dniu bliskim terminu wymagalnosci lub wykupu sktadnika aktywow finansowych, ze zmiany

rynkowych stop procentowych nie mialyby istotnego wptywu na warto$¢ godziwg sktadnika aktywow
finansowych,

5.1.2.  podniu, w ktorym 90% nominatu sktadnika aktywow finansowych zostato splacone,
5.1.3  na skutek zdarzenia, ktorego nie mozna byto przewidziec.
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6.1. Inwestycje kapitatowe zaliczone do aktywdéw dostepnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku,
ktorych warto$ci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi
i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia si¢ wedlug kosztu
nabycia pomniejszonego o utrat¢ wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

7.1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a cato$¢ lub czes¢
przeptywow pieni¢znych zwigzanych z taka umowa zmienia si¢ w sposob podobny do tego, jakie wbudowany
instrument pochodny powodowaltby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykazaé¢ w
ksiegach rachunkowych odrgbnie od umowy zasadniczej. Jednostka moze zaklasyfikowa¢ dobrowolnie cata
umowe zasadniczg do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy na moment poczatkowego ujecia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elementu
wbudowanego.

7.2. Umowe¢ zasadnicza bedaca instrumentem finansowym, od ktorej odlaczono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje sie w ksiggach odrebnie i kwalifikuje do kategorii okre§lonych w ust. 1.1.

7.3. Jezeli wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego nie jest mozliwe w
momencie nabycia albo w nastgpujacych po tym terminach wyceny, to instrument finansowy zalicza si¢ do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

8.1. Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

8.1.1. w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

8.1.2.  w okre$lonej w inny sposob warto$ci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

8.2. Techniki wyceny stosowane do ustalania warto$ci godziwej powinny opieraé si¢ na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejéciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

8.3. Wartosc¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ustala si¢ na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Je§li znane sg jedynie kwotowania,
wowczas warto$cig godziwg:

8.3.1. dla aktywow posiadanych przez jednostke jest biezaca cena kupna (cena jaka rynek zaplaci za dany

sktadnik aktywow finansowych),

8.3.2.  dlaaktywow finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezaca cena sprzedazy lub cena ofertowa

(cena za jakg mozna by pozyskac dany sktadnik na rynku).

8.4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sa dostepne do wyceny sktadnika aktywow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 8.1.1, mozna stosowaé cen¢ ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity znaczne
zmiany uwarunkowan gospodarczych oraz od dania transakcji nie uptyngto wigcej niz 1 rok obrotowy.

8.5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu na
rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwinigty lub poziom obrotow jest niski
w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikéw dokonuje sig
W wartosci godziwej.

9.1. Spotka w celu wyceny do warto$ci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13.
Dostepnos$¢ odpowiednich danych wej$ciowych i ich wzgledna subiektywno$¢ moga mie¢ wptyw na wybor
przez Spotke odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii warto$ci godziwej range nadaje si¢ nie
technikom wyceny stosowanym do ustalenia wartosci godziwej, lecz danym wejSciowym w technikach
wyceny.

9.2. Przy wyborze techniki wyceny Spolka (ze wzgledu na specyfike dziatalno$ci) stosuje przede wszystkim
podejscie rynkowe, a w uzasadnionych przypadkach réwniez podejscie dochodowe.

9.3. Warto$¢ godziwa dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w
drodze jednej z nast¢pujacych metod:

9.3.1. zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego modelu

dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,
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9.3.2. oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej
na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego si¢ istotnie, podobnego instrumentu finansowego,
albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

9.3.3. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne,

9.3.4. oszacowania dluznych instrumentow finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeplywow pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

9.3.5.  Aktualizacja wyceny aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek dokonywana jest nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

10.1. Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢
do przychoddw lub kosztéw z podstawowej dziatalno$ci Spoiki.

11.1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapily przestanki §wiadczace o utracie warto$ci aktywow
finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istnieja, nalezy ustali¢ kwote odpisu z tytulu utraty
wartosci aktywow lub ich grupy.

11.2. Nie dokonuje si¢ oceny ani odpiséw z tytulu utraty warto$ci, o ktoérych mowa w ust. 11.1, w odniesieniu do
aktywow, o ktérych mowa w ust. 1.1.1, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w kwocie innej niz
wartos$¢ godziwa.

12.1. Akcje i udziaty w jednostkach $wiadczacych ustugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Venture Inc S.A.
wycenia sie w cenie nabycia.
12.2. Do jednostek, o ktorych mowa w ust. 12.1, zalicza si¢ jednostki zalezne, wspdtzalezne oraz stowarzyszone.

ii. Ujmowanie i wycena pozostalych aktywdw i pasywow nieinwestycyjnych

13.1. Cena nabycia ikoszt wytworzenia $rodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogot ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyj¢cia do uzywania, w tym rowniez:

13.1.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy,

13.1.2. koszt obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest z
nabyciem, budowa lub wytworzeniem sktadnika aktywow uznawanym za ,,dostosowywany”, czyli taki,
ktory wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub
sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych, jezeli uznawane sg za korekty kosztow odsetek,

iii. Zasady konsolidacji

14.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednoczes$nie:
- sprawuje wiadz¢ nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa umozliwiajace
biezace kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi lub inne w zaleznosci
od celu i modelu jednostki, w ktérej posiada te prawa),
- z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonala inwestycji, podlega ekspozycji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
- posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji,
do wywierania wplywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.
14.2. W $wietle tego, ze jednostka spetnia definicj¢ jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf 27,
czyli:
- uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,
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- zobowigzuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotow pochodzacych ze wzrostu
warto$ci inwestycji, z przychodoéw z inwestycji lub z obu tych zrodet oraz
- dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalno$ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji (za wyjatkiem opisanych ponizej) wedtug wartosci godziwej,
nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad
inng jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedlug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).
14.3. Z uwagi na powyzsze Jednostka rowniez:
14.3.1. wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wiasnosci okreslonej w MSR 28 w przypadku swoich
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach.
14.4. Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywow i zobowiazan do warto$ci godziwe;.
14.5. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktore $wiadczylyby ustugi zwiazane z dziatalno$cia
inwestycyjna Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich
jednostek zaleznych (konsolidacja).

iv. Zasady prezentowania danych finansowych.

18.1. Z uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec spelnienia
przez Spotke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychodow i kosztow dziatalno$ci
inwestycyjnej uznajac je jako podstawowy rodzaj dziatalno$ci. W przychodach i kosztach dziatalnosci
podstawowej (inwestycyjnej) prezentowane sa obecnie przychody i koszty zwiagzane z wyceng inwestycji,
uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody zwigzane ze §wiadczonymi ustugami
doradczymi, jak i koszty ogélnego zarzadu. W pozostatych przychodach i kosztach dziatalno$ci podstawowe;j
prezentowane sg pozycje do tej pory prezentowane w dziatalno$ci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. W dziatalnosci pozostatej prezentowane sg pozostale prezentowane do tej pory przychody i
koszty dziatalno$ci finansowe;.

V. Podatki.

19.1. Na obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

19.2. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktoére nigdy nie begda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu 0 stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

19.3. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

19.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

19.5. Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

19.6. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w

31



kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w

kapitaty wlasne.

B. Informacje dotyczace niepewnoSci szacunkow

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,

ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyj¢te zatozenia i szacunki,

ktdre sa na biezagco weryfikowane opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Spoltki na temat biezacych dziatan i

zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkow sa uwzgledniane w
wyniku okresu, w ktorym nastgpita zmiana.

Informacje na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajgcych
na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nastgpujacych punktach sprawozdania:

- punkt 2 not objasniajacych - informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Walutg funkcjonalna Spotki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane sg w ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sa na zlote przy zastosowaniu
kurséw natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach

obcych przeliczane s3 w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurs6w wymiany banku, z

ktorego ustug korzysta Spoltka.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, Spotka nie posiadata istotnych aktywow ani zobowigzan wyrazonych w walutach

obcych.

D. Informacje uzupelniajace

Zmiana zasad rachunkowosci - efekt zastosowania MSSF 1

Jak wskazano powyzej, jednostkowe $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9
miesiecy, zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF.

W dniu 10 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture Inc S.A.postanowito iz
poczawszy od sprawozdania finansowego za III kwartat 2016 roku, obejmujacego okres od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 30 wrze$nia 2016 roku, Spétka bedzie sporzadzata sprawozdania finansowe
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR) oraz Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

MSSF 1 wymaga, aby Spotka ujeta wszystkie aktywa i zobowiazania, ktdre spelniajg kryteria ujecia
wedtug MSSF oraz wycenita te aktywa i zobowigzania zgodnie z kazdym z MSSF. Grupa sporzadzita
swoje pierwsze sprawozdanie finansowe, korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, ktore
obowigzuja, w zakresie w ktorym pozostawiony zostat jej wybor, na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2014 roku.

Ponizej wskazano wpltyw zastosowania MSSF na sprawozdanie finansowe Spotki na dzien przejécia na
MSSF tj. 1 stycznia 2014 roku oraz za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2015 roku:

32



i Wplyw na kapitaly wlasne Spolki i na jej wynik finansowy

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym zgodnie z polskimi 5366 667,58 - 796 167,99 5241 220,81
standardami rachunkowosci

Korekty bledéw - 117428151 - 621396,79 - 2645 936,75
OK’;)er;l;tj)i’ bledéow - ksiggowanie nieujgtych R R R 791 254,20
ﬁ‘x:;‘;cyjnesvoa“"“‘ godziwej  portfela 113104155 - 62341299 - 1738 064,57
Naliczenie odsetek od pozyczki - - - 14 599,47
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci - 40 035,80 2016,20 - 82 052,00
Uzgodnienie stanu $§rodkow pienigznych - - - 13 326,51
Pozostate - 3204,16 - - 6 640,00
Efekt zastosowania MSSF 1 - 830 915,29 -
Zmiana prezentacji zyskow z aktualizacji wyceny : 830 915,29 }

sktadnikow portfela inwestycyjnego®

Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi 8 349 760,68 495 590,56 5 366 667,58
standardami rachunkowosci

Korekty bledow - 903 722,64 249 082,13 - 1174 281,51
Korekty  wartosci  godziwej  portfela 844 322,31 26524250 - 113104155
inwestycyjnego ! ! !
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci - 59 400,33 - 19 364,53 - 40 035,80
Pozostate - 320416 - 3204,16
Efekt zastosowania MSSF 1 - 1487 500,63 -
Zmiana prezentacji zyskow z aktualizacji wyceny : 148750063 )

sktadnikow portfela inwestycyjnego?

Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF

Dane wykazane w sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym

zgodnie z polskimi standardami 6849 001,93 1482 334,35 5933 705,95 692 485,14
rachunkowosci

Korekty bledow - 1163 337,57 1094394 - 2104 844,07 541 092,68
Korekty bledow - ksiggowanie ; R a 756 626,84 34.627.36
nieujgtych operacji i B
Korekty ~ wyceny — aktywow 1120007,61 - 1462 989,66 -
finansowych

Korekta podatku odroczonego - 10 943,94 172 893,95 486 641,28
Korekta wartosci nalezno$ci - 40 035,80 - - 82 052,00 -
Pozostate - 3204,16 - 23930,48 19 824,04

Efekt zastosowania MSSF 1 - - - -

1 Zmiana prezentacji skutkéw wyceny bilansowej aktywéw portfela inwestycyjnego — wg MSR zmiany warto$ci godziwej odnoszone sa bezposrednio na wynik finansowy, a nie na kapitat
z aktualizacji wyceny, jak miato to miejsce wezesniej.

Zmiana prezentacji skutkéw wyceny bilansowej aktywéw portfela inwestycyjnego — wg MSR zmiany warto$ci godziwej odnoszone sa bezposrednio na wynik finansowy, a nie na kapitat
z aktualizacji wyceny, jak miato to miejsce wezesnie;.
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Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF

ii. Wplyw na aktywa i zobowiazania Spétki

Dane wykazane w sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym

zgodnie z polskimi standardami 11710 030,10 3360 269,42 6849 001,93 1482 334,35
rachunkowosci

Korekty bledow - 1069 804,90 - 166 082,26 - 1163 337,57 10 943,94
Korekty wyceny  aktywéw 742 914,99 - 1120 097,61 -
finansowych ! !

Korekta podatku odroczonego - 267 489,57 - 10 943,94
Korekta wartosci nalezno$ci - 59400,34 - 166 082,26 - 40 035,80 -
Pozostate - 3204,16 -

Efekt zastosowania MSSF 1 - - - -

Dane wykazane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF

iii. Informacje uzupekiajace
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw poprzednich okresow.
W sktad Spotki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace sprawozdania

finansowe.
Spolka jest jednostka inwestycyjna, nie sporzadzajaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego

V. Noty do sprawozdania finansowego

A. Nota 1 Informacje dotyczace przychodow i kosztow

i. Dziatalnos$¢ kontynuowana

1. przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 3270 643,13 225876214
- przychody z wyceny aktywéw finansowych 3243 888,29 2255 919,09
- zysk ze zbycia aktywdw finansowych 26 754,84 2 843,05
- otrzymane dywidendy - -
- inne - -

2. przychody ze sprzedazy produktow i ustug - -

- ustugi doradcze i inne - -

1. koszty dziatalno$ci inwestycyjnej 745 177,92 1166 838,33
- koszty z wyceny aktywdw finansowych 693 339,01 1076 732,52

- strata ze zbycia aktywow finansowych 51 838,91 90 105,81
2. koszty ogolnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 336 144,33 135 261,79
- amortyzacja, w tym: 2 053,86 6 024,65
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2 053,86 6 024,65

- koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 7 294,00 -
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Wynagrodzenia 7 294,00 -

koszty ubezpieczen i innych narzutéw na wynagrodzenia - -

koszty swiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia - -

- zuzycie materiatow i energii 39 977,80 4294,94
- ustugi obce 214 962,30 110 058,10
- podatki i oplaty 54 796,00 1892,38
- pozostale koszty 17 060,37 12 991,72

Inne - -

Odpisy aktualizujace 5189,04 -
Inne 17 348,85 26 283,83

Przychody z tytutu odsetek 13 705,48 584821

Odsetki i inne 72 149,17 31 849,35

ii. Dzialalnos$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnosci.
iii. Koszty z tytulu programow pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty programow pracowniczych.
iv. Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych

Spotka nie tworzy rezerw na przyszie Swiadczenia emerytalne

B. Nota 2 — Informacje dotyczace podatku dochodowego

i Podatek dochodowy

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -

- korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat
ubieglych
Odroczony podatek dochodowy

- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic

- 422 978,73 274 221,18
przejsciowych
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 422 978,73 274 221,18
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw 422978,73 27422118

i strat
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ii. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 142 600,80 72 966,66
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 24 991,94 58 112,81
- naliczone odsetki _ 14 853,85
- straty lat ubiegtych 117 608,86 -

- inne - -

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1750 026,65 1283270,74
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 1748 359,60 1282 159,58
- naliczone odsetki 1 667,05 1111,16
- inne - -

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku Spotka utworzyla aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej za
lata poprzednie. Skumulowane nieujete w bilansie otwarcia aktywa na podatek odroczony z tego tytulu wynosity
117 608,86 zt.

C. Nota 3 - Informacje dotyczace zysku/straty przypadajacego/przypadajacej na
jedna akcje

Zysk/Strata w okresie 1 685 360,58 630 155,87

Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje 1685 360,58 630 155,87

Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 14 840 000 7 840 000
Srednia wazona liczba wyemlto'wanych a!{ql zwyklych zz‘lst(fsowal'l'a do obliczenia 10 406 176 7840 000
podstawowego zysku/straty na jedna akcje bez uwzglednienia akcji wlasnych
Wplyw rozwodnienia:

opcje na akcje

umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygmfvana Srednia wazona llt:zba akc_]l‘ zwyklych zastosowana do obliczenia 10 406 176 7840 000
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
Liczba akcji zwyktych po uwzglgdnieniu akcji wiasnych 10 406 176 7 840 000
Srednia wazona liczba Wyemlto'wanych a!(ql zwyklych' za.stosowa.lfa do obliczenia 10 406 176 7840 000
podstawowego zysku/straty na jedna akcje z uwzglednieniem akeji wlasnych
Skorygowana §rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 10 406 176 7840 000

rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje




D. Nota 4 — Informacje dotyczace dywidend wyplaconych i/lub zaproponowanych
do wyplaty

Spotka nie wyptacata dywidendy.
E. Nota 5. Informacje dotyczace wartosci niematerialnych

Spotka nie posiada pozycji wartosé firmy. Warto$¢ netto pozycji inne warto$ci niematerialne wynosi zero.
F. Nota 6. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwale. Nie nastapity takze
poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

G. Nota 7. Informacje dotyczace aktywow finansowych

i Aktywa finansowe dtugoterminowe

Stan na poczatek okresu 9452 479,34 4184 067,53

Zmiany w ciggu okresu:

Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na wynik finansowy 2517 859,94 3368 533,95
Zwigkszenia 8882 679,60 1899 877,86
Zmniejszenia 90 000,00 -
Stan na koniec okresu 20906 854,03 9452 479,34
W tym:

Papiery notowane na gieldzie 10 407 755,93 2392 470,00
PATENT FUND S.A. 4776 825,85 -
INNO GENE S.A. 3437 832,06 -
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 2193 098,02 2392 470,00
Papiery nienotowane na gieldzie 10 499 098,10 7 060 009,34
Brand 24 S.A. 3082 516,00 1541 257,00
Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z 0.0. 2916 326,98 2919 952,22
Time Solutions Sp. z 0.0. 1791 959,80 1418 462,83
Infermedica Sp. z 0.0. 1350 000,00 -
FriendlyScore UK Ltd 866 640,85 716 910,18
Ardeo Sp. z 0.0. 198 878,00 -
GEEK DECKS LIMITED 100 000,00 -
70rders S.A. 57 647,06 114 449,30
Best Capital Sp. z 0.0. 54 040,64 135 925,65
Drone Academy Ltd 55 900,00 55 900,00
Polski Fundusz Innowacji Sp. z o0.0. 11 726,00

11 726,00

Crowdcube Sp. z 0.0. 8 462,78 145 426,16
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VENTURE ALFA Sp. z 0.0. -
5 000,00

Pozyczki I nalezno$ci dlugoterminowe

Udzielone pozyczki
Polski Fundusz Innowacji Sp. z o.0. 15 369,16 15 369,16

Naleznosci diugoterminowe - -

Razem 15 369,16 15 69,16

ii. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Stan na poczatek okresu 433 481,83 349 891,18
Zmiany w ciagu okresu:

Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartoéci godziwej odniesiona na wynik

finansowy 32 689,34 - 76 821,35
Stan na koniec okresu 65 741,66 433 481,83
W tym:

Papiery notowane na gieldzie 65 741,66 433 481,83

Papiery nienotowane na gieldzie - -

Pozyczki i nalezno$ci - krotkoterminowe

Udzielone pozyczki 138 690,12 59 368,20
AGENCJA ROZWOJU INNOWACJI S.A. 107 013,70 -
PATENT FUND S.A. 26 760,27 -
Best Capital Sp. z 0.0. 4 916,15 4916,15
70rders S.A. - 54 452,05

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w tym:

- z planowanym terminem splaty - do 3 m-cy - -
- z planowanym terminem splaty od 3 m-cy do 6 m-cy - -
- z planowanym terminem splaty od 6 m-cy do 12 m-cy - -

Naleznos$ci z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen - -

Pozostale naleznosci, w tym: 84 000,00 50 450,00
Nierozliczone zaliczki 24 000,00 50 000,00
Naleznosci z tytutu sprzedazy akeji 60 000,00 -
Inne - 450,00

Razem 222 690,12 109 818,20
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il Dodatkowe ujawnienia dotyczgce aktywow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Preseed

Crowdcube Sp. z 0.0. 58 000,00 8462,78 50,00%
Drone Academy Ltd 55 900,00 55 900,00 25,09%
GEEK DECKS LIMITED 100 000,00 100 000,00 33,00%
Ardeo Sp. z0.0. 198 878,00 198 878,00 15,00%
412 778,00 363 240,78
Seed
PATENT FUND S.A. 4143 863,15 4776 825,85 81,04%
FriendlyScore UK Ltd 196 901,75 866 640,85 15,26%
4340 764,90 5 643 466,70
Start-up
Time Solutions Sp. z 0.0. 848 000,00 1791 959,80 29,41%
3082 Y
Brand 24 S.A. 2442 385,15 516,00 11,11%
3437
Inno-Gene S.A. 1751078,70 832,06 12,54%
" 1350
Infermedica Sp. z 0.0. 500 000,00 000,00 27,38%
5541 463,85 9 662 307,86
Pozostale
Best Capital Sp. z 0.0. 22 401,00 54 040,64 66,73%
70rders S.A. 135 200,00 57 647,06 49,00%
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 684 000,00 2193 098,02 44,87%
Inkubator Naukowo-
Technologiczny Sp. 2 0.0. 706 953,08 2916 326,98 53,38%
Venture Alfa Sp. z 0.0. 5000,00 5 000,00 100,00%
(I‘;‘(;Iskl Fundusz Innowacji Sp. z 1000,00 11 726,00 100,00%
1554 554,08 5237 838,70
Do uplynnienia
Krétkoterminowe akcje na
Newconnect 58 215,43 65 741,66 X
20972
Razem 11907 776,26 595,60
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mieszany
rynkowy
rynkowy
rynkowy

rynkowy
rynkowy

mieszany

rynkowy
rynkowy

rynkowy

mieszany
rynkowy
rynkowy
mieszany

mieszany

mieszany

rynkowe

metoda ksiggowych aktywow netto
cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

notowania na rynku NewConnect

cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

mieszana ($rednia z wycen metodami
dochodowa, pordwnawcza i kosztowa)

cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
notowania na rynku NewConnect

cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

ksiggowa aktywow netto

cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
notowania na rynku NewConnect
ksiggowa skorygowanych aktywow netto
ksiggowa skorygowanych aktywow netto

ksiggowa skorygowanych aktywoéw netto

notowania na rynku NewConnect
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Kategorie: Preseed, Seed, Startup oraz Pozostate — zostaty opisane w I czesci raportu kwartalnego — Opis
Dziatalno$ci

H. Nota 8 - Informacje dotyczace utraty wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki dokonal na dzien 30.09.2016 roku przegladu posiadanych aktywow
finansowych, aby zapewni¢, ze aktywa wykazywane sa w warto$ci nieprzekraczajacej ich wartosci odzyskiwalne;.
W opinii Zarzadu Venture Inc S.A. na dzien 30.09.2016 roku nie nastgpita utrata wartosci bilansowej posiadanych
aktywow finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych i krétkoterminowych.

I.  Nota 9 Informacje dotyczace $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 403 179,60 547 771,35
Lokaty krétkoterminowe 1 000 000,00 -
Srodki pieni¢zne w drodze 138 800,92 -

Razem 1541 980,52 547 771,35
w tym $rodki pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu: 0 0

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywéw

pieni¢znych sklada si¢ z nastepujacych pozycji na koniec okresu: 1541 980,52 547 771,35
Srodki pienigzne w banku i w kasie 403 179,60 547 771,35
Lokaty krotkoterminowe 1 000 000,00 -
Srodki pienigzne w drodze 138 800,92 -

J. Nota 10 — Informacje dotyczace elementéw kapitatu wlasnego

Kapital podstawowy - kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 484 000,00 zt i dzieli si¢ na 14 840 000 sztuk akcji
zwyktych o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych w seriach A —5 000 000 akcji, B — 840 000 akgji,
C — 1 000 000 akcji, D — 1 000 000 akcji, E — 1 000 000 akcji, F — 6 000 000 akcji. Wszystkie akcje Spotki sa w
petni optacone.

Akcje wlasne — Spotka nie posiada akcji wlasnych.

Kapital zapasowy z agio w kwocie 11 391 423,26 z powstal w 2016 roku z nadwyzki uzyskanej ze sprzedazy
akeji serii F ponad ich warto§¢ nominalng. Warto$¢ nadwyzki wyniosta 11 400 000 zt, koszty zwigzane z emisja
akcji 8 576,74 zt.

Kapital rezerwowy — Spotka nie utworzyta kapitalu rezerwowego.

Zyski zatrzymane

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1936 000,00 361074484 - 155170928 - 624 701,38 3370334,18
Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku 2 836 000,00 381851192 -  2074648,69 630 155,87 5210 019,10
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2 836 000,00 381851192 -  2324647,19 2232173,30 6562 038,03
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 11391 423,26 - 6 588 094,59 1685 360,58 19 664 878,43
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K. Nota 11. Informacje dotyczace zobowiazan finansowych

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spotka nie posiadata zobowigzan finansowych. W trakcie okresu
obrotowego doszto do sptaty zaciggnietych pozyczek i innych zobowigzan.

L. Nota 12. Informacje dotyczace zobowiazan handlowych

Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 5391,10 25803,72
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy
Razem 5391,10 25803,72

M. Nota 13. Rezerwy i pozostale zobowiazania

Rezerwy

Na dzien 30 wrzesnia 2016, jak tez i na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapity w Spoélce tytuty do tworzenia
rezerw.

Pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych - -
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw (PIT) 1194,36 -

N. Nota 14. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedlug wartosci bilansowych

Udziaty i akcje 20972 595,69 : : ) : _ 20972 595,69
Udzielone pozyczki krotkoterminowe R : : 138 690,12 R 138 690,12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) R a a } R ; R
Pozostate naleznosci (bez publiczno-
prawnych) - - - 84 000,00 - B 84 000,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty R : _1541980,52 R } 1541 980,52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug : : : } } 5391,10 5391,10
Zobowigzania finansowe R a a } R ; R
Pozostate zobowiazania (bez publiczno-
prawnych) - - - - - - -
Razem 20 972 595,69 1764 670,64 5391,10 X
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Udziaty i akcje 9885 961,17 _9885961,17

Udzielone pozyczki krétkoterminowe R : : 59 368,20 R : 59 368,20

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Pozostate naleznosci (bez publiczno-
prawnych) - - - 450,00 - - 450,00

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty _ R R 547 771.35 - - 547 771,35

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug R : : } R 38595.72 38595.72

Zobowigzania finansowe } 1872320,70 1872320,70
Pozostate zobowiazania (bez publiczno-

prawnych) - - - - - - -

Razem 9 885961,17 B B 607 589,55 - 1910 916,42 X

Wartos$ci godziwe poszczegdlnych aktywéw i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez RZiS 20972 595,69 20972 595,69 9885 961,17 9885 961,17
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci - - - -

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - - -

Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pienigzne) 1764 670,64 1764 670,64 607 589,55 607 589,55
Suma aktywéw finansowych 22737 266,34 22737 266,34 10 493 550,72 10 493 550,72
Zobowiazania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez } } ) R
RZiS

Inne zobow. finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5391,10 5391,10 1910 916,42 1910 916,42
Suma zobowiazan finansowych 5391,10 5391,10 1910 916,42 1910 916,42

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii warto$ci godziwej

Hierarchi¢ warto$ci godziwej instrumentow finansowych tworza nastgpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowiazan,

- Poziom 2 - dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdre sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach),

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktore nie sa oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

Aktywa

Notowane papiery warto§ciowe 10 490 223,59 - - 10 490 223,59
Nienotowane instrumenty kapitalowe - 5711581,91 4770790,19 10 482 372,10
Obligacje - - - -

Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - - -

Zobowiazania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone - - - -

Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe - - - -



W 3 kwartatach 2016 roku nie wystapily transfery instrumentéw finansowych pomigdzy Poziomem 1 i Poziomem

Saldo otwarcia 1270 854,08 - - 1270 854,08
Zyski i straty ujgte w: - - -

- wyniku finansowym 2999 236,11 - - 2999 236,11
Zakup 590 700,00 - - 590 700,00
Zbycie 90 000,00 - - 90 000,00
Uregulowanie - - - -
Transfery z Poziomu 3 i
do Poziomu 3 135 200,00 - - 135 200,00
Saldo zamknigcia 4770 790,19 - - 4770790,19

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

Przychody/Koszty z tytutu odsetek - - - 1370548 - - 72149,17 - 58443,69
Przychody/Koszty z tytutu prowizji - - - - - - R
Zyski /Straty z tytutu roznic kursowych - - - - - - R
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizacyjnych - - - - - - -

Zyski/Straty z tytulu wyceny i ) i ) i i
realizacji do wart. godziwej 2550549,28 2550 549,28

Przychody/Koszty z tytutu odsetek - - - 5848,21 - - 31849,35 -  26001,14
Przychody/Koszty z tytutu prowizji - - - - - - -
Zyski /Straty z tytutu roznic kursowych - - - - - - -
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych - - - - - R -

Odwrdcenie odpiséw aktualizacyjnych - - - - - - -
Zyski/Straty z tytutu wyceny i

realizacji do wart. Godziwej 117918658 N - - - - 1179 186,58
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Charakter i zakres ryzyka zwiazanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowala ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Wszystkie
ryzyka na ktore narazona jest Spotka zostaty szczegotowo opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci. Spotka ustalita
zasady zarzadzania ryzykiem w Spotce Venture Inc S.A., ktore maja si¢ przyczyni¢ do poprawy wszystkich
obszaroOw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego
poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spotka moze by¢ narazona na:
= ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentoéw finansowych, ryzyko stdp procentowych, ryzyko walutowe);
=  ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe —ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalnos¢ Spoltki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitalowym.
Pogorszenie ogolnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowac spadek cen notowanych
instrumentdéw finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ rowniez
zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna
Spoltka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie
bezposrednio negatywnie wplywaja na osiagniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spolka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw
finansowych oraz okresowy monitoring wynikoéw finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty
monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest
niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest
niewielki.

Ryzyko plynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan
wynikajace z rozbiezno$ci w wysokosci 1 czasie przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalnosci aktywow
i wymagalno$ci zobowigzan.

Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjna poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych,
przede wszystkim o charakterze kapitalowym. Czg¢§¢ z nich, przykladowo nienotowane udziaty i akcje,
charakteryzuja si¢ ograniczong ptynnosciag. W przypadku konieczno$ci pilnego zapewnienia wolnych srodkow
pieni¢znych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w
ptynno$ci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzalo si¢ z koniecznoscia
zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywoéw ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezaco monitorowane
sa mozliwosci szybkiego pozyskania kapitalu w przypadkach zwigkszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania terminéw zapadalno$ci zobowigzan.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowiazan przez kontrahenta, w szczegdlno$ci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolno$ci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentow Spotki
moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne $rodki pienig¢zne nie
Wywiaza si¢ ze swoich zobowigzan.
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Spotka prowadzi staly monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych s$rodkow
pienigznych Spoétka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartoéci bilansowej posiadanych instrumentéw i na datg
bilansowg wyniosta odpowiednio:

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez RZiS
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci 238 086,28 125 214,36
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1541 980,52 547 771,35

Klasyfikacja aktywow finansowych wedtug dtugosci okresu przeterminowania, przedstawia si¢ nastepujaco:

Bez przeterminowania 154 086,28 : 74 764,36

Przeterminowane 0 - 30 dni
Przeterminowane 31 - 120 dni
Przeterminowanie 121 - 365 dni

Przeterminowane powyzej 1 roku

Zarzadzanie kapitalem

Dhugoterminowym celem Spotki jest efektywne zarzadzanie kapitalem rozumiane jako dlugoterminowy wzrost
warto$ci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spotki jest przeznaczanie $rodkow
finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitalowe — udzialy i akcje Spotek
charakteryzujacych si¢ duzym potencjalem rozwojowym. Dotychczas Spotka nie wyptacala dywidendy. Nie
zostata tez ogtoszona polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony
dostep do kapitatu, pomimo pojawienia si¢ atrakcyjnych projektow inwestycyjnych Spolka nie bedzie w stanie ich
zrealizowac i osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spdtka prowadzi biezaca analize
stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapital (w szczeg6lnoSci w zakresie dziatalno$ci
inwestycyjnej).
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O. Nota 15. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Przychody ze sprzedazy uslug - -

Razem - -
Zakupy ushug
Best Capital Sp. z 0.0. 8 400,00 11 600,00
GEEK DECKS LIMITED 3210,00 -
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 26 380,00 -
Razem 37 990,00 11 600,00
Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek
PATENT FUND S.A. 1760,27 -
AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI S.A. 7013,70 -
70rders S.A. 4931,51 4 452,05
Polski Fundusz Innowacji Sp. z o.0. - 1396,16
Razem 13 705,48 5 848,22
Koszty odsetek od zaciagnietych pozyczek
Maciej Jarzgbowski 25 050,64 30 466,34
Jakub Sitarz 18 383,56 1 369,86
Mariusz Cieply 2 410,96 -
Razem 45 845,16 31 836,20

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

Naleznosci: - -
Zobowiazania: - 1 476,00 5 904,00
Best Capital Sp. z 0.0. - 1476,00 5 904,00

Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
Nalezno$ci: 24 000,00 50 000,00
Zaliczki pobrane przez Zarzad 24 000,00 50 000,00

Zobowiazania: - -

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

PATENT FUND S.A. 26 760,27 -
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 107 013,70 -
70rders S.A. - 54 452,05
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. 15 396,16 15 396,16
Best Capital Sp. z 0.0. 4 916,15 4 916,15
Razem 154 086,28 74 764,36
PozyczKki otrzymane od podmiotow powiazanych
Maciej Jarzgbowski - 1270 950,84
Jakub Sitarz - 501 369,86
Razem - 1772 320,70

Wynagrodzenie wyplacone kluczowym czlonkom kadry

. o 5 100,00 -
kierowniczej

- Czlonkowie Zarzqdu z tytutu pelnienia funkcji 5100 -



Inne transakcje z Czlonkami Zarzadu i innymi kluczowymi
czlonkami kadry kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin

Istotne transakcje zawarte w okresie od 1 stycznia do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego:

e Umowa o udzielenie Pozyczki z dnia 18.01.2016 r. pomiedzy Venture Inc SA a Agencja Rozwoju Innowacji
SA, na kwotg 100 tysigcy ztotych. Niesptacona na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku.

e Umowa Pozyczki z dnia 20.01.2016 r. pomigdzy Venture Inc SA a Prezesem Zarzadu Maciejem
Jarzebowskim, na kwote 200 tysi¢cy ztotych. Splacona.

e Umowa Pozyczki z dnia 20.01.2016 r pomiedzy Venture Inc SA a Cztonkiem Rady Nadzorczej Jakub Sitarz
na kwote 100 tysiecy ztotych. Sptacona.

e Umowa Pozyczki z dnia 21.01.2016 r pomigdzy Venture Inc a Cztoniem Rady Nadzorczej Mariusz Ciepty
na kwote 100 tysiecy ztotych. Sptacona.

e Umowa o udzielenie Pozyczki z dnia 06.02.2016 r. pomigdzy Venture Inc a 70rders SA Spotka Akcyjna na
kwote 50 tysi¢cy ztotych. Splacona.

e Umowa Pozyczki z dnia 10.03.2016 r. pomiedzy Venture Inc SA a Prezesem Zarzadu Maciejem
Jarzgbowskim, na kwote 50 tysiecy ztotych. Sptacona.

e Umowa zakupu 3.431.517 akcji Spoltki Patent Fund SA od Prezesa Zarzadu Macieja Jarzgbowskiego, za
faczna cene 1.818.704,00 zt. Sptacona.

e Umowa zakupu 3.425.705 akcji Spotki Patent Fund SA od Czlonka Rady Nadzorczej Jakuba Sitarza, za
taczng cene 1.815.624,00 zt. Rozliczona.

e  Zakup 315 udziatow Spotki Ardeo Sp. z 0.0. z dnia 14 czerwca 2016 roku, od Prezesa Zarzadu Macieja
Jarzgbowskiego za taczng ceng 198.878,00 zt. Rozliczona.

e Umowy zwiazane z objeciem przez akcjonariuszy akcji emisji serii F. Rozliczone.

e  Umowa zakupu 100 udziatow Spotki Science Fund Sp. z 0.0. z dnia 10 listopada 2016 roku pomiedzy Venture
Inc SA a Cztonkiem Zarzadu Rafatem Sobczakiem.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedlug cen rynkowych.
Zobowiazania/naleznosci na dzien 30.09.2016 roku sa niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane
gotéwkowo. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotéw nie zostaly objete zadnymi gwarancjami
udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzien 30.09.2016 roku zadna z naleznosci od jednostek powigzanych nie byta
zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.
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V1.  Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze majgcych wplyw na
osiagni¢te wyniki

A. Najwazniejsze wydarzenia w III kwartale 2016 r.

W dniu 19 lipca 2016 roku Zarzad Spotki powzigt informacje o wybraniu do dofinansowania
projektu: "Pozyskanie zewnetrznych Zrodet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A." 0 czym
poinformowano w Raporcie Biezacym 9/2016.

W dniu 26 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata sktad Zarzadu Emitenta Pana Jakuba Sitarza na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Rafata Sobczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 29 lipca 2016 roku Spoétka zawarta dwie umowy nabycia akcji spotki Inno-Gene S.A. O szczegétach umow
Emitent poinformowal w RB 10/2016. W wyniku obu transakcji Spotka posiada tacznie 714 726 (slownie:
siedemset czternascie tysigcy siedemset dwadzie$cia szes$¢) akcji spotki Inno-Gene S.A., stanowigcych 12,53% w
kapitale spotki, co uprawnia do 12,53% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Grupa
Kapitalowa Inno-Gene skupia spotki z sektora life science, stosujace unikalne, innowacyjne technologie i
prowadzace wiasne prace badawczo-rozwojowe. Posiada cztery laboratoria w Warszawie i Poznaniu.

W dniu 1 sierpnia 2016 roku, Emitent otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dot. rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmian w Statucie Spotki. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia przez Sad
warto$¢ kapitatu zaktadowego wyniosta o 1 484 000 (jeden milion czterysta osiemdziesiat cztery 00/100) zt i dzieli
si¢ na 14 840 000 (czternascie milionéw osiemset czterdziesci tysigcy) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesi¢¢ groszy) kazda. Ogolna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi
14 840 000 (czternascie milionéw osiemset czterdziesci tysiecy).

W dniu 22 sierpnia Emitent podpisat umowe nabycia akcji w spotce GeeksDeck Ltd. z siedzibg w Londynie. Na
mocy umowy Emitent nabyt 33 akcje w spotce GeeksDeck Ltd., o warto$ci nominalnej 5,00 zt (stownie: pigé
ztotych) kazda, za ceng 100 000 zt (stownie: sto tysigcy ztotych). Nabyte akcje uprawniajg do 33% glosow na
Walnym Zgromadzeniu GeeksDeck Ltd.

GeeksDeck zajmuje si¢ tworzeniem aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy mobilne (m.in. Android,
iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klientdw biznesowych.

W dniu 5 wrze$nia 2016 roku Emitent zawart dwie umowy kupna akcji spotki 7O0rders SA:
- Zakup 126 tysiecy akcji od dotychczasowego biernego akcjonariusza Pana Adama Lanoszki,
stanowigcych 4,44% kapitalu zaktadowego 7 Orders SA za faczng kwote 12 600,00 zt
- Zakup 126 tysigcy akcji od dotychczasowego biernego akcjonariusza Pana Romana Pegcherza,
stanowigcych 4,44% kapitatu zakladowego 7 Orders SA za taczng kwote 12 600,00 zt
Transakcja miata na celu uwolnienie spotki od biernych akcjonariuszy, ktérzy nie wnosili do jej dziatalnosci
spodziewanych warto$ci. Transakcje zgodnie z polityka informacyjna nie byly komunikowane, ze wzgladu na ich
poziom i brak istotnego wptywu na sytuacje Emitenta.

W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Emitent stat si¢ jedynym akcjonariuszem spoétki 7O0rders SA, poprzez zawarcie
umowy Kupna z dotychczasowym biernym akcjonariuszem Sebastianem Bogusem. Na mocy umowy, Emitent
nabyl 588 tysigcy akcji za kwotg 10 000,00 zt (dziesig¢ tysigcy ztotych) stanowiacych 20,7 % w kapitale
zaktadowym.

Transakcja miata na celu uwolnienie spotki od biernych akcjonariuszy, ktérzy nie wnosili do jej dziatalnosci
spodziewanych warto$ci. Transakcja zgodnie z polityka informacyjna nie byta komunikowana, ze wzgladu na jej
poziom i brak istotnego wptywu na sytuacje Emitenta.
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W dniu 28 wrze$nia 2016 roku Emitent wraz z dotychczasowym Prezesem Zarzadu Spotki 7 Orders SA zawart
umowg¢ Sprzedazy 1 000 000 akcji Spotki 7 Orders, za taczna kwote 60 000,00 zt (sze§¢dziesiat tysigcy ztotych)
stanowigcych 51% kapitalu zakladowego spotki. Transakcja zgodnie z polityka informacyjna nie byta
komunikowana, ze wzgladu na jej poziom i i brak istotnego wplywu na sytuacje Emitenta.

Transakcja byta wynikiem porozumienia z dotychczasowym Zarzgdem i nalezata do kategorii mini MBO, dzigki
ktéremu kluczowa posta¢ w rozwoju ustug 7 Orders SA zostanie w spolce 1 zwigkszy swoje zaangazowanie w jej
rozwoju przyczyniajac si¢ do osiagania lepszych wynikow.

B. Najwazniejsze wydarzenia po dniu konczgcym III kwartal 2016 r.

W dniu 17 pazdziernika 2016 roku do Spotki wptynela podpisana umowa z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w sprawie realizacji projektu "Pozyskanie zewngetrznych zrodet finansowania czynnikiem
wzrostu Venture Incubator S.A.". Zgodnie z umowa wysoko$¢ dofinansowania projektu w ramach Dziatania 3.1.
wynosi 497 000 ztotych. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 1 222 620 ztotych.

Dnia 14 pazdziernika 2016 roku Emitent zawart umowe kupna 1000 udziatow (50%) w Spotce CrowdCube Sp. z
0.0. pomiedzy Venture Inc SA a CrowdCube Limited, za kwote 1,00 zt przy jednoczesnym rozwigzaniu umowy
joint Venture z dnia 14.10.2016 r. Transakcja zgodnie z polityka informacyjng nie byta komunikowana, ze
wzgladu na poziom transakcji i brak istotnego wptywu na sytuacje Emitenta.

W dniu 19.10.2016 Zarzad Emitenta powziat informacje¢ o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy zmian w Statucie
Spotki. Zgodnie z nowym Statutem Firma spoétki zostata zmieniona z Venture Incubator Spotka Akcyjna na
Venture Inc Spotka Akcyjna.

Dnia 10 listopada zawarto umowe zakupu 100 udzialow(100%) w Spoétce Science.Fund Sp. z o.0., pomiedzy
Venture Inc SA a Czlonkiem Zarzadu Rafalem Sobczak za kwote 5350,00. Transakcja zgodnie z polityka
informacyjna nie byla komunikowana, ze wzgladu na poziom transakcji i brak istotnego wptywu na sytuacje
Emitenta.

W dniu 10.11.2016 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki, ktérego uchwaly zostaty
opublikowane w raporcie biezacym 33/2016. Decyzja Walnego Zgromadzenia z Rady Nadzorczej zostaty
odwotane nastepujace osoby:

e  Mariusz Ciepty

e AnnaSitarz

e  Urszula Jarzebowska
e Tomasz Chodorowski
e  Marcin Mandziak

Roéwnoczesnie do Rady Nadzorczej powotano nastepujace osoby:

e  Mariusz Cieply

e Anna Sitarz

e  Urszula Jarzgbowska
e Tomasz Chodorowski
e  Marcin Mandziak

Walne Zgromadzenie zdecydowato tez o zmianach w Statucie Spotki i upowaznito Rade Nadzorcza do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki, zakres zmian w Statucie zawarty jest raporcie biezacym 34/2016.

49



Dnia 10 listopada 2016 roku na posiedzeniu nowo-wybranej Rady Nadzorczej, o ktorym Emitent informowat
raportem biezacym 36/2016 odwotano nastgpujace osoby z Zarzadu Emitenta:

Maciej Jarzgbowski — Prezes Zarzadu
Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu
Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu

Rownoczesnie do Zarzadu powotano:

Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu
Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu
Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu

VII. Stanowisko na temat prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na rok 2016. Spotka nie przedstawia prognoz wynikow
finansowych, poniewaz charakter dziatalnosci Spotki wptywa na znaczne wahania wynikow finansowych,

VIIl. Inicjatywny nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci w 111
kwartale.

Emitent dziata jako fundusz venture capital oraz private equity. Przez wzglad na specyfike dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta nie stosuje on w rozwoju swojej dziatalnosci rozwigzan innowacyjnych. Emitent
poprzez swoja dziatalnos¢ inwestycyjna posrednio inwestuje w rozwigzania innowacyjne wspierajac rozwaoj
spotek portfelowych.

IX.  Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez emitenta w
przeliczeniu na pelne etaty

Liczba 0s6b zatrudnionych przez Venture Inc S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 0

X. Opis grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na podstawie najnowszych zapisow MSSF nr 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu
Venture Inc S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy
kapitatowej Emitenta. W mys] postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich
jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

Xl1.  Informacje dotyczace akcjonariuszy majacych powyzej S% akcji I ogolnej
liczby glosow na dzien sporzadzenia raportu.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku struktura akcjonariatu Spoétki przedstawiata si¢ nastgpujaco:
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Akcjonariusz

Maciej Jarzebowski
Jakub Sitarz
Mariusz Ciepty
Pozostali

Razem

Liczba Akcji

6145291
4006771
2157864
2530074
14840000

Udzial w
Akcjach

41,41%
27,00%
14,54%
17,05%

Liczba Glosow

6145291
4006771
2157864
2530074

Udzial w
Glosach

Wartos§¢

udzialu
41,41% 0,10 PLN
27,00% 0,10 PLN
14,54% 0,10 PLN
17,05% 0,10 PLN

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 484 000,00 zt i dzieli si¢ na 8.840.000 sztuk akcji: 5.000.000 serii A ,

840.000 serii B, 1.000.000 serii C, 1.000.000 serii D, 1.000.000 serii E oraz 6.000.000 serii F

XIl.  Opis stanu realizacji dzialan I inewstycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji, o ktorych emitent informowal w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokument Informacyjny emitenta nie zawieral informacji, o ktorych mowa w §10 pkt. 13 a)
Zataczniku nr 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Podpisy uprawnionych Czlonkéw Zarzadu

14.10.2016.
data

14.10.2016
data

Maciej Jarzebowski.

imie i nazwisko

Rafal Sobczak.

imig i nazwisko

Prezes Zarzqdu
stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzqdu
stanowisko/funkcja
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