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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 9 5 18
Inwestycje w spotki zalezne i stowarzyszone 10 429 073 427623
Udzielone pozyczki 10 68 714 85869
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 - 125
497792 513 635
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 187 1511
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1286 3254
1473 4765
AKTYWA RAZEM 499 265 518 400
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12 1451 1449
Kapitat zapasowy 321969 320895
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 432 7801
Zyski zatrzymane 86 445 106 562
420297 436 707
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 15 54 497 56 426
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 15902 18395
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
70399 74821
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 15 4307 2196
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 16 4262 4676
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - -
8569 6872
PASYWA RAZEM 499 265 518 400




W) Holding SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny
(w tys. zt) : : Pozostate kapita .
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy rezerwowF:e y Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 roku 1449 320 895 7 801 106 561 436 706
Zysk netto - - - 8879 8879
Suma dochodéw catkowitych - - - 8879 8879
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 2 1074 - - 1076
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 2631 - 2631
Wyptata dywidendy - - - (28995) (28 995)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2019 roku 1451 321969 10 432 86 445 420297

Kapitat wtasny
(w tys. zt) : : Pozostate kapitaty .
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy rezerWOwWe Zyski zatrzymane
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 1443 318 759 6439 134 454 461 095
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (552) (552)
Kapitat whasny po korektach 1443 318 759 6439 133902 460 543
Zysk netto - - - 408 4,08
Suma dochodéw catkowitych - - - 408 408
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 6 2136 - - 2142
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 1362 - 1362
Wyptata dywidendy - - - (27 748) (27 748)
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 1449 320 895 7 801 106 561 436 706

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat w wysokosci 86.445 tys. ztotych moze zostac przeznaczony na wyptate dywidendy.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zt)

Dwanascie miesiecy

zakonczone
31 grudnia 2019 roku

Dwanascie miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2018 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Aktualizacja wartosci zobowigzan inwestycyjnych
Przychody i koszty finansowe

Koszt programu opcji pracowniczych

Pozostate korekty

Zmiana kapitatu obrotowego
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 20
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 20

Podatek dochodowy zaptacony
Otrzymany zwrot podatku

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Spfata naleznosci z tytutu udzielonej gwarancji
Udzielenie pozyczek

Sptata pozyczek udzielonych

Sptata odsetek od pozyczek udzielonych

Nabycie udziatow i akgji

Sptata zobowigzania z tytutu nabycia udziatow i akcji
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whpfaty z tytutu podwyzszenia kapitatu

Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptata gwarancji otrzymanych

Spfata prowizji bankowych

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane od srodkéw na rachunkach bankowych
Dywidendy na rzecz wtascicieli

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Srodki pienigzne na poczgtek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Spodtka Wirtualna Polska Holding SA (,Spodtka”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spotce nadano numer statystyczny REGON 016366823. Siedziba Spotki miesci
sie w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 16.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnos¢ holdingu
finansowego.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Gtoéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych latach w sposéb ciagty, o ile nie
podano inaczej.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF"), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe zostafo sporzgdzone wedtug zasady kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki jako Jednostki dominujacej w Grupie
Kapitatowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska Holding S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 rokuy,
opublikowanym dnia 12 marca 2020 roku.

2.2. NOWE I ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACIJE

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16, Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawniert dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
(a) aktywa i zobowiagzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wyniku finansowego.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio roznicuje ujecie ksiegowe.

Spodtka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku. Zarzad wyznaczyt zespét projektowy, ktdry przeprowadzit szczegétowa
analize umow Spadtki pod katem ich ujmowania zgodnego z nowym standardem i oszacowat wptyw tej zmiany na
sprawozdanie finansowe. Zespét zidentyfikowat jedng umowe najmu biura, ktérej nieodwotywalny okres obowigzywania
jest krotszy niz 12 miesiecy. W zwigzku z tym Spotka skorzystata ze zwolnienia przewidzianego dla tego typu umowy w
MSSF 16.

KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem
podatku dochodowego. Wytyczne obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po



tej dacie. Zastosowanie standardu od 1 stycznia 2019 nie miato wptywu na wysokosc rozpoznanego przez Spotke w
poprzednich okresach aktywa i zobowigzania podatkowego.

Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “"Roczne zmiany MSSF 2015-2017",
ktore wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,
MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz
doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw"”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ,istotnos¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje istotnosci i
zwiekszaja spojnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze beda mialy znaczacy wptyw na przygotowanie
sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020
lub po tej dacie.

Niewymienione powyzej wydane i nieobowigzujgce zmiany standarddw i interpretacji nie beda miaty istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Spofki.

2.3. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Segmenty operacyjne Spotki sg przedstawiane w sposob spojny z wewnetrzng sprawozdawczoscig dostarczana
Zarzadowi, ktdry stanowi gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego jedynym segmentem operacyjnym Spétki jest dziatalnosc holdingowa.

2.4. WYCENA POZYCJIW WALUTACH OBCYCH

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym
Spdtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich
(PLN), ktore sa walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiagzujgcego w dniu
transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

2.5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem
danych aktywow.

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych nalicza sie metoda liniowa w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o warto$¢ koricowa. Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie posiadata
rzeczowych aktywow trwatych.

Szacunki dotyczgce okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkow trwatych ustala sie drogg pordwnania ceny sprzedazy z ich wartoscig bilansow3 i
ujmuje w wyniku finansowym, odpowiednio w pozycji ,pozostate przychody/zyski operacyjne” lub ,pozostate koszty
operacyjne”.

2.6. AKTYWA NIEMATERIALNE

Nabyte wartosci niematerialne ujmowane s3 w wartosci odpowiadajgcej naktadom poniesionym na nabycie. Koszty te sg
amortyzowane przez szacowane okresy uzywania wynoszace s lat.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s weryfikowane na koniec kazdego roku
obrotowego.



2.7. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekroc¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowe;j.

Utrata wartosci wystepuje gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwoch kwot: wartos¢ godziwg,
pomniejszona o koszty zbycia, lub wartos¢ uzytkowa.

2.8. AKTYWA FINANSOWE
Klasyfikacja aktywow finansowych

Zgodnie z nowym standardem w momencie poczatkowego ujecia Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z
trzech kategorii:

e  aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja uzalezniona jest od przyjetego przez Spotke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkow
umownych przeptywow pienieznych. Spodtka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne tylko wtedy, gdy
zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3
nastepujace dwa warunki:

e aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu;
e  jegowarunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowiacych
wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (,SPPI”, ang. solely payment of principal
and interest).

Spdtka dokonuje oceny, czy spetniony jest test klasyfikacyjny wg MSSF g, tzw. test SPPI — tj. sprawdzenie, czy ptatnosci za
naleznosci reprezentuja tylko spfate kapitatu i odsetki.

W przypadku, gdy test jest spetniony, Spotka wycenia dany sktadnik aktywéw w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii
aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka zalicza srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
udzielone pozyczki, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Aktywa finansowe, z ktorych przeptywy stanowig wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek, a ktore utrzymywane sg w celu
Sciggniecia ptatnosci umownych i w celu sprzedazy, wyceniane s3 w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Zmiany wartosci bilansowej ujmowane s3 przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty
wartosci, przychodéw z tytutu odsetek i roznic kursowych, ktore ujmowane s w wyniku finansowym. W przypadku
zaprzestania ujmowania skfadnika aktywow finansowych faczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wiasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniaja kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF g wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystapity, czy tez nie przestanki do stworzenia
takiego odpisu. Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

(i) pierwszy stopien ryzyka, czyli salda, dla ktorych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;



(i) drugi stopien ryzyka — salda, dla ktorych nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewypfacalnosci w ciggu
catego okresu kredytowanig;

(iii) trzeci stopien ryzyka — salda ze stwierdzona utrata wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktdére nie zawierajg istotnego czynnika finansowania, standard wymaga
zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia
instrumentu. Spotka nie posiada naleznosci handlowych, ktére zawieratyby istotny czynnik finansowania, w zwigzku z tym
zaklasyfikowata swoje naleznosci handlowe tylko do drugiej grupy ryzyka oraz naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci
do trzeciej grupy ryzyka.

Spdtka przeprowadzita analize portfelowa naleznosci, opartg na istniejacej klasyfikacji kredytowej kontrahentow i
zastosowata uproszczong matryce odpisow w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci dla poszczegdlnych portfeli naleznosci. Analizy dokonano w oparciu o
wskazniki oczekiwanego niewypetienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone ujmowane sg w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe”. Cena nabycia powiekszona jest o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane i
pomniejszona o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

2.9. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobna. Ujmowane sg one w nizszej
z nastepujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

2.10. NALEZNOSCIHANDLOWE

Naleznosci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientéw gtownie za ustugi wykonane w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej. Naleznosci o terminie spfaty w ciagu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej, jezeli jest
dtuzszy), klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci. Wycena wg zamortyzowanego kosztu odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty w przypadku naleznosci krotkoterminowych.

2.11.  POZYCZKIUDZIELONE

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie srodkow pienieznych,
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w
krotkim terminie. Spotka zalicza do tej kategorii wytacznie pozyczki udzielone jednostkom zaleznym. Dla kazdej umowy
pozyczki Spdtka weryfikuje czy spetniony jest test klasyfikacyjny wg MSSF g, tzw. test SPPI —tj. sprawdzenie, czy ptatnosci
za naleznosci reprezentujg tylko sptate kapitatu i odsetki. W przypadku, gdy test jest spetniony, Spdtka wycenia dang
pozyczke aktywow w zamortyzowanym koszcie. Odsetki naliczone ujmowane s3 w przychodach finansowych w okresie,
ktorego dotyczg. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych pozyczki wycenianej wedtug zamortyzowanego kosztu ustala sie
zgodnie z trzystopniowym modelem oczekiwanych strat.

2.12. SRODKIPIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych.

Ekwiwalenty srodkdw pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkdw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy.

2.13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.



2.14. WYPLATADYWIDEND

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spaétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki w
okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

2.15.  KREDYTY |POZYCZKI

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty i
pozyczki s3 nastepnie wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymana kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w
sprawozdaniu z wyniku finansowego przez okres obowigzywania odnosnych umow.

Opfaty zapfacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie, w jakim jest
prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza sie do czasu
wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne wykorzystanie catosci lub czesci kredytu, optata
jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego
sie odnosi.

2.16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zapfaty przypada
w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym
wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej zas po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu, stosujagc metode efektywnej stopy procentowej. Wycena w zamortyzowanym koszcie
odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty w przypadku zobowigzan krotkoterminowych.

2.17. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Biezace obcigzenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego i obowigzujacej stawki
podatkowej, na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.

Zobowiazanie i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie od rdznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w
ramach transakcji innej niz potaczenie przedsiewzied, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochod podatkowy
(strate podatkowa), nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych lub strat podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy
stawek i przepisow podatkowych, ktdre zgodnie z oczekiwaniami bedy obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub rozliczenia zobowigzania z tego tytutu.

Podatek odroczony jest ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. Wowczas podatek odroczony jest réwniez
ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezgcego podatku dochodowego ze
zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotycza podatkéow dochodowych naliczonych przez te same wifadze podatkowe na tg sama
jednostke.

W sytuacji, gdy wystepuje ujemna roznica przejsciowa pomiedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa inwestycji w jednostke

zalezng, co do ktorej Spdtka nie planuje w dajacej sie przewidziec przysztosci dokonac sprzedazy, w sprawozdaniu
finansowym nie ujmuije sie aktywa ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tej réznicy przejsciowe;.



2.18. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

Spdtka prowadzi program swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz w srodkach
pienieznych.

Programy $wiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych

Spdtka otrzymuje ustugi w zamian za instrumenty kapitatowe (opcje) Spotki. Wartos¢ godziwa ustug otrzymanych w
zamian za przyznanie opcji wykazywana jest jako koszt. Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona
przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych opgiji:

e zuwzglednieniem wszelkich warunkdw rynkowych (np. cena akgji jednostki);

e bez uwzglednienia wptywu wszelkich warunkéw zwiazanych ze stazem pracy oraz warunkéw nierynkowych
nabywania uprawnien (na przyktad, rentownosci sprzedazy, celdéw zwigzanych ze wzrostem sprzedazy oraz
wskazanego okresu obowigzkowego swiadczenia ustug w jednostce); oraz

ez uwzglednieniem wpltywu wszelkich warunkéw niezwigzanych z nabywaniem uprawnien (na przyktad
obowiazujgcego pracownikéw wymogu utrzymywania uzyskanych instrumentow).

Warunki nierynkowe ujeto w zatozeniach dotyczacych oczekiwanej liczby opcji, do ktérych nabyte bedg uprawnienia.
Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, bedacym okresem, w ciggu ktdrego wszystkie
wskazane warunki nabywania uprawniert majg zostac spetnione.

Dodatkowo, w pewnych okolicznosciach ustugi moga by¢ wyswiadczone przed datg przyznania im opcji na akcje. W takim
wypadku wartos¢ godziwa z dnia przyznania opcji na akcje jest szacowana w celu ujecia kosztow w okresie od rozpoczecia
Swiadczenia ustug do daty faktycznego przyznania opcji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka dokonuje
rewizji poczynionych szacunkow oczekiwanej liczby opcji, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie spetnienia
warunkéw nabywania uprawnien majacych charakter nierynkowy. Jednostka prezentuje wplyw ewentualnej rewizji
pierwotnych szacunkéw w sprawozdaniu z wyniku finansowego, wraz z odpowiednia korekta kapitatu wtasnego. Z chwila
wykonania opcji, jednostka emituje nowe akcje. Srodki uzyskane po potraceniu wszelkich kosztéw mozliwych do
bezposredniego przypisania do transakcji zwiekszaja kapitat akcyjny (wartos¢ nominalna) i nadwyzke ceny emisyjnej akgji
ponad ich wartos¢ nominalng z chwilg wykonania opgji.

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne ptatne w zwigzku z przyznaniem opcji na akcje uznaje sie za integralng czes¢ samego
przyznanego swiadczenia, a koszty traktuje sie jak transakcje rozliczang w formie pieniezne;j.

Koszty programu dotyczace Spdtki ujmowane sa w kosztach okresu, natomiast koszty przypadajgce na spotki zalezne
zwiekszajg wartos¢ inwestycji w te spotki.

Programy swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych

W transakcjach pfatnosci opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych jednostka wycenia nabyte ustugi i
zaciggniete zobowigzanie w wartosci godziwej zobowigzania. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane,
jednostka na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia wycenia zobowigzanie w wartosci godziwej i
rozliczenia przez okres nabywania praw. Koszt programu ujmuje sie w zysku lub stracie danego okresu.

2.19. REZERWY

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest prawdopodobne, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Kwoty rezerw wykazuje sie w biezacej wartosci naktadow, ktore — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do wypetnienia
obowigzku.

2.20.  UIMOWANIE PRZYCHODOW

Spdtka ujmuje przychody ze sprzedazy wowczas, gdy przekazuje klientowi kontrole nad przyrzeczonymi dobrami lub
ustugami oraz w wysokosci ceny transakcyjnej, do jakiej oczekuje by¢ uprawniona, z uwzglednieniem korekt wynikajgcych
z elementéw zmiennych wynagrodzenia takich jak udzielone rabaty i prawo do zwrotu towarow. Zaleznie od spetienia
okreslonych kryteridw, przychody s3 ujmowane w miare uptywu czasu, w sposob obrazujagcy stopien wykonania umowy,
lub ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad dobrami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.



3. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Spodtka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe, z
definicji rzadko rownad sie beda z faktycznymi rezultatami. Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace
przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzier bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczycej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

(a) Aktywo z tytutu podatku odroczonego

W wyniku przejscia na MSSF warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. ulegta zmniejszeniu
0 148.155 tys. zt poprzez wycene tych udziatéw do wartosci godziwej na dzier 31.12.2012 r. Spowodowato to powstanie
ujemnej réznicy przejsciowej na tej inwestycji w kwocie 148.155 tys. zt. W zwiazku z faktem, iz Spotka nie planuje w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci dokonac sprzedazy posiadanych udziatow, zgodnie z MSR 12 par. 44 w sprawozdaniu
finansowym nie ujeto aktywa z tytutu odroczony podatku dochodowego od tej roznicy przejsciowej w kwocie 28.155 tys. zt.

Dodatkowo, w dniu 25 listopada 2016 roku Spétka zawarta porozumienie dotyczace wczesniejszego rozliczenia kwot earn-
out wynikajacych z umowy nabycia udziatow w spotce NextWeb Media Sp. z 0.0. Kwota wyptacona z tego tytutu wyniosta
15,5 miliona ztotych i byta o 3.431 tys. ztotych wyzsza niz pierwotnie ujeta w ksiegowej cenie nabycia udziatow
zdyskontowana wartos¢ tego zobowigzania. Kwota wyptacona w catosci zostata uznana za podatkowa cene nabycia
udziatéw w NextWeb Media Sp. z 0.0. (a po potaczeniu — udziatow w Wirtualna Polska Media SA ). W zwigzku z takim
ujeciem podatkowym powstata réznica przejsciowa w wartosci udziatow, na ktorg Spotka nie utworzyta aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

W ocenie Zarzadu w najblizszych okresach koszty podatkowe Spdtki znaczaco przewyzsza przychody podatkowe. W
zwigzku z tym aktywo lub zobowigzanie podatkowe nie zostatoby rozliczone lub zrealizowane. Analizujac podatkowsa
pozycje netto spdtki, wskazywataby ona na aktywo z tytutu podatku odroczonego, jednak Zarzad odstapit od tworzenia
aktywa i rezerwy od podatku odroczonego.

(b) Utrata wartosci Inwestycje w spétki zalezne

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne jest uyimowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki,
ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z
danym sktadnikiem aktywow. W przypadku, gdy wartosc bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa
odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwanej moze byc obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia
odpisu z tytutu utraty wartosci.

(c) Utrata wartosci aktywow finansowych - pozyczki

Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ustala sie zgodnie z
trzystopniowym modelem oczekiwanych strat kredytowych. Spotka przeprowadzita indywidualng analize kazdej pozyczki
w celu przyporzadkowania tych pozycji do jednego z trzech stopni. Nastepnie, okreslone zostato prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania. Oczekiwang strate kredytowg wyliczono na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania, oczekiwanych przeptywéw pienieznych oszacowanych z uwzglednieniem profilu sptat
uzgodnionego w umowie pozyczki profilu sptat uzgodnionego w umowie pozyczki.

4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe 164 122
Podatki i opfaty 198 213
Réznice kursowe ujete w dziatalnosci operacyjnej - 5
Pozostate

Razem 362 340




5. PRZYCHODY FINANSOWE

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 3116 7114
Przychody z tytutu odsetek od srodkéw na rachunkach bankowych 9 9
Przychody z tytutu gwarancji 1366 2182
Pozostate 436 458
Razem 4927 9763

6. KOSZTY FINANSOWE

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Koszty z tytutu odsetek i prowizji 4306 724
Réznice kursowe ujemne (per saldo) 9 8
Odwrdcenie dyskonta od zobowigzan warunkowych z tytutu nabycia 435
jednostki zaleznej
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 13439
Koszty z tytutu gwarangji 1361 227
Razem 19 550 959

7. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zf) zakonczone zakonczone

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Biezacy podatek dochodowy - (142)
Dotyczacy roku obrotowego - (142)
Odroczony podatek dochodowy (nota 14) (125) (308)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (125) (308)
Podatek dochodowy razem (125) (450)

Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni sie w nastepujacy sposdb od
kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym:

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zf) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Zysk przed opodatkowaniem 9 004 858
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 1711 163
Efekty podatkowe nastepujacych pozyciji:
Koszty programu opcji pracowniczych 121
Dywidendy otrzymane (5572) -
Koszty i przychody niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 78 34
Nieutworzone aktywo od straty podatkowej 3660 253
Pozostate 127 -
Korekta lat ubiegtych
Podatek dochodowy razem 125 450

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretac;i
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafistwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
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podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31
grudnia 2019 oraz 2018 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na rozpoznane ipoliczalne ryzyko
podatkowe.

W swietle obowigzujgcych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR”), ktdra
ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce, Zarzad Spotki dokonat catosciowej analizy sytuacji podatkowej w zakresie identyfikacji i oceny transakgji
i operacji, ktore mogtyby by¢ potencjalnie objete przepisami GAAR i rozwazyt wptyw na podatek odroczony, wartos¢
podatkowa aktywdw oraz rezerwy na ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata
koniecznosci dokonania korekty wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Nie mniej jednak w
ocenie Zarzadu w przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodtgczna niepewnos¢ co do przyjetej przez Spotke
interpretacji przepisow prawa podatkowego, ktéra moze wptynaé na mozliwos¢ realizacji aktywow z tytutu podatku
odroczonego w przysztych okresach oraz zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Pozycje rozwadniajagce stanowig akcje w ramach programu opcyjnego (Nota 13). Program opcyjny miat wptyw
rozwadniajacy w roku 2019 i 2018.

Dwanascie miesiecy

Dwanascie miesiecy

(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zysk netto 8879 408
Srednia wazona liczba ak.ql wykaz§na dla potrzeb wyliczenia wartosci 28989 659 28891220
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 161 842 182 410
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia

. ) f ; 29151501 29073 630
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Podstawowy (w ztotych) 0,31 0,01
Rozwodniony (w ztotych) 0,30 0,01

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | AKTYWA NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Spétka nie nabywata rzeczowych aktywow trwatych. Na dzien 31
grudnia 2019 i 2018 roku spotka nie posiada rzeczowych aktywow trwatych.

Zmiany posiadanych aktywow niematerialnych przedstawiaja sie nastepujaco:

(w tys. zt) Pozostate aktywa niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 69
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 69
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 roku 51
Zwiekszenia, z tytutu: 14
- amortyzacji 14
Umorzenie na dzier 31 grudnia 2019 65
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 5

(w tys. zt) Pozostate aktywa niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 69
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 69
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 roku 37
Zwiekszenia, z tytutu: 14
- amortyzacji 14
Umorzenie na dzier 31 grudnia 2018 51
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 18




Na dzien 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 Spdtka nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Spodtka nie rozpoznata aktywow z tytutu umow leasingowych

10. DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci inwestycji dtugoterminowych w trakcie roku obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2019.

Razem dtugoterminowe

(w tys. zt) Udziaty i akcje Udzielone pozyczki BT  M———

Stan na dzien 1 stycznia 2019 427 623 86 093 513716
Zwiekszenia 14 889 3115 18 004
Zakup udziatow i akgji 12758 - 12758
Wycena do wartosci godziwej 391 - 391
Koszty programu opcyjnego w spotce zaleznej 1740 - 1740
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej - 3115 3115
Zmniejszenia - (20 315) (20 315)
Sptata pozyczek udzielonych - (17 200) (17 200)
Spfata odsetek od pozyczek udzielonych - (3115) (3115)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 442 512 68 893 511 405
Odpisy z tytutu utraty wartosci stan na 1 stycznia ) 224 224
2019

Zwiekszenia 13439 - 13439
utworzenie odpisow 13 439 13439
Zmniejszenia - (45) (45)
rozwigzanie odpiséw - (45) (45)
z?)(irgnsy z tytutu utraty wartosci stan na 31 grudnia 13439 179 13618
Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2019 429 073 68 714 497 787

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci inwestycji dtugoterminowych w trakcie roku obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2018

Razem dtugoterminowe

(w tys. zt) Udziaty i akcje Udzielone pozyczki B

Stan na dzien 1 stycznia 2018 203 402 262 202 465 604
Zwigkszenia 224221 11110 235331
Zakup udziatow i akg;ji 222827 - 222 827
Udzielenie pozyczek - 3998 3998
Koszty programu opcyjnego w spotce zaleznej 1394 - 1394
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej - 7112 7112
Zmniejszenia - (187 219) (187 219)
Sptata pozyczek udzielonych - (95 498) (95 498)
Kompensata udzielonych pozyczek - (84 584) (84 584)
Sptata odsetek od pozyczek udzielonych - (7137) (7137)
Stan na dzien 31 grudnia 2018 427 623 86 093 513716
Odpisy z tytutu utraty wartosci stan na 1 stycznia . . .
2018

zmiana zasad (polityki) rachunkowosci - 681 681

Odpisy z tytutu utraty wartosci stan na 1 stycznia

2018 (przeksztatcone) | 682 682
Zmniejszenia - (457) (457)
rozwigzanie odpiséw - (457) (457)
ZC;(:glsy z tytutu utraty wartosci stan na 31 grudnia ) 224 224

Stan na dzien 31 grudnia 2018 427 623 85869 513 492




Wirtualna Polska Media S.A.

W dniu 10 lutego 2014 roku Spdtka podpisata ze swoja spotka zalezng 02 Sp. z 0.0. (obecnie Wirtualna Polska Media S.A.)
umowe pozyczki w wysokosci 200 0oo tys. zt. Na 31 grudnia 2019 roku limit pozyczki wynosi 250 000 tys. ztotych. Pozyczka
moze zostac wyptacona w jednej lub kilku transzach.

W 2014 roku spdtka zalezna wykorzystata 178 500 tys. zt z dostepnej kwoty na zakup akcji Wirtualna Polska S.A .

Nastepnie w trakcie kolejnych okresdw wykorzystata kolejne transze pozyczki w facznej wysokosci 75 895 tys. zt, ktore
zostaty przeznaczone na dziatalnosc akwizycyjna oraz czesciowq sptate kredytu bankowego. Jednoczesnie do korica 2018
roku Wirtualna Polska Media sptacita 207. 545 tys. zt czesci kapitatowej pozyczki i 34.731 tys. zt odsetek.

W 2019 roku Wirtualna Polska Media SA dokonata spfaty 12.500 tys. ztotych czesci kapitatowej oraz 2.919 tys. zt
odsetek.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie
marze. Spfata pozyczki moze nastgpi¢ w dowolnym terminie nie pozniej jednak niz 31 grudnia 2021 roku. Odsetki od
pozyczki spfacane sg kwartalnie.

Totalmoney.pl Sp. z 0.0.

W dniu 16 wrzesnia 2015 roku Spdtka udzielita swojej spotce zaleznej Totalmoney.pl Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 10.869
tys. zt, z ktorej srodki zostaty wykorzystane na nabycie udziatow w spétkach Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. oraz
WebBroker Sp.z o.0.

Do korica 2018 roku spotka Totalmoney.pl spfacita 4.169 tys. zt czesci kapitatowej i 1.291 tys. zt czesci odsetkowej

W roku 2019 spdtka Totalmoney.pl Sp. z 0.0. dokonata sptaty czesci kapitatowej pozyczki w kwocie 4.700 tys. ztotych oraz
naliczonych odsetek od pozyczki w wysokosci 197 tys. zt.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR dla depozytdw 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie
marze. Sptata pozyczki moze nastgpi¢ w dowolnym momencie, nie pdzniej jednak niz 31 grudnia 2021 roku. Odsetki od
pozyczki spfacane sg kwartalnie.

WP1 Sp.zo.0.

W dniu 20 listopada 2015 roku Spédtka udzielita swojej spdtce zaleznej WP1 Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 5o tys. zt. W
2016 roku Spotka podpisata aneksy do umowy pozyczki zawartej z jednostka zalezng WP1 Sp. z 0.0. zwiekszajgce dostepny
limit pozyczki do kwoty 20 min ztotych. W trakcie 2016 i 2017 roku spdtka WP1 Sp. z o.0. wykorzystata kolejne transze
pozyczki w tacznej wysokosci odpowiednio 8 150 tys. ztotych oraz 11 273 tys. zt.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR dla depozytdw 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie
marze. Sptata pozyczki moze nastapi¢ w dowolnym momencie, nie pozniej jednak niz 31 grudnia 2021 roku. W wyniku
potaczenia spotek zaleznych Wirtualna Polska Media oraz WP1 strong umowy opisanych powyzej pozyczek na dzien 31
grudnia 2019 jest Wirtualna Polska Media S.A. Odsetki od pozyczki sptacane sg kwartalnie.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF g Spodtka rozpoznata odpis z tytutu potencjalnego ryzyka kredytowego. Na dzien
31 grudnia 2019 odpis z tytutu utraty wartosci wynosi 179 tys. zt. Ponizsza tabela przedstawia analize stopni oceny
ryzyka kredytowego pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Oszacowany rating Na d?ieh Na dz.ier'1
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Baa3 68893 86093
Wartos¢ brutto 68 893 86 093
Odpis z tytutu utraty wartosci 179 224

Wartosé netto 68 714 85869



Udzialy i akcje

Na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura posiadanych przez spétke udziatow i akcji przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa spotki

Wartos¢
udziatéw wg ceny
nabycia (w tys. zt)

Korekty
aktualizujace
wartosc udziatow

Wartos¢
bilansowa
udziatow

Procent
posiadanych
udziatow

Procent
posiadanych
gtosow

i akgji

(w tys. zt)

Wirtualna Polska Media S.A. 206 173 - 206173 100% 100%
Domodi Sp. z 0.0. 120277 (13 439) 106 838 49% 49%
Extradom.pl Sp. z 0.0. 75759 - 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp. z 0.0. 25500 25500 51% 51%
Teroplan Sp. zo.o. 8144 8144 13% 13%
Digitics S.A. 5000 5000 20% 20%
WPZ Sp.zo.o. 1654 1654 100% 100%
OPENFM Sp.zo.0. 5 - 5 100% 100%
Stan na dzien 31 grudnia 2019 442 512 (23 439) 429 073

Na dzien 31 grudnia 2018 roku struktura posiadanych przez spétke udziatdw i akcji przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa spotki

Wartos¢
udziatow wg ceny
nabycia (w tys. zt)

Korekty
aktualizujace
wartos¢ udziatow
i akgji

Wartosc
bilansowa
udziatow (w tys.
zt)

Procent
posiadanych
udziatow

Procent
posiadanych
gtosow

Wirtualna Polska Media S.A. 205370 205370 100% 100%
Domodi Sp. z 0.0. 120165 120165 49% 49%
Extradom.pl Sp. z 0.0. 75759 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp. z 0.0. 25500 25500 51% 51%
WPZ Sp. zo.o. 829 829 100% 100%
Stan na dzien 31 grudnia 2018 427 623 427 623

Utrata wartosci udziatéw w spétce Domodi Sp. z 0.0.

Zarzad Wirtualna Polska Holding w procesie przygotowywania jednostkowego sprawozdania finansowego
zweryfikowat wycene posiadanych aktywow finansowych w oparciu o dtugoterminowe prognozy finansowe, mozliwa
do uzyskania rezydualna wartos¢ aktywow oraz przeglad innych zatozen przyjetych w modelach wyceny aktywdw.

Prowadzone analizy wykazaty koniecznos¢ dokonania korekty wyceny udziatow w spotce Domodi Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska nabywata udziaty w Domodi zaréwno poprzez Wirtualna Polska Holding S.A. jaki
poprzez jej spotke zalezng Wirtualna Polska Media. Na dzien niniejszego raportu faczna wartos¢ udziatdw nabytych w
Grupie w Domodi wyniosta 151,7m PLN, na co sktadajg sie:

e  1.334 udziaty, stanowigce 51% w kapitale zaktadowym, nabyte w 2014 roku przez Wirtualna Polska Media
S.A. otacznej wartosci 31,5m PLN

e 1.282 udziaty, stanowigce 49% w kapitale zaktadowym, nabyte w ramach w 2018 roku w ramach realizacji
opcji put na udziaty niekontrolujace prze Wirtualna Polska Holding S.A. o tacznej wartosci 120,2m PLN.

Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna Domodi zgodnie z posiadanymi przez Zarzad prognozami finansowymi spotki
wynosi 218,o0m PLN, co przewyzsza o 66,3m PLN (czyli 44%) taczna wartosc udziatéw w Domodi w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych spotek z Grupy. Alokacja tacznej wartosci odzywskiwalnej w proporcji do posiadanych
udziatéw przez Wirtualna Polska Holding S.A. oraz Wirtualna Polska Media S.A. powoduje koniecznos¢ dokonania w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym WPH odpisu aktualizujgcego wartosci inwestycji w udziaty Domodi w
kwocie 13,4m PLN, co stanowi 11,21% ich wartosci.

Utworzenie odpisu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym WPH nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej. Dokonany odpis ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na
biezaca sytuacje finansowa Spotki i Grupy Kapitatowe;.



Teroplan Sp. zo.o.

W dniu 18 marca 2019 roku Spotka nabyta 13,11% udziatdw w kapitale zaktadowym spoétki Teroplan SA, wiasciciela
serwisu e-podroznik.pl. Ostateczna cena nabycia 13,11% udziatdw wyniosta 7.753 tys. ztotych i zostata sfinansowata
ze srodkow wiasnych Spotki.

Serwis e-podroznik.pl oferuje mozliwos¢ zakupu biletéw u ponad 400 przewoznikéw krajowych i miedzynarodowych,
na potaczenia autobusowe, jak i kolejowe. Serwis ufatwia codzienne podrézowanie, udostepniajac najwiekszy w
Polsce rozktad jazdy, obejmujacy ponad 1200 przewoznikéw. Z e-podrdznik.pl co miesigc korzysta ponad 3 min
pasazerow. Teroplan S.A. jest firma, ktéra wprowadza wiele innowacji technologicznych dla branzy transportu
pasazerskiego. Realizuje m.in. system, ktory zautomatyzuje procesy planowania tras i cen oraz procesy zarzadzania
pojazdami. Projekt wpisuje sie w najnowsze Swiatowe trendy zastosowania technologii sztucznej inteligencji, w
procesach zarzadzania i wykorzystania informacji zawartych w zbiorach big data.

Wartos¢ udziatdw zostata powiekszona o koszty bezposrednie zwigzane z transakcja w tacznej wartosci 11 tys. zt
Digitics SA

W dniu 6 marca 2019 roku Spotka zawarta z INNC Limited, Michatem Laskowskim oraz Digitics SA w organizacji
warunkowa umowe inwestycyjng, ktorej warunki spetnity sie 16 kwietnia 2019 roku, na podstawie ktorej po spetnieniu
sie warunkdw zawieszajacych okreslonych w umowie, WPH nabyto prawo do objecia 20% akcji w kapitale
zaktadowym Digitics SA, uprawniajacych do 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w zamian za
wktad pieniezny w wysokosci 2,5 min ztotych. Jednoczesnie, umowa przewidziata objecie przez WPH 20.000
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 20.000 akcji w Digitics SA do konca 2019 roku w zamian za
dopfate kolejnych 2,5 min ztotych. Objecie wyemitowanych nowych akcji pozwoli utrzymaé WPH 20% udziat w
kapitale zaktadowym Digitics SA. Powyzsza doptata zostata zrealizowana w czerwcu 2019 roku.

Ponadto, umowa inwestycyjna przewiduje warunkowy mechanizm opcyjny umozliwiajgcy WPH nabycie pozostatych
akcji Digitics SA. Warunkiem uruchamiajgcym mechanizm opcyjny jest przekroczenie przez Digitics SA przez 4
kolejne miesigce okreslonej w umowie wartosci znormalizowanej EBITDA LTM. W sytuacji spetnienia sie tego
warunku WPH bedzie miato prawo i obowiazek nabycia:

- akcji w takiej liczbie, ktdra facznie z dotychczas posiadanymi przez WPH akcjami w kapitale zaktadowym spotki
uprawnia¢ bedg WPH do wykonywania 51% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki, wedtug wyceny stanowigcej
iloczyn mnoznika wynikajacego z umowy inwestycyjnej oraz EBITDA LTM spdtki w miesigcu przekroczenia
wartosci umownej;

- akcji w takiej liczbie, ktdra tacznie z dotychczas posiadanymi przez WP akcjami w kapitale zaktadowym spofki
uprawnia¢ bedag WP do wykonywania do 75% gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki, wedtug wyceny
stanowiacej iloczyn mnoznika wynikajacego z umowy inwestycyjnej oraz EBITDA spodtki za pierwszy petny rok
obrotowy nastepujacy po roku, w ktérym nastgpito przekroczenie wartosci umownej EBITDA;

- akcji w takiej liczbie, ktdra tacznie z dotychczas posiadanymi przez WP akcjami w kapitale zaktadowym spotki
uprawnia¢ bedg WP do wykonywania do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki wedtug wyceny
stanowiacej iloczyn mnoznika wynikajgcego z umowy inwestycyjnej oraz EBITDA Spotki za drugi petny rok
obrotowy nastepujacy po roku, w ktérym nastgpito przekroczenie wartosci umownej EBITDA.

W sytuacji w ktorej Spodtka nie osiggnie prognozowanego pozytywnego poziomu EBITDA, maksymalna wartosc
nabycia nie przekroczy 5 min PLN. Skalkulowana wartosc opcji jest w ocenie Zarzadu nieistotna i odstgpiono od jej
rozpoznania.

Open FM Sp.zo.o.

W dniu 1 lipca 2019 roku nastapita rejestracja spotki OPEN FM Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku na udziatach o facznej wartosci 402.209 tys. zt byt ustanowiony zastaw finansowy bedgcy
zabezpieczeniem sptaty kredytu zaciggnietego przez Spotke oraz spotke zalezna.



11.  NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE AKTYWA

wiys. z0) Na dzien Na dzien
¥s: 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Naleznosci od jednostek powigzanych 24 215
Naleznosci publicznoprawne 142 1286
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 21 10
Razem 187 1511

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz na 31 grudnia 2018 nie wystepowaty naleznosci, ktére zostaty indywidualnie uznane za
nieodzyskiwalne. W 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 model oczekiwanych strat kredytowych nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu aktualizujgcego.

12. KAPITAL PODSTAWOWY

Struktura kapitatu podstawowego

Na 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 29.011.826 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym
11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.722.117 akeji zwyktych.

Struktura kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 13,02% 7 540 401 18,71%
Orfe S.A. 3763237 12,97% 7526 474 18,68%
Michat Brarski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 13,02% 7 540 400 18,71%
10X S.A. 3763236 12,97% 7526 472 18,68%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym
m.in.: 3777 164 13,02% 7 540 400 18,71%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,97% 7526 472 18,68%
tacznie Zatozyciele * 11331492 39,06% 22 621201 56,13%
AVIVA OFE 2190 044 7,55% 2190 044 5,43%
Pozostali 15 490 290 53,39% 15 490 290 38,44%
Razem 29 011 826 100,00% 40301535 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje S.A.)
porozumieniem akcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spétki wykonuja prawa gtosu facznie.

Na 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 28.955.568 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym
11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.665.859 akcji zwyktych.

Struktura kapitatu podstawowego na 31 grudnia 2018 roku przedstawiata sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 13,04% 7 540 401 18,74%
Orfe S.A. 3763237 13,00% 7526 474 18,70%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,04% 7 540 400 18,74%
10X S.A. 3763236 13,00% 7526 472 18,70%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym
m.in.: 3777164 13,04% 7 540 400 18,74%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 13,00% 7526 472 18,70%
tacznie Zatozyciele * 11331 492 39,13% 22 621201 56,21%
AVIVA OFE 2033159 7,02% 2033159 5,05%
Pozostali 15590 917 53,84% 15590 917 38,74%
Razem 28 955568 100,00% 40 245277 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje S.A.)
porozumieniem akcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spétki wykonuja prawa gtosu facznie.

Kapitat podstawowy Spdtki byt w catosci optacony na dzien 31 grudnia 2019 i 2018 roku.



Istotne zmiany akcjonariuszy
W 2019 roku nie wystgpity istotne zmiany akcjonariuszy.
Podwyzszenie kapitatu podstawowego

W dniu 1 marca 2019 nastgpifa rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 13.777 akcji zwyktych na okaziciela
serii D oraz 5.085 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji
kapitat zaktadowy Spotki wynidst 1.448.721,50 zt i dzielit sie na 28.974.430 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt,
uprawniajacych do 40.264.139 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 24 maja 2019 nastapita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 12.389 akcji zwyktych na okaziciela
serii D oraz 8.595 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akg;ji
kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 1.449.770,70 zt i dzieli sie na 28.995.414 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt,
uprawniajacych do 40.285.123 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 30 sierpnia 2019 nastgpita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 10.287 akcji zwyktych na
okaziciela serii D oraz 6.125 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww.
akcji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.450.591,30 zt i dzieli sie na 29.011.826 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt,
uprawniajacych do 40.301.535 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiotowe akcje serii D i F zostaty objete w wykonaniu praw z nabytych w drodze oferty prywatnej imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B i C Spotki przez uprawnionych pracownikow i wspotpracownikéw Spotki w ramach
Programu Opcji Menadzerskich.

Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.450.591,30 zt i dzieli sie
na 29.011.826 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt, uprawniajacych do 40.301.535 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu w
tym:

e 11.289.709 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A; uprzywilejowanie 11.289.709 akgji serii A dotyczy

prawa gtosu na walnym zgromadzeniu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy;

e 1.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

e  12.221.811 akgji zwyktych na okaziciela serii B;

e 301.518 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

e 642.220 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

®  3.339.744 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

e 116.824 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Ogolna liczba gtosow ze wszystkich akcji Spotki wynosi: 40.301.535.

Zmiany kapitatu podstawowego po dacie bilansowej

W dniu 31 stycznia 2020 nastapita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 4.102 akcji zwyktych na okaziciela serii
D oraz 6.385 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akgcji kapitat
zaktadowy Spodtki wynosi 1.451.115,65 zt i dzieli sie na 29.022.313 akgcji o wartosci nominalnej o,05 zt, uprawniajacych do
40.312.022 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, a struktura akcjonariatu przedstawiona jest w kolejnej tabeli.

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777164 13.01% 7 540 401 18.71%
Orfe S.A. 3763237 12.97% 7526 474 18.68%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 13.01% 7 540 400 18.71%
10X S.A. 3763236 12.97% 7526 472 18.67%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 13.01% 7 540 400 18.71%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12.97% 7526 472 18.67%
tacznie Zatozyciele * 11331 492 39.04% 22 621201 56.12%
AVIVA OFE 2190 044 7.55% 2190 044 5.43%
Pozostali 15 500 777 53.41% 15 500 777 38.45%

Razem 29 022 313 100.00% 40 312 022 100.00%



Polityka dywidendy

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki Wirtualna Polska Holding SA uchwalit polityke dywidendowa. Polityka ta
zaktada wyptate dywidendy na poziomie powyzej 1 ztoty na jedna akcje, jednakze nie wiecej niz 70%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowe], wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
dany rok obrotowy.

Zarzad WPH SA rekomendujac wyptate dywidendy przez WPH SA kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne
czynniki, w tym w szczegdlnosci biezgca sytuacje finansowa Grupy, jej plany inwestycyjne oraz potencjalne cele
akwizycyjne, a takze przewidywany poziom wolnych srodkow pienieznych w WPH SA w roku obrotowym, w ktérym
przypada ptatnosc¢ dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej Emitenta za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat uchwalonej i wyptaconej dywidendy:

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Dywidenda uchwalona i wyptacona w danym roku za rok biezacy i za lata

ubiegte 28995 27748

Kwota dywidendy na 1 akcje w ztotych 1,00 0,96

13. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

Pierwszy Plan Motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze Spdtki podpisali porozumienie, ktore zaktada powstanie programu
motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspdtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktdrej Spotka jest jednostka
dominujaca opcji na akcje Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie
przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki. Datg przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym
prawa s3 przez beneficjentéw nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady
nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji.

W zwigzku z ww. uzgodnieniami, obowigzuje plan motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla Uchwata nr 6
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2014 r. Na podstawie istniejgcego planu motywacyjnego
wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz wybrani pracownicy lub wspdtpracownicy Spétki lub innych spétek z
Grupy, ktdrzy zawarli ze Spotka lub innymi spétkami z Grupy umowe opcji menedzerskich maja prawo objecia akcji Spotki.
Prawo do objecia akcji Spotki przystuguje réwniez podmiotom, na ktére Menedzerowie, zgodnie z postanowieniami
umowy opcji menedzerskich, przeniesli prawa i obowiazki z umowy opcji menedzerskich za zgoda Spotki .

Istniejacy plan motywacyjny przewiduje dwie fazy realizacji prawa do objecia akcji Spofki: (i) objecie akcji serii C w zwigzku z
realizacjg praw nabytych na podstawie umowy opcji menedzerskich do konca grudnia 2014 roku oraz (ii) objecie akgji serii
D w zwigzku z realizacjg praw poczawszy od stycznia 2015 roku.

Program zostat zaklasyfikowany jako program pfatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie zmiany dotychczasowego
Planu Motywacyjnego Spotki.

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami okres nabywania praw do Akcji Menadzerskich zostat wydfuzony i moze nastepowac
najpozniej do dnia 14 stycznia 2025 roku. Uczestnicy Programu majg prawo obja¢ przystugujgce im warranty subskrypcyjne
i ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w terminie 10 dni roboczych od korica kazdego kolejnego kwartatu nabywania
praw okreslonych w harmonogramie.

Po modyfikacji programu srednia wazona wartos¢ godziwa opcji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy wykorzystaniu
modelu wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta Mertona, wyniosta 5,50 zt na
jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byly: srednia wazona cena akgji na dzien przyznania opcji, cena
realizacji, zmienno$¢ stop zwrotu na akcjach wynoszaca 20,64%-23,04%, stopa dywidendy w wysokosci 0,0%, szescioletni
przewidywany okres nabywania praw oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,56%-2,14%.



t3czna ustalona wartos¢ programu po modyfikacji wyniosta 6.770 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 341 tys. w stosunku do
wyceny programu przed zmianami okresu nabywania praw.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku zostata podjeta uchwata NWZA Spotki nr 3, na mocy ktorej warranty subskrypcyjne
emitowane po dniu podjecia powyzszej uchwaty sa niezbywalne, emisja warrantdw subskrypcyjnych w ramach Programu
Opcji Menedzerskich zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej skierowanej tacznie do nie wiecej niz 149 Osob
Uprawnionych, a akcje zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej tgcznie do nie wiecej niz 149 Osob
Uprawnionych, ktore beda uprawnione do objecia warrantow subskrypcyjnych.

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 257 229
Przyznane

Niezrealizowane (20 484)
Zrealizowane (40 555)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 196 190
W tym ilosc¢ opcji do ktorych nabyto prawa na dzien bilansowy 54528

Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 grudnia 2019 roku wynosi 12,17 ztotych, a okres pozostaty do korica umownego
trwania opcji waha sie od 1 do 5 lat.

Nowy Plan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu nowego programu
motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspdtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktdrej Spdtka jest jednostka
dominujaca opgji na akcje zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511 i
nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki.

Cena emisyjna akgji serii F zostafa ustalona przez Zarzad na poziomie 32 ztotych, czyli ceny po jakiej zostaty nabyte i objete
akcje w ramach pierwszej oferty publicznej Spdtki. Uczestnicy programu beda mieli prawo wykonac przystugujace im
prawa do akgji nie pdzniej niz do dnia 5 marca 2025 roku, przy czym prawa do akcji beda nabywane sukcesywnie zgodnie z
harmonogramami ustalonymi w indywidualnych umowach pomiedzy Spétka i uczestnikami programu. Program zawiera
warunek pracy jako warunek nabycia praw do opcji. Uczestnicy programu beda mogli ztozy¢ zapisy na przystugujace im
akcje w terminie 10 dni roboczych od korica kazdego kolejnego kwartatu, z tym zastrzezeniem, ze nabywanie praw w
trzech kolejnych kwartatach przypadajacych po dniu pierwszej oferty publicznej zostato zawieszone i nastgpito
kumulatywnie na koniec drugiego kwartatu 2016 roku.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy wykorzystaniu modelu drzewa
dwumianowego, wyniosta 15,23 zt na jedng opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byty: cena akcji na dzien
przyznania opgcji, cena realizacji, zmiennos¢ stop zwrotu na akcjach wynoszaca 18,6%-19,4%, stopa dywidendy w
wysokosci 0,0%, oczekiwane daty wykonania oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,68%-
3,18%.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

Il plan motywacyjny Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 349 400
Przyznane 120000

Nie zrealizowane

Zrealizowane (26 190)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 443 210
W tym ilos¢ opcji do ktorych nabyto prawa na dzien bilansowy 109 504

Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 grudnia 2019 roku wynosi 32 ztote, a okres pozostaty do korica umownego
trwania opcji waha sie od 3 do 5 lat.



14. AKTYWOIZOBOWIAZANIEZTYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Odroczony podatek dochodowy w zwigzku z wystepowaniem strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w kolejnych
latach obrotowych ujmuje sie w aktywach, jezeli realizacja odnosnych korzysci podatkowych jest prawdopodobna, dzieki
pomniejszeniu o te straty przysztego dochodu do opodatkowania. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci
(dziatalnos¢ holdingowa) i realizowaniem przychodu jedynie w postaci dywidend od spdtek zaleznych uznano, ze w
kolejnych latach aktywo jak i rezerwa z tyt. podatku odroczonego nie bedzie mogta by¢ zrealizowana. W zwigzku z tym
rozwigzano aktywo oraz rezerwe na podatek odroczony.
Obcigzenia
/Uznanie wyniku
finansowego

Stan na
1 stycznia 2019

Zmiana polityki Stan na
rachunkowosci 31 grudnia 2019

(w tys. zt)

Aktywo z tytutu podatku odroczonego:

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 43 43
Réiniga na ’wartos'ci podatkowe;j i ksiegowej 249 249
zobowigzan

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 292 292
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego:

Réinicg na ’wartos'ci podatkowe;j i ksiegowej 167 167
zobowigzan

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 167 167
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 125 125

odroczonego

Na dzien 31.12.2019 roku Spotka nie zawigzata aktywa ani zobowigzania z tytutu podatku odroczonego. Oczekuje sig, ze
aktywo [ zobowiazanie nie zostatoby zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Kwota strat podatkowych od ktdrej nie ujeto podatku odroczonego wyniosta na dzier 31 grudnia 2019 roku 7.548 tys.
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku straty podatkowe w kwocie 3.109 tys. ztotych oraz 3.774 tys. ztotych, wygasaja
odpowiednio w latach 2023 i 2024. W sytuacji, gdyby Zarzad postanowit tworzy¢ podatek odroczony, bytby on wykazany w
aktywach spotki,

15. KREDYTY I POZYCZKI OTRZYMANE

o Na dzien Na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe:
Kredyty 54 497 56 426
54 497 56 426
Krotkoterminowe:
Kredyty 4307 2196
4307 2196
Razem: 58 804 58 622

W dniu 12 grudnia 2017 roku zostata zawarta umowa kredytéw pomiedzy spotka zalezna tj. Wirtualna Polska Media S.A.
(,WPM") — jako kredytobiorcg, mBank S.A., Powszechna Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank S.A. — jako
kredytodawcami oraz Spdétka, Money.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl S.A., Nocowanie.pl sp. z 0.0. — jako poreczycielami, na
podstawie ktorej nowi kredytodawcy udzielili WPM kredytow w facznej kwocie do 500 min PLN, z przeznaczaniem na:

e finansowanie i refinansowanie wydatkow inwestycyjnych oraz akwizycji

e refinansowanie biezacego zadtuzenia z umowy kredytéw zawartej w dniu 24 marca 2015r.

e finansowanie biezacej dziatalnosci i kapitatu obrotowego.
W ramach umowy zawartej z mBank S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank S.A. Spoétka
zobowiazata sie do przystapienia do umowy w charakterze dodatkowego gwaranta oraz ustanowienia zabezpieczenia
kredytu poprzez ustanowienie, miedzy innymi:

e zastawu finansowego i rejestrowego na posiadanych udziatach i akcjach jakie przystuguja Spétce w kapitatach

zaktadowych Istotnych Spotek Zaleznych;
e  zastawu rejestrowego oraz finansowego na rachunku bankowym;
e  zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw majgtkowych;



e umowy przelewu na zabezpieczenie praw z tytutu ubezpieczen i innych umow.

Warto$¢ godziwa kredytow zawartych przez Wirtualna Polska Media S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
286.829 tys. zt.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Wirtualna Polska Holding S.A., Wirtualna Polska Media S.A. oraz inne spétki zalezne
zawarly umowe zmieniajgcg do umowy kredytdw z dnia 12 grudnia 2017 roku zawartej z mBank S.A. z siedziba w
Warszawie, jako kredytodawca, organizatorem finansowania, agentem oraz agentem zabezpieczen i ING Bankiem
Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach jako kredytodawcy oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba
w Warszawie jako kredytodawca.

Na podstawie umowy zmieniajacej zwiekszona zostata wartos¢ Transzy Kredytu CAPEX o kwote stu milionow ztotych, a
Wirtualna Polska Holding S.A. przystapita do umowy kredytdw w charakterze jedynego kredytobiorcy uprawnionego do
dalszego wykorzystywania catosci dostepnej Transzy Kredytu CAPEX.

W efekcie podpisania umowy zmieniajacej spdtka Wirtualna Polska Holding dysponowata:
e transza CAPEX 3 w tacznej wartosci 115.827 tys. ztotych, dostepna do wykorzystania do 12 grudnia 2020 roku,
ktora nastepnie powinna by¢ spfacana w dwunastu rownych kwartalnych ratach ptatnych od czwartego kwartatu
2020 roku;
e transza CAPEX 4 w tacznej wartosci 156.069 tys. ztotych, dostepna do wykorzystania do 12 grudnia 2020 roku,
ktora nastepnie powinna zostac sptacona w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory przypadnie w dniu 7.
rocznicy podpisania nowej umowy kredytu.

Zadtuzenie wynikajace z umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych
powiekszonej o okreslong w niej marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto grupy kapitatowej do EBITDA.

Wierzytelnosci kredytodawcow z tytutu udzielonego kredytu sg zabezpieczone:

e zastawami finansowym i rejestrowym na akcjach Wirtualna Polska Media SA, zastawami finansowymi i
rejestrowymi na udziatach Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Domodi Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym i
zastawami finansowymi na akcjach Wakacje.pl SA;

e  zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy i praw Wirtualna Polska Media SA, Totalmoney.pl Sp. z o. 0.,
Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z 0.0;

e zastawami zwyklymi i rejestrowymi na prawach do znakéw towarowych Wirtualna Polska Media SA,
Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z 0.0;

e zastawami finansowymi i rejestrowymi na rachunkach bankowych prowadzonych dla Wirtualna Polska
Holding SA, Wirtualna Polska Media SA, Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z o.0.
wraz z petnomocnictwami do tych rachunkéow bankowych;

e przelewem praw na zabezpieczenie z umodw wskazanych w nowej umowie kredytu (m.in. polisy
ubezpieczeniowe, kontrakty handlowe, pozyczki wewnatrzgrupowe) Wirtualna Polska Media SA;

e oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji Wirtualna Polska Holding SA, Wirtualna Polska Media SA,
Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Wakacje.pl SA, oraz Domodi Sp. z 0.0. a ponadto

e umowa podporzadkowania sptaty wskazanych istniejacych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do
Wirtualna Polska Media SA wobec wierzytelnosci nowych kredytobiorcow.

W dniu 7 listopada 2018 Spodtka wykorzystata transze CAPEX w wysokosci 52.924 tys. zt na refinansowanie pierwszej
transzy ptatnosci za udziaty w Extradom.pl Sp. z 0.0., a nastepnie w dniu 20 grudnia 2018 roku zrefinansowata kolejne 6.551
tys. ztotych z tytutu ptatnosci transzy drugiej za nabycie udziatéw w Extradom.pl Sp. z 0.0.

W trakcie roku 2019 Spdtka nie wykorzystata kolejnych transzy kredytu.

Spotka zaprezentowata istniejace na 31 grudnia 2019 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢ dtugo- i
krotkoterminowa. Czes¢ krétkoterminowa obliczona zostata jako suma planowanych wedtug harmonogramu pfatnosci z
tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.

Ponizsza tabela przedstawia wycene kredytu wykorzystanego przez Spétke w wartosci bilansowej oraz godziwej.

(w tys. zf) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty bankowe 58 804 59573
Razem 58 804 59 573

Wartosc¢ godziwa kredytow zawartych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 59.573 tys. zt.



Spotka dysponowata nastepujgcymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(wiys. z0) 31 g,;luad(:ﬁ;e; 019
Wygasajace w ciggu jednego roku 212 421
Wygasajace po uptywie jednego roku 20000
Razem 232 421

Tabela ponizej prezentuje zmiany w stanie kredytow w trakcie 2019 roku:

Wyszczegolnienie Kredyty
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 58 622
Zwiekszenia, z tytutu: 2378
- naliczenie odsetek od zobowigzania 2378
Zmniejszenia, z tytutu: (2196)
- spfata odsetek (2196)
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 58 804

W dniu 25 lutego 2020 r. zostata zawarta umowa kredytow pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna Polska
Media S.A.— jako kredytobiorcami, Domodi sp. z 0.0., TotalMoney.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl S.A., — jako poreczycielami a
konsorcjum bankéw w sktadzie: mBank Spdtka Akcyjna, (Agent Kredytu), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna oraz BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie jako kredytodawcami, na podstawie ktorej kredytodawcy udzielili Spotce i WPM kredytow w tacznej
kwocie do 978 mIn PLN z przeznaczaniem na:

finansowanie i refinansowanie akwizycji i wydatkow inwestycyjnych okreslonych w Nowej Umowie Kredytow w
tacznej w wysokosci do 602 min PLN (Transza Kredytu Capex);

refinansowanie biezacego zadtuzenia z umowy kredytow zawartej w dniu 12 grudnia 2017 r. konsorcjum
bankowym ztozonym z bankdéw mBank S.A. — jako kredytodawca i agentem kredytu, Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank S.A.,

finansowanie biezacej dziatalnosci i kapitatu obrotowego.

Zadtuzenie z Nowej Umowy Kredytow jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych
powiekszonej o okreslong w Nowej Umowie Kredytdw marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy
Kapitatowej do EBITDA.

Kredytobiorcy beda zobowigzani do sptaty zadtuzenia w nastepujacych terminach:

transzy w kwocie 138,4 min PLN w dwudziestu rownych kwartalnych ratach ptatnych poczawszy od Il kwartat
2021 rokuy;

transzy w kwocie 207,6 min PLN w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory przypadnie w dniu 7 rocznicy
podpisania umowy kredytow;

Transzy Kredytu Capex w kwocie do 240,8 mIn PLN w szesnastu rownych kwartalnych ratach ptatnych poczawszy
od Il kwartatu 2022 roku;

Transzy Kredytu Capex w kwocie do 361,2 min PLN w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory przypadnie
w dniu 7 rocznicy podpisania umowy.

Zgodnie z nowg umowa, na zabezpieczenie wierzytelnosci zostang ustanowione nastepujace zabezpieczenia:

zastawy finansowe i rejestrowe na akcjach i udziatach w WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z o.0.,
Wakacje.pl S.A;;

zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw Spotki, WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0.,, Domodi sp. z 0.0,
Wakacje.plS.A;

zastawy zwykte i rejestrowe na prawach do znakéw towarowych WPM, Domodi sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl S.A;
zastawy finansowe i rejestrowe na rachunkach bankowych prowadzonych dla Spétki, WPM, Totalmoney.pl sp. z
0.0., Domodisp. z 0.0., Wakacje.pl S.A. wraz z petnomocnictwami do tych rachunkéw bankowych;

przelewy praw na zabezpieczenie z umdw WPM wskazanych w umowie kredytu (m.in. polis ubezpieczeniowych,
kontraktow handlowych, pozyczek wewnatrzgrupowych);



e oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spotki, WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z 0.0., i Wakacje.pl

S.A;

e umowa podporzadkowania sptaty wskazanych istniejgcych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do WPM

wobec wierzytelnosci Kredytodawcow.

16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. zt)

Na dzien

Na dzien

Dtugoterminowe:

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia warunkowego 3997 4396
Zobowigzania z tytutu nabycia przedsiewzied (inne niz earn-out) 11905 13999
15902 18 395

(w tys. zt)

Na dzien

Na dzien

Krotkoterminowe:

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zobowigzania handlowe gotéwkowe 521 1557
Zobowigzania z tytutu nabycia przedsiewziec (inne niz earn-out) 2546 1603
Zobowigzania publicznoprawne 21 413
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1060 933
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dziatalnosci finansowej 114 170
Razem 4262 4 676

Zobowiazanie z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw
Extradom Sp. z 0.0.

Wirtualna Polska Holding SA oraz podmiot sprzedajacy udziaty w Extardom.pl Sp. z o0.0. ustalili, iz czes¢ ceny sprzedazy w
kwocie 15.525 tys. ztotych zostanie zatrzymana przez Spdtke w celu zabezpieczenia standardowych w tego typu
transakcjach ryzyk. Kwota ta bedzie sptacana rocznie przez okres kolejnych 6 lat i bedzie powiekszona o odsetki ptatne w
terminach rat z dotu i naliczane od wysokosci niewyptaconej naleznej sprzedajgcemu czesci kwoty zatrzymanej oraz
pomniejszone zostang o wszelkie kwoty potrgcone przez Spdtka zgodnie z umowa sprzedazy udziatdw. Na dzien 31
grudnia 2019 roku Spodtka wykazata 11.905 tys. ztotych z tytutu tej umowy jako zobowigzanie diugoterminowe oraz
2.546 tys. ztotych w czesci krétkoterminowej zobowigzan.

Zobowiazania z tytutu wynagrodzenia warunkowego

Superauto24.com Sp. z o.o.

Umowa inwestycyjna nabycia 51% udziatow w Superauto24.com Sp. z 0.0. zaktadata, ze cena sprzedazy moze zostac
podwyzszona o nie wiecej niz 5.000 tys. zt pod warunkiem i w zaleznosci od stopnia zrealizowania przez
Superauto24.com okreslonego w umowie celu finansowego na rok obrotowy 201g9.

W trakcie roku 2019 podpisano aneks z udziatowcami mniejszosciowymi, w efekcie ktérego rozliczenie z
udziatowcami mniejszosciowymi nastapi w oparciu o wyniki 2020 roku. Wartos¢ przysztych ptatnosci nie przekroczy
kwoty 11 miIn zt. Spdtka dokonata aktualizacji zobowigzania warunkowego na bazie prognozowanych wynikéw i
zmienionych termindw ptatnosci. W efekcie zobowiagzanie zostato obnizone o 0,8 miliona ztotych. Skutki zmiany
wyceny zobowigzania ujete zostaty w przychodach finansowych w pozycji ,Aktualizacja wyceny zobowigzania do
wykupu udziatéw niedajacych kontroli oraz innych zobowiagzan inwestycyjnych”.

17. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 i 2018 rokuy,
dziatalnosc¢ Spotki nie podlegata istotnemu ryzyku walutowemu ze wzgledu na nieznaczny udziat transakcji walutowych w
transakcjach ogdtem Spotki. Ogolny program Spétki dotyczacy zarzgdzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci
rynkow finansowych, starajac sie minimalizowad potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki.

Ryzykiem zarzadza scentralizowany Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Spotki, ktory realizuje polityke
zatwierdzong przez Zarzad. Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Spotki identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe,
a takze zabezpiecza Spodtke przed nimi w scistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala na pismie ogdlne



zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko
zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentow pochodnych i innych niepochodnych
instrumentow finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spétka wynika gtéwnie z naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek oraz
srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

¢ Naleznosci handlowe i udzielone pozyczki

Spotka zawiera transakcje wytacznie ze spétkami powiazanymi, w zwigzku z czym, w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe jest
nieistotne.

e Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

Spodtka przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputacji.

(wiys. ) Na dzien Na dzien
¥s: 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Banki o wysokim ratingu 1286 { 3254
Pozyczki udzielone 68714 85869
Srodki pienigzne w bankach i pozyczki udzielone razem 70 000 89123

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powyzszych aktywow finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow pienieznych i ekwiwalentow ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie
dostepne informacje dotyczace wskaznikow niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu ustalone przez agencje
Moody’s Investors Service. Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Spdtka
skorzystata z uproszenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-
miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

Ryzyko zmiany przeptywodw pienieznych i wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

W przypadku Spotki ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi kredytami i pozyczkami.
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych.

Spdtka dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza sie symulacje
réznych scenariuszy, biorac pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych pozygji, finansowanie alternatywne i
zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy oblicza wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik finansowy.
Scenariusze te tworzy sie tylko dla zobowigzan, ktdre stanowig najwieksze oprocentowane pozycje. Na podstawie roznych
scenariuszy Spotka zarzadza swoim ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stopy procentowej —m.in.
poprzez analize potencjalnego wykorzystania swapow odsetkowych zamieniajgcych oprocentowanie zmienne na state.
Skutkiem ekonomicznym stosowania tego rodzaju swapdw jest przeksztatcanie kredytow i pozyczek o zmiennym
oprocentowaniu w instrumenty o oprocentowaniu statym. Spaétka szacuje, ze w przypadku zmiany stopy procentowej o 1
p-p. jej koszty finansowe z tytutu odsetek wzrosng ok o,6 miliona ztotych w skali roku.

Ryzyko zwigzane z ptynnosci

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spaétki na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

(w tys. zt) do 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od1doslat

na dzien 31 grudnia 2019 roku
Oprocentowane kredyty 546 3761 63738
Zobowigzania handlowe, rozliczenia miedzyokresowe,

rezerwy operacyjne oraz pozostate zobowigzania 4262 i 16905

na dzien 31 grudnia 2018 roku
Oprocentowane kredyty 541 1655 56 426
Zobowigzania handlowe, rozliczenia miedzyokresowe,

rezerwy operacyjne oraz pozostate zobowigzania 4676 i 18999




Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

18. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Spdtka zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. Biezgca dziatalnos¢ finansowana jest z kapitatu wiasnego.

19. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujace transakcje byty zawierane z podmiotami powigzanymi:

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zakupy
Jednostki zalezne 501 694
Razem 501 694

Sprzedaz ustug
Jednostki zalezne L4 164
Razem L4 164

Przychody z tytutu odsetek, gwarancji, dywidendy oraz odwrocenia
odpisow aktualizujgcych wartosc pozyczek udzielonych

Jednostki zalezne 33851 9752
Razem 33851 9752
Koszty z tytutu gwarangji

Jednostki zalezne 1360 295
Razem 1360 295

Salda rozrachunkdw na dzien bilansowy, bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug:

wiys. ) Na dzien Na dzien
¥s: 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci:
Jednostki zalezne 24 215
Razem 24 215

Udzielone pozyczki:
Jednostki zalezne 68714 85869
Razem 68 714 85869

Zobowigzania:
Jednostki zalezne 177 87
Razem 177 87

Swiadczenia nalezne lub wyptacone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki



Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

(w tys. zf) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3178 3048
Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach 636
Razem 3814 3048

20. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 181 345
Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 1324 (798)
Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu podatku biezacego (1143) 1143
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynika z nastepujacych pozycji: (1 300) 1525
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych, rozliczen miedzyokresowych, (414) 2168
rezerw operacyjnych i pozostatych oraz zobowigzan dtugoterminowych 414 9
Korekta o zmianeg zobowigzania warunkowego z tytutu nabycia jednostki zaleznej (943) (19 991)
Korekta o zmiane zobowiazania z tytutu dziatalnosci finansowe;j 56 (2170)
Inne 1 @3)
Nabycie udziatow i akcji (12 758) (202 913)
Cena nabycia nominalna (12747) (220855)
Rozpoznane zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw i akcji . 19921
Podatki i optaty bezposrednio zwigzane z nabyciem podwyzszajgce wartosc
. | optaty bezp 3 Yy podwyzszajq (11) (1979)
inwestycji

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz 2018 roku, catos¢ srodkéw pienieznych stanowity srodki na rachunkach bankowych oraz w
kasach Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz 2018 roku rachunek bankowy Spétki byt przedmiotem zastawu finansowego ustanowionego
jako zabezpieczenie sptaty kredytu opisanego w nocie 15.

21. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
PRZEPROWADZENIA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
W dniu 2 sierpnia 2019 roku Spotka zawarta z PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11 umowe o przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych Spotki za
lata obrotowe 2019-2020.

Ponizsze zestawienie zawiera wykaz ustug Swiadczonych na rzecz Spotki przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych lub spdtke z jego grupy, a takze wynagrodzenie za te ustugi (w tysigcach ztotych) w okresie 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 70 65
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego 79 77
Pozostate ustugi - 38

Razem 149 180




22. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA EUR

Dwanascie Dwanascie Dwanascie Dwanascie
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
w tys. zt w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy - - - -
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 22793 (7 946) 5298 (1862)
Zysk przed opodatkowaniem 9004 858 2093 201
Zysk netto 8879 408 2064 96

Dwanascie Dwanascie Dwanascie Dwanascie
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
w tys. zt w tys. EUR

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 23 454 (13 051) 5452 (3059)
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7307 (102 994) 1699 (24 138)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (32729) 117 808 (7 608) 27610
Przeptywy pieniezne netto razem (1968) 1763 (457) 413

Na dzien

31 grudnia 2019

Na dzien
31 grudnia 2018

Na dzien
31 grudnia 2019

Na dzien
31 grudnia 2018

w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 499 265 518 400 117 240 120558
Aktywa trwate 497792 513635 116 894 119 450
Aktywa obrotowe 1473 4765 346 1108
Zobowigzania dfugoterminowe 70399 74 821 16 531 17 400
Zobowigzania krotkoterminowe 81569 6872 2012 1598
Kapitat wtasny 420297 436 707 98 696 101 560
Kapitat podstawowy 1451 1449 341 337

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty przeliczone na
odpowiednio 4,2585 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2019 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty przeliczone na
odpowiednio ,3000 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzier 31 grudnia 2018 roku),

euro wedtug kursu

euro wedtug kursu

kwoty przedstawione w zitotych za okres roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2019 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3018 (srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca 2019 roku),
kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2018 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,2669 (sSrednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na
ostatni dzier kazdego miesigca 2018 roku).

30



23. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE WYNIKOW CZWARTEGO KWARTALU
2019 ROKU (NIEBADANE)

Trzy miesigce zakoniczone Trzy miesigce zakoriczone
(w tys. zt) ) )
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy - -
Amortyzacja (4) (4)
Zuzycie materiatow i energii (6) (5)
Koszty programu opcji pracowniczych (159) -
Pozostate ustugi obce (442) (2.019)
Pozostate koszty wynagrodzen i éwiadczen (774) (839)
Pozostate koszty operacyjne (109) (161)

Pozostate przychody/zyski operacyjne

Dywidendy otrzymane

Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywow finansowych - -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (2 494) (3028)

Przychody finansowe 1467 1634
Koszty finansowe (14 954) (890)
Zysk przed opodatkowaniem (14 981) (2284)
Podatek dochodowy (278) 181
Zysk netto (15 259) (2103)

24. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zawarcie nowej umowy kredytowej

W dniu 25 lutego 2020 r. zostata zawarta umowa kredytdw pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna Polska
Media S.A.— jako kredytobiorcami, Domodi sp. z 0.0., TotalMoney.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl S.A., — jako poreczycielami a
konsorcjum bankéw w sktadzie: mBank Spodtka Akcyjna, (Agent Kredytu), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna oraz BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie jako kredytodawcami, na podstawie ktorej kredytodawcy udzielili Spétce i WPM kredytow w tacznej
kwocie do 978 min PLN.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.

25. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE SPOtKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity inne zdarzenia, ktdre
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding S.A. przedstawione informacje w sposob wyczerpujacy opisujg sytuacje
kadrowa, majatkowa i finansowa Spotki i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktdre mogtyby by¢
uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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OSWIADCZENIE ZARZADU WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. DOTYCZACE SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2019 ROKU ORAZ FIRMY
AUDYTORSKIEJ

I. Oswiadczenie dotyczgce Sprawozdan Finansowych i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2019 roku

Zarzad Wirtualna Polska Holding SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jej wynik finansowy.
Ponadto, Zarzad Wirtualna Polska Holding oswiadcza, ze fgczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowe;
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Il. Oswiadczenie dotyczace firmy audytorskiej

Zarzad Wirtualna Polska Holding SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, Zze sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i
kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji, a takze ze emitent posiada polityke w
zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska,
podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym
ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.
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OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (,,SPOtKA")
DOTYCZACE POLITYKI WYBORU FIRMY AUDYTORSKIEJ ORAZ OCENA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2019 ROKU

I. Oswiadczenie dotyczgyce polityki wyboru firmy audytorskiej
Rada Nadzorcza oswiadcza, ze:

. w dniu 25 marca 2019 roku dokonata wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do przeprowadzania badania i
przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Wirtualna Polska Holding S.A. za lata
2019— 2020, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

. firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

o w Spofce sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,
. Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz

emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych
ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme
audytorska;

. przestrzegane s3 wymagania dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu, w tym
dotyczace spetnienia przez wiekszos¢ jego cztonkdw kryteridw niezaleznosci, a takze wymagan odnosnie
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka, oraz w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych,

. Komitet Audytu wykonywat zadania przewidziane w obowiazujacych przepisach.

Il. Ocena jednostkowego Sprawozdania Finansowego spotki Wirtualna Polska Holding S.A. w 2019 roku

Rada Nadzorcza spotki Wirtualna Polska Holding S.A., kierujac sie dyspozycjami art. 382 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych, rozpatrzyta:

| jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Wirtualna Polska Holding S.A. za rok zakorczony 31
grudnia 2019 roku, w sktad ktérego wchodza:

e jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw wykazujace
za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 r. zysk netto w wysokosci 8.879 tys. zt;

e jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujgce po stronie aktywow i pasywow na dzien
31grudnia 2019 r. sume 499.265 tys. zt;

e jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujgce obnizenie kapitatu wtasnego w
kwocie 16.410 tys. zt i wartos¢ kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2019 r. w wysokosci
420.297 tys. zi;

e jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych na dzien 31 grudnia 2019 r. w kwocie 1.968 tys. zt i wartosc¢ srodkéw pienieznych na
koniec okresu tj. na dzien 31 grudnia 2019 r. w kwocie 1.286 tys. zt;

e informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Po analizie wymienionych dokumentdw, Rada Nadzorcza stwierdza co nastepuje:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Wirtualna Polska Holding S.A. za rok obrotowy 2019 zostato
sporzadzone w sposob zgodny z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz zgodnie z przepisami
prawa, w tym w szczegolnosci z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z uwzglednieniem zasad
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.
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