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1 PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWE]

1.1 Struktura Grupy Kapitalowej Selvita

Podmiot dominujacy
Firma Spotki Selvita spétka akcyjna
Siedziba ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakéw
REGON 120515330
NIP 679-29-42-955
Forma prawna spotka akcyjna
Numer w KRS 0000367359
Strona www www.selvita.com

Podmioty powigzane

BioCentrum spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Bobrzyriskiego 14, 30-348 Krakéw
LGN 356815670

ETT N 676-226-47-81

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
0000206301

www.biocentrum.com.pl

Udziatowcy 100% udziatéw posiada Selvita S.A.

Firma Spotki Selvita Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw

REGON 122456205

NIP 676-245-16-49

Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Numer w KRS 0000403763

Wspdlnicy 100% udziatow posiada Selvita S.A.

Firma Spotki Selvita Inc.

Siedziba Cambridge w stanie Massachusetts, USA
Wspélnicy 100% udziatéw posiada Selvita S.A.
Kapitat zaktadowy 1 USD

Data utworzenia marzec 2015 r.

Firma Spoétki Selvita Ltd

Siedziba Cambridge, Wielka Brytania
Wspalnicy 100% udziatow posiada Selvita S.A.
Kapitat Zaktadowy 20.000 GBP

Data utworzenia kwiecien 2015 r.

Firma Spotki Ardigen Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakéw
REGON 362983380
NIP 676-249-58-65
Spoétka Akcyjna
EITIEETT GO 0000585459

Selvita S.A. posiada 51,23% akcji oraz 57,25% gtoséw na WZA*
*Stan uwzgledniajqcy podwyzszenie kapitatu zaktadowego Ardigen S.A. z
kwoty 182.332 zt do kwoty 254.832 zt w zwigzku z emisjq akcji serii E i F, ktore
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 4.09.2017.

Wspalnicy
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http://www.biocentrum.com.pl/

Jednostka stowarzyszona

Firma Spotki Nodthera Ltd
Siedziba 137a George Street Edinburgh EH2 4JY, Edynburg, Szkocja

Selvita S.A. posiada 1.910.000 udziatéw uprawniajacych do
38,90% gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikow

Wspadlnicy

*Stan uwzglednia podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Nodthera Ltd, ktore
Jjest w trakcie rejestracji

Kapitat zaktadowy 4.410.000 GBP*

*Stan uwzglednia podwyzszenie kapitatu zaktadowego Nodthera Ltd, ktére
Jjest w trakcie rejestracji

Lipiec 2016

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] Selvita podlegajg konsolidacji. W okresie od
ostatniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, za
wyjatkiem zmian wynikajacych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Ardigen S.A. oraz Nodthera
Ltd, o ktérych mowa jest powyzej.

2 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

2.1 Wpyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

Grupa Kapitatowa Selvita S.A. Dane skonsolidowane w tys. PLN
Za okres Za okres
Zaokres  od 01.01.2017 Zaokres  od 01.01.2016
Pozycja 0d 01.01.2017 do030.06.2017 ©0d01.01.2016 do 30.06.2016
do 30.06.2017 (bez programu  do 30.06.2016 (bez programu
motywacyjnego) motywacyjnego)
Przychody netto ze sprzedazy 31311 31311 22 664 22 664
Przychody z tytutu dotacji 7 819 7 819 5662 5662
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 20285 20 285 - -
Pozostate przychody operacyjne 245 245 208 208
Suma przychoddw z dziatalnosci operacyjnej 59 660 59 660 28534 28534
Koszty operacyjne -49 128 -48 545 -32789 -28 747
Amortyzacja -2416 -2416 -1660 -1660
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/EBIT 10532 11 115 -4 255 -212
Zysk (strata) brutto 8575 9158 -3634 409
Zysk (strata) netto 8280 8 863 -3722 321
EBITDA 12948 13531 -2594 1448
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 15814 15814 1131 1131
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10933 -10933 -8 262 -8 262
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5540 5540 4285 4285
Przeptywy pienigzne netto, razem 10422 10422 -2 845 -2 845
Liczba akcji 13771 229 13771229 13 443 343 13443 343
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta przypisany do akcjonariuszy jednostki 0,58 0,62 -0,26 0,04
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dominujacej (w PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg przypisany do

akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN) 0,58 0,62 0,25 0,04
Wart.ostl: ksu;gowa na jedna akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki 4,65 4,65 351 3,51
dominujacej (w PLN)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypisana do 4,65 4,65 343 343

akcjonariuszy jednostki dominujacej (w PLN)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN)

Grupa Kapitatowa Selvita S.A.

Dane skonsolidowane w tys. EUR

Za okres Za okres
Zaokres  od 01.01.2017 Zaokres  od 01.01.2016
Pozycja 0d 01.01.2017 d030.06.2017 ©0d01.01.2016 do 30.06.2016
do 30.06.2017 (bez programu  do 30.06.2016 (bez programu
motywacyjnego) motywacyjnego)
Przychody netto ze sprzedazy 7332 7332 5189 5189
Przychody z tytutu dotacji 1831 1831 1296 1296
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 4750 4750 - -
Pozostate przychody operacyjne 57 57 48 48
Suma przychoddw z dziatalnosci operacyjnej 13970 13970 6533 6533
Koszty operacyjne -11 504 -11 367 -7 507 -6 581
Amortyzacja -566 -566 -380 -380
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/EBIT 2 466 2 603 -974 -49
Zysk (strata) brutto 2008 2145 -832 94
Zysk (strata) netto 1939 2075 -852 73
EBITDA 3032 3168 -594 332
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3703 3703 259 259
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 560 -2 560 -1891 -1891
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1297 1297 981 981
Przeptywy pieniezne netto, razem 2440 2 440 -651 -651
Liczba akcji 13771229 13771229 13443343 13443 343
Zysk.(stltata). na jedng akcje zwyktg przypisany do akcjonariuszy jednostki 0,14 0,15 -0,06 0,01
dominujacej (w EUR)
Roz.wodr?lony .zysk (stra.\ta) ng Je.dna.akqe zwykta przypisany do 0,14 0,15 0,06 0,01
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w EUR)
Wart.05§ ksn'f;gowa na jedng akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki 1,10 1,10 0,79 0,79
dominujacej (w EUR)
Roz.wodr?lona yvartosc ?(snanga. na J.edna akcje przypisana do 1,10 1,10 0,78 0,78
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w EUR) - - - -

Grupa Kapitatowa Selvita S.A.

Dane skonsolidowane w tys. PLN

Dane skonsolidowane w tys. EUR

Pozycja Na dzier Na dzier Na dzier Na dzier Na dzien Na dzier
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa razem 100 904 89121 67 007 23874 20145 15141
Naleznosci krétkoterminowe 16 226 16 320 16 495 3839 3689 3727
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 39517 29 095 25961 9350 6577 5 866
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 36022 33410 19519 8523 7552 4411
Zobowigzania dtugoterminowe 14 592 14 477 2 666 3452 3272 602
Zobowigzania krotkoterminowe 21430 18933 16 853 5070 4280 3808
Kapitat wtasny 64 882 55711 47 488 15351 12593 10731
Kapitat zaktadowy 5377 5377 5377 1272 1215 1215
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2.2 Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych

W pierwszym pétroczu 2017 r. Grupa Kapitatowa Selvita zrealizowata zysk zaréwno na poziomie
operacyjnym, jak i na poziomie catej dziatalnosci (zysk netto). Pozytywny wynik jest efektem
kontynuowania rentownej dziatalnosci w obszarze ustug oraz innowacji gdzie znaczacy wptyw na
dynamike przychodéw i zysku miata komercjalizacja programu SEL24 w H1 2017 (opis transakcji w
akapitach ponizej).

Pierwsze pdtrocze 2017 r. jest jednocze$nie ostatnim, w ktdrym Grupa ujmuje w wyniku koszty
programu motywacyjnego rozpoczetego w 2015 r. Koszty rozpoznane w wyniku H1 2017 to 583 tys. zt.
Koszt Programu jest kosztem memoriatowym i nie wigze sie z wydatkami gotdwkowymi Spétki. Aby
zachowac¢ porédwnywalnos¢ danych finansowych za biezgcy okres z poprzednimi okresami, ponizej
przygotowany komentarz bazuje na danych bez uwzglednienia 583 tys. zt kosztu programu
w pierwszym potroczu 2017 r.

W pierwszym poétroczu 2017 r. zysk operacyjny Grupy wyniost 11.115 tys. zf, zas zysk netto wynidst
8.863 tys. zt, co oznacza rentownos¢ netto (liczong jako zysk netto do przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej ogétem) na poziomie 15%. Na mniejszy, w poréwnaniu do zysku operacyjnego, zysk netto,
wptyw miat ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie per saldo 1.243 tys. zt, koszty ogdlne
(G&A) spotki Nodthera Ltd. konsolidowanej metodg praw wtasnosci (wycena udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych) w kwocie 714 tys. zt (kwota uwzglednia juz wptyw podniesienia kapitatu jednostki
stowarzyszonej) oraz ujemny wptyw podatku biezgcego i odroczonego w kwocie 296 tys. zt.

W H1 2017 Grupa Kapitatowa Selvita osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
59.660 tys. zt, co oznacza wzrost o 109% w stosunku do H1 2016, kiedy to przychody z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 28.535 tys. zt. Przychody netto ze sprzedazy (bez uwzglednienia dotacji i
pozostatych przychoddéw operacyjnych) wyniosty 31.311 tys. zt, co dato dynamike na poziomie 38%
w stosunku do H1 2016, w ktorym przychody netto ze sprzedazy (bez uwzglednienia dotacji i
pozostatych przychodéw operacyjnych) wyniosty 22.664 tys. zt. W H1 2017 w ramach przychodow
operacyjnych dodana zostata nowa pozycja — ,,Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D” —w ktérej
zaprezentowano przychody z tytutu "upfront payments" za sprzedany program SEL24. Dotychczas
kapitalizowane naktady na program SEL24 pomniejszone o odpowiadajgce im (skapitalizowane)
dotacje zaprezentowano w kosztach operacyjnych w wierszu "Wartosc¢ sprzedanych projektow R&D".
W dalszej czesci dokumentu zaprezentowano wynik na transakcji SEL24 ujety w rachunku zyskéw i strat
za pierwsze poétrocze 2017 r. w podziale na poszczegdlne kategorie skfadajgcych sie na niego
przychodoéw i kosztow.

Przychody na rzecz klientow zewnetrznych wygenerowane przez segment innowacyjny Grupy
Kapitatowej Selvita w H1 2017 wyniosty 28.362 tys. zt, co oznacza dynamike na poziomie 337%
w stosunku do H1 2016, kiedy to przychody wyniosty 6.490 tys. zt. Zysk operacyjny segmentu
innowacyjnego w H1 2017 wynidst 8.699 tys. zt. Dynamika sprzedazy oraz wysoki zysk operacyjny
segmentu innowacyjnego w H1 2017 r. jest efektem komercjalizacji programu SEL24. Wptyw umowy

komercjalizacji za wynik finansowy Grupy zaprezentowany jest w akapitach ponize;j.
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W segmencie ustug Grupa Selvita w 2017 r. koncentruje sie w dalszym ciggu przede wszystkim na
intensywnym wzroscie poprzez poszerzanie zakresu dziatalnosci, penetrowanie nowych rynkéw oraz
podpisywanie wiekszych wartosciowo i trwajgcych dtuzej kontraktéw FTE, a takze duzych kontraktow
na realizacje projektéw zintegrowanych. Przychody z ustug na rzecz klientéw zewnetrznych za H1 2017
wyniosty 19.615 tys. zf, co oznacza 31% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, w ktérym przychody wyniosty 14.925 tys. zt. Segment ten osiggnat w H1 2017 zysk
operacyjny (EBIT) na poziomie 1.183 tys. zt, co oznacza wzrost o 253% w stosunku do zysku
operacyjnego w H1 2016, ktory wynidst 335 tys. zt.

Segment bioinformatyczny osiggnat w H1 2017 r. przychody od klientéw zewnetrznych na poziomie
3.619 tys. zt, co oznacza dynamike na poziomie 190% w stosunku do przychoddéw osiggnietych w H1
2016, ktére wyniosty 1.250 tys. zt. Segment ten osiggnat w H1 2017 r. zysk operacyjny w wysokosci
1.232 tys. zt w pordéwnaniu ze stratg operacyjng w wysokosci 495 tys. zt wygenerowang w
poréwnywalnym poétroczu 2016 r.

W H1 2017 przychody z tytutu dotacji wzrosty o 38% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego — z 5.662 tys. zt do 7.819 tys. zt. Warto$é przychodow z dotacji nie zawiera kwoty ktéra
zostata aktywowana w bilansie rownolegle do aktywowanych kosztéw prac rozwojowych. Wzrost
przychoddéw z tytutu dotacji w H1 2017 w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
wskazuje na zwiekszanie naktadédw na nowe projekty innowacyjne realizowane w ramach nowej
perspektywy dotacyjnej, co Zarzad Grupy sygnalizowat juz w poprzednich raportach okresowych.

Komercjalizacja SEL24

28 marca 2017 r. Spétka podpisata ze spotkg Berlin — Chemie AG nalezgcg do wioskiej Grupy Menarini
umowe na komercjalizacje projektu SEL24. Ponizej przedstawiony jest wptyw przychoddéw z tytutu
»upfront payment” na wynik finansowy w H1 2017 r., wiecej informacji o samej transakcji
zamieszczono w punkcie 3.4 niniejszego raportu.

W zwigzku z transakcjg w H1 2017 r. Grupa wprowadzita polityke rachunkowosci dla tego typu
transakcji polegajaca na rozdzielnym prezentowaniu przychoddw oraz kosztéw sprzedanego programu
w rachunku zyskéw i strat. W zwigzku z powyzszym na wynik na transakcji w H1 sktada sie
zafakturowany ,upfront payment” (zaprezentowany w przychodach operacyjnych) pomniejszony o
czesc skapitalizowanych dotychczas aktywdw obejmujgcych odpowiednio naktady fazy przedklinicznej
i klinicznej, ktére w ramach aktywa zréwnowazone byly skapitalizowanymi dotacjami
(zaprezentowane w kosztach operacyjnych).

Zysk per saldo rozpoznany w H1 2017 r. wynidst 12.956 tys. zt i sktadat sie z ponizszych kategorii:

[Dane w tys. zt] H1 2017

Zafakturowany upfront payment 20.285
Skapitalizowane dotychczas dotacje przeniesione do

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat 6.586
Skapitalizowane dotychczas naktady na rozwdj SEL24 (13.341)
Skapitalizowane dotychczas naktady na patenty (574)
Zysk na transakcji w H1 ‘17 12.956
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Wartos¢é zakontraktowanego portfela zamdwien na rok 2017, wynikajgcych z podpisanych na koniec
sierpnia 2017 r. kontraktéw handlowych oraz umdw o dotacje (backlog), wynosi 94.996 tys. zt, w tym:

e Ustugi 35.944 tys. zt,
e Innowacje 37.439 tys. zt,
e Bioinformatyka 5.790 tys. zt,
e Dotacje 15.823 tys. zt

i jest wyzszy od backlogu na 2016 r. publikowanego w sierpniu ubiegtego roku o 70%. Backlog dotacji
nie zawiera kwoty 3.663 tys. zt, stanowigcej przychody z dotacji przewidziane do ujecia w bilansie
rownolegle do aktywowanych kosztéw prac rozwojowych.

2.3 Majatek Grupy oraz struktura aktywow i pasywow

Wartos¢ majatku Grupy na koniec H1 2017 wyniosta 100.904 tys. zt. i wzrosta o 11.783 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2016 r. (89.121 tys. zt). Na koniec H1 2017 najistotniejsze pozycje
majatku trwatego to rzeczowe aktywa trwate wynoszgce 27.188 tys. zt, w tym w wiekszosci
wyposazenie laboratoridw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 9.949
tys. zt. W poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2016 r. warto$¢ majgtku trwatego zmniejszyta sie o 356
tys. zt. W przewazajgcej mierze jest to efekt sprzedazy programu SEL 24 (sprzedaz aktywowanych prac
rozwojowych), zrownowazony w czesSci wptywem nabycia nowych $rodkéw trwatych (z
uwzglednieniem wptywu ich amortyzacji).

Od 1 stycznia 2015 r. Selvita S.A. rozpoczeta aktywowanie kosztéw prac rozwojowych w zwigzku ze
spetnieniem kryteridw pozwalajacych na ujecie w aktywach bilansu naktadéw na projekt KIND-P1, jako
kosztéw prac rozwojowych. Wartos¢ tych aktywdw wyniosta na koniec H1 2017 roku 2.948 tys. zt i jest
prezentowana w pozycji ,,niezakonczone prace rozwojowe” w kwocie 941 tys. zt, po pomniejszeniu o
kwote 2.006 tys. zt tj. wartos¢ aktywowanych przychoddw z dotacji przypadajgcg na aktywowane
koszty. Po sprzedazy programu SEL24 w H1 2017 aktywa prezentowane na 30 czerwca 2017 r. w
bilansie (niezakoriczone prace rozwojowe) dotyczg wytgcznie programu SEL120.

Struktura majgtku swiadczy o wysokiej ptynnosci Grupy, co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

30.06.2017 31.12.2016

Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym krétkoterminowe rezerwy i 3,32 3,54
rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez rozliczeri miedzyokresowych przychodow)

Wskaznik podwyiszonej ptynnosci

(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe w tym krétkoterminowe 323 344
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez rozliczerh miedzyokresowych ! !
przychoddw)

Nadwyzki srodkéw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg w
bezpieczne instrumenty finansowe - lokaty bankowe.

W pasywach bilansu najwiekszg wartos¢ stanowi kapitat wtasny, ktéry na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosit 64.882 tys. zt i wzrést w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r. 0 9.171 tys. zt. Drugim co do
wielkosci zrédtem finansowania sg zobowigzania kréotkoterminowe, ktére wraz z rezerwami wyniosty
na koniec H1 2017 21.430 tys. zt. Najwieksze wartosciowo pozycje zobowigzan to zobowigzania z tyt.
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dostaw i ustug, przychody przysztych okreséw (z ktdrych wiekszos¢ stanowig otrzymane dotacje
podlegajace rozliczeniu w przysztosci) oraz rezerwy krétkoterminowe.

2.4 Aktualnaiprzewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Grupy na moment sporzadzenia raportu jest bardzo dobra. Na dzien 30 czerwca
2017 r. warto$¢ srodkow pienieznych Grupy wynosita 39.517 tys. zi, zas na dzien 11 wrze$nia 2017 r.
wartosé srodkéw pienieznych Grupy wynosita 37.957 tys. zt.

Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom srodkéw pienieznych
pozwalajacy na zachowanie ptynnosci. Wptyw srodkéw z emisji w 2014 oraz gotdwka wygenerowana
z dziatalnosci operacyjnej w poprzednich okresach pozwalajg na zrealizowanie obecnie realizowanych
inwestycji, w szczegdlnosci w realizacje projektéw innowacyjnych w fazie odkrycia i przedklinicznej
oraz w infrastrukture laboratoryjna.

2.5 Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe zostaty opisane w nocie 27 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.6 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesSniej
publikowanych prognoz

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za rok 2017.

2.7 Zasady sporzadzania skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady te opisane sg w nocie nr 3 informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selvita S.A.

3 INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] SELVITA W I
POLROCZU 2017 r.

3.1 Segment innowacyjny

W H1 2017 r. Grupa Kapitatowa Selvita S.A. kontynuowata projekty badawcze, zaréwno te,
w ktdre inwestuje wtasne $rodki, jak i realizowane z zewnetrznymi partnerami, jak np. projekty z
obszaru metabolizmu komérek nowotworowych we wspodtpracy z Merck.

Platforma terapii celowanych (Targeted Therapeutics Platform TTP)

SEL24

Celem projektu SEL24 jest opracowanie nowej terapii w obszarze ostrej biataczki szpikowej, opartej o
czasteczke SEL24, ktorej mechanizm dziatania polega na zahamowaniu dwdch kinaz kluczowych w
procesie nowotworzenia — kinazy FLT3 i PIM. W marcu 2017 r. Selvita S.A. i Berlin-Chemie Menarini,
spotka grupy Menarini, zawarty globalng umowe licencyjng, przedmiotem ktérej jest SEL24. Na
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podstawie umowy Selvita udziela Menarini Group wytacznej licencji na dalsze badania, rozwdj,
wytwarzanie i komercjalizacje SEL24 na catym swiecie. Selvita otrzymata od Menarini ptatnosc
wstepng, jak rdwniez jest upowazniona do otrzymywania ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych
w rozwoju leku oraz tantiem z przysztej sprzedazy potencjalnego leku. Do momentu planowanego na
grudzien 2017 przejecia przez Menarini trwajgcego aktualnie badania klinicznego u pacjentéw z ostrg
biataczkg szpikowa (AML), Selvita pozostaje sponsorem préby klinicznej, a Menarini zobowigzane jest
do zwrotu Selvicie wszelkich kosztdw poniesionych w zwigzku z tym badaniem.

SEL120

SEL120 jest projektem, ktérego celem jest rozwdj nowych, selektywnych inhibitorow kinazy CDKS,
skutecznych w leczeniu schorzen onkologicznych. W ramach projektu w pierwszym poétroczu 2017
rozpoczeto realizacje zawartej z firmg Aptuit umowy, ktdrej celem jest wykonanie wybranych badan
przygotowujgcych projekt SEL120 do wprowadzenia do fazy klinicznej. Umowa obejmuje
przeprowadzenie badan toksykologicznych i farmakologii bezpieczedstwa zgodnie z wytycznymi ICH
(ang.: International Conference on Harmonisation of Technical Requirements for Registration of
Pharmaceuticals for Human Use) oraz w standardzie Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (ang: GLP — Good
Laboratory Practice), a takze synteze badanego zwigzku na duzg skale w standardzie Dobrej Praktyki
Produkcyjnej (ang: GMP — Good Manufacturing Practice).

Dodatkowo w sierpniu 2017 roku podpisano umowe o wspotpracy z Leukemia & Lymphoma Society
(LLS) — najwiekszg na Swiecie, prestizowg fundacjg z USA wspierajgcg walke z nowotworami uktadu
krwiotwdrczego. Selvita w ramach umowy pozyskata dofinansowanie w wysokosci 3,25 min USD dla
dalszego rozwoju projektu, ktdry bedzie realizowany w ramach Therapy Acceleration Program® (TAP),
programu majacego na celu identyfikacje, wsparcie merytoryczne oraz finansowanie rozwoju
innowacyjnych projektéw, ktére majg potencjat zmieni¢ obecne standardy leczenia pacjentéw z
nowotworami uktadu krwiotwdrczego. Poza uzyskanym finansowaniem, nawigzana wspotpraca z LLS
zapewnia Spotce dodatkowo wsparcie badawcze ze strony instytucji posiadajacej unikalne
doswiadczenie w obszarze nowotwordéw krwi oraz dostep do Swiatowej klasy ekspertow i
konsultantéw.

Prace prowadzone w ramach rozwoju przedklinicznego SEL120 prowadzone sg wedtug harmonogramu
i przewidujg rozpoczecie | fazy badan klinicznych w H2 2018. W ramach projektu kontynuowane s3
rowniez prace badawczo-rozwojowe, ktérych celem jest wzmocnienie dowoddéw na unikalny
mechanizm dziatania zwigzku zwigzany z selektywnym celowaniem w biataczkowe komdorki
macierzyste oraz uzyskano kolejne dowody na silne i rdznicowe dziatanie zwigzku w komadrkach
nowotworowych piersi oraz synergistyczne efekty uzyskane w kombinacji z immunoterapig opartg o
zahamowanie receptora PD-1.

Pozostale projekty w ramach platformy TTP

Ponadto, w ramach platformy TTP prowadzone sg prace nad nowymi projektami, ktérych celem jest
rozwdéj nowych czasteczek celujgcych w szlaki i mechanizmy onkogenne w komdrkach
nowotworowych. Strategicznie najwazniejsze projekty, obecnie rozwijane w ramach platformy,
wykorzystujg zjawisko syntetycznej letalnosci ,synthetic lethality” oraz epigenetyki. Polega ono na
wrazliwosci komdrek nowotworowych na celowanie zwigzkami matoczgsteczkowymi w wybrane
biatka, wytacznie w kontekscie specyficznych mutacji. Podejscie to zapewnia wysokg efektywnos¢ i
brak efektéw na komérki niezmienione nowotworowo i jest mozliwe dzieki dynamicznemu rozwojowi
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kompetencji Selvity w dziedzinie bioinformatyki i walidacji nowych celéw terapeutycznych w onkologii.
Jednym z ujawnionych celéw molekularnych do inhibicji farmakologicznej jest biatko BRM/SMARCA2.
Inhibicja tego biatka jest szczegdlnie skuteczna w kontekscie mutacji SMARCAA4, ktdrej czestotliwosc
przekracza 8% w nowotworach ptuc NSCLC. Zakorczono rozwdj unikalnych na skale swiatowg
technologii umozlwiajgcych identyfikacje i badanie specyficznosci inhibitorow BRM/SMARCA2.
Zidentyfikowano i potwierdzono aktywnos¢ pierwszych w swojej klasie zwigzkdw hamujgcy aktywnosc
biatka BRM, a obecnie trwaja prace rozwojowe w kierunku identyfikacji czgsteczek wiodacych.
Jednoczesnie kontynuowane sg prace w innych projektach gdzie cele molekularne sg poufne.

Dodatkowo w ramach platform sg prowadzone dalsze prace badawczo-rozwojowe nad nowymi
inhibitorami kinaz MNK1/2 w fazie zaawansowanych czgsteczek wiodgcych. Obecnie sg zaplanowane
dalsze badania in vivo w mysich modelach immunoonkologicznych oraz innych wskazaniach
terapeutycznych, ktérych wyniki s3 wymagane do wyboru wtasciwej strategii dla programu w
badaniach klinicznych.

Projekty prowadzone w ramach platformy TTP we wspdtpracy z partnerami zewnetrznymi (H3
Biomedicine, Felicitex Therapeutics) przebiegajg zgodnie z harmonogramem, jednak dalsze szczegoty
projektéw objete sg tajemnicg handlowa.

Platforma metabolizmu komdrek nowotworowych oraz immunometabolizmu

(Cancer metabolism and immunometabolism - CMIM)

Projekty w obszarach metabolizmu komdrek nowotworowych i immunometabolizmu zostaty
zgrupowane w jednej platformie badawczej. Prace prowadzone sg w trzech duzych projektach.

Projekty immunometaboliczne - Sciezka adenozyny

Zahamowanie immunosupresji guza wywotanej przez adenozyne to gtéwna grupa projektéw w
obszarze immunometabolizmu prowadzona w ramach platformy CMIM. Najbardziej zaawansowane s3
prace nad dualnymi antagonistami receptoréw A2A i A2B. Opracowane w H1 2017 serie chemiczne s3
w fazie optymalizacji struktury wiodacej i zostaty zwalidowane w immunoonkologicznych modelach
zwierzecych — zaobserwowano zahamowanie wzrostu guza oraz zwiekszenie infiltracji guza przez
limfocyty i ich zwiekszong aktywacje. Prowadzone prace skupiajg sie na identyfikacji kandydata
klinicznego w 2018 roku. Na wczedniejszym etapie rozwoju sg inhibitory enzyméw szlaku
zewnatrzkomorkowej syntezy adenozyny (CD39 i CD73). W H1 2017 w screeningu o wysokiej
przepustowosci wytypowano aktywne zwigzki i rozpoczeto faze ekspansji chemiczne;j.

Inhibitory metabolizmu Sciezki seryny

Inhibitory Sciezki syntezy seryny i metabolizmu grup jednoweglowych to wewnetrzny projekt celujgcy
w jeden z najistotniejszych szlakéw metabolicznych, dzieki ktdrym komarki nowotworowe zyskujg
odpornosc na stresowe warunki panujgce w mikrosrodowisku guza i zaspokajajg wymogi zwigzane z
szybka proliferacjg. Selvita skupia sie na rozwoju inhibitorow hydroksymetylotransferazy serynowe;j
(SHMT?2), ktérej nadmierna aktywacja zostata opisana w wielu typach nowotwordéw. Rozwijane serie
chemiczne byty w H1 2017 na etapie hit-to-lead, w nadchodzacych miesigcach zaplanowane jest

przeprowadzenie pierwszych eksperymentéw w modelach zwierzecych.
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Partnerstwo ze spotkq Merck w obszarze metabolizmu komaérek nowotworowych

Celem projektu, ktéry w czesci jest kontynuacjg wspotpracy z firmg Merck z lat 2013-15, jest
opracowanie nowych lekéw onkologicznych dziatajgcych na kolejne, nowe cele biologiczne zwigzane z
zaburzonymi szlakami metabolicznymi w komdrkach nowotworowych (cancer metabolism).
Uzaleznienie od konkretnych szlakéw metabolicznych (np. glutaminolizy czy glikolizy) jest cechg wielu
typéw nowotwordw, w zwigzku z tym farmakoterapia tego rodzaju ma potencjalnie bardzo szerokie
zastosowanie. We wspotpracy z partnerem wyselekcjonowanych zostato kilka celéw biologicznych,
a prowadzone prace badawcze sg na roinych stopniach zaawansowania (od walidacji celéw
molekularnych do optymalizacji struktur wiodgcych). Projekt, oprécz finansowania, posiada wsparcie
merytoryczne i infrastrukturalne od partnera, bedgcego dziatem badawczo-rozwojowym jednego z 25
najwiekszych swiatowych koncernéw farmaceutycznych. Prowadzone prace badawcze przebiegajg
zgodnie z harmonogramem.

Platforma immunologiczna i immunoonkologiczna

(Immunology and Immunooncology - IMIO)
Celem Platformy Immunoonkologicznej jest odkrywanie i rozwdéj nowatorskich matoczasteczkowych

immunoterapeutykdw nowej generacji dajacych szanse leczenia pacjentdow z agresywnymi, opornymi
nowotworami. Prowadzone aktualnie badania nad kilkoma nowymi celami molekularnymi o
potencjale lekéw pierwszych w swojej klasie s3 na wczesnym etapie procesu badawczego. Obecnym
gtéwnym obszarem prac badawczych Spétki sg szlaki sygnalizacyjne zalezne od biatka STING
wykorzystujgce naturalne prozapalne mechanizmy obronne uktadu odpornosciowego sprzyjajace
rozpoznaniu i selektywnemu zniszczeniu nowotworu o potencjale szczepionki nowotworowej
zabezpieczajacej przed nawrotem choroby. W wyniku badani przesiewowych oraz racjonalnego
projektowania wspomaganego komputerowo zidentyfikowano matoczasteczkowe modulatory
aktywne na szlak sygnalizacji STING o potwierdzonych wtasciwosciach w ludzkich komdrkowych
modelach in vitro. Réwnolegle rozwijane sg testy in vitro dla mysich i ludzkich modeli
immunologicznych specyficznych dla potrzeb prowadzonych projektéw. Planowane s3g réwniez
kolejne inicjatywy badawcze z wykorzystaniem bibliotek przesiewowych kodowanych DNA.

Inhibitory inflamasomu

W ramach Platformy IMIO Selvita kontynuuje prace badawcze dla projektu SEL212
skomercjalizowanego w 2016 roku poprzez spin-off do spétki Nodthera. Wspdtpraca z Nodtherg
oparta jest o wyniki badan uzyskanych w ramach projektu Selvity SEL212, ktdrego celem jest odkrycie
matoczgsteczkowych inhibitorow kompleksu biatkowego — inflamasomu. Kompleks ten jest
odpowiedzialny za regulacje powstawania aktywnych form cytokin prozapalnych - interleukiny 1P i
interleukiny 18. Nadmierna aktywacja inflamasomu NRLP3 odgrywa ogromng role w patogenezie
szeregu chordb, bedacych znaczacym obcigzeniem dla obecnych systeméw opieki zdrowotnej, takich
jak cukrzyca typu 2, dna moczanowa, reumatoidalne zapalenie stawdw, choroba Alzheimera, czy
choroby nowotworowe. Gtéwnym celem projektu jest odkrywanie i rozwdéjinnowacyjnych inhibitoréw
inflamasomu NLRP3. W ramach wspdtpracy badawczej z firmg Nodthera w lipcu 2017 roku podpisano
nowa umowe, ktdéra zastgpita oryginalne warunki wspotpracy ustalone w momencie powstawania
spotki. Renegocjacja warunkéw wspotpracy zwigzana byta z potrzebg zapewnienia wiekszej
elastycznosci po stronie Nodthery po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spétki w
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czerwcu tego roku, a takze z faktem, ze na obecnym etapie zaawansowania projektu SEL212 nie
wymaga on zaangazowania FTE w takiej ilosci jak w poprzednich fazach rozwoju. Udziat Spotki w
kapitale zaktadowym po rejestracji kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktére jest w toku,
bedzie wynosit 38,90%.

INNE PROJEKTY

Oprdécz powyzszych Grupa Kapitatowa Selvita prowadzita w H1 2017 rédwniez inne, mniejsze lub
znajdujgce sie obecnie na wczesnym etapie projekty badawczo-rozwojowe, w ramach powyzej
zaprezentowanych platform, o wynikach ktérych bedzie na biezgco informowac inwestoréw.

3.2 Segment ustugowy

Dziat Biologii

W pierwszej potowie 2017 roku Dziat Biologii Kontraktowe] realizowat ustugi z zakresu badan
biologicznych, biochemicznych oraz analitycznych dla klientdw z obszaru chemii, farmacji oraz
biotechnologii. Laboratoria Dziatu Biologii Kontraktowej specjalizuja sie w przeprowadzaniu
certyfikowanych badan w standardzie GLP i GMP w obszarze: badan farmakodynamicznych, badan
cytotoksycznosci, opracowywania i walidacji testow: biochemicznych, bioanalitycznych, komdrkowych
oraz metod analitycznych. Dodatkowo silnie rozwinietg gatezig dziatalnosci sg ustugi z zakresu
produkcji biatek rekombinowanych realizowane przez Laboratorium Biochemiczne.

Pierwsza potowa 2017 roku to dla Laboratorium Analitycznego kontynuacja badan w dobrze
ustalonych obszarach ustug skierowanych do klientéw farmaceutycznych oraz z branzy
agrochemicznej. Przede wszystkim kontynuowano projekty dtugoterminowe zwigzane z badaniami
stabilnosciowymi rozpoczete we wczesniejszych latach. W obszarze farmacji prowadzono réwniez
badania zwolnieniowe dla substancji aktywnych oraz materiatébw pomocniczych zgodnie ze
specyfikacjami oraz wg metod wczeséniej zweryfikowanych w Laboratorium Analitycznym Selvity. Dla
duzych polskich firm farmaceutycznych, oraz przede wszystkim klientéw zagranicznych prowadzono
badania rozwojowe oraz walidacje metod. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz w obszarze projektow
badawczo-rozwojowych, wiekszos¢ prac prowadzona jest obecnie wg modelu wspétpracy FTE. Jest to
zgodne z dtugofalowg strategig Dziatu zwigzang ze zwiekszeniem procentowego udziatu tego typu
projektéw w catkowitej liczbie realizowanych zlecen.

Z mniejszych projektow przeprowadzonych w pierwszym pétroczu biezgcego roku wspomniec¢ nalezy
takze o rozszerzeniu wspdtpracy z jedng z duzych globalnych firm farmaceutycznych na badania
zwolnieniowe biologicznych oraz matoczasteczkowych produktéow farmaceutycznych na rynek
europejski. Zaowocowato ono zmianami w infrastrukturze laboratorium, wprowadzeniem usprawnien
w obszarze kontroli jakosci oraz systemie jakosci GMP. Ponadto, Laboratorium Biologii Molekularne;j i
Komodrkowej rozpoczeto wspoétprace z dwoma izraelskimi firmami biotechnologicznymi. W obu
przypadkach projekty dotyczyly opracowania i optymalizacji testéw biochemicznych pozwalajacych na
okreslenie aktywnosci kandydatéw na leki ingerujagce w metabolizm nowotworéw oraz
immunoonkologiczne.

Jednoczesnie kontynuowano state zlecenia dotyczace analizy genotoksycznosci zwigzkow
wykorzystywanych w przemysle zaréwno farmaceutycznym, jak i agrochemicznym. Badania te
prowadzone byly w zgodzie ze standardami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP) dla klientéw z Polski
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oraz Europy. Laboratorium kontynuowato takze wspdtprace z firmami biotechnologicznymi z Wielkiej
Brytanii, Szwecji, Wegier oraz USA w rdinych zakresach badawczych zwigzanych z analizg
bezpieczenstwa i skutecznosci lekdw matoczgsteczkowych oraz lekéw pochodzenia biatkowego.

Nalezy podkresli¢ takze, iz w opisywanym okresie naukowcy Laboratorium Biologii Molekularnej i
Komodrkowej brali czynny udziat w kompleksowych projektach badawczych realizowanych dla
koncernéw farmaceutycznych z Europy i Azji. Pierwszy z nich to typowy projekt z zakresu drug
discovery oparty na analizach SAR (ang. Structure-Activity Relationship), w ktérym naukowcy
odpowiedzialni byli za opracowanie szeregu testdw biochemicznych i komdrkowych, aktualnie
wykorzystywanych w procesie opracowania nowego leku.

Niewatpliwym sukcesem Laboratorium majacym miejsce w H1 2017 byto rekomendowanie do
dofinansowania przez Matopolskie Centrum Przedsiebiorczosci projektu , Opracowanie platformy
badan in vitro dla biopodobnych przeciwciat o dziataniu terapeutycznym” o wartosci ok. 3,6 min zt i
dofinansowaniu w wysokosci 2,5 min ztotych ze srodkéw Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Matopolskiego na lata 2014-2020. W ramach dofinasowanego projektu Laboratorium
opracuje szereg testow biofizycznych, biochemicznych i komérkowych in vitro majgcych na celu analize
poréwnawczg powinowactwa oraz aktywnosci przeciwciat monoklonalnych z grupy inhibitoréw TNFa
oraz VEGF. Projekt realizowany bedzie na przestrzeni lat 2017-2020.

W H1 2017, podobnie jak w ubiegtych pdtroczach, gtéwnym zrédtem przychoddéw Laboratorium
Biochemicznego byly projekty zwigzane z produkcjg, oczyszczaniem i charakteryzacjg biatek
rekombinowanych. W raportowanym okresie poza ustugami zwigzanymi z produkcjg biatek dla
klientow zewnetrznych, Laboratorium realizowato takze badania genotoksycznosci w oparciu o system
bakteryjny. Wspomniane wyzej badania byty wykonywane gtéwnie dla klientéw z Europy Zachodniej i
USA reprezentujgcych swiatowe koncerny biotechnologiczne i farmaceutyczne, a takze mniejsze firmy
zaangazowane w procesy zwigzane z odkrywaniem nowych lekéw. Nalezy zaznaczy¢, ze w pierwszym
pofroczu 2017 pozyskano nowe zlecenia na badania zwigzane z analizg krystalograficzng biatek tzw.
badania ,,od genu do struktury biatka” dla europejskich klientéw z branzy farmaceutycznej, z czego
cze$s¢ wykonywana jest jako segment badann w Laboratorium Biochemicznym dla projektéw
zintegrowanych wykonywanych takze w innych dziatach Selvity.

Gtéwnym celem Dziatu Biologii Kontraktowej w kolejnych kwartatach bedzie zwiekszenie stopnia
penetracji rynkow, zwitaszcza Standw Zjednoczonych, ze szczegdlnym uwzglednieniem oferty
skierowanej do klientéw farmaceutycznych/biotechnologicznych poszukujgcych zintegrowanych
rozwigzan dla projektéw zwigzanych z rozwojem lekéw innowacyjnych.

Dziat Chemii
W pierwszym potroczu 2017 Dziat Chemii Kontraktowe]j kontynuowat trendy wzrostowe.

Najwazniejsze ustugi Segmentu obejmuja:

. projekty badawczo-rozwojowe prowadzgce do odkrywania nowych lekéw, obejmujgce
chemie obliczeniowg, medyczng, organiczng, analityczng oraz testy biologiczne
opracowanych czasteczek o potencjalnym dziataniu farmakologicznym.

. optymalizacje technologii chemicznych: opracowanie nowych, efektywnych i wydajnych
kosztowo oraz bezpiecznych dla sSrodowiska proceséw syntezy, alternatywnych technologii
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otrzymywania substancji chemicznych, skalowanie proceséw chemicznych do celéw
produkcyjnych, optymalizacje i parametryzacje technologii do celdw rejestracyjnych.

. synteze kontraktowg zwigzkéw chemicznych w skali od mg do kg: substancji
farmaceutycznych, nowych  zwigzkéw  zapachowych oraz  agrochemicznych,
zanieczyszczen, produktow degradacji i wzorcédw analitycznych do celdw rejestracyjnych,
nowych form polimorficznych znanych substancji organicznych oraz innych zwigzkéw
chemicznych do zastosowan specjalistycznych,

. analize chemiczng, badania struktury oraz jakosciowego i ilosSciowego sktadu chemicznego
zwigzkéw i mieszanin, zgodnie z wymogami rynku farmaceutycznego, chemicznego oraz
agrochemicznego.

O dwdch duzych projektach zintegrowanych (prowadzonych z wioskg spétkg farmaceutyczng oraz ze
sp6tka z grupy Big Pharma) oraz o jednym projekcie chemicznym, opartych o model FTE Spétka
informowata w pierwszym poétroczu 2017 w raportach biezgcych ze wzgledu na ich wartos$¢ oraz
znaczenie dla rozwoju dziatalnosci ustugowej oraz wzrostu poziomu wartosci dodanej Swiadczonych
przez Spoétke ustug:

e W dniu 9 marca 2017 r. podpisana zostata znaczgca umowa pomiedzy Spotka, a wtoska firma
farmaceutyczng, dotyczaca realizacji zintegrowanego projektu badawczo-rozwojowego, ktéry
jest prowadzony wspdlnie przez Dziat Biologii Kontraktowej i Dziat Chemii Kontraktowej Spoéfki.
Umowa zostata zawarta na okres trzech lat, od 1 kwietnia 2017 r. do 31 marca 2020 r., a jej
wartos$¢ wynosi 1 422 000 EUR (6 135 361,20 PLN przeliczonych po kursie 1 EUR=4,3146 PLN).

e W dniu 3 maja 2017 r. Selvita S.A., Selvita Inc. oraz Selvita Services sp. z 0.0. zawarly z jedna
z globalnych firm biotechnologicznych z siedzibg w Stanach Zjednoczonych aneksu do zlecenia
stanowigcego czes¢ umowy ramowej, jaka zostata zawarta pomiedzy ww. stronami w dniu 6
maja 2015 r. Umowa dotyczyta realizacji wsparcia chemicznego dla projektéw badawczych
Klienta. Celem projektu jest opracowanie nowego, maftoczgsteczkowego kandydata
przedklinicznego w obszarze terapeutycznym zdefiniowanym przez Klienta. Aneks zostat
zawarty na okres trzech lat, a jego maksymalna warto$¢ wynosi 3 110 062,50 USD (12 014
171,44 PLN przeliczonych po kursie 1 USD= 3,8630 PLN).

e W dniu 18 maja 2017 r. Spétka otrzymata zlecenie w ramach umowy ramowej zawartej
pomiedzy Spotka, a jedng z 20 najwiekszych firm farmaceutycznych na Swiecie z siedzibg w
Europie. Zlecenie dotyczyto realizacji zintegrowanego projektu badawczo-rozwojowego.
Projekt bedgcy przedmiotem Zlecenia zostanie zrealizowany w okresie 13 miesiecy od jego
podpisania, a jego wartos$¢ wynosi 805 000 EUR (3 397 100,00 PLN przeliczonych po kursie 1
EUR = 4,22 PLN). Celem projektu jest opracowanie nowego, matoczgsteczkowego kandydata
przedklinicznego, w obszarze terapeutycznym zdefiniowanym przez Klienta. Zlecenie otwiera
bardzo szerokie mozliwosci rozwoju wspoétpracy z Klientem, z ktdrym Spdtka wspédtpracuje od
roku 2011, realizujgc mniejsze projekty ustugowe w zakresie Chemii i Biologii Kontraktowej.

Podpisane zostaty rowniez mniejsze kontrakty FTE z nowymi klientami, a takze poszerzono wspétprace
z dotychczasowymi klientami z sektora farmaceutycznego (Big Pharma), biotechnologicznego,
chemicznego oraz agrochemicznego, jak réwniez akademickiego. Wiekszos¢ projektow obejmowata
prace badawczo-rozwojowe, prowadzgce do opracowania nowych czasteczek aktywnych
farmakologicznie, nowych proceséw syntetycznych i technologii. W tym momencie ok. 80%
przychodéw ze Swiadczonych ustug chemicznych pochodzi z coraz wiekszych kontraktéw FTE i
projektéw zintegrowanych. W najblizszych latach udziat projektow zintegrowanych w przychodach
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powinien zmierza¢ w kierunku osiggniecia poziomu 50% wszystkich projektéw, kosztem ograniczenia
przede wszystkim niskomarzowych projektow fixed price.

Baza klientdw Segmentu Ustug jest dobrze zdywersyfikowana pod wzgledem segmentéw rynku, branz
oraz lokalizacji geograficznych. Dla utrzymania trendéw wzrostowych pracownicy Spotki aktywnie
uczestniczg i bedg uczestniczyé w dziataniach sprzedazowych w Europie, Izraelu oraz w USA, podczas
konferencji, targéw, wizyt u klientéw oraz odwiedzin potencjalnych partneréw biznesowych
w siedzibie Spotki. Caty czas aktywnie prowadzone sg dziatania sprzedazowe w Stanach Zjednoczonych,
w Europie (Francja, Wtochy, Niemcy, Szwajcaria, Belgia, Austria, UK, Polska) oraz w Azji (lzrael,
Japonia).

Ponadto, w pierwszym pétroczu roku 2017 przedstawiciele Spotki wzieli udziat w prestizowych
konferencjach branzowych. Najciekawsze wydarzenia z tego okresu, z punktu widzenia dziatalnosci
Chemii Kontraktowej:

e Biotech evening event, USA, San Francisco, 19.01.2017

e National Manufacturing & Supply Chain Conference & Exhibition, Irlandia, Dublin, 31.01.2017

e New Approaches in Medicinal Chemistry Il, UK, Stevenage, 01.02.2017

e BIO Wales, UK, Cardiff, 07-08.03.2017

e Spring Meeting: Small Molecules and Biologicals in Cancer Inmunotherapy, Holandia, Utrecht,
17.03.2017

e FlandersBio-Janssen Pharmaceutica Partner Day, Belgia, Antwerpia, 09.03.2017

e BIO Europe Spring, Hiszpania, Barcelona, 20-22.03.2017

e 3rd RSC-BMCS Symposium on mastering medicinal chemistry, UK, Cardiff, 22.03.2017

e World Neuroscience Innovation Forum,UK, London, 27.03.2017

o The future of Swedish & Danish Life Science, Szwecja, Lund, 08.04.2017

e ACS National Meeting and Exhibition, USA, San Francisco, 02-06.04.2017

e German Biotechnology Days 2017, Niemcy, Hannover, 05-06.04.2017

e Swiss Biotech Day, Szwaijcaria, Bazylea, 04.05.2017

e 6th Annual Advances in Chemical Sciences Symposium , USA, Boston, 05.05.2017

e The Road to the Clinic for Small Molecule, Niemcy, Heidelberg, 10.05.2017

e Biomed Israel Innovation Conference, Izrael, Tel Aviv, 23-25.05.2017

e 10th Annual Global Discovery to Development Innovation Forum, UK, Londyn, 24-25.05.2017

e 1st RSC Anglo-Nordic Medicinal Chemistry Symposium, Dania, Kopenhaga, 12-14.06.2017

e Annual Drug Discovery Leaders’ Summit, Niemcy, Berlin, 12-13.06.2017

Aktualne zakontraktowanie oraz prowadzone rozmowy biznesowe pozwalajg przewidywac dalszy silny
trend wzrostowy w Dziale Chemii Kontraktowej.

W pierwszym potroczu roku 2017 powiekszono zespdt naukowcdw w Dziale Chemii Kontraktowe;j.
W maju 2017 zostat otwarty Oddziat w Poznaniu, dzieki czemu powiekszyt sie dostep Selvity do wysoko
wykwalifikowanej kadry naukowej z pétnocy Polski.

Kompetencje zespotu, dostep do najwyziszej klasy aparatury badawczej oraz state podnoszenie
standardéw dziatania Spétki (merytorycznych, jakosciowych, infrastrukturalnych, sprzedazowych)
powodujg, ze ustugi Spotki sg coraz bardziej doceniane na miedzynarodowym rynku ustug badawczo-
rozwojowych w obszarze odkrywania nowych lekdw oraz chemicznych, co z kolei przektada sie na staty
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wzrost zainteresowania wysokomarzowymi ustugami Segmentu, wartosc i rentownos¢ podpisywanych
kontraktéw, a takze wzrost zatrudnienia i przychoddw.

W kolejnych latach Segment Ustug bedzie kontynuowaé przyjeta strategie koncentrujac swéj rozwdj
w obrebie obszaru dziatalnosci ustugowej na rynku farmaceutycznym, biotechnologicznym,
agrochemicznym i chemicznym.

Planowane jest dalsze skoncentrowanie sie na dziataniach operacyjnych, prowadzacych do zwiekszania
efektywnosci funkcjonowania, jako$ci pracy i optymalnego wykorzystania zasobdw, istotnie
zwiekszonych w latach poprzednich.

W miare wzrostu zapotrzebowania na poszczegdlne ustugi, Spétka bedzie kontynuowata inwestycje
w specjalistyczny sprzet badawczy, w tym laboratoria przystosowane do realizacji ustug badawczo-
rozwojowych.

Biorac pod uwage aktualne zakontraktowanie oraz aktywne rozmowy biznesowe, w kolejnych latach
nalezy zaktadac dalszy intensywny rozwadj oraz zwiekszanie skali dziatalnosci Spoéfki.

Ardigen S.A.
W pierwszym pdétroczu 2017 roku spotka Ardigen w petni zrealizowata przyjety na ten okres plan
operacyjny zaréwno w obszarze ustugowym jak i badawczo-rozwojowym.

Dla obszaru ustugowego pierwsze potrocze to okres intensywnych dziatan marketingowych i
sprzedazowych. Zrealizowano zaplanowang na ten okres kampanie marketingowg na terenie
Pétnocnej Kalifornii pod hastem ,VALUE as a SERVICE”. Dziatania marketingowe skoncentrowane byty
na firmach biotechnologicznych. W styczniu Ardigen wziagt aktywny udziat w ,,Personalised Medicine
Word Conference” w Mountain View, Kalifornia, gdzie spétka prezentowata sie na wtasnym stoisku.
Dodatkowo pracownik naukowy spotki wygtosit prezentacje na temat ,Artificial Intelligence for
Personalized Medicine”. W lutym zespdt Ardigen wziagt udziat w kolejnej konferencji Molecular
Medicine Tri-Conference w San Francisco réwniez posiadajgc wlasne stoisko. Podczas obu imprez
Ardigen miat dostep do ponad 4 000 uczestnikow. Ponadto w tym czasie wykonano liczne akcje
mailingowe oraz prowadzono kampanie marketingowg AdWords. Powyisze dziatania znaczaco
zwiekszyty rozpoznawalno$¢ marki Ardigen w rejonie Pétnocnej Kalifornii, strategicznego rynku dla
ustug bioinformatycznych spétki. Dowodem tego jest powiekszenie portfolio klientéw do 12 firm,
wsrdd ktorych znajdujg sie cztery duze firmy farmaceutyczne oraz zwiekszenie ilosci szans
sprzedazowych, ktére zaowocujg kontraktami w kolejnych okresach. Realizowane przez Ardigen
projekty pozwalajg na zdobywanie przez spdtke unikalnych kompetencji na styku biologii molekularnej,
bioinformatyki i sztucznej inteligencji.

Pierwsze pdtrocze 2017 roku to réwniez intensywna praca nad witasnymi projektami badawczo-
rozwojowymi. Skupiajg sie one wokot strategicznego kierunku Ardigen jakim jest tworzenie i
wprowadzanie na rynek wtasnych produktéw diagnostycznych (Dx) oraz terapeutycznych (Tx)
wspierajgcych idee medycyny precyzyjnej i medycyny personalizowane]. Zesp6t B+R taczy wiedze i
kompetencje z dziedziny onkologii, biologii molekularnej, bioinformatyki oraz sztucznej inteligencji
jednoczesnie koncentrujgc sie na immunoterapii onkologicznej, mikrobiomie oraz metabolomice. Na
styku tych dziedzin prowadzone s3 prace nad testami diagnostycznymi i terapeutykami
odpowiadajgcymi na potrzebe zwiekszenia skutecznosci leczenia onkologicznego. Planowane produkty
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cechujg sie innowacyjnoscig na skale $wiatowag majac tym samym potencjat sprzedazy na rynku
globalnym.

Réwnolegle do wewnetrznych prac B+R prowadzone sg dziatania majace na celu nawigzywanie
kontaktéw z potencjalnymi partnerami w kontekscie rozwoju i wprowadzania na rynek produktéw.
W tym celu Ardigen bierze udziat w miedzynarodowych konferencjach partneringowych. W pierwszym
potroczu 2017 spdtka uczestniczyta w Bio International Convention w San Diego, US oraz w Bio Trinity
w Londynie, UK. Bezposredni kontakt z gtéwnymi osrodkami biotechnologicznymi pozwala spétce
utrzymywac prace B+R w linii Swiatowych trenddéw.

Z pozostatych wydarzen warto zauwazyé, ze 24 kwietnia 2017 kapituta X Forum Inwestycyjnego
w Tarnowie, przyznata Ardigen nagrode Inwestycji Roku. Jest to wyraz docenienia bardzo duzego
potencjatu spétki do wprowadzania innowacyjnych produktéow polskich na rynki miedzynarodowe,
w dziedzinie tak waznej dla spoteczenstwa jaka jest walka z rakiem.

Ponadto 17 czerwca 2017 Ardigen zostat przyjety w szeregi Polskiej Koalicji Medycyny
Personalizowanej. Aktywny udziat w pracach koalicji pozwoli Ardigen wykorzystaé swoje
doswiadczenia we wdrazaniu w Polsce idei medycyny personalizowane;.

3.3 Dane o zatrudnieniu

W zwigzku z dynamicznym rozwojem w okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa Selvita
znaczagco zwiekszyta zatrudnienie, szczegdlnie w dziale badan i rozwoju oraz syntezy ustugowej.
Zatrudnienie wzrosto z 360 0s6b w sierpniu 2016 r. do 404 osdb w sierpniu 2017 r.

3.4 Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Selvita w I pétroczu 2017 r.

A) WIpétroczu 2017 rr.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 9 marca 2017 r. Spétka zawarta umowe z wtoska firmg farmaceutyczng. Umowa zostata zawarta
na okres trzech lat od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2020 roku, a jej warto$¢ wynosi 1.422.000
EUR. Umowa dotyczy realizacji zintegrowanego projektu badawczo-rozwojowego, ktéry bedzie
prowadzony wspolnie przez Dziat Biologii Kontraktowej i Dziat Chemii Kontraktowe] Spoétki.

Podanie potencjalnego nowego leku na biataczke pierwszemu pacjentowi

W dniu 17 marca 2017 r. w ramach badania I/1l fazy klinicznej prowadzonego w osrodku klinicznym
w Stanach Zjednoczonych pierwszy pacjent otrzymat zwigzek SEL24.

Zawarcie umowy licencyjnej dotyczacej zwigzku SEL24

W dniu 28 marca 2017 Spotka zawarta globalng umowe licencyjng ze spotkg Berlin-Chemie AG,
wchodzacg w sktad wtoskiej Grupy Menarini, dotyczacg projektu SEL24. W wyniku zawartej umowy
Spétka otrzymata ptatnosc wstepng w wysokosci 4.776.008 EUR (20.311.884,42 PLN). Ponadto Spotka
otrzyma ptfatnosci z tytutu kamieni milowych w przypadku pomysinego rozwoju i komercjalizacji
potencjalnego leku, tantiemy z przysztej sprzedazy potencjalnego leku oraz refundacje przysztych
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kosztéw badan klinicznych. taczna wartos¢ umowy wynosi 89.149.308 EUR (379.143.091,99 PLN),
powyzsza kwota jest maksymalng kwotg mozliwg do uzyskania. Wysokos¢ przychoddw, ktére Spotka
faktycznie uzyska z tytutu umowy, zaleze¢ bedzie od postepu badan klinicznych, powodzenia procesu
rejestracyjnego, faktycznego poziomu kosztéw dalszych prac badawczo-rozwojowych prowadzonych
przez Spétke oraz poziomu przychoddw z tytutu sprzedazy potencjalnego leku osigganych przez Grupe
Menarini.

Zmiana istotnej umowy

W dniu 3 maja 2017 r. Selvita S.A., Selvita Inc. oraz Selvita Services sp. z 0.0. zawarty aneks do zlecenia
stanowigcego czes¢ umowy ramowe] z jedng z globalnych firm biotechnologicznych z siedzibg
w Stanach Zjednoczonych. Aneks zostat zawarty na okres trzech lat, a jego maksymalna wartos¢ wynosi
3110062,50 USD (12 014 171,44 PLN).

Otrzymanie przez Spoétke istotnego zlecenia

W dniu 18 maja 2017 r. Zarzad Spotki poinformowat o otrzymaniu zlecenia w ramach umowy ramowe;j
zawartej pomiedzy Spotka, a jedng z najwiekszych firm farmaceutycznych w Europie. Projekt bedacy
przedmiotem zlecenia bedzie realizowany w okresie 13 miesiecy od jego podpisania i dotyczy realizacji
zintegrowanego projektu badawczo-rozwojowego, a jego wartos¢ wynosi 805.000,00 EUR
(3.397.100,00 PLN).

Zakonczenie subskrypcji akcji serii G2

W dniu 19 czerwca 2017 r. zakoiczona zostata subskrypcja akcji serii G2, w ramach ktérej objeto
327.886 akcji serii G2 po cenie emisyjnej rownej 1,00 zt za kazdg akcje. Akcje wyemitowane zostaty
w ramach Programu Motywacyjnego skierowanego do kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej
i pracownikéw Emitenta. Akcje serii G2 zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. i dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 19 czerwca 2017 r.

Zawarcie znaczacej umowy na badania przedkliniczne projektu SEL120

W dniu 22 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu ze spdtkg Aptuit Srl z siedziba
w Weronie we Wtoszech umowy na wykonanie przez Aptuit wybranych badan przygotowujgcych
projekt SEL120 do wprowadzenia do fazy klinicznej. Szacowane koszty ustug swiadczonych przez Aptuit
wyniosg 1.892.525,00 EUR (8.024.306,00 PLN, przeliczone kursem 1 EUR= 4,24 PLN) i beda
wspotfinansowane ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz budzetu Panstwa.

Objecie akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym sp61ki Ardigen S.A.

W dniu 23 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w nastepstwie skierowanej oferty Spétka
ztozyta oswiadczenie o objeciu 18.000 akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym Ardigen S.A.
Akcje w Ardigen S.A. zostaty objete przez Spotke po cenie emisyjnej 82,00 zt za jedng akcje oraz faczng
cene emisyjng 1.476.000 zt (jeden milion czterysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy ztotych).

W wyniku podwyiszenia kapitatu zaktadowego Ardigen S.A. (rejestracja podwyziszenia kapitatu
zaktadowego przez sad rejestrowy miata miejsce w dniu 6 wrzesnia 2017 r.), udziat Spotki w kapitale
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zaktadowym Ardigen zmniejszyt sie z61,73% do 51,23%, za$ udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Ardigen S.A. zmniejszyt sie z 64,03% do 57,25%.

B) Po dniu bilansowym

Opodzniona informacja w przedmiocie umowy z Nodthera Limited

W dniu 28 lipca 2017 r. Zarzad Spodtki poinformowat o opdznionej informacji poufnej dotyczacej
wypowiedzenia umowy zawartej w dniu 28 lipca 2016 r. z Nodthera Limited z siedzibg w Edynburgu,
ktérej przedmiotem byto zlecenie Spétce przez Nodthera prac badawczo-rozwojowych w obszarze
badan nad lekami z obszaru schorzen neurodegeneracyjnych i autozapalnych i dalszego rozwoju
programu badawczego SEL212, o ktdrej zawarciu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2016
z dnia 28 lipca 2016 r. Wypowiedzenie Umowy nastgpito, ze skutkiem na dzien 28 lipca 2017 r.
Jednoczesnie, uwzgledniajgc pozytywne wyniki dotychczasowych prac, Nodthera wyrazita wole
dalszych rozméw w przedmiocie kontynuacji prac nad projektem SEL212 w zakresie objetym Umowa.
Niezwtocznie po otrzymaniu wypowiedzenia Umowy Spétka podjeta rozmowy z Nodtherg, ktérych
celem byto przedtuzenie wspodtpracy obu spétek. W dniu 27 lipca 2017 r. Spotka zawarta z Nodthera
umowe wspotpracy na okres trzech lat, w ramach ktérej Nodthera ztoiyta zlecenie Spétce na
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych nad projektem SEL212.

Ogloszenie strategii Spotki

W dniu 2 sierpnia 2017 r. Zarzad Spotki ogtosit przyjecie Strategii Grupy Selvita na lata 2017-2021. Nowa
Strategia zostata ustalona w zwigzku z zakoriczeniem cyklu inwestycyjnego oraz dynamicznym
rozwojem Spotki. Zarzad Spotki podjat decyzje o wyborze strategii generowania wiekszej wartosci
dodanej poprzez samodzielne finansowanie wczesnych faz badan klinicznych nad nowymi
potencjalnymi lekami. Dzieki realizacji Strategii Spdtka powinna osiggna¢ nastepujgce cele biznesowe:

— podpisanie kontraktu partneringowego na dalszy rozwéj i komercjalizacje czgsteczki SEL120 w
Il fazie badan klinicznych, na warunkach kilkakrotnie lepszych niz w przypadku kontraktu na
SEL24;

— samodzielny rozwdj i sprzedaz jednego projektu rocznie w latach 2018-20, w tym: w roku 2018
w obszarze terapii celowanych w fazie odkrycia lub przedklinicznej, w roku 2019 w obszarze
metabolizmu komdrek nowotworowych i immunometabolizmu w fazie przedklinicznej lub
klinicznej, w roku 2020 w obszarze immunoonkologii w fazie klinicznej;

— dalszy dynamiczny wzrost przychoddw i zwiekszanie rentownosci w segmencie ustugowym;

— wzrost kapitalizacji Spotki powyzej 2 mid PLN.

Zawarcie umowy z Leukemia & Lymphoma Society

Zarzad Spétki poinformowat w dniu 8 sierpnia 2017 r. o zawarciu w dniu 7 sierpnia 2017 r. z Leukemia
& Lymphoma Society, najwiekszg na Swiecie fundacjg wspierajgcg walke z nowotworami krwi, umowy
ktérej przedmiotem jest rozwdj programu SEL120, poprzez strategiczng wspotprace w zakresie
dalszych badan fazy przedklinicznej oraz | fazy klinicznej czasteczki SEL120, w obszarze ostrej biataczki
szpikowej AML oraz innych potencjalnych wskazaniach terapeutycznych w obszarze nowotworéw
uktadu krwiotwdrczego. Zgodnie z postanowieniami Umowy, LLS zobowigzat sie do zapewnienia Spdtce
wsparcia finansowego w kwocie do 3,25 min USD (11.698.375 PLN przeliczonych po kursie 1 USD =
3,5995 PLN) az do etapu dostarczenia raportu | fazy badan klinicznych (faza eskalacji dawki), co
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odpowiada potowie budzetu przewidzianego na rozwdj programu SEL120 do konca fazy | badan
klinicznych, ktérego wyptata zalezna bedzie od osigganych kamieni milowych w rozwoju projektu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6iki z dnia 29 sierpnia 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym podjeta
zostata m.in. uchwata w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii H, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w cafosci, w sprawie dematerializacji akcji Spotki serii H oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki serii H oraz w sprawie zmiany Statutu
Spétki. Zgodnie z brzmieniem uchwaty Spétka przewiduje emisje 2.200.000 nowych akcji Spotki z
wytgczeniem prawa poboru, ale rdwnoczesnie zastrzega preferencje dla akcjonariuszy Spotki przy
przydziale nowych akcji pozwalajacg na utrzymanie dotychczasowego zaangazowania kapitatowego w
Spotce. Srodki z emisji maja by¢ przeznaczone na realizacje Strategii Grupy Selvita na lata 2017-2021.

Powolanie Komitetu Audytu

W dniu 31 sierpnia 2017 Zarzad Spétki poinformowat o powotaniu w dniu 30 sierpnia 2017 r. przez
Rade Nadzorczg Spétki Komitetu Audytu. W jego sktad weszli nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej
Spofki:

1) Pan Rafat Chwast — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2) Pan Piotr Romanowski — Cztonek Komitetu Audytu,

3) Pan Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu,

4) Pan Wojciech Chabasiewicz — Cztonek Komitetu Audytu.

Zlozenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF

W dniu 4 wrzes$nia 2017 r. Zarzad Spétki poinformowat o ztozeniu w Urzedzie Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki sporzadzonego w zwigzku z oferta
publiczng do 2.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda,
oraz w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. do 2.200.000 akgc;ji serii H oraz
do 2.200.000 praw do akgji serii H.

4 ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zarzad
o Pawet Przewiezlikowski — Prezes Zarzadu
e Bogustaw Sieczkowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Dr Krzysztof Brzdzka — Wiceprezes Zarzadu
e Dr Mitosz Gruca — Cztonek Zarzadu

e Dr Mirostawa Zydron — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza
e Dr Piotr Romanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Dr Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Woijciech Chabasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
e Rafat Chwast — Cztonek Rady Nadzorczej

e Adam Przewiezlikowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnied do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta

Stan na dzien 30.05.2017 Stan na dzier 11.09.2017
Imie i nazwisko Suma akgji Liczba % kapitatu % gtosow Suma akgji Liczba % kapitatu % gtosow
akcjonariusza glosow  zakladowego na Wz glosow zaktadowego na WZ

Zarzad
Pawet Przewiezlikowski 4979728 8479728 37,04% 48,47% | 4979728 8479728 36,16% 47,58%
Bogustaw Sieczkowski 923984 1473984 6,87% 8,43% 923984 1473984 6,71% 8,27%
Krzysztof Brzdzka 145 446 145 446 1,08% 0,83% 250 076 250 076 1,82% 1,40%
Mitosz Gruca 32 000 32 000 0,24% 0,18% 47 000 47 000 0,34% 0,26%
Mirostawa Zydron 15 000 15 000 0,11% 0,09% 30 000 30 000 0,22% 0,17%
Rada Nadzorcza
Tadeusz Wesofowski, | 135793 1132713 843%  648%| 1132713 1132713 823%  636%
bezposrednio i posrednio
Piotr Romanowski 440 000 440 000 3,27% 2,52% 440 000 440 000 3,20% 2,47%
Rafat Chwast 121 115 121 115 0,90% 0,69% 121115 121 115 0,88% 0,68%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity nastepujgce zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spoétki:

e zwiekszenie liczby akcji Spétki posiadanych przez Wiceprezesa Zarzadu Spoétki Pana Krzysztofa
Brzézke, co nastgpito w wyniku objecia 104 630 akcji serii G2 w dniu 19 czerwca 2017 r.
wyemitowanych w ramach Programu Motywacyjnego skierowanego do kluczowych cztonkéw
kadry menadzerskiej i pracownikow Emitenta,

e zwiekszenie liczby akcji Spétki posiadanych przez Cztonka Zarzadu Spétki Pana Mitosza Gruce, co
nastgpito w wyniku objecia 15 000 akcji serii G2 w dniu 19 czerwca 2017 r. wyemitowanych w
ramach Programu Motywacyjnego skierowanego do kluczowych cztonkéw kadry menadzerskie;j i
pracownikéw Emitenta,

o zwiekszenie liczby akcji Spétki posiadanych przez Cztonka Zarzgdu Spotki Panig Mirostawe Zydron,
co nastgpito w wyniku objecia 15 000 akcji serii G2 w dniu 19 czerwca 2017 r. wyemitowanych w
ramach Programu Motywacyjnego skierowanego do kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej i
pracownikéw Emitenta.

Zmiany w zaangazowaniu kapitatowym w Spodice pozostatych cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
polegajgce na:

e zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spétki przez Prezesa Zarzadu Spétki Pana Pawta

Przewiezlikowskiego z 37,04% do 36,16% oraz w liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki z 48,47% do 47,58%;
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e zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spétki przez Wiceprezesa Zarzagdu Spétki Pana
Bogustawa Sieczkowskiego z 6,87% do 6,71% oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki z 8,43% do 8,27%;

e zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spétki przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki Pana Piotra Romanowskiego z 3,27% do 3,20% oraz w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki z 2,52% do 2,47%;

e zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki przez Wiceprzewodniczagcego Rady
Nadzorczej Spétki Pana Tadeusza Wesotowskiego (bezposrednio i posrednio) z 8,43% do 8,23%
oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki z 6,48% do 6,36%;

e zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spétki przez Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana
Rafata Chwasta z 0,90% do 0,88% oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki z
0,69% do 0,68%;

wynikajg z zarejestrowania w KDPW S.A. w dniu 19 czerwca 2017 r. 327 886 akcji serii G2
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. W zwigzku z
brzmieniem art. 452 § 1 KSH w tym dniu nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki.

Zmiany dotyczyty zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela notowanych na GPW.

5 PODSTAWOWE ZAGROZENIA I RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko kursu walutowego

Grupa Kapitatowa Selvita prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Czes¢ przychodow ze
sprzedazy (z tytutu ustug badawczych oraz przychody z tytutu umdéw partneringowych) oraz kosztéw
i inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, odczynniki, badania zewnetrzne) Spoétki i Grupy jest
denominowana w walutach obcych (gtdwnie w EUR i USD). Jednoczesnie znaczna cze$¢ kosztéw
(wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie polskiej.

Istnieje ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Za rok 2016 wartosc
przychodéw denominowana w walutach obcych stanowita ok. 88% przychodoéw.

Struktura walutowa przychoddéw Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Rok usb PLN GBP EUR
2013 16% 50% 1% 33%
2014 25% 38% 1% 36%
2015 17% 37% 1% 45%
2016 23% 12% 8% 57%

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kKluczowych pracownikéow

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze
uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw, w tym
kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza biotechnologiczna jest konkurencyjna, na
rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktérzy stanowig jeden z podstawowych
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zasobow Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych
pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikéw, poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji.
Sytuacja ta w znacznie mniejszym stopniu dotyczy rynku polskiego, na ktéorym podaz miejsc pracy
w branzy biotechnologicznej jest jeszcze wzglednie niewielka, wyraznie widoczna jest za to na
poziomie miedzynarodowym i w przypadku pracownikdéw o najwyzszych kwalifikacjach.

Ponadto konkurencyjnos$¢ na rynku pracy Grupy Kapitatowej Emitenta moze stwarzac ryzyko, ze w celu
utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw bedzie ona zmuszona podnosic
koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie byé w stanie przyciggnagc
nowych lub utrzymac kluczowych pracownikdw w warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego
punktu widzenia.

Zrealizowanie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynaé na dziatalnosé, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj nowej czasteczki przez Grupe Kapitalowg Emitenta jest procesem obejmujgcym kilka
dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa
stosowania i korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiekszej liczby wskazan.
Grupa moze nie byé w stanie wykazaé np. dobrej tolerancji, braku dziatan niepozgdanych lub
skutecznosci jednej lub kilku swoich aktywnie czynnych czgsteczek. Wszelkie niepowodzenia w kazdej
z faz projektowania, produkcji i badania czgsteczki mogg opdznié jej rozwdj i komercjalizacje, a w
skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze
proces projektowania, produkcji i badania czasteczki bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach
zgodnych z potrzebami rynku.

Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdinienia w rozwoju czasteczek Grupy Emitenta, moga
negatywnie wptynagc¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia komercjalizacji innowacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Dziatalnos¢ Segmentu Innowacyjnego Grupy Emitenta jest oparta w duzej mierze na opatentowanych
lub zawartych w zgtoszonych na jego rzecz wnioskach patentowych substancjach chemicznych,
o potencjale rozwoju w innowacyjne terapeutyki. Wartos¢ patentu bedacego w posiadaniu Spotki
i Grupy zalezy zas od wykazania lepszych niz dostepne obecnie na rynku dziatan terapeutycznych, drég
dotarcia do organizmu, nowych zastosowan medycznych. Wyniki tych prac sg na dzien dzisiejszy trudne
do oszacowania, istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano. Moze to
negatywnie wplyngc¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem w laboratorium chemicznym i biologicznym

Grupa Kapitatowa Selvita prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratorium chemicznym
i biologicznym. Niepozadanym rezultatem takich prac mogg by¢ szkody osobowe lub majgtkowe.
Emitent nie moze zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzen lub
zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpig. Ich wystgpienie moze narazi¢ Spotke i Grupe
na procesy odszkodowawcze lub utrate znacznej wartosci mienia. W swojej dziatalnosci Grupa
Kapitatowa Selvita uzalezniona jest od wykorzystywania substancji aktywnych wytwarzanych
w ramach swojej dziatalnosci oraz dostarczanych przez klientéw. Istnieje ryzyko, ze z powodu nagtych
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i nieprzewidzianych okolicznosci materiat badawczy moze w laboratorium ulec uszkodzeniu,
zanieczyszczeniu badz zniszczeniu, negatywnie wptywajgc na terminowg realizacje planowanych
dziatan. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnos¢, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko operacji z materialami niebezpiecznymi

Dziatalnos¢ Spotki i Grupy wymaga korzystania z potencjalnie groznych substancji chemicznych
i biologicznych. W zwigzku z tym, jest ona przedmiotem przepiséw administracyjnoprawnych w
zakresie ochrony srodowiska oraz bezpieczenstwa, uzytkowania, przechowywania i usuwania
materiatdw niebezpiecznych. Grupa Kapitatowa Selvita nie jest w stanie wyeliminowa¢ catkowicie
ryzyka przypadkowego zanieczyszczenia. Emitent lub podmiot z jego Grupy moze by¢ w takim
przypadku pociggniety do odpowiedzialnosci cywilnoprawnej, a ewentualne konsekwencje finansowe
mogg znacznie uszczupli¢ jego zasoby finansowe, niekorzystnie wptywajgc na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko instrumentéw finansowych

Ryzyko instrumentéw finansowych w Grupie dotyczy gtdwnie uméw leasingu, z ktérych niektore
oparte sg o zmienng stope procentowa. Odsetki naliczone z tytutu zobowigzan leasingowych za
pierwsze sze$¢ miesiecy 2017 r. to ok. 14 675 zt, zatem potencjalna zmiana stép procentowych o +/-
10% miataby wptyw na osiaggniety przez Grupe wynik w granicach +/- 1 467,5 zt co nie stanowi istotnej
wartosci z punktu widzenia dziatalnosci Grupy.

6 POZOSTALE INFORMACJE

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu emitenta

Ponizsze zestawienie przedstawia wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Stan na dzien 30.05.2017 Stan na dzier 11.09.2017
Imie i nazwisko Suma akeii Liczba % kapitatu | % gloséw Suma akii Liczba % kapitatu | % gtosow
akcjonariusza ) glosow | zaktadowego na WZ ) glosow zaktadowego na Wz
Pawet Przewiezlikowski 4979728 | 8479728 37,04% 48,47% | 4979728 | 8479728 36,16% 47,58%
Bogustaw Sieczkowski 923984 | 1473984 6,87% 8,43% 923984 | 1473984 6,71% 8,27%
Tadeusz Wesofowski, | 4 135 793| 1132713 8,43% |  648%| 1132713| 1132713 823% | 6,36%
bezposrednio i posrednio
Nationale Nederlanden Ponizej Ponizej o o
PTESA. 5% 5% 950 000 950 000 6,90% 5,33%

Zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, dotyczace akcjonariuszy: Pana Pawta Przewiezlikowskiego, Pana Bogustawa
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Sieczkowskiego oraz Pana Tadeusza Wesotowskiego (posrednio oraz bezposrednio) zostaty
przedstawione w pkt 4 powyze;j.

Zmiana w strukturze wtfasnosci znacznych pakietéw akcji, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, dotyczaca akcjonariusza Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzadzanych przez Nationale
Nederlanden PTE S.A. (dalej: ,Akcjonariusz”) wynika ze zwiekszenia powyzej 5% posiadanego przez
Akcjonariusza udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, o czym Akcjonariusz
ten poinformowat Spo6tke w dniu 14 czerwca 2017 r. (zob. RB nr 14/2017). Zgodnie z zawiadomieniem,
w wyniku tego zwiekszenia na rachunkach papieréw wartosciowych Akcjonariusza znajdowaty sie akcje
stanowigce 6,60% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 5,07% ogodlnej liczby glosédw. Nastepnie
Akcjonariusz ten poinformowat Spétke w dniu 23 czerwca 2017 r. o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw w Selvita S.A. polegajacej na zmniejszeniu ponizej 5% dotychczas posiadanego przez niego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdow w Spdtce, co nastgpito w zwigzku z zarejestrowaniem w KDPW oraz
dopuszczeniem do obrotu gietdowego akcji serii G2 Spétki (zob. RB nr 22/2017). Zgodnie z
zawiadomieniem, w wyniku tego zmniejszenia na rachunkach papierow wartosciowych Akcjonariusza
znajdowaly sie akcje stanowigce 6,44% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 4,98% ogdlnej liczby gtoséw.
Nastepnie Akcjonariusz ten poinformowat Spétke w dniu 10 lipca 2017 r. o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w Spédtce polegajacej na zwiekszenia udziatu w ogdlnej liczbie gloséw powyzej 5%, do
ktorej doszto w zwigzku z nabyciem akcji Spotki w transakcji na GPW w Warszawie, rozliczonej w dniu
6 lipca 2017 r. (zob. RB nr 23/2017). Zgodnie z zawiadomieniem, w wyniku tego zwiekszenia na
rachunkach papieréw wartosciowych Akcjonariusza znajdowaty sie akcje stanowigce 6,90% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 5,33% ogdlnej liczby gtoséw.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Brak.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystgpity.

Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji
Brak.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Nie wystgpity.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatéw bedg zalezaty przede wszystkim od nastepujgcych czynnikéw:

e Tempo pozyskiwania kolejnych kontraktow w sektorze ustugowym.
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e Pozyskiwanie kolejnych klientéw w sektorze innowacyjnym (kontrakty partneringowe).

e Ksztattowanie sie kursow wymiany walut, zwtaszcza EUR/PLN i USD/PLN — Spétka ponosi
wiekszos¢ kosztéw w ztotych polskich, a uzyskuje wiekszos¢ przychoddw w walutach obcych.

e Poziom inwestycji w sprzedaz (budowa nowych kanatéw sprzedazy w USA i Wielkiej Brytanii) i
marketing.

e Tempo procesu badawczo-rozwojowego w portfelu projektéw innowacyjnych Spétki.

e Pozyskiwanie kolejnych grantéw.

e Pozyskanie srodkéw finansowych z planowanej w drodze oferty publicznej emisji akcji Seri H.

Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Gruca Mirostawa Zydron
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 11 wrzesnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SELVITA S.A.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Gruca Mirostawa Zydron
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 11 wrzesnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SELVITA S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami

zawodowymi.
Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Gruca Mirostawa Zydron
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 11 wrzesnia 2017 r.

Sprawozdanie Zarzadu Selvita S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r. 29/29



