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1. List Prezesa Zarzadu
Warszawa, 31 maja 2019 roku

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy!

W imieniu firmy Baltic Ceramics S.A. przedstawiam Paninstwu raport roczny za 2018 rok, zawierajacy
sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wraz z

danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Baltic Ceramics S.A. w minionych okresie podejmowat przygotowania do rozpoczecia prac
badawczo — rozwojowych w zakresie wykorzystania proppantéw ceramicznych jako nosnikow
energii cieplnej w wiezowych elektrowniach stonecznych. Spotka poszukuje takze innych

zastosowan dla tego produktu.

Zachecam Panstwa do szczegdtowego zapoznania sie z niniejszym raportem firmy Baltic Ceramics
S.A. za 2018 rok.

Janusz Piejko — Prezes Zarzadu
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2. Informacje o Spoéice

Firma spétki:

Siedziba Spdiki:
Adres Spoiki:

NIP:

REGON:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy Spotki:

Baltic Ceramics spétka akcyjna

WARSZAWA

ul. Swietokrzyska 30/63
00-116 Warszawa

5252482136

142449320

Spotka zostata wpisana 06 sierpnia 2010 roku do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000362454.

Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosit 5743 115,50 zt i dzieli sie na 57.431.155 akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
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3. Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018

rok

WYBRANE DANE

FINANSOWE

31.12.2018

PLN

EUR

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy 0
produktow, towardw i materiatow 0
Zysk (strata) z c.Jzia}JfaInosci 6603 617 -17 998 -1 549 308 -4 216
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 5290 483 -2 552 956 1241 227 599 524
Zysk (strata) netto 5277 013 -1 646 603 1 238 067 - 386 680
Przeptywy pieniezne netto z 53 -638 464 12 -149 934
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 0 0
. Lo ey 1 0,24
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 0 0 0 0
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 54 -638 464 13 149 934
Aktywa, razem 23 195 340 14 257 248 5394 265 3418 266
Zobowiazania! i rezerwy na 5593 606 1932 528 1300 838 470 534
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 0 169 063 0 40 533
Zobowigzania krotkoterminowe 5 559 894 1731 064 1292 998 415 033
Kapitat wiasny 17 601 733 12 324 720 4 093 426 2 954 930
Kapitat zakladowy 5743 115 5743 115 1 335 608 1376 948

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

a. Nadzien 31.12.2018 roku — kurs 4,3000 PLN/EUR,

b. Na dzien 31.12.2017 roku — kurs 4,1709 PLN/EUR.

b) wybrane pozycje Rachunku Zyskdw i Strat oraz Rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej kursdw $rednich opublikowanych przez NBP na

ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:
a. Zaokres 01.01.2017-31.12.2017 roku - kurs 4,2583 PLN/EUR,
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b. Za okres 01.01.2018 -31.12.2018 roku - kurs 4,2623 PLN/EUR.

4. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Baltic Ceramics S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy

obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dnia 31 maja 2019 roku

Janusz Piejko

Prezesa Zarzadu
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INFOMRACJA W PRZEDMIOCIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Baltic Ceramics S.A. informuje, ze wybdr firmy audytorskiej majgcej przeprowadzic
badanie rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,
jednakze firma audytorska nie przystapita do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania
finansowego, pomimo otrzymania stosownych wezwan od Spofki, zawierajgcego m.in.
informacje, iz wypowiedzenie umowy przez firme audytorskg byto pozorne a zatem niewazne,
CO Oznacza, ze umowa ta wigze strony.

Zarzad ponowit wezwanie skierowane do biegtego rewidenta jeszcze dwukrotnie, jednakze ten
nie przystgpit do pracy. Tym samym, pomimo wigzacej umowy biegty rewident nie wywigzat
sie z zadania jakiego sie podjat podpisujac stosowng umowe. Zarzad miat nadzieje, ze biegty
rewident jednak przystgpi w koncu do prac rewizyjnych, co jednak sie nie stato. W zwigzku z
powyzszym Zarzad zwrdcit sie do Przewodniczacego Rady Nadzorczej, aby podjat dziatania

majgce na celu wybdr innego biegtego rewidenta.

Warszawa, dnia 31 maja 2019 roku

Janusz Piejko
Prezesa Zarzadu
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5. Informacja na temat stosowania przez Spotke Zasad tadu Korporacyjnego

Zarzad Baltic Ceramics S.A. informuje, iz Spétka w roku obrotowym 2018 przestrzegata zasad
tadu korporacyjnego wynikajgcych ze zbioru Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect.

Ponizej umieszczona tabela zawiera szczegdtowy opis zakresu i formy stosowania

poszczegblnych zasad przez Spdtke wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn

niezastosowania niektorych zasad.

LP. y4.7.17. Tﬁ;:(El KOMENTARZ ZARZADU

Spoika powinna prowadzi¢ przejrzystg i Spotka wypetnia powyzszg Dobrg
efektywng polityke informacyjng, Praktyke z wylgczeniem transmisji
zarowno z wykorzystaniem obrad walnego zgromadzenia z
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem wykorzystaniem sieci Internet oraz
nowoczesnych technologii oraz rejestrowania przebiegu
najnowszych narzedzi komunikacji obrad i upubliczniania go na
zapewniajgcych szybkos¢, stronie internetowe;j.
bezpieczenstwo oraz szeroki i Wszelkie istotne informacje na
interaktywny dostep do informacji. temat zwotania i odbycia walnego
Spotka korzystajgc w jak najszerszym zgromadzenia spofki

stopniu z tych metod, powinna przekazywane sg do publicznej
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z wiadomosci poprzez ich
inwestorami i analitykami, umieszczenie na stronie
wykorzystujgc w tym celu réwniez Tak |internetowej spoiki oraz za
nowoczesne metody komunikacji posrednictwem odpowiednich
internetowej, umozliwia¢ raportow biezacych EBI i ESPI.
transmitowanie obrad walnego W zwigzku z faktem, iz koszty
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci zwigzane z transmisjg i rejestracjag
Internet, rejestrowac przebieg obrad i przebiegu obrad i upubliczniania
upublicznia¢ go na stronie go na stronie internetowej sg
internetowe;j. niewspotmierne do potencjalnych

korzysci takiego dziatania, Spotka
nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzi¢ zasady
transmitowania, rejestracji i
upubliczniania obrad walnego
zgromadzenia i nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki w sposdb ciagty.

2. Spotka powinna zapewnic¢ efektywny Spotka realizuje przedmiotowq
dostep do informacji niezbednych do zasade w szczegodlnosci poprzez
oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz Tak publikacje stosownych raportow

sposobu jej funkcjonowania. biezacych i okresowych oraz
uaktualnianie informacji na stronie
internetowej Spotki.

3. Spoétka prowadzi korporacyjng strone

; ; . . Tak
internetowg i zamieszcza na niej:
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3.1. podstawowe informacje o spotce i
jej dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddw,

Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okreSleniem pozycji Tak
emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow

organdéw spdtki, Tak

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie o$wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu spoiki,

Tak

3.6. dokumenty korporacyjne spoiki, Tak

3.7. zarys plandw strategicznych
L Tak
spofki,

3.8. opublikowane prognozy wynikdw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

Tak

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtdéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktéra jest odpowiedzialna w spoice za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

Tak

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i

Tak
okresowe, a

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen,
a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferendji
prasowych,

Tak

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub Tak
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
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tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego Tak
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

Tak

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i Tak
powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktorym spétka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu | Tak
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji Tak
emitenta,

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

Tak

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy
tatwy dostep do tych informaciji.
Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku Tak
pojawienia sie howych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwiocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezgce i okresowe powinny Tak
by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuije ich
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publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdéinym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spdtka,
poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Nie

Wszystkie stosowne informacje
zamieszczane sg na stronie
internetowej

spotki. Spotka nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spétce nastgpi
zdarzenie, ktdre w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Tak

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informagji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,

Tak

9.2. informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Nie

Ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Emitent nie
zamierza stosowac przedmiotowej
Dobrej praktyki.

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Tak

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspOtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac

Nie

W zwigzku z faktem, iz koszty
zwigzane ze spotkaniami sg

niewspotmierne do potencjalnych
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publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

korzysci takiego dziatania, Spdtka
nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzi¢ zasady
organizowania

publicznych spotkan i nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyijnej.

Tak

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

Tak

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spétek handlowych.

Tak

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
byc¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu

Tak
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pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

Tak

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakoniczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondygji finansowej
oraz wynikdw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczag
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesdw inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Nie

Emitent nie publikuje raportow
miesiecznych, gdyz w jego opinii
raporty te w wiekszosci
przypadkéw jedynie powielajg juz
opublikowane informacje.

16a.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zafaczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowac, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

Tak

17.

(skreslony)




