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1. Informacje podstawowe o Emitencie

Copernicus Securities S.A. (dalej: ,Copernicus” lub ,Spétka”, lub ,Emitent”, lub ,Dom Maklerski”, lub
,CSSA”), przed zmiang firmy Suprema Securities S.A., zostata zawigzana w formie aktu notarialnego
w dniu 12 grudnia 2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spétka zostata
w dniu 23 stycznia 2006 r. wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000249524.

a) struktura akcjonariatu
Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien

sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

sz | lestekal | k| wostgosow] gl
gtosach

Marek Witkowski 261 510 24,05% 261 510 24,05%
Marcin Billewicz 217 441 20,00% 217 441 20,00%
Certus Development sp. z 0.0 SKA 108 720 10,00% 108 720 10,00%
Pelagia Billewicz 92 405 8,50% 92 405 8,50%

Pozostali akcjonariusze 407 130 37,45% 407 130 37,45%
Razem: 1 087 206 100,00% 1 087 206 100,00%

b) Kapital zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego Spoéitki na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiata
sie nastepujgco:

- 832.151 akcji zwyklych serii A o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 125.555 akcji zwyklych serii C o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 129.500 akcji zwyklych serii C1 o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

c) Informacja o transakcjach na akcjach wiasnych Copernicus w roku obrotowym 2020

Nie byto tego rodzaju transakcji.

2. Wiadze Emitenta

W okresie 01.01.2020 do dnia - 31.12.2020 r. w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Copernicus

Securities S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad

e  Piotr Jakubowski — od 01 stycznia 2020 r. do 31 stycznia 2020 r. petnigcy funkcje p.o. Prezesa
Zarzadu, a od 31 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r. petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu.;

e  Agnieszka Mydlarz — Cztonek Zarzgdu w okresie od 01.01.2020 r. do dnia 24 kwietnia 2020 r.;

e  Grzegorz Droszcz — Cztonek Zarzgdu w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020r.;
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Marek Witkowski — Cztonek Zarzadu w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r.

Po dniu bilansowym nastgpita jedna zmiana w sktadzie Zarzgdu Spotki — w dniu 24 maja 2021 r.

rezygnacje z petnienia funkcji Cztionka Zarzadu ztozyt p. Marek Witkowski.

Rada Nadzorcza:
Piotr Rybicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020

w

r.,

Marcin Billewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej w okresie od 01l.stycznia 2020 r.
do 31.12.2020 r.;

Magdalena Barto$ — Sekretarz Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r;

Marek Plota — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12 2020 r.;
Jacek Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r.

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosé Emitenta w roku obrotowym
lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

a)

b)

W 2020 r. i na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 r. Zarzad Spétki zidentyfikowat przestanki
wystgpienia trwatej utraty wartosci akcji Copernicus Capital TFI S.A. / Janus Enterprise S.A.
w likwidacji. Zostaty one wskazane w punkcie 2.12.3 dodatkowych informacji i objasnieh do
sprawozdania finansowego oraz w punkcie 7b) ponizej.

Copernicus Securities S.A. wskazuje, ze dokonal szczegétowej analizy mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez spotke zalezng i na jej bazie skierowat do Zarzadu
Copernicus Capital TFI S.A. wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z uwzglednieniem gtosowania nad uchwatg o likwidacji Towarzystwa.

W dniu 16 grudnia 2020 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy Copernicus Capital TFI S.A. podjeto
uchwate o otwarciu likwidacji Towarzystwa oraz zmianie nazwy na Janus Enterprise S.A.
w likwidacji. Biorgc pod uwage wymienione powyzej przestanki, Zarzad Copernicus Securities
S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci Janus Enterprise S.A. w likwidacji, z uwzglednieniem
szacowanych kosztéw likwidacji tej spotki, co spowodowato konieczno$é objecia w 2020 r.

odpisem wartosci bilansowej akcji na kwote 8.491 tys. zi.

W dniu 14 maja 2021 roku Copernicus Securities S.A. powzigt informacje o podjeciu przez
Komisje Nadzoru Finansowego decyzji z dnia 13 maja 2021 r., w wyniku ktorej KNF

postanowita:

1) ograniczyé zezwolenie Copernicus Securities S.A. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
poprzez cofniecie zezwolenia Domowi Maklerskiemu na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z pézn. zm.) {j.:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;

b) oferowania instrumentéw finansowych;

2) natozy¢ na Copernicus Securities S.A. kare pieniezng w wysokosci 3 500 000 zt (stownie:
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trzy miliony piecset tysiecy ztotych);

3) wyznaczy¢ termin na zakonczenie przez Copernicus Securities S.A. prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej na 2 miesigce od dnia doreczenia
Domowi Maklerskiemu niniejszej decyzji;

4) nadac¢ decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci w zakresie wskazanym w pkt. 1 3.

W ocenie Copernicus Securities S.A. dotkliwo$¢ natozonych sankcji i wysokos$¢ kary pienieznej
jest niewspodtmierna do charakteru i istotnosci stwierdzonych naruszen, a takze stanu
faktycznego w tym zakresie. Dom Maklerski korzystajgc z przystugujacego mu prawa wystapit
w dniu 28 maja 2021 r. do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
sprawy. Termin rozpatrzenia przez KNF na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego jest trudny do okreslenia.

Dziatalno$¢ maklerska w pozostatym zakresie, na ktérej prowadzenie Copernicus Securities
S.A. posiada stosowne zezwolenie udzielone decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25 lipca 2006 r., w dalszym ciggu moze by¢ prowadzona przez
Dom Maklerski, tj.:

wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie;

nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;

przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie
rachunkow pienieznych;

doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnieh zwigzanych z takg strukturg lub strategis;

doradztwo i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;
sporzgdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji
o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

Majgc powyzsze na uwadze - cofniecie Domowi Maklerskiemu przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie dotychczas
istotnym dla Copernicus Securities S.A. — Dom Maklerski realizuje obecnie intensywne dziatania
majgce na celu jego dofinansowanie, a takze okreslenie jego przysziej strategii biznesowej.
Zarzad Copernicus Securities S.A. ocenia, ze planowane dziatania zakonczg sie powodzeniem.
Jednoczesnie jednak Spétka wyraznie wskazuje na ryzyko z tym zwigzane, w tym zaznacza, ze
powyzsze w istotny sposéb wplywa na niepewnos¢ dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci przez
Dom Maklerski.

Na dziehA bilansowy kontynuowane byto przez Rade Nadzorczg Copernicus Securities S.A.

postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego, a takze
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cztonka Zarzgdu Domu Maklerskiego odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu zarzgdzania
ryzykiem, ktére rozpoczete zostato w sierpniu 2020 roku. Z uwagi na wystepowanie zjawisk o
charakterze nadzwyczajnym, tj. wystepowanie pandemii koronawirusa oraz choroby COVID-
19, postepowanie to charakteryzowato sie zmniejszong aktywnoscig potencjalnych kandydatéw
do petnienia w/w funkcji, a takze wymuszato realizowanie wszystkich czynnosci

kwalifikacyjnych z zachowaniem petnego rezimu sanitarnego.

Z uwagi na podjetg przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzje z dnia 13 maja 2021 roku,
o ktérej mowa powyzej, a takze realizowanie obecnie przez Copernicus Securities S.A. dziatan
majgcych na celu jego dofinansowanie, a takze okreslenie jego przysztej strategii biznesowej,
pomimo zapoznania sie przez Rade Nadzorczg ze wszystkimi nadestanymi kandydaturami oraz
dokonaniem selekcji oséb w ramach postepowania kwalifikacyjnego przeprowadzanego przed
przekazaniem przedmiotowej decyzji do Domu Maklerskiego, Rada Nadzorcza w zaleznosci od
wynikéw w/w dziatan ponownie dokona oceny potencjalnych kandydatéw i w razie powstania
takiej koniecznosci na nowo podejmie ewentualng decyzje co do otwarcia postepowania
kwalifikacyjnego. W ocenie Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. decyzje
w przedmiotowej sprawie powinny nastgpi¢ niezwtocznie, przy czym ich czas uzalezniony jest

od w/w strategicznych dziatan kierunkowych.

Dom Maklerski w dniu 26 sierpnia 2020 r. powziagt informacje o dokonaniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego wpisu Copernicus Securities S.A. na Liste ostrzezen publicznych KNF
w zwigzku z ustaleniem KNF dotyczacym czynnosci wykonywanych przez Dom Maklerski
w okresie od lipca 2018 r. do kwietnia 2019 r. w zakresie aktywnosci na rynku kapitatowym,
tj. zidentyfikowaniem, w ocenie KNF, przypadkéow $wiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego bez posiadania w tym zakresie odpowiedniego zezwolenia KNF. Jednoczesnie
Komisja Nadzoru Finansowego wskazata w podanym publicznie komunikacie, ze ustalenia te
nie wptywajg na ocene legalnosci dziatalnosci Copernicus Securities S.A. prowadzonej
w pozostatych obszarach.

Dom Maklerski przyjat powyzszg informacje z zaskoczeniem, co wynika z faktu, iz KNF, przed
dokonaniem wpisu na w/w liste, nie zwracata sie do Copernicus Securities S.A. 0 zlozenie
wyjasnien w przedmiotowej sprawie. Z ustalen poczynionych przez Dom Maklerski, ktore
obecnie sg rowniez wyjasniane w organach publicznych, przypadki te dotyczyé mogg osmiu e-
maili wybranych pracownikow Domu Maklerskiego kierowanych do klientéw i potencjalnych
klientéw, a ktére zidentyfikowane zostaty przez KNF w trakcie przeprowadzonej w Copernicus
Securities S.A. kontroli i nastepnie zawarte w protokole pokontrolnym. Korespondencja ta
dotyczyta dziatan zwigzanych z oferowaniem obligaciji, dla ktérych Dom Maklerski organizowat

emisje.
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Majac na uwadze dobre imie i wizerunek Copernicus Securities S.A., a takze troske o interes
klientow Domu Maklerskiego, Dom Maklerski aktywnie wspoipracuje na kazdym etapie
postepowania z organami publicznymi w celu ustalenia stanu faktycznego oraz wyjasnienia
zaistniatych okolicznosci. Tuz po powzieciu informacji o wpisie na Liste ostrzezeh publicznych
KNF, Zarzad Copernicus Securities S.A. zlecit jednoczesnie przeprowadzenie kontroli
wewnetrznych zaréwno w samym Domu Maklerskim, jak i wspotpracujgcych agentach firmy
inwestycyjnej, w zakresie weryfikacji dziatan sprzedazowych w celu ustalenia, czy miaty miejsce
przypadki zachowan pracownikbw o charakterze nieautoryzowanego doradztwa
inwestycyjnego. Dom Maklerski zapewnia, iz podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu
zapobieganie wystgpieniu zdarzeh, bedgcych przedmiotem wpisu na Liste ostrzezen
publicznych KNF, a takze dgzy do jak najszybszego wyjasnienia zaistniatych okolicznosci.

Wedtug posiadanych przez Dom Maklerski informacji, do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania postepowanie w przedmiotowej sprawie, prowadzone przez Prokurature
Okregowg w Warszawie, znajduje sie na etapie gromadzenia informacji w celach podjecia

dalszych decyzji co do postepowania.

W okresie sprawozdawczym Copernicus Securities S.A. zidentyfikowata na dzien 16.06.2020 r.
naruszenie wymogu kapitalowego wynikajagcego z art. 110e ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, o czym poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego za
posrednictwem systemu ESPI w stosownym raporcie biezgcym WYM-KAP w dniu 18.06.2020
r. Przyczyng naruszenia przez Copernicus Securities S.A. w dniu 16.06.2020 r. wymogu
wynikajgcego z art. 110e ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi byt istotny w tym
dniu wzrost ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego w nastepstwie znaczgcego zwiekszenia sig
poziomu srodkéw pienieznych Klientéw Domu Maklerskiego, co miato miejsce w zwigzku z
wystgpieniem jednoczes$nie ponizej wskazanych zdarzen:

(-) zasileniem w dniu 16.06.2020 r. przez Klienta Domu Maklerskiego rachunku pienieznego w
kwocie 33 000 tys. zt w celu realizacji transakcji pakietowej kupna sprzedazy instrumentow
finansowych z datg rozliczenia zlecenia w T+1, tj. w dniu 17.06.2020 r., a nie w T+0;

(-) wptata w dniu 16.06.2020 r. przez Emitenta srodkéw pienieznych w kwocie 3 339,2 tys. z
przeznaczonych na wykup w dniu 17.06.2020 r. obligacji, realizowany za posrednictwem Domu
Maklerskiego w zwigzku z petnieniem dla w/w Emitenta funkcji Agenta Emisiji.

Zidentyfikowane na dzien 16.06.2020 r. naruszenie ulegto w dniu 17.06.2020 r. dostosowaniu
do wymaganego przepisami prawa stanu w zwigzku z:

(-) rozliczeniem w dniu 17.06.2020 r. transakcji pakietowej kupna sprzedazy instrumentéw
finansowych zawartej przez Klienta,

(-) dokonaniem w dniu 17.06.2020 r. transferu przez Dom Maklerski srodkéw Obligatariuszom

tytutem wykupu obligac;ji.
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W celu wyeliminowania w przysztosci ewentualnych naruszen o podobnym charakterze
Copernicus Securities S.A. wdrozyt intensywne dziatania pozwalajgce ograniczy¢ ekspozycije
na ryzyko kredytowe, a tym samym obnizy¢ poziom kapitatu wewnetrznego alokowanego na to
ryzyko, co w konsekwencji wptyneto pozytywnie na poziom relacji, o ktérej mowa w art. 110e
ust 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym, tj. na relacje funduszy wlasnych Domu

Maklerskiego do jego kapitatu wewnetrznego.

W | potroczu 2020 roku wystgpity takze przekroczenia poziomu limitu duzych ekspozycji wobec
instytucji przechowujgcych srodki pieniezne wlasne Copernicus Securities S.A. oraz $rodki
pieniezne Klientéw Domu Maklerskiego, gromadzone w zwigzku ze $wiadczeniem na ich rzecz
ustug maklerskich. W celu dokonania dywersyfikacji w/w zaangazowania Copernicus Securities
S.A. podjeta stosowne dziatania dostosowujgce, w wyniku ktérych we wrzesniu 2020 roku

przywrdcona zostata zgodnos¢ z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W dniu 17.12.2020 r. Dom Maklerski zidentyfikowat naruszenie duzych ekspozycji na poziomie
Grupy Kapitatowej Copernicus, co byto konsekwencjg zaprzestania prowadzenia przez
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Janus Enterprise S.A.
w likwidacji, dalej: ,Towarzystwo”) dziatalno$ci licencjonowanej. Powyzsze naruszenie nie
wynikato ze wzrostu zaangazowania kapitalowego Domu Maklerskiego w podmioty z Grupy
Kapitatowej Copernicus, a byto jedynie nastepstwem zmiany kwalifikacji podmiotowej
Towarzystwa w rozumieniu Rozporzadzenia 575/2013. Zaangazowanie w Towarzystwo
przestato spetnia¢ kryteria ,znacznej inwestycji w podmiot sektora finansowego” w rozumieniu
art. 43 Rozporzadzenia 575/2013 (aktualnie inwestycja w akcje Towarzystwa spetnia kryteria
art. 89 Rozporzgdzenia 575/2013 ,znaczne pakiety akcji poza sektorem finansowym?”), co
w konsekwencji znalazto odzwierciedlenie w wylgczeniu Towarzystwa 2z konsolidacji
ostroznosciowej, o ktorej mowa w Rozdziale 2 w/w Rozporzgdzenia. W okresie obowigzywania
konsolidacji ostroznosciowej na rzecz pomiaru duzych ekspozycji Towarzystwo kwalifikowane
byto jako ,instytucja”, w zwigzku z czym dopuszczalny limit zaangazowania w Towarzystwo
wyznaczat algorytm: fundusze wtasne Domu Maklerskiego pomniejszone o zaangazowanie
Domu Maklerskiego w podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus niebedace
instytucjami, ktérych maksymalne zaangazowanie nie mogto przekroczy¢ 25% funduszy
wiasnych Domu Maklerskiego. W wyniku zmiany statusu podmiotowego Towarzystwa na rzecz
pomiaru duzych ekspozycji trafito ono do katalogu podmiotéw niebedacych instytucjg w
rozumieniu Rozporzagdzenia 575/2013, co w konsekwencji spowodowato naruszenie
dopuszczalnego limitu wzgledem tego typu podmiotéw, o ktérym mowa w art. 395 w/w
Rozporzadzenia. W ocenie Domu Maklerskiego, powstate przekroczenie ma charakter
pasywny, poniewaz nie jest nastepstwem zawarcia uméw skutkujgcych powstaniem nowych
badz zwiekszeniem juz istniejgcych ekspozycji na poziomie Grupy Kapitatowej Copernicus, lecz
wytgcznie jest skutkiem decyzji o wygaszeniu aktywnosci Towarzystwa, wobec braku

mozliwosci kontynuowania przez nie dziatalnosci licencjonowane;j.
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Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2020 r. Spotka zidentyfikowata naruszenie wymogéw
kapitatowych, co bylo zwigzane z kwestig opisang ponizej.

W zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13.05.2021 r. o natozeniu na
Copernicus Securities S.A. kary pienieznej w wysoko$ci 3.500.000,00 zt (sygnatura decyzji:
DIF-DIFZNP.456.4.2020), Dom Maklerski postanowit o utworzeniu z datg 31.12.2020 r. rezerwy
na poczet w/w kary w peinej jej wysokosci uznajgc, iz jest to zdarzenie o charakterze
nadzwyczajnym, jakie wystgpito po dacie bilansowej a przed datg zatwierdzenia sprowadzania
finansowego za rok obrotowy 2020, ktére dostarczato dowoddw potwierdzajgcych istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy. Wskutek powyzszego na dzien 31.12.2020 r. nastgpito
obnizenie funduszy witasnych Domu Maklerskiego do poziomu powodujgcego naruszenie
wymogoéw regulacyjnych okreslonych w:

art. 92 ust. 1 Rozporzadzenia 575/2013,

art. 93 ust. 1 Rozporzadzenia 575/2013,

art. 103a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

art. 110e ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

oraz limitdw, o ktérych mowa w art. 395 Rozporzadzenia 575/2013.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprowadzania w/w naruszenia nie zostaty zredukowane. Dom
Maklerski prowadzi jednak intensywne dziatania majgce na celu doprowadzenie funduszy
wiasnych Copernicus Securities S.A. do stanu zgodnego z przepisami prawa, nastepstwem
czego powinno byé wyeliminowanie wskazanych naruszen. Szczegoétowe informacje na ten
temat zostaly przedstawione w punkcie 7c) ponizej. Jednoczes$nie Spoétka wyraznie wskazuje
na istniejagce ryzyko powodzenia podjetych dziatan, w tym zaznacza, ze powyzsze w istotny

sposéb wptywa na niepewnos¢ dotyczgcag kontynuacji dziatalno$ci przez Dom Maklerski

W dniu 13 listopada Zarzad KDPW_CCP S.A. podjgt na wniosek skierowany przez CSSA
uchwate nr 44/20 o ustaniu z dniem 18 listopada 2020 r. uczestnictwa Copernicus Securities
S.A. w systemie rozliczeh w typie uczestnictwa indywidualny uczestnik rozliczajgcy.

Ustanie uczestnictwa w systemie rozliczeh bylo elementem wynikajgcym ze zmiany modelu
operacyjnego realizacji przez Copernicus Securities S.A. zlecen klientow sktadanych na Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poczgwszy od dnia 16 listopada 2020 r. Nowy
model operacyjny nie wplyngt na dotychczasowg forme skitadania zleceh przez klientow
posiadajgcych rachunek papieréw wartosciowych w Copernicus Securities S.A., tj. majg oni
mozliwos¢ sktadania zlecen w niezmieniony dotychczas sposdb z zastrzezeniem, iz od dnia
stosowania nowego modelu operacyjnego, Copernicus Securities S.A. realizujgc zlecenia
klientéw od strony formalnej realizuje dla tych klientdéw ustuge przyjmowania i przekazywania
zlecenh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, a nie jak dotychczas ustuge wykonywania

Zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie.
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4. Copernicus Securities S.A. na rynku NewConnect

W dniu 13 lipca 2010 r. Spodtka zadebiutowata na rynku NewConnect. Debiut akcji Spotki nie byt
bezposrednio poprzedzony ofertg prywatng. Takowa przeprowadzona zostata w 2008 roku, kiedy to
Dom Maklerski zgromadzit kwote 30 min zt w ofercie prywatnej, skierowanej do zamoznych inwestoréw
indywidualnych, celem nabycia 100% akcji Copernicus Capital TFI S.A.

Decyzja o wprowadzeniu akcji Copernicus Securities S.A. do obrotu publicznego podyktowana byta
w gtownej mierze wzgledami wizerunkowymi, niezwykle istotnymi dla spdtek finansowych, bedacych
w rekach prywatnych wtascicieli. Drugim nie mniej istotnym celem byta realizacja obietnic ztozonych

Akcjonariuszom mniejszosciowym przez zatozycieli Grupy, a zmierzajgca do uptynnienia akcji Spoétki.

5. Przewidywany Rozwéj Emitenta

W zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 maja 2021 r., w wyniku ktérej nastgpito
cofniecie Domowi Maklerskiemu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie
dotychczas istotnym dla Copernicus Securities S.A. (zdarzenie zostato opisane w pkt. 3b) niniejszego
sprawozdania), Copernicus Securities S.A. realizuje obecnie intensywne dziatania majgce na celu jego
dofinansowanie, a takze okreslenie jego przysztej strategii biznesowej. Jednoczesnie Dom Maklerski
wyraznie wskazuje, iz wyniki prac w tym zakresie, w tym w szczegolnosci w przypadku ich catosciowego
lub czesciowego niepowodzenia, w istotny sposob wptywajg na niepewnos$¢ dotyczgcg kontynuacii

dziatalnosci.

Wsréd dziatan dotyczgcych dofinansowania Domu Maklerskiego i naprawy jego sytuacji kapitatowej
zaktada sie znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestoréw zainteresowanych udzieleniem
wsparcia Copernicus Securities S.A. w kwocie nie mniejszej niz 3,5 min zt. tacznie do konca lipca
2021 r. W ocenie Domu Maklerskiego, znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestorow w tym
terminie, jest okresem optymalnym dla Domu Maklerskiego, przy czym w przypadku braku wytonienia
inwestoréw w tym okresie, Copernicus Securities S.A. podejmowac bedzie dalej dziatania zmierzajgce
do jak najszybszego ich wyboru i zaangazowania sie kapitaltowego w Dom Maklerski. Dom Maklerski
zaznacza, iz elementem kluczowym dla sfinalizowania procesu jego dofinansowania w wysoko$ci,
o ktérej mowa powyzej, jest zarbwno znalezienie przedmiotowego inwestora lub inwestoréw, jak
i nastepnie uzyskanie stosownych zgdéd Komisji Nadzoru Finansowego na objecie przez nowego
akcjonariusza (inwestor lub inwestorzy) akcji Copernicus Securities S.A., ktére w Swietle
dotychczasowych dziatah organu nadzoru oraz obowigzujgcego prawa mogg by¢é w ocenie Zarzadu

uzyskane w okresie najprawdopodobniej nie krétszym niz 3 miesigce.

W zakresie dziatah dotyczacych okreslenia przyszitej strategii biznesowej Domu Maklerskiego,
Copernicus Securities S.A. jest obecnie w trakcie opracowywania plandw dziatan zwigekszajgcych
akwizycje w zakresie [a] $wiadczenia ustugi depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
[b] prowadzenia rejestru akcjonariuszy dla spotek akcyjnych oraz spoétek komandytowo-akcyjnych, [c]

prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, ktére po dniu 14 lipca 2021 r. stang sie gtéwnymi
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liniami biznesowymi Domu Maklerskiego. Nie wyklucza sie jednakze, iz linie biznesowe realizowane
w ramach licencji wykonywania zlecen, zawierania na portfel witasny czy tez Swiadczenie ustug
doradztwa dla przedsiebiorstw lub sporzgdzanie analiz inwestycyjnych, mogg stanowi¢ dziatalnos¢
generujacg w przysziosci istotne przychody dla Domu Maklerskiego, z zastrzezeniem, iz prowadzenie
czy intensyfikowanie dziatalnosci w ramach tych linii biznesowych bytoby zbiezne z przyszig strategig
Domu Maklerskiego oraz jego interesariuszy. Jednoczesnie Dom Maklerski wskazuje, iz powodzenie
dziatah w zakresie przemodelowania jego przysziej strategii biznesowej uzaleznione jest w pierwszej
kolejnosci od naprawienia sytuacji kapitalowej Domu Maklerskiego (dofinansowanie), w drugiej

natomiast od sprawnie i efektywnie prowadzonych dziatah akwizycyjnych.

Zarzad Copernicus Securities S.A. ocenia, ze planowane dziatania zakonczg sie powodzeniem.
Jednoczes$nie jednak Spétka wyraznie wskazuje na ryzyko z tym zwigzane, w tym zaznacza, ze
powyzsze w istotny sposéb wplywa na niepewnos$¢ dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci przez Dom
Maklerski.

6. Podstawowe informacje o ustugach oraz rynkach na jakich dziata Emitent

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Securities S.A jest dziatalno$¢ maklerska,
prowadzona na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr
DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 r. DziatalnoS¢ prowadzona jest na terenie kraju.

Copernicus Securities S.A., w ramach posiadanego zezwolenia, w roku obrotowym miata uprawnienie

do wykonywania dziatalno$ci maklerskiej w zakresie:

e  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

e wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie;

e nabywania lub zbywania na wiasny rachunek instrumentéw finansowych;

e oferowania instrumentéw finansowych;

e przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkdéw
papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie
rachunkow pienieznych;

e doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub
innych zagadnieh zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

e doradztwa i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

e sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze

0goIinym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Po dniu bilansowym na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 maja 2021 r. nastgpito

cofniecie licencji w zakresie:

e  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;
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e oferowania instrumentdéw finansowych;
Szczegotowe informacije na ten temat zostaty przedstawione w punkcie 3b) powyzej.

Oprocz powyzej wskazanej dziatalnosci maklerskiej, w ramach posiadanych uprawnierr, Dom Maklerski

$wiadczy swoim klientom ustugi w zakresie:

e agenta emisji w zakresie obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
0 obligacjach, ktére nie bedg emitowane w drodze oferty publicznej i w odniesieniu do ktérych
emitent nie ubiega si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, a takze agenta emis;ji
w zakresie certyfikatow inwestycyjnych;

e depozytariusza funduszy inwestycyjnych zamknietych — ustuga swiadczona od 1 lutego 2021 r.;

e prowadzenia rejestru akcjonariuszy spotek akcyjnych oraz spotek komandytowo-akcyjnych —

ustuga swiadczona od 1 marca 2021 r.

Spotka jest cztonkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na

tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: 66.12.Z - Dziatalno$¢ maklerska.

a) Dziatania Copernicus Securities S.A. na rynku pierwotnym

Copernicus w 2020 r. bardzo aktywnie dziatat na rynku ofert pierwotnych. Pomimo panujgcej pandemii
Covid-19, ten segment dziatalnosci w dalszym ciggu pozostawat biznesowo atrakcyjny. Wiele
przedsiebiorstw nadal chciato pozyskac¢ kapitat na rozwdj tg droga.
Spotka specjalizowata sie w doradztwie i realizacji projektéw z zakresu ustug finansowych, ktére
obejmowaty przede wszystkim pozyskiwanie kapitatu na rynku nieregulowanym oraz przygotowywanie
i przeprowadzanie transakcji na rynku kapitatowym, m. in. obstuge emisji papierow wartosciowych,
w tym ofert publicznych. Copernicus zapewniat kompleksowg realizacje proceséw zwigzanych
Z rynkiem kapitatowym, w tym pomoc doradczg i analityczng. Przedmiot dziatann obejmowat analize
celowosci i sposobu pozyskania kapitatu, reprezentowanie klientow w rozmowach z potencjalnymi
inwestorami, przygotowanie pod wzgledem formalno-prawnym przeprowadzanych transakcji
oraz przygotowanie i realizacje ofert niepublicznych Ilub ofert publicznych, emisji papierow
wartosciowych przygotowanych dla gietdowych lub prywatnych spétek.
Dom Maklerski w 2020 roku przygotowat i przeprowadzit:

e 58 emisji obligacji w PLN o tgcznej wartosci 140 944 100,00 ziotych;

e 1 emisje obligacji w EUR o wartosci 500 000,00 EUR.

Wszystkie wyemitowane obligacje byly obligacjami korporacyjnymi, a gtdbwnymi nabywcami obligacji byli

klienci detaliczni w rozumieniu przepiséw dyrektywy MiFID II.
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W tym miejscu nalezy wskazac, iz w zwigzku z wydang decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego opisang
w pkt 3b) powyzej, Copernicus Securities S.A. nie bedzie od lipca 2021 r. kontynuowat dziatalnosci

w powyzszym zakresie.

b) Obszar Animatora

Dom Maklerski do konca czerwca 2020 r. kontynuowat faktyczng dziatalno$¢ w zakresie nabywania
i zbywania narachunek wiasny instrumentéw finansowych w ramach petnienia funkcji animatora
emitenta oraz animatora rynku. Poczgwszy od lipca 2020 r. Spétka stopniowo wygaszata (wraz
z okresem wypowiedzenia umow zawartych z emitentami) Swiadczenie ustug w tym zakresie i na
moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Dom Maklerski nie petni funkcji animatora, jak réwniez

nie oferuje w/w ustugi emitentom.

7. Sytuacja majatkowa i finansowa Copernicus Securities S.A.

W 2020 roku Zarzad Spétki koncentrowat sie gtéwnie na biezgcych dziataniach operacyjnych,
polegajgcych na budowaniu sieci sprzedazy, w tym od drugiej potowy 2019 roku gtdwnie poprzez spotke
zalezng dziatajgcg jako AFI, oraz pozyskiwaniu nowych klientéw (w tym zaréwno inwestorow, jak
i emitentow). Dziatania te miaty na celu poprawe wynikéw finansowych Copernicus Securities S.A.
w zwigzku z przyjetg strategig biznesowa, ktorej jednym z elementéw byt rozwdj sieci sprzedazy.

W dniu 29 marca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje DIF-WL.4011.24.2018.413.67
o wpisie spétki Copernicus Investments sp. z 0.0. do rejestru agentéw firm inwestycyjnych (AFI). Od
lipca 2019 r. spotka ta prowadzi dziatalnos¢ operacyjna, realizujgc zadania dystrybucyjne na rzecz
Copernicus Securities S.A.

W dniu 27 lutego 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje DIF-
WL.4011.131.2018.DW.346.67 o wpisie spotki Tenoris Capital sp. z 0.0. (d. Bell Brokers) do rejestru
agentoéw firm inwestycyjnych (AFI). Od lipca 2020 r. spdtka ta prowadzi dziatalno$¢ operacyjna,
realizujgc zadania dystrybucyjne na rzecz Copernicus Securities S.A.

Jednoczesnie, jak wskazano powyzej, w zwigzku z wydang decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
opisang w pkt 3b), Copernicus Securities S.A. nie bedzie od lipca 2021 r. kontynuowat dziatalnosci

W powyzszym zakresie.
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a) Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe osiagniete przez Copernicus Securities
S.A. (natle analogicznych wielkosci za 2019 rok) zostaly przedstawione w tabeli ponizej.

Wyszczegdlnienie

jednostka

Dane Dane
jednostkowe jednostkowe
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy netto (PLN) 17 406 788 15 738 609
Zysk (strata) na sprzedazy (PLN) 1189422 -433 207
Amortyzacja (PLN) 283 306 375 018
Zysk (strata) operacyjny (PLN) -12 000 268 -20 460 331
EBITDA (PLN) -11 716 962 -20 085 313

Zysk lub strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Aktywa ogotem

(PLN) -12 021 243 -20 370 258
(PLN) 32593 5 280

(PLN) -12 053 836 -20 375 538
(PLN) 29 342 528 36 593 930

Kapitat wiasny (PLN) 2 377 537 14 431 373
Rentownos¢ na sprzedazy (%) 6,83% -2,75%

Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej (%) -68,94% -130,00%
Rentownos$¢ EBITDA -67,31% -127,62%
Rentownos¢ netto (%) -69,25% -129,46%
-506,99% -141,19%
-41,08% -55,68%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 91,90% 60,56%

Zrédfo: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik rentowno$ci — stosunek odpowiednich wielko$ci, zysku na sprzedazy, zysku operacyjnego, EBITDA oraz

zysku netto za dany okres do przychoddéw za sprzedazy netto
e wskaznik rentownosci kapitatu witasnego (ROE) — zysk (strata) netto / stan kapitatow wtasnych na koniec danego okresu
e wskaznik rentowno$ci aktywéw (ROA)- zysk (strata) netto / aktywa ogétem na koniec danego okresu
. wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowigzania, rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe / stan aktywéw
ogétem na koniec okresu
EBIDTA jest rowny zyskowi operacyjnemu powiekszonemu o amortyzacje.

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA)

b) Osiggniete wyniki finansowe

Copernicus Securities S.A. w 2020 roku zamknat sie przychodami na poziomie 17 407 tys. zt, ktére
zwiekszyly sie 0 10,60% w stosunku do 2019 roku.

Gtéwnym zrédtem przychodow w 2020 roku dla Copernicus Securities S.A. byty przeprowadzane

prywatne emisje obligacji za posrednictwem Domu Maklerskiego.
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w Domu Maklerskim w 2020 roku wyniosty 16 217 tys. z

i nie roznity sie znaczgco od kosztéow poniesionych w poprzednim roku. W rezultacie Spotka

wygenerowata zysk ze sprzedazy na poziomie 1 189 tys. zi.
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Pozostate przychody operacyjne osiggniete w 2020 roku w wysokosci 388 tys. zt oraz pozostate koszty
operacyjne w wysokosci 5 226 tys. zt spowodowaty wygenerowanie za 2020 rok straty z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 12 000 tys. zt.

Strata netto w 2020 r. w wysokosci 12 053 tys. zt poniesiona przez Copernicus Securities S.A. wynikta
gtéwnie z dokonanego odpisu na trwatg utrate akcji spotki zaleznej Janus Enterprise S.A. w likwidacji
(dawniej Copernicus Capital TFI S.A.). Dokonana w 2020 r. aktualizacja wartosci akcji tej spoétki
w kwocie 8 491 tys. zt byla w bezposredni sposéb zwigzana z podjeciem w dniu 16 grudnia 2020 r.
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Copernicus Capital TFI S.A. uchwaty o otwarciu likwidaciji
tej spotki. Jednoczesnie tego samego dnia zdecydowano o zmianie nazwy Copernicus Capital TFI S.A.
na Janus Enterprise S.A. w likwidacji. Otwarcie likwidacji CCTFI byto wynikiem przeprowadzonego
przez Copernicus Securities S.A., jako podmiotu dominujgcego nad Janus Enterprise S.A. w likwidacji,
przegladu potencjalnych opciji strategicznych i podjeciem decyzji o zaprzestaniu Swiadczenia przez
Grupe Kapitatowg Copernicus ustug w zakresie asset management. Wplyw na to miaty réwniez wyniki
finansowe generowane na przestrzeni ostatnich lat przez Copernicus Capital TFlI S.A. i sytuacja
finansowa tej jednostki.

W powyzszym zakresie w szczegodlnosci nalezy wskazac, ze dnia 19 listopada 2019 r. Komisja Nadzoru
Finansowego natozyta na Copernicus Capital TFI S.A. kary pieniezne w tgcznej kwocie 3 900 tys. zh.
Kary te w zakresie tgcznej ich wysokosci zostaty utrzymane w mocy na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 18 lutego 2020 r. Po natozeniu wskazanych kar oraz w zwigzku
z ustaleniem nowego wymogu kapitatowego dla CCTFI zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa
o funduszach” - tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 605) spétka ta nie utrzymywata, wymaganego
postanowieniami art. 50 ustawy o funduszach, poziomu kapitatéw wiasnych. Termin na uzupetnienie
kapitatébw wiasnych, zgodnie z ustawg o funduszach, uptynagt 20 lutego 2020 roku. Wskazane powyzej
zdarzenia spowodowaly istnienie ryzyka cofniecia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez Copernicus Capital TFI S.A. na podstawie art. 50 ust. 6 ustawy
o funduszach. Tym samym istniato rowniez istotne ryzyko w zakresie kontynuacji dziatalnosci przez te

spotke.

Pomimo szeregu dziatan podejmowanych przez Copernicus Capital TFl S.A. w 2019 r. oraz 2020 r.,
w szczegolnosci staran w zakresie uzyskania dokapitalizowania pozwalajgcego na spetnianie wymogow
kapitatowych wynikajgcych z przepiséw prawa oraz przeprowadzonej restrukturyzacji organizacyjnej
i kadrowej Copernicus Capital TFI S.A., sytuacja finansowa tej spotki w 2020 r. byta trudna. Spétce nie
udato sie uzupetni¢ kapitatébw wiasnych do poziomu okreslonego w ustawie o funduszach. Strata
poniesiona przez Copernicus Capital TFI S.A. w 2019 r. wyniosta 7 337 tys. z. Spdtka ta poniosta strate

réwniez na przestrzeni pierwszych 9 miesiecy 2020 r.
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Zaistniate powyzej okolicznosci stanowity przestanke dla Zarzgdu CSSA do przeprowadzenia bardziej
szczegobtowych analiz odnosnie przysztosci Copernicus Capital TFI S.A.. W ich rezultacie ostatecznie
Spotka w grudniu 2020 r. podjeta decyzje o zaprzestaniu swiadczenia przez Grupe Kapitatowg
Copernicus ustug w zakresie asset management, a nastepnie, jak wskazano powyzej, 16 grudnia
2020 r. podjeta uchwate dotyczgca likwidacji Copernicus Capital TFI S.A.. Z chwilg otwarcia likwidacji
zgodnie z ustawg o funduszach wygasto zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa

funduszy inwestycyjnych przez Copernicus Capital TFI S.A.

Niezaleznie od powyzszego 18 grudnia 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata komunikat
,dotyczacy wydania decyzji administracyjnej ws. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA” w zakresie cofniecia zezwolenia na wykonywanie przez te spétke dziatalnosci

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zdarzenia opisane powyzej stanowity w ocenie CSSA przestanke do dokonania w 2020 r. dodatkowych
odpiséw aktualizujgcych akcje Janus Enterprise S.A. w likwidacji (dawny Copernicus Capital TFI S.A.)
w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci. Lgczna warto$¢ odpisow dokonanych w 2020 r. wyniosta
8 491 tys. zt. Wartos¢ akcji Janus Enterprise S.A. w likwidacji wykazanych w bilansie CSSA na dzien
bilansowy 31 grudnia 2020 r. byta réwna udziatowi w kapitale wtasnym tej spotki, ktéry z kolei
odpowiadat jej wartosci likwidacyjnej.

Copernicus Securities S.A. utworzyto réwniez rezerwe na kare Komisji Nadzoru Finansowego
w wysokosci 3 500 tys. zt wynika ze zdarzenia, jakie miato miejsce po dniu bilansowym i ktére zostato

opisane w pkt. 3 niniejszego sprawozdania.

¢) Przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe Spétki za 2020 r. sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke. Jednoczesnie Zarzad zaznacza, ze istniejg przestanki
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, ktdre zwigzane sg ze skutkami
decyzji podjetej przez Komisje Nadzoru Finansowego w zwigzku z prowadzonym przez Komisje

postepowaniem administracyjnym, co szczegétowo zostato przedstawione ponizej.

W dniu 31 lipca 2020 r. Copernicus Securities S.A. otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego pismo
z postanowieniem KNF z dnia 31 lipca 2020 r. w sprawie wszczecia z urzedu postepowania
administracyjnego w przedmiocie ustalenia, czy wobec Domu Maklerskiego zachodzg przestanki
okreslone w art. 167 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, stanowigce podstawe
do zastosowania wobec Copernicus Securities S.A. sankcji okre$lonych w art. 167 w/w ustawy

w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa:

— w zakresie ustugi oferowania instrumentéw finansowych, poprzez wspétprace Domu Maklerskiego
z podmiotami trzecimi nieposiadajgcymi uprawniet do $wiadczenia ustug oferowania instrumentéw

finansowych w okresie od 1 stycznia 2018 r.

14|Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

¢ COPERNICUS Copernicus Securities S.A.

2020

— w zakresie naruszenia obowigzku stosowania przez Dom Maklerski w prowadzonej dziatalnosci
rozwigzan technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych bezpieczenstwo i ciggtos¢
swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrone intereséw klientéw i informacji poufnych lub
stanowigcych tajemnice zawodowg poprzez prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w sposéb
nierzetelny i nieprofesjonalny, niezgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz w sposéb niezgodny

z najlepiej pojetymi interesami klientéw w okresie od 1 stycznia 2018 r.

Wszczecie z urzedu przez KNF postepowania administracyjnego byto wynikiem ustaleh poczynionych
przez Komisje Nadzoru Finansowego w trakcie przeprowadzonej przez nig kontroli realizowanej
w okresie 23 kwietnia — 31 grudnia 2019 r. i obejmujacej okres funkcjonowania Domu Maklerskiego
od 1 stycznia 2018 r. do dnia 23 kwietnia 2019 roku.

Copernicus Securities S.A. korzystajac z przystugujgcego mu prawa i po uzyskaniu od Komisji Nadzoru
Finansowego wyjasnien precyzujgcych zarzuty formutowane wobec Domu Maklerskiego w odniesieniu
do kwestii mogacych stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa w zakresie ogolnie wskazanym w punktach
powyzej, w toku prowadzonej nastepnie korespondenciji kierowanej do Komisji Nadzoru Finansowego

ustosunkowywat sie do kazdej kwestii wymienionej przez KNF.

W dniu 14 maja 2021 roku Copernicus Securities S.A. powzigt informacje o podjeciu przez Komisje

Nadzoru Finansowego decyzji z dnia 13 maja 2021 r., w wyniku ktérej KNF postanowita:

1) ograniczy¢ zezwolenie Copernicus Securities S.A. na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej poprzez
cofniecie zezwolenia Domowi Maklerskiemu na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie,
0 ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, {j.:
a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;
b) oferowania instrumentéw finansowych;

2) natozy¢ na Copernicus Securities S.A. kare pieniezng w wysokosci 3 500 000 zt (stownie: trzy
miliony piecset tysiecy ztotych);

3) wyznaczy¢ termin na zakonczenie przez Copernicus Securities S.A. prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej na 2 miesigce od dnia doreczenia Domowi
Maklerskiemu niniejszej decyzji;

4) nadac decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci w zakresie wskazanym w pkt. 1i 3.

W ocenie Copernicus Securities S.A. dotkliwos¢ natozonych sankcji i wysokosé kary pienieznej jest
niewspotmierna do charakteru i istotnosci stwierdzonych naruszen, a takze stanu faktycznego w tym
zakresie. Dom Maklerski korzystajgc z przystugujacego mu prawa wystgpit w dniu 28 maja 2021 r. do
Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. Termin rozpatrzenia przez

KNF na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest trudny do okreslenia.
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Dziatalno$¢ maklerska w pozostatym zakresie, na ktérej prowadzenie Copernicus Securities S.A.
posiada stosowne zezwolenie udzielone decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-
4020-67-1/2006 z dn. 25 lipca 2006 r., w dalszym ciggu moze by¢ prowadzona przez Dom Maklerski,
t.:

— wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie;

— nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;

— przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papierow wartosciowych, rachunkow derywatéow i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie
rachunkoéw pienieznych;

— doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategig;

— doradztwo i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

— sporzgdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji o charakterze

ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

Jak wskazano powyzej, decyzja wydana przez Komisje Nadzoru Finansowego 13 maja 2021 r.
spowodowata zaistnienie istotnych niepewnosci co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

W szczegdélnosci sg one zwigzane z:

a) utratg podstawowego zrédta przychoddw Spdtki w zwigzku z koniecznoscig zaniechania
dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia

instrumentéw finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych do dnia 14 lipca 2021 r.,

b) naruszeniem przez Spétke wymogéw kapitatowych, okreslonych w Rozporzgdzeniu 575/2013

oraz ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Informacje na temat naruszenia wymogéw kapitatowych z podpunktu b) Spoétka przedstawita

w punkcie 3 powyzej.

Majgc powyzsze na uwadze Dom Maklerski realizuje na moment sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci Zarzgdu intensywne dziatania majgce na celu jego dofinansowanie, a takze
okredlenie jego przysziej strategii biznesowej. Jednoczednie Copernicus Securities S.A. wyraznie

wskazuje na ryzyko cato$ciowego lub czedciowego niepowodzenia prowadzonych dziatan.

Wsréd dziatan dotyczgcych dofinansowania Domu Maklerskiego i naprawy jego sytuacji kapitatowe;j
zaklada sie znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestoréw zainteresowanych udzieleniem
wsparcia Copernicus Securities S.A. w kwocie nie mniejszej niz 3,5 min zt. tgcznie do konca lipca
2021 r. W ocenie Domu Maklerskiego, znalezienie potencjalnego inwestora lub inwestoréw w tym
terminie, jest okresem optymalnym dla Domu Maklerskiego, przy czym w przypadku braku wytonienia
inwestoréw w tym okresie, Copernicus Securities S.A. podejmowac bedzie dalej dziatania zmierzajgce
do jak najszybszego ich wyboru i zaangazowania sie kapitaltowego w Dom Maklerski. Dom Maklerski

zaznacza, iz elementem kluczowym dla sfinalizowania procesu jego dofinansowania w wysoko$ci,
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o ktérej mowa powyzej, jest zarbwno znalezienie przedmiotowego inwestora lub inwestoréw, jak
i nastepnie uzyskanie stosownych zgdéd Komisji Nadzoru Finansowego na objecie przez nowego
akcjonariusza (inwestor lub inwestorzy) akcji Copernicus Securities S.A., ktére w Swietle
dotychczasowych dziatan organu nadzoru oraz obowigzujgcego prawa mogg by¢ uzyskane w ocenie

Zarzadu w okresie najprawdopodobniej nie krotszym niz 3 miesigce.

W zakresie dziatah dotyczacych okreslenia przysziej strategii biznesowej Domu Maklerskiego,
Copernicus Securities S.A. jest obecnie w trakcie opracowywania planéw dziatan zwigekszajgcych
akwizycje w zakresie [a] $wiadczenia ustugi depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
[b] prowadzenia rejestru akcjonariuszy dla spotek akcyjnych oraz spétek komandytowo-akcyjnych, [c]
prowadzenia ewidencji papierow wartosciowych, ktére po dniu 14 lipca 2021 r. stang sie gtdwnymi
liniami biznesowymi Domu Maklerskiego. Nie wyklucza sie jednakze, iz linie biznesowe realizowane
w ramach licencji wykonywania zlecen, zawierania na portfel wlasny czy tez Swiadczenie ustug
doradztwa dla przedsiebiorstw lub sporzgdzanie analiz inwestycyjnych, mogg stanowi¢ dziatalnos¢
generujacg w przysziosci istotne przychody dla Domu Maklerskiego, z zastrzezeniem, iz prowadzenie
czy intensyfikowanie dziatalno$ci w ramach tych linii biznesowych bytoby zbiezne z przyszig strategig
Domu Maklerskiego oraz jego interesariuszy. Jednoczesnie Dom Maklerski wskazuje, iz powodzenie
dziatah w zakresie przemodelowania jego przysztej strategii biznesowej uzaleznione jest w pierwszej
kolejnosci od naprawienia sytuacji kapitatowej Domu Maklerskiego (dofinansowanie), w drugiej
natomiast od sprawnie i efektywnie prowadzonych dziatan akwizycyjnych.

Zarzad Copernicus Securities S.A. ocenia, ze planowane dziatania zakonczg sie powodzeniem.
Jednoczesnie jednak Spotka wyraznie wskazuje na ryzyko z tym zwigzane, w tym zaznacza, ze
powyzsze w istotny sposéb wplywa na niepewnos$¢ dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci przez Dom
Maklerski.

8. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalno$é Emitenta w 2020 r.

W 2020 roku profil ryzyka Copernicus Securities S.A. wigzat sie Scisle ze skalg i specyfikg prowadzonej

przez Spoétke dziatalnosci oraz podmiotéw wchodzgcych w sktad jej Grupy Kapitatowej. Do gtéwnych

ryzyk identyfikowanych w 2020 roku w dziatalno$ci Spoftki nalezaty przede wszystkim:

= Ryzyko operacyjne (w tym: ryzyko prawne oraz ryzyko systeméw informatycznych)
zwigzane z mozliwoscig powstania straty zwigzanej z niedostateczng efektywnosciag dziatan ludzi,
systemow, proceséw zachodzacych w Spoétce (rowniez przy ich wdrazaniu) oraz czynnikami
zewnetrznymi. W zakresie przeciwdziatania powstawaniu ryzyka operacyjnego Spoétka poprzez
wlasciwe instrumenty kontrolne oraz zarzadcze uruchamia efektywne dziatania skutkujgce
odpowiednio redukcjg czynnikéw ryzyka, ich eliminacjg lub transferem.

=  Ryzyko braku zgodnosci (compliance) skutkujgce poniesieniem sankcji prawnych, powstaniem
strat finansowych badZz utraty reputacji lub wiarygodnosci w nastepstwie niezastosowania sie

Spoikki, jej pracownikéw, jednostek zaleznych oraz podmiotéow dziatajgcych w jego imieniu do
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przepisbw prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez instytucje nadzorcze, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych przez Spoétke standardow etycznych i rynkowych. Spétka na biezaco
ocenia efektywnos¢ i adekwatnos¢ funkcjonowania mechanizméw kontrolnych zwigzanych
z ograniczaniem ryzyka braku zgodnosci.

Ryzyko rynkowe skutkujgce mozliwoscig wystgpienia utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego, w rezultacie wrazliwosci na zmiennos$é
parametréw rynkowych instrumentéw finansowych lub ekspozycji walutowych. W celu minimalizacji
ryzyka rynkowego Spoétka przyjmuje zasade ograniczania inwestycji wlasnych lub zawierania
transakcji przeciwstawnych (na zasadzie back-to-back), przy jednoczesnym przestrzeganiu limitéw
inwestycyjnych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z prawdopodobienstwem niewykonania zobowigzania klienta
(kontrahenta) lub pogorszeniem sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu takiego
zobowigzania. W ramach procesu zarzgdzania ryzykiem kredytowym Spoétka podejmuje dziatania
polegajace na:

— monitorowaniu aktywéw, w tym stanu naleznosci i Srodkdw pienieznych,

— badaniu wiarygodnosci kredytowej klientéw i kontrahentéw,

— ograniczaniu ekspozycji narazonych na ryzyko kredytowe.

Ryzyko ptynnosci rozumiane jako ryzyko niewywigzania sie przez Spotke w terminie z biezgcych
zobowigzan w wyniku braku pitynnych $rodkéw pienieznych. Proces zarzgadzania ryzykiem
pltynnosci w Spodfce ma na celu zapewnienie jej zdolnosci do wywigzywania sie ze swoich
zobowigzanh oraz utrzymywania statej nadwyzki srodkéw pienieznych na wypadek koniecznosci
pokrycia strat w sytuacji materializacji ryzyka. W tym celu Spotka monitoruje strukture swoich
aktywow i pasywow, a takze poziom wskaznikdw pltynnosci okreslonych w apetycie na ryzyko
Spotki. W ramach ograniczania ryzyka ptynnosci Spoétka posiada opracowane awaryjne plany
ptynnosci.

Ryzyko koncentracji wynikajgce z istotnego zaangazowania Domu Maklerskiego oraz Grupy
Kapitatlowej wobec pojedynczych podmiotéw lub grupy podmiotow, ktérych zdolnosé sptaty
zadtuzenia zalezna jest od wspdlnego czynnika ryzyka. Proces zarzgdzania ryzykiem koncentraciji
opiera sie na monitorowaniu i prowadzeniu rejestru powigzanych podmiotow oraz kontroli limitéw
duzych ekspozyciji.

Ryzyko utraty reputacji zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku Spotki oraz podmiotow z
Grupy Kapitatowej przez klientéw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, instytucje
nadzorujgce, regulatoréw oraz opinie publiczng. Celem zarzgdzania ryzykiem utraty reputacji jest
przede wszystkim ochrona wizerunku Spoftki oraz jej Grupy Kapitatowej poprzez przeciwdziatanie
wystepowaniu strat reputacyjnych oraz ograniczanie wptywu zdarzen wizerunkowych na reputacje
Spoiki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko biznesowe, z ktérym sie wigze nieosiggniecie zatozonych i koniecznych celéw

ekonomicznych z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej. W zakresie zarzgdzania ryzykiem
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biznesowym na biezgco przewidywane sg scenariusze stopnia osiggniecia przez Spotke oraz jej
Grupe Kapitatowg planowanych wynikow. Poprzez mechanizmy monitorujgce identyfikowane sg
czynniki zaréwno aktualne, jak i potencjalne, ktdre wynikajg z biezgcej i planowanej dziatalnosci
Spotki oraz podmiotoéw z jej Grupy Kapitatowej, a ktére mogty znacznie wptywaé na ich sytuacje

finansowa.

W okresie sprawozdawczym proces zarzgdzania ryzykiem w Copernicus Securities S.A. nastawiony byt
przede wszystkim na dziatania prewencyjne polegajace na eliminacji lub ograniczaniu identyfikowanego
ryzyka. Sposoéb identyfikacji, zarzadzania oraz monitorowania i ograniczania ryzyk, na ktére jest lub
moze by¢ narazona Spotka okreslajg odpowiednie regulacje wewnetrzne dotyczgce systemu
zarzgdzania ryzykiem. Regulacje te podlegajg cyklicznym przeglagdom, w ramach ktérych analizowana

i oceniana jest skutecznos¢ i adekwatno$¢ zasad funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem.

Kwestia zwigzana z ryzykiem w zakresie kontynuacji dziatalnosci zostata opisana w szczegoélnosci

w punkcie 7c) powyzej.

Poza powyzszym CSSA wskazuje, ze rok 2020 uptynat w otoczeniu epidemii koronawirusa SARS-CoV-
2. Zarzad Spofki nie odnotowat i nie odnotowuje zauwazalnego wptywu epidemii na dziatalno$¢ Spétki.
Sytuacja na rynkach jednak wcigz sie zmienia, w rezultacie czego nie mozna przewidzie¢ przysztych
skutkow epidemii i jej wptywu na Spétke. Spotka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wdrozyta plany ciggtosci dziatania w celu utrzymania dziatalno$ci operacyjnej w petnym zakresie

i wypetnianiu innych cigzgcych na Spotce obowigzkdow.

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

9. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Copernicus jest strong w jednym postepowaniu sgdowym, dla ktérego wartos¢ przedmiotu sporu
przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych.

Zobowigzania warunkowe zostaty opisane w Nocie 2.27 Sprawozdania Finansowego Copernicus.

10.Informacje o transakcjach zawartych przez Copernicus lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz

informacjami okreslajagcymi charakter transakcji

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi.

W powyzszym okresie Spoétka nie zawarta transakcji z jednostkami powigzanymi o charakterze
nietypowym dla prowadzonej dziatalnosci. Warunki ustalone w ramach transakcji dokonywanych
z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw rynkowych stosowanych w tego typu

transakcjach.
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Charakter i warunki transakcji dokonywanych z jednostkami powigzanymi wynikaty z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotki z Grupy Kapitatowe;.
Zestawienie transakcji z podmiotami zaleznymi zostato ujawnione w Nocie 6.3 Sprawozdania

Finansowego Copernicus za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

11.0Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spétka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2020.

12.0cena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Copernicus podjat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spotka wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie wystepujg ryzyka zwigzane z brakiem ptynnosci.

Srodki finansowe pozostajace w dyspozycji Copernicus Securities S.A. na moment sporzadzenia

niniejszego sprawozdania w petni pokrywajg potrzeby zwigzane z prowadzong biezacg dziatalnoscig

operacyjna.

Wolne srodki pieniezne sg inwestowane w nowe przedsiewziecia celem dalszego rozwoju.

13.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na 2021 rok planowane jest takze poniesienie dalszych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych
Z rozpoczeciem swiadczenia przez Copernicus z poczgtkiem lutego 2021 roku ustugi depozytariusza
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérej wdrozenie stanowi odzwierciedlenie dynamicznie
wprowadzanej przez Copernicus strategii rozwoju Spofki, zapewniajgc uniwersalizm produktéw i ustug
oferowanych przez Dom Maklerski. Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych bedg $rodki wtasne
Spotki.

14.zZmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta

W roku 2020 nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Copernicus.

15.Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Copernicus nie prowadzit dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.
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16.Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia Emitenta przez
przejecie

Copernicus nie zawart z Cztonkami Zarzadu umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki przez przejecie.

17.Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze
dla bylych o0séb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw
administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami

Nie wystepujg zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych

0sOb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bylych czionkéw organéw administrujgcych oraz

zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

18.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada programoéw akcji pracowniczych.

19.Informacje o znanych Spéice umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spoice nie sg znane tego typu umowy.

20.Szczegéblne zdarzenia po dniu bilansowym

Szczegdlne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w pkt. 3 powyze;.

21. Posiadane przez Spotke oddziaty (zakiady)

Spotka prowadzita w roku obrotowym oferowanie $wiadczonych przez siebie ustug i dystrybucje
instrumentéw finansowych za posrednictwem jednego punktu obstugi klienta zlokalizowanego w centrali
Domu Maklerskiego, a takze za posrednictwem:
= Copernicus Investments sp. z 0.0., bedacej agentem firmy inwestycyjnej Copernicus Securities
S.A., ktérej jednostki terenowe (oddzialy) zlokalizowane sg w Krakowie, Olsztynie, Szczecinie,
Warszawie, Lubinie oraz w Poznaniu,
= Tenoris Capital Sp. z 0.0., ktdra rowniez jest agentem firmy inwestycyjnej Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Gdansku.

Jak wskazano powyzej, dziatalnos¢ w przytoczonym zakresie nie bedzie przez Spétke kontynuowana

od lipca 2021 r. z uwagi na decyzje KNF z dnia 13 maja 2021 r.
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22.Inne

Na dzien 31 grudnia 2020 roku liczba oséb zatrudnionych w Spotce w przeliczeniu na petne etaty

wyniosta 26,30.

Spotka korzystata w 2020 roku ze wsparcia Zwolnienie z obowigzku optacania nieoptaconych
nalezno$ci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz Fundusz Pracy,
Fundusz Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych za marzec — maj 2020 na podstawie ustawy
z dnia 2 marca 2020 r. o szczegoélnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
(Dz.U. z 2020 r. poz. 374, z p6zn. zm.).

Catkowita kwota zwolnienia wyniosta 153.542,62 zi.

23.0swiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2020 r.

Dnia 22 lipca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata Zasady tadu Korporacyjnego
(dalej: ,Zasady”). Dokument ten jest zbiorem zasad okreslajgcych relacje wewnetrzne i zewnetrzne
instytucji nadzorowanych, w tym relacje z udziatowcami i klientami, ich organizacje, funkcjonowanie
nadzoru wewnetrznego oraz kluczowych systeméw i funkcji wewnetrznych, a takze organdéw
statutowych i zasad ich wspoétdziatania.

Uchwatg Zarzgdu Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 21 grudnia 2014 roku,
Dom Maklerski zobowigzat sie do stosowania Zasad, jednakze uchylit sie od stosowania niektérych
postanowien, co zostato uzasadnione zasadg proporcjonalnosci i adekwatnosci wynikajagcej ze skali,
charakteru oraz specyfiki dziatalnosci Domu Maklerskiego. Zatgcznik nr 1 do niniejszej oceny stanowi
liste uchyleh od stosowania Zasad.

Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie potwierdzita, ze Dom Maklerski

w 2020 roku stosowat sie do Zasad przyjetych przez Zarzgd uchwatg z dnia 21 grudnia 2014 roku:

1. Organizacjai struktura organizacyjna.

Organizacja i struktura organizacyjna Domu Maklerskiego jest adekwatna do skali i charakteru
prowadzonej dziatalno$ci oraz podejmowanego ryzyka. Zarzad regularnie zatwierdza zmiany
w strukturze organizacyjnej. Schemat struktury organizacyjnej publikowany jest na stronie internetowe;j
Domu Maklerskiego. Zadania oraz zakres obowigzkéw i odpowiedzialnoci sg wyraznie przypisane
jednostkom organizacyjnym. Pracownicy Domu Maklerskiego posiadajg odpowiedni poziom wiedzy

oraz informacji niezbednych do wykonywania przez nich obowigzkéw stuzbowych.

2. Relacja z akcjonariuszami.
Dom Maklerski dziata w interesie wszystkich akcjonariuszy, z poszanowaniem interesu jego klientow.
Dwoch dominujgcych Akcjonariuszy w osobach Pana Marcina Billewicza i Pana Marka Witkowskiego

posiadajg biezacy dostep do informaciji, takze z uwagi na fakt, iz zasiadajg oni w organie nadzorujgcym

22| Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

¢ COPERNICUS Copernicus Securities S.A.

2020

lub zarzgdczym Domu Maklerskiego i z uwagi na to na biezgco pozyskujg odpowiednig wiedze na
posiedzeniach Rady Nadzorczej. Akcjonariusze posiadajg rowne prawa i obowigzki niezaleznie od

wniesionego kapitatu.

3. Organy Domu Maklerskiego.
Zarzad ma charakter kolegialny. W 2020 roku sktad organu zarzadzajgcego ksztaltowat sie
w hastepujacy sposoéb:
e Piotr Jakubowski — od 01 stycznia 2020 r. do 31 stycznia 2020 r. petnigcy funkcje p.o. Prezesa
Zarzgdu, a od 31 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r. petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu.;
e Agnieszka Mydlarz — Cztonek Zarzadu w okresie od 01.01.2020 r. do dnia 24 kwietnia 2020 r.;
e Grzegorz Droszcz — Czlonek Zarzadu w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r.
e Marek Witkowski — Cztonek Zarzadu w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 .

Po dniu bilansowym nastgpita jedna zmiana w sktadzie Zarzgdu Spotki — w dniu 24 maja 2021 r.

rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt p. Marek Witkowski.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu posiadajg odpowiednie kompetencje do prowadzenia spraw instytucji
nadzorowanej wynikajgce z wiedzy i doswiadczenia zawodowego oraz dajg rekojmie nalezytego
wykonywania powierzonych im obowigzkéw. Indywidualne kompetencje poszczegdlnych Czionkéw

Zarzagdu umozliwiajg zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego zarzgdzania Spotka.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W 2020 roku
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petnity nastepujgce osoby:
e Piotr Rybicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do
31.12.2020 r.;
e Marcin Billewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej w okresie od 01.stycznia 2020 r. do
31.12.2020 r.;
o Magdalena Bartos — Sekretarz Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r.;
e Marek Plota — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31.12 2020 r.;
o Jacek Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie 01 stycznia 2020 r. do 31.12.2020 r.

Doswiadczenie zawodowe, wiedza i kwalifikacje posiadane przez Czionkéw Rady Nadzorczej
zapewniajg rzetelne i nalezyte sprawowanie przez nich nadzoru nad wszystkimi obszarami dziatalnosci
Spoiki. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej wspomaga Komitet Audytu, Komitet Wynagrodzen, Komitet ds.

Ryzyka oraz Komitet ds. Nominacji.
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4. Polityka wynagradzania.
Dom Maklerski prowadzi przejrzystg polityke wynagradzania cztonkéw organu nadzorujgcego i organu
zarzadzajgcego, a takze osob petnigcych kluczowe funkcje. Przy ustalaniu polityki wynagradzania

bierze sie pod uwage sytuacje finansowg Domu Maklerskiego.

5. Polityka informacyjna. Dzialalnos¢é promocyjna i relacje z klientami.
Dziatalnos¢ promocyjna prowadzona jest przez Dom Maklerski z poszanowaniem powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu oraz dobrych obyczajéw. Nie stwierdzono

przypadkow, w ktorych przekaz reklamowy zostatby uznany za nierzetelny badz wprowadzajgcy w btad.

6. Kluczowe systemy i funkcje wewnetrzne.

Dom Maklerski posiada adekwatny, efektywny i skuteczny system kontroli wewnetrznej majacy na celu
zapewnienie: prawidiowosci procedur administracyjnych i ksiegowych, a takze sprawozdawczosci
finansowej oraz rzetelnego raportowania wewnetrznego i zewnetrznego oraz zgodnosci dziatania
Z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi. Kluczowe systemy i funkcje wewnetrzne prowadzone
sg rzetelnie, zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi.
W ramach procesu kontroli wewnetrznej funkcjonuje jednostka wiasciwa ds. audytu wewnetrznego oraz

jednostka wiasciwa ds. compliance.

Zalacznik nr 1.

1. Postanowienie § 3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen wydanych przez
organy nadzoru.

Uchylenie sie od postanowienia §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecen wydanych
przez organy nadzoru wynika z faktu, iz przepisy powszechnie obowigzujacego prawa uniemozliwiajg
stosowanie sie do przedmiotowej zasady. W mysI| obecnych przepiséw organy nadzoru nie sg bowiem
uprawnione do ustalania wigzgcej wyktadni przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa, a zalecenia
wydane przez nie podczas kontroli mogtyby stanowi¢ wigzacg interpretacje przepiséw prawa dla
instytucji nadzorowanej.

2. Postanowienie § 8 ust. 4 Zasad nakladajgce na instytucje nadzorowang obowigzek utatwiania
udziatu wszystkim udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej,
miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udzialu w
posiedzeniach organu stanowigcego.

Uchylenie sie od postanowienia § 8 ust. 4 Zasad wynika z faktu, iz dla Copernicus Securities S.A. bytoby
to nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowatoby koniecznoscig nabycia i utrzymania infrastruktury
technicznej umozliwiajgcych elektroniczny udziat w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, podczas gdy praktyka lat ubieglych wskazuje, Zze na ogét w Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy Copernicus Securities S.A. bierze udziat zazwyczaj kilku gtéwnych akcjonariuszy, czesto

reprezentowanych przez petnomocnikéw. Do wyjatkéw nalezg sytuacje, gdy w posiedzeniach Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy biorg udziat akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajgcy swe miejsce
zamieszkania lub siedzibe w innej miejscowosci niz siedziba Copernicus Securities S.A. Nalezy réwniez
zauwazyc, iz w wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego dokumencie ,Pytania i odpowiedzi do
Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” w odniesieniu do postanowienia § 8 ust. 4
Zasad stwierdzono, iz ,Przede wszystkim oczekuje sie, ze spétki publiczne majgce rozproszony
akcjonariat wprowadza tg zasade”. Odnoszac sie do takich oczekiwan Komisji Nadzoru Finansowego
nalezy zauwazy¢, ze pojecie ,rozproszony akcjonariat” jest nieprecyzyjne i w opinii Copernicus
Securities S.A. jej akcjonariat nie sposdb uznaé za rozproszony na tyle, aby stosowanie przedmiotowej
zasady byto zasadne.

3. Postanowienie § 9 ust. 6 Zasad wprowadzajace postulat niezwlocznego rozwigzywania
powstajacych konfliktéw miedzy udziatowcami.

Uchylenie sie od postanowienia § 9 ust. 6 Zasad jest spowodowane brakiem przepiséw prawa, ktére
dawatyby skuteczne instrumenty powodujgce, ze Copernicus Securities S.A. mégtby stosowaé wyzej
wymieniong zasade. Wskazac¢ réwniez nalezy na ucigzliwos¢ stosowania przedmiotowej zasady z
uwagi na fakt, iz Copernicus Securities S.A. jako spotka notowana na rynku NewConnect ma wielu
akcjonariuszy i posiada zasadniczo zmienny akcjonariat, przez co moze nie by¢ m.in. w stanie
rozpozna¢ wszelkich faktycznie wystepujgcych konfliktéw.

4. Postanowienie § 10 ust. 4 Zasad zakazujgce udzialowcom wykorzystywania swojej pozyciji do
podejmowania decyzji prowadzacych do przeniesienia aktywéw z instytucji nadzorowanej do
innych podmiotéow, a takze do nabycia lub zbycia albo zawierania innych transakcji
powodujacych rozporzadzenie przez instytucje nadzorowang jej majgtkiem na warunkach innych
niz rynkowe, czy tez z narazeniem bezpieczenstwa lub interesu instytucji nadzorowane;.

Jako przyczyne uchylenia sie od postanowienia § 10 ust. 4 Zasad wskazuje sie brak posiadania przez
Copernicus Securities S.A. instrumentéw prawnych, ktére umozliwityby stosowanie tej zasady. Brak jest
réwniez podstawy prawnej zakazujgcej akcjonariuszom dokonywania powyzej opisanych czynnosci.

5. Postanowienie § 12 ust. 1 Zasad naktadajace na udziatowcow obowigzek dokapitalizowania
instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatéw wiasnych
instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze,
a takze, gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowanej.

Przepisy prawa, w szczegdlnoéci ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 roku Kodeksu Spotek Handlowych
(dalej: Ksh), nie wymieniajg, wsrod obowigzkéw akcjonariuszy, takiego wtasnie obowigzku. Nalezy
zauwazyc¢, iz obowigzki akcjonariuszy moga by¢ natozone jedynie przez ustawe, bgdz stosownie do art.
301 §4 Ksh oraz statutu spdétki akcyjnej. Zmiany statutu natomiast wymaga kwalifikowanej wiekszosci
% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 415 §1 Ksh) i zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktérych dotyczy zmiana statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy (art. 415 §4 Ksh). Bez takiej
zgody, na ktérg Copernicus Securities S.A. nie ma zadnego wptywu, nie bedzie mozliwe faktyczne

stosowanie przedmiotowej zasady.
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6. Postanowienie § 12 ust. 2 Zasad nakladajgce na udzialowcéw obowigzek dostarczenia
instytucji nadzorowanej wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania
ptynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje
nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji nadzorowanej.

Powody uchylenia sie od stosowania przedmiotowego postanowienia sg tozsame z powodami uchylenia
sie od stosowania postanowienia §12 ust. 1 Zasad.

7. Postanowienie §46 ust. 3 Zasad nakladajgce na instytucje nadzorowang obowiazek
przypisania pracownikom instytucji nadzorowanej odpowiednich zadan zwigzanych z realizacjg
celéw systemu kontroli wewnetrznej.

Przypisanie pracownikom w zakresie ich obowigzkéw stuzbowych odpowiednich zadan zwigzanych
z realizacjg celdéw systemu kontroli wewnetrznej, Copernicus Securities S.A. uwaza za nadmiernie
ucigzliwe, gdyz ze wzgledu na wielko$¢ organizacji okreslenie dla kazdego zatrudnionego w Copernicus
Securities S.A. pracownika (a istnieje mozliwos¢ zaistnienia takiej koniecznosci) takich zadan moze
w praktyce pozostawac¢ w sprzecznosci z celem wprowadzenia przedmiotowej zasady. Majgc powyzsze

na wzgledzie, Copernicus Securities S.A. postanawia uchyli¢ sie od § 46 ust. 3 Zasad.

24.0swiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego za
rok 2020

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne

sprawozdanie finansowe za 2020 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami

rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majgtkowg ifinansowg Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze

sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

25. 0swiadczenie zarzadu w sprawie firmy audytorskiej

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, ze firma audytorska wybrana do badania
sprawozdania finansowego za rok 2020, tj. 4AUDYT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,4AUDYT”), przy ul. Kochanowskiego 24 lok. 1, 60-846 Poznan, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304558,
REGON 300821905, wpisana na liste firm audytorskich pod nr 3363, zostata wybrana zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze firma ta, a takze cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetnili warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki

zawodowe;j.
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Zarzad Copernicus Securities S.A.:

Warszawa, 31 maja 2021 r.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
: . : . Piotr Stanistaw Elrez?z“;i";ifgifaﬁimsany
31 maja 2021 r. Piotr Jakubowski Wiceprezes Zarzgdu . Jakubouski
JakubOWSkI D;t;)éOZLOS.N 15:39:01
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
. GRZEGORZ Elektronicznie podpisany
31 maja 2021 r. Grzegorz Droszcz Cztonek Zarzadu DROSZC7Z Eg;zg§;?g§§fg}gfgg
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