POLITYKA INWESTYCYJNA MERIT INVEST S.A.

Informacje podstawowe o Zarzadzajacym Alternatywng Spotka Inwestycyjng MERIT INVEST S.A.

MERIT INVEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu, ul. Gazowej 4 lok. 208, 26-600 Radom, dziatajaca
jako wewnetrznie Zarzadzajgcy Alternatywng Spétka Inwestycyjng MERIT INVEST S.A. zostata
utworzona w wyniku zawigzania spétki na mocy aktu notarialnego Repertorium A nr 163/2010 z dnia
11.06.2010 roku (data rejestracji w KRS —01.09.2010).

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzajacego ASI

Przedmiotem dziatalnosci MERIT INVEST S.A. jako wewnetrznie Zarzagdzajgcego Alternatywng Spétka
Inwestycyjng w Swietle art. 70e ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jest wytgcznie zarzadzanie
Alternatywng Spétka Inwestycyjng MERIT INVEST S.A., w tym wprowadzanie tej spétki do obrotu.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci MERIT INVEST S.A. jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej
zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w
interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Informacje dodatkowe

1. Zgodnie z art. 70f Ustawy MERIT INVEST S.A. moze wprowadza¢ Alternatywng Spodtke
Inwestycyjng do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsréd klientéw
profesjonalnych, o ktérych mowa ponizej (,Klient profesjonalny) oraz wsréd klientéw
detalicznych na zasadach okreslonych ponizej.

2. W mysl art. 2 pkt 13a lit. k Ustawy za Klienta profesjonalnego uznawaé sie bedzie,
przedsiebiorce spetniajgcego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogow:

e suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej rownowartosé
w ztotych 20.000.000 (dwadzie$cia miliondw) euro,

e osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartosé przychoddw ze sprzedazy wynosic bedzie
co najmniej rownowartosc¢ w ztotych 40.000.000 (czterdziesci miliondw) euro,

o kapitat whasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej
réwnowartos¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro,

przy czym réwnowartos¢ w ztotych kwot wskazanych w euro obliczana bedzie przy
zastosowaniu S$redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

3. Wprowadzenie ASI do obrotu wsrdd klientéw detalicznych zgodnie Art. 70f ust. 1 pkt.2 moze
nastgpi¢ wytgcznie na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29.07.2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016r. poz. 1639 z pdzn. zm.)

Cel inwestycyjny

1. Zzastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie Zarzadzajgcego ASI, wytagcznym przedmiotem
dziatalnosci MERIT INVEST S.A,, jest zbieranie aktywéw od inwestoréw w celu ich lokowania
w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng (,,Cel inwestycyjny”).
2. Realizujac Cel inwestycyjny, MERIT INVEST S.A. dziata¢ bedzie w imieniu wtasnym i na wtasng
rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane bedg przez
MERIT INVEST S.A. zgodnie z wtasciwymi przepisami, tak aby osiggng¢ maksymalng wartos¢



3.

zgromadzonych aktywdw przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywdw stopnia
ich bezpieczenistwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego. Sposéb wyptaty
zysku przez MERIT INVEST S.A., regulujg postanowienia statutu MERIT INVEST S.A. oraz
przepisy Ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (tekst
jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 1030) (,,Kodeks spétek handlowych”).

MERIT INVEST S.A. realizujgc swojg Polityke Inwestycyjng nie gwarantuje osiggniecia Celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyze;j.

Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
MERIT INVEST S.A.

Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobdér odpowiednich
instrumentdéw finansowych do portfela lokat MERIT INVEST S.A. oraz jego dywersyfikacje. MERIT
INVEST S.A. moze dokonywac inwestycji w nastepujgce typy i rodzaje lokat:

w

akcje, udziaty, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne spétek krajowych i
zagranicznych — Grupal |

prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i zagranicznych
spotkach osobowych — Grupal ll

dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki — Grupa lll

depozyty w bankach krajowych i zagranicznych — Grupa IV

Kryteria doboru lokat

1.

2.

3.

W zakresie doboru lokat z Grupy |, wybdr przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:

a) wybdr podmiotéw, ktére sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden
petny rok obrotowy,

b) wybdr podmiotéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej podmiotu, jego historycznej i biezacej kondycji finansowej, poziomu i
historii zadtuzenia, potencjatu wzrostu oraz oceny kadry zarzadzajacej

c) analize potencjatu branzy i pozycje konkurencyjng podmiotu

d) ocene mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie rocznym poziom
obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku oraz ocene polityki wyptaty
dywidendy i wykupu akcji (udziatéw)

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 3 miesiecy tej kategorii lokat.

g) powyisze zasady nie dotyczg nowych podmiotédw tworzonych lub wspéttworzonych
przez MERIT INVEST S.A.

W zakresie doboru lokat z Grupy I, wybor przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:

a) wybor podmiotdéw, ktére prowadzg dziatalno$¢ co najmniej jeden petny rok obrotowy

b) wybdr podmiotéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej podmiotu, jego historycznej i biezacej kondycji finansowej, poziomu i
historii zadtuzenia, potencjatu wzrostu oraz oceny kluczowych wspdlnikéw oraz kadry
zarzadzajgcej

c) analize potencjatu branzy i pozycje konkurencyjng podmiotu

d) ocene mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie rocznym poziom
obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 3 miesiecy tej kategorii lokat.

W zakresie doboru lokat z Grupy Ill, wybor przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:



a) wybdér podmiotéw, ktére sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden
petny rok obrotowy, z wytgczeniem podmiotéw, w ktérych Spétka osiggnie lub posiada
100% udziatéw

b) wybdr podmiotéw o stabilnej sytuacji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej podmiotu, jego historycznej i biezgcej kondycji finansowej, poziomu i
historii zadtuzenia, zdolnosci kredytowej, potencjatu wzrostu oraz oceny kadry
zarzadzajgcej

c) analize potencjatu branzy i pozycje konkurencyjng podmiotu

d) ocene mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej w okresie rocznym poziom
obligacji skarbowych emitowanych na danym rynku

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia w terminie 6 miesiecy tej kategorii lokat

g) ocene ratingows, o ile takg uzyskat,

h) pozyczki udzielane sg podmiotom, w ktérych Spétka ma 100% udziatéw

4. W zakresie doboru lokat z Grupy IV, wybér przedmiotu lokaty nastepuje w oparciu o:

a) analize mozliwej do uzyskania rentownosci i wysokiej ptynnosci lokat

b) ocene bezpieczenstwa instytucji oferujgcej lokaty

c) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego

d) dobdr lokat o zréznicowanym terminie trwania pod katem ptynnosci portfela

5. Wszelkie oceny i analizy bedg dokonywane w oparciu o

a) Analizy opracowane przez renomowane instytucje analityczne

b) Prospekty emisyjne i memoranda inwestycyjne

c) Sprawozdania finansowe podmiotow i inne dokumenty Zrédtowe

d) Analizy makroekonomiczne i branzowe opracowane przez instytucje analityczne i
osrodki badawcze

e) Bezposrednie spotkania z kadrg menedzerska

f)  Analizy wiasne

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Nouvasw

Dywersyfikacja lokat bedzie odbywata sie w sposdb ptynny zgodnie z ponizszymi zasadami, bez
statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii. Spotka przy doborze lokat bedzie
kierowata sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdéw przy uwzglednieniu minimalizacji
ryzyka inwestycyjnego. Portfel lokat budowany bedzie przy tgcznym uwzglednieniu trzech
kryteriéw: dbatosci o najwyisze bezpieczedstwo aktywdw, przewidywanej wysokiej
rentownosci inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju
emitentdow oraz branz w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w
rozumieniu rynku krajowego i rynkédw zagranicznych.

Lokaty z Grupy | mogg stanowi¢ 100% (sto procent) aktywow

Lokaty z Grupy |l mogg stanowic nie wiecej niz 100% (sto procent) aktywoéw

Lokaty z Grupy Il mogg stanowic nie wiecej niz 50% (piecédziesigt procent) aktywow

Lokaty z Grupy IV mogq stanowic¢ 100% (sto procent) aktywow

taczna wartosé lokat tego samego emitenta z Grupy |, bedgcych w portfelu inwestycyjnym
MERIT INVEST S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) aktywow, a w
przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty moze wynosi¢ do 100%
(sto procent) aktywow.

taczna wartos¢ lokat tego samego podmiotu z Grupy I, bedgcych w portfelu inwestycyjnym
MERIT INVEST S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) aktywéw, a w
przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty moze wynosi¢ do 100%
(sto procent) aktywow
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11.

12.

13.

taczna wartosé lokat tego samego podmiotu z Grupy lll, z wyjgtkiem pozyczek, bedgcych w
portfelu inwestycyjnym MERIT INVEST S.A., moze stanowié nie wiecej niz 25% (dwadziescia
pie¢ procent) aktywow

taczna wartosé lokat tego samego podmiotu z Grupy IV bedacych w portfelu inwestycyjnym
MERIT INVEST S.A., moze stanowic nie wiecej niz 25% (dwadziesScia pie¢ procent) aktywow
MERIT INVEST S.A. moze udziela¢ pozyczek podmiotom, w ktérych posiada 100% udziatéw
Wysokos¢ udzielonej pozyczki, nie moze przekroczyé réwnowartosci 50% (piecdziesiagt
procent) aktywow netto MERIT INVEST S.A., chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o
mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci. Pozyczki beda udzielane podmiotom
posiadajgcym zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia. Udzielanie pozyczki nastgpi na warunkach
rynkowych. Pozyczki mogg by¢ udzielane na okres nieprzekraczajgcy 36 (trzydziesci szesé)
miesiecy.

taczna wartos¢ lokat ujeta we wszystkich Grupach dokonana w podmiotach z jednej branzy,
moze stanowié nie wiecej niz 50% (piecdziesiagt procent) aktywdw MERIT INVEST S.A., chyba ze
Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.

taczna wartosc¢ lokat ujeta we wszystkich Grupach dokonana w podmiotach majacych siedzibe
w jednym panstwie, z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej, moze stanowic nie wiecej niz 50%
(piecdziesigt procent) aktywow MERIT INVEST S.A. taczna warto$¢ lokat ujeta w
Rzeczypospolitej Polskiej moze stanowi¢ do 100% wartosci aktywow.

Rodzaje ryzyka inwestycyjnego

W oparciu o niniejszg Polityke Inwestycyjng MERIT INVEST S.A., w procesie budowania portfela
aktywow, przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane beda nastepujace rodzaje ryzyka
inwestycyjnego, tj.:

1.

ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw w
dziatalno$¢ gospodarki w szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy
lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje
importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem
zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie,

ryzyko zmian stép procentowych - rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia
wyniku, ktoéry moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian
wysokosci i struktury terminowej przysztych stop procentowych w kierunku innym od
uprzednio zatozonego,

ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwoscia trwatej lub czasowe;j
utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Sytuacja
taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.)

ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich
cene,

ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajagcego z faktu, ze ceny papieréw
wartoSciowych podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie,
ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat — ryzyko polegajgce na braku mozliwosci
odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci
instrumentow finansowych lub ograniczen kapitatowych MERIT INVEST S.A. w poczatkowej
fazie rozwoju,

ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania przez MERIT
INVEST S.A. inwestycji na rynkach zagranicznych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci aktywow.



8. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkow - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze
spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

9. ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez MERIT INVEST S.A. pozyczek innym
podmiotom, a takze Ryzyko to zwigzane jest z niewyptacalnoscia (tj. wymagalnoscig
zobowigzan z tytutu niewyptacalnosci) podmiotéw, ktérym MERIT INVEST S.A. udzielito
pozyczek lub na rzecz ktérych udzielono gwarancji i poreczen.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez MERIT INVEST S.A.

MERIT INVEST S.A. nie moze pozycza¢ papieréw wartosciowych, inwestowaé w instrumenty pochodne
lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowac w instrumenty
pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.

Spotka moze zaciggac kredyty i pozyczki od instytucji bankowych oraz akcjonariuszy Spétki. Kredyty i
pozyczki mogg by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne z Grupy | oraz Grupy Il oraz dziatalnos¢
operacyjng Spotki.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytow lub pozyczek na dziatalno$é operacyjng nie moze przekroczy¢ 30%
aktywow Spotki w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytow lub pozyczek na nabycie lokat z Grupy | oraz z Grupy Il nie moze
przekroczy¢ 90% wartosci nabywanych aktywéw w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

MERIT INVEST S.A. moze emitowac obligacje. Obligacje mogg by¢ emitowane z przeznaczeniem na
nabycie lokat z Grupy | oraz z Grupy Il. Dopuszczalna wysokos¢ emisji obligacji nie moze przekroczy¢
75% wartosci nabywanych aktywoéw w chwili dokonania emisji obligacji.

Postanowienia koncowe

Niniejsza Polityka Inwestycyjna zostata przyjeta Uchwatg Zarzgdu nr 1/12/2018 z dnia 24 grudnia 2018
r. Wszelkie zmiany Strategii Inwestycyjnej powinny by¢ dokonane w drodze pisemne;j.



