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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za Il kwartat 2019 roku.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Polwax S.A. obejmuje okres od 01.07.2019r. do
30.09.2019r. oraz narastajgco od 01.01.2019r. do 30.09.2019r. Dane poréwnywalne w przypadku
bilansu przedstawiajg stan na 31.12.2018r. oraz na dzien 30.06.2018r. Dane poréwnywalne w
przypadku rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw pienieznych obejmujg okres od
01.07.2018r. do 30.09.2018r. oraz za okres od 01.01.2018r. do 30.09.2018r., natomiast w przypadku
zestawienia zmian w kapitale wlkasnym dane poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2018r. do
30.09.2018r. oraz okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. Dane poréwnywalne w przypadku bilansu
przedstawiajg stan na 30.06.2019r. oraz na dzien 31.12.2018r. i dzieh 30.09.2018r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (teks jednolity Dz.U. z 2019r., poz.351).
Sprawozdanie uwzglednia takze Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018r., poz. 757).
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

1.1. Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu skfadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie iodpisy z tytutu trwatej utraty wartodci. Wartosci
niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji aktywow trwatych, jezeli ich jednostkowa cena
nabycia jest réwna lub przekracza 3 500 zi. Sktadniki warto$ci niematerialnych i prawnych o wartosci
ponizej 3 500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w miesigcu przekazania ich do uzywania.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych wynosi:
Licencje (sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych i prawnych
poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktéorym ta wartos¢ zostata
przekazana do uzywania do konca tego miesigca, w ktérym nastgpito zréwnanie sumy odpiséw z ich

wartoscig poczatkowg lub postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobér.

1.2. Koszty badan i zakonczonych prac rozwojowych.
Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do kosztow

okresu, w jakim zostaty poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest fakt, ze na etapie
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prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa i skali osiggnietych
w przysziosci korzysci .

Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw. Koszty zakonczonych prac rozwojowych, poniesione przed podjeciem produkcji lub
zastosowaniem technologii zalicza sie do warto$ci niematerialnych i prawnych jezeli;

a) produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczgce ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone, oraz

b) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie Spétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii, oraz
c) z dokumentacji dotyczacej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych zostang
pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii.

Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig pozostate
koszty operacyjne dziatalnosci spotki w dacie ich zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakohczonych prac

rozwojowych wynosi 5 lat.

1.3.  Srodki trwafe.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia srodkéw trwatych obejmuje cene zakupu oraz
0got kosztdw bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem $rodka trwatego do

uzywania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, jak koszty napraw, przegladdw,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione. Jezeli srodki trwate ulegly ulepszeniu w wyniku przebudowy, rozbudowy, rekonstrukciji,
adaptacji lub modernizacji, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw powieksza sie o sume wydatkéw na ich

ulepszenie.

Srodki trwate, zaliczane do odpowiednich grup rodzajowych $rodkéw trwatych, objete sg ewidencjg

bilansowg. Srodki trwate sg amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych ksztattuje sie nastepujaco:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5-40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-22lat
Srodki transportu 5-15 lat
Inne Srodki trwate 4-10 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodkéw trwatych, poczgwszy od

pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym ten srodek przekazano do uzywania, do
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konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig

poczatkowg lub w ktérym postawiono w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobor.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 ztotych, z wyjatkiem

komputeréw, telefakséw i niszczarek, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Komputery, telefaksy, niszczarki o jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt sg zaliczane do $rodkéw

trwatych i podlegajg jednorazowemu odpisowi amortyzacyjnemu w miesigcu oddania do uzywania.

1.4.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, skorygowanych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach s$rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

1.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowag aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig

bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do

opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika

aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisdw bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg by¢ w bilansie

kompensowane, jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.

1.6. Zapasy.
Zapasy materiatéw, towarow, produktéw gotowych, potprodukidw sg objete ewidencjg ilosciowo-
wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete do magazynu dostawy

materiatbw i towardw wycenia sie¢ w cenie zakupu, wyroby gotowe po rzeczywistym koszcie
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wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem materiatdw, do ktorych zalicza sie koszty transportu,
zaftadunku, roztadunku, badania laboratoryjne produktu, ujmuje sie na koncie , koszty zakupu”. Koszty
te doprowadzajgce ceny zakupu do cen nabycia powiekszajg wartos¢ materiatéw proporcjonalnie do
ilosci zuzytych materiatbw w momencie przekazania ich do produkcji. Przy ustalaniu rozchodéw
zapasow materiatdw i towarow Spotka stosuje metode sredniej wazonej. Warto$¢ stanu koncowego
zapasow materiatéw, towaréw wycenia sie (zgodnie z przyjetg metodg do rozchodu) wedtug cen
przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen zakupu (dla gaczy i pozostatych

SUrowcow).

Na dzieh bilansowy Spétka wycenia zapasy wyrobow gotowych wedtug kosztéw wytworzenia nie

wyzszych od cen ich sprzedazy netto, a warto$¢ z wyceny odnosi w pozostate koszty operacyjne.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztow produkciji, ustalong przy normalnym

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

1.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nalezno$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznej wyceny.

Spotka dokonuje analizy sciggalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci watpliwych
dokonuje odpisu  aktualizujgcego bilansowg wartos¢ naleznosci, biorgc pod uwage
prawdopodobienstwo $ciggniecia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie
dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych. Wartosé naleznosci

powiekszona jest o odsetki naliczone od nieterminowych zapfat.

1.8. Transakcje w walucie obcej.

Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujgcym na
ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z wyceny
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych

lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow. Roznice kursowe

prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat po skompensowaniu.

1.9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie ze
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie

dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.
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1.10. Rozliczenia miedzyokresowe.

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych, do ktérych zaliczane sg prenumeraty, ubezpieczenia, podatek od nieruchomosci,
opfaty z tytutlu wieczystego uzytkowania gruntdw, ubezpieczenia majagtkowe, odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spétka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw pod
warunkiem, ze naktad spetnia warunki uznania go za aktywo jednostki. Warunek uzyskania

w przysziosci korzysci ekonomicznych z poniesienia naktadu podlega okresowej weryfikacji i ocenie.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Spotka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw tworzy miedzy innymi rezerwy na
premie dla pracownikéw, zgodnie z zawartymi umowami o prace oraz rezerwy na zalegle urlopy
pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w pozycji rezerw
i tworzone sg w ciezar kosztow wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.

Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady

ostroznosci. Zalicza do nich:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkoéw z tytutu dostaw, ktérych

wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,

- ujemng wartos¢ firmy, wyliczong jako réznica miedzy wyzszg godziwg wartoscig aktywow netto
przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a nizszg ceng nabycia jako catosci powiekszong
0 bezposrednie koszty przejecia.

Spotka zalicza ujemng warto$¢ firmy do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywdw.
Ujemng wartosc firmy Spétka odpisuje w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej dotyczy
oszacowanych w sposob wiarygodny przysztych strat i kosztow, ustalonych na dzieh przejecia. Odpis
ten nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktdérym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw nie rzadziej niz na dzieh bilansowy sg wyceniane wedtug

wartosci nominalnej.

1.11. Kapitaly wiasne.

Kapitaty wlasne Spotka ujmuje w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad

okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spofki.

1.12. Rezerwy na zobowigzania.

Rezerwy Spotka tworzy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote moze w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegodlnosci na straty z transakc;ji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego. Rezerwy te
Spotka zalicza odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie

od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.
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Spotka dokonuje biernych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy w szczegolnosci z obowigzku
wykonania, przysztych swiadczen na rzecz pracownikéw tj. odpraw emerytalnych oraz nagrod
jubileuszowych. Koszty z tytutu ww. Swiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zobowigzania na nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalne tworzone sg w ciezar kosztoéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.

1.13. Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na nabycie lub wytworzenie majatku trwatego
ponoszone do czasu oddania sktadnika majgtku trwatego do uzywania sg kapitalizowane jako sktadnik
nabycia bgdz wytworzenia aktywow. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego

sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

1.14. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzanie jest obowigzkiem Spotki do Swiadczen, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych jej aktywow. Zobowigzania spofki dzieli sie na:

- zobowigzania, ktérych kwota oraz termin wymagalnosci sg znane i pewne,

- rezerwy na przyszte zobowigzania - zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa, lecz ktérych kwota i termin zaptaty nie sg pewne, ale wiarygodny szacunek kwoty
jest mozliwy.

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug w catosci, niezaleznie od terminu ich zaptaty, zalicza sie do
zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na krotko- i ditugoterminowe stosujgc
nastepujgce kryteria:

- catos¢ lub czes¢, ktéra wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do
zobowigzan krotkoterminowych,

- wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug lub tez nie spetniajgce
kryteria zaliczenia do krotkoterminowych, traktowane sg jako zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty, przez ktérg rozumie sie¢ warto§¢ nominalng zobowigzania powiekszong

o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzieh wyceny, odsetki za zwtoke.

1.15. Zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych Spoétka zalicza diugo- i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytéw.

Na dzieh bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie
nabycia w jakiej skfadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag
rachunkowych, pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej (czesci kapitatowej) i odpowiednio
skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoscig poczatkowg sktadnika,
a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej. Réznice
powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za pomocg skorygowanej ceny nabycia
odnoszone sg na przychody badz koszty finansowe.
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1.16. Zobowigzania z tytutu leasingu.

Spoftka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktoérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdbw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci kapitatowych rat leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposéb okreslony dla wlasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa witasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwate sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,

ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

1.17. Pochodne instrumenty finansowe.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmiang kurséw wymiany walut to transakcje terminowe - kontrakty forward oraz opcje walutowe. Na
dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg do wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ z wyceny jest dodatnia i jako
zobowigzania, gdy ich warto$¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako

przychody i koszty finansowe.

1.18. Trwafta utrata wartosci aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowg. Strata

wynikajgca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskoéw i strat za biezacy okres.

1.19. Uznawanie przychodéw.

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzyéci wynikajace z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw przekazane zostalty nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane

kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu bankowej
stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych — dla naleznosci) jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe nastepuje objecie ich odpisem aktualizujgcym.
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wers;ji kalkulacyjne;.

Spotka sporzgdza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.
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Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien okresu
0Od 01.01.2019 do 30.09.2019 4,3086 4,2406 4,3891 4,3736
0Od 01.01.2018 do 31.12.2018 4,2669 4,1423 4,3978 4,3000
0Od 01.01.2018 do 30.09.2018 4,2535 4,1423 4,3978 4,2714

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien okresu
0d 01.01.2019 do 30.09.2019 3,8426 3,7243 4,0154 4,0000
0Od 01.01.2018 do 31.12.2018 3,6227 3,3173 3,8268 3,7597
0d 01.01.2018 do 30.09.2018 3,5688 3,3173 3,7871 3,6754

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

W trzecim kwartale 2019 roku wystgpito zdarzenie jednorazowe majace istotny wptyw na wyniki Spoétki
poprzez zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych w kwocie 6.834.565,48 zt. We wrzes$niu
Spodtka ztozyta Orlen Projekt S.A. o$wiadczenie o potrgceniu przystugujacych jej kar umownych w
stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytutu niewykonania i nienalezytego wykonania zawartej przez strony
umowy. OsSwiadczenie o potrgceniu z wierzytelnodcig Orlen Projekt S.A. z tytulu czesciowego
wykonania umowy. zostato ztozone na kwote 6.834.565,48 zt. Informacje o naliczeniu kar umownych
Spotka przekazata w komunikacie nr 24/2019. Pozostate kary umowne w wysokosci 13.849.800 z
zostaly rozliczone ze $rodkami uzyskanymi ze S$ciggnietej gwaranciji

bankowej stanowigce;j

zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, o czym Spoétka informowata w komunikacie nr 26/2019.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych zwigzana jest ze specyfika rynku zniczowego w Polsce.
Gtéwnie dotyczy wyrobéw do produkcji zniczy czy tez wyrobow gotowych Zaktadu Produkcji Zniczy
i Swiec. Przemyst zniczowy zwieksza zapotrzebowanie na masy parafinowe do produkcji zniczy w 1IQ
roku i maksymalizuje wolumen zakupow w 111Q. Rokrocznie realizacja dostaw wyrobéw godowych do
sieci handlowych rozpoczyna sie na przetomie IlI/IVQ. Przychody wynikajgce z tej dziatalnosci
w zaleznosci od harmonogramu logistyki dostaw realizowane sg w miesigcach sierpien, wrzesien i
pazdziernik. SezonowosC¢ sprzedazy wyrobow parafinowych zwigzana jest ze specyfika rynku
zniczowego w Polsce. Gtéwnie dotyczy wyrobdéw do produkcji zniczy czy tez wyrobéw gotowych Zaktadu
Produkcji Zniczy i Swiec. Przemyst zniczowy zwieksza zapotrzebowanie na masy parafinowe do

produkcji zniczy w Il kwartale roku i maksymalizuje wolumen zakupéw w Il kwartale. Rokrocznie
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realizacja dostaw wyrobow gotowych do sieci handlowych rozpoczyna sie na przetomie IlI/IV kwartatu.
Przychody wynikajgce z tej dziatalnosci w zaleznosci od harmonogramu logistyki dostaw realizowane

sg W miesigcach wrzesien i pazdziernik.

4. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w odniesieniu do poszczegdlnych grup zapaséw w okresach
prezentowanych w niniejszym kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym ksztaltowaty sie

nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasoéw.

dane w tys. zt Wyroby gotowe Materiaty Razem
Stan na 1.01.2019r. 17 140 157
Zwigkszenia 74 - 74
Zmniejszenia 10 130 140
Stan na 30.09.2019r. 81 10 91
Stan na 1.01.2018r. 10 259 269
Zwigkszenia 17 24 41
Zmniejszenia 10 143 153
Stan na 31.12.2018r. 17 140 157

5. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpisow.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw
finansowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odpis aktualizujgcy
rzeczowe aktywa trwate w okresach objetych kwartalnym, skréconym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytulu dostaw i ustug.

dane w tys. zt

Stan na 1.01.2019r. 203
Utworzenie 106
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 23
Stan na 30.09.2019r. 286
Stan na 1.01.2018r. 195
Utworzenie 32
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 24
Stan na 31.12.2018r. 203
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Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate

dane w tys. zt

Stan na 1.01.2019r. 0
Utworzenie 0
Woykorzystanie/ Rozwigzanie 0
Stan na 30.09.2019r. 0
Stan na 1.01.2018r. 1368
Utworzenie 0
Woykorzystanie/ Rozwigzanie 1368
Stan na 31.12.2018r. 0

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Zmiany stanu rezerw wg tytutdbw w okresach prezentowanych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu

finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne diugoterminowa.

dane w tys. zt Odprawa emerytalna Odprawa jubileuszowa Razem
Stan na 1.01.2019r. 710 2803 3513
Utworzenie - - -

Wykorzystanie/ Rozwigzanie - - -

Stan na 30.09.2019r. 710 2803 3513
Stan na 1.01.2018r. 670 2827 3497
Utworzenie 40 - 40
Woykorzystanie/ Rozwigzanie - 24 24
Stan na 31.12.2018r. 710 2803 3513

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne krétkoterminowa.

Odprawa Odprawa Nie
dane w tys. zt P 2P wykorzystane Premie inne Razem
emerytalna  jubileuszowa
urlopy

Stan na 1.01.2019r. 23 234 286 - - 543
Utworzenie - - 445 - 130 575
Wykorzystanie/ . 185 270 . . 455
Rozwigzanie

Stan na 30.09.2019r. 23 49 461 - 130 663
Stan na 1.01.2018r. 37 315 443 1199 - 1994
Utworzenie 23 234 285 - - 542
Wykorzystanie/ 37 315 442 1199 - 1993
Rozwigzanie

Stan na 31.12.2018r. 23 234 286 - - 543
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7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Zmiany rezerw iaktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
i odwréceniem réznic przejsciowych w okresach objetych kwartalnym, skréconym sprawozdaniem

finansowym przedstawia ponizsza tabela.

dane w tys. zt Aktywa z tytutu odroczonego Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podatku dochodowego
Stan na 1.01.2019r. 1186 548
Zwigkszenia 472 188
Zmniejszenia 324 242
Stan na 30.09.2019r. 1334 494
Stan na 1.01.2018r. 1769 660
Zwigkszenia 398 239
Zmniejszenia 981 351
Stan na 31.12.2018r. 1186 548

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywoéw trwatych.

9. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.
Na dzien 30.09.2019r. Spotka wykazuje zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i urzadzen dla inwestyc;ji

,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” (FUTURE)

zlokalizowanej w Czechowicach - Dziedzicach w kwocie 9.124.163,99 PLN.

10.Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Sprawa toczaca sie pod sygnatura akt : VI GC 225/19

W dniu 7 czerwca 2019 r. Spétce zostat doreczony nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. w postepowaniu
nakazowym (,Nakaz’). Nakazem Spoétka zostala zobowigzana do zaptaty tacznej kwoty 6.669.000
ztotych wraz odsetkami na rzecz Orlen Projekt S.A. tytutem roszczenia dotyczgcego zaptaty
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacje Projektu Future, w ktérej Orlen Projekt S.A.
wystepuje w charakterze GRI. Wskutek skutecznego wniesienia przez Spétke zarzutéw od Nakazu w
dniu 19 czerwca 2019 roku Nakaz nie uprawomocnit sie. Spétka w ramach zarzutéw zazgdata oddalenia
powddztwa w catosci wraz z wnioskiem o uchylenie tytutu zabezpieczenia roszczenia dochodzonego
przedmiotowym nakazem. Aktualnie postepowanie prowadzone jest pod sygnaturg VI GC 225/19.

Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze przedmiotowe postepowanie przede wszystkim bedzie obejmowac
badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia objetego pozwem i moze takze (w
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zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych przez sad) obejmowaé ocene
zasadnosci oswiadczenh o odstgpieniu od umowy na realizacje Projektu Future ztozonych przez obie
strony.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spoétka informowata raportem biezgcym nr 39/2019 o przystgpieniu przez
komornika do czynnosci zabezpieczajgcych na majgtku ruchomym Spétki znajdujgcym sie w zaktadzie
w Czechowicach-Dziedzicach na podstawie nieprawomocnego Nakazu. Ponadto Spétka informowata
w dniu 12 czerwca 2019 roku raportem biezgcym nr 41/2019 o przelaniu na rachunek komornika kwoty
zabezpieczenia roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w wysokosci 6.701.217 zt, ktéra w catosci
zabezpiecza roszczenia objete wnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu zabezpieczenia na majgtku
ruchomym Spotki. Raportem biezgcym nr 43/2019 Spoétka poinformowata o postanowieniach komornika
sgdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na majgtku ruchomym Spéiki znajdujacym sie w zaktadzie w
Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu postepowania zabezpieczajgcego prowadzonego z
wniosku Orlen Projekt S.A.

W sprawie zostat zgloszony zarzut wygasniecia/ nieistnienia roszczenia/ w zwigzku ze ztozonym w dniu
24.09.2019 oswiadczeniem o potragceniu wzajemnej wierzytelnosci pozwanego z tytutu kar umownych.

W dn. 23 wrzesnia 2019r. odbyta sie rozprawa w przedmiocie rozpatrzenia wniosku o uchylenie Nakazu
jako tytutu zabezpieczenia. W dn. 27 wrzesnia 2019r. Sad wydat postanowienie oddalajgce wniosek
Spotki. Spotka w dn. 17 pazdziernika 2019r. wniosta zaskarzenie tego postanowienia w formie
zazalenia. Do dnia dzisiejszego w/w zazalenie nie zostato rozpoznane.

Na dzien 18.11.2019 na godz. 9:30 zostat wyznaczony pierwszy termin rozprawy na ktérej bedg
przestuchani $wiadkowie strony powodowe;.

Sprawa toczaca sie pod sygn. akt: VI GC 201/19

W dn. 12 wrzes$nia 2019r. Spétce zostat doreczony kolejny pozew wniesiony przez Orlen Projekt S.A. z
siedzibg w Ptocku o zaptate kwoty 6.516.178,00 wraz z odsetkami i kosztami postepowania tytutem
zaptaty dalszego wynagrodzenia wynikajacego z umowy na realizacjg Projektu Future, w ktérej Orlen
Projekt S.A. wystepuje w charakterze GRI. Pozew zostat wniesiony w trybie postepowania nakazowego,
natomiast Sad nie znalazt podstaw prawnych do rozpatrywania go w tym trybie, w konsekwencji czego
przekierowat sprawe do rozpoznania w trybie zwyktym. Postepowanie prowadzone jest pod sygn. akt
VI GC 201/19. Spdtka wniosta odpowiedz na pozew w wyznaczonym przez Sad terminie, wskazujgc na
przedwczesnos¢ roszczenia z uwagi na niewymagalnos¢ faktur, ktérymi objete jest dochodzone przez
Orlen Projekt S.A. roszczenie. W tym zakresie podobnie jak w przypadku postepowania VI GC 225/19,
postepowanie przede wszystkim bedzie obejmowaé badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate
wynagrodzenia objetego pozwem i moze takze (w zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyz;ji
podjetych przez sad) obejmowac ocene zasadnosci oswiadczeh o odstgpieniu od umowy na realizacje
Projektu Future ztozonych przez obie strony.

W dn. 17 pazdziernika Spéice zostato doreczone pismo stanowigce rozszerzenie powddztwa
doreczonego w dn. 12 wrzesnia 2019r. o kwote 13.870.544,70 zt tytutem zwrotu Sciggnietej przez
Spotke gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania tgczgcej strony umowy
na realizacje Projektu Future oraz kosztow realizacji gwarancji wraz z odsetkami. O pobraniu kwoty z
gwarancji Spétka informowata raportem biezgcym nr 26/2019 z dn. 19 kwietnia 2019r. Zgodnie ze
zobowigzaniem Sadu Spodtka ztozyta w zakreslonym terminie odpowiedz na powyzsze pismo, w tresci
ktérego zakwestionowata legitymacje Spoétki Orlen Projekt S.A. oraz z ostroznosci: brak zaistnienia

Strona 16 z 27



POIWAX

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za lll kwartaf 20191,

przestanek bezpodstawnego wzbogacenia i brak kwestionowania przez Orlen Projekt S.A. okolicznosci
naliczenia kar umownych.

Spotka oczekuje obecnie na wyznaczenie terminu rozprawy.

Poza ww., na dzieh publikacji nie toczg sie jakiekolwiek postepowania przed organami rzgdowymi,
sagdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg mie¢ lub miaty istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Spotki.

11.Wskazanie korekt bltedéw poprzednich okresow.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

12.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktére majg istotny wpltyw na wartosé godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci majgca wplyw na
warto$¢ godziwg aktywow Spotki.

13.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Uzyskany przez Spétke poziom EBITDA za okres od 01.07.2018 do 30.06.2019 roku stanowi haruszenie
warunkéw wynikajgcych z zawartej w dniu 26 wrzeénia 2016 r. umowy kredytu z ING Bank Slgski S.A.
Kwestia ta zostata uregulowana w zawartej w dniu 31 lipca 2019 roku z ING Bank Slgski S.A. umowie
W sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wynikajgcych
z Umowy Kredytowej, o ktérej to umowie Spétka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26
wrzeénia 2016 roku (,Umowa”). Bank zobowigzat sie¢ wobec Spodtki, ze w okresie do dnia zawarcia
porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania finansowania Spétki przez Bank, jednak nie dtuzej niz
do dnia 30 wrzesnia 2019 r. (,Okres Obowigzywania”), do powstrzymania sie od wykonywania swych
praw wynikajgcych z Umowy Kredytowej w takim zakresie, w jakim wykonywanie praw Banku miatoby
na celu lub skutkowatoby sptatg lub innym zaspokojeniem roszczen Banku w sposéb inny niz
przewidziany Umowa. Bank bedzie udostepniat finansowanie wynikajagce z Umowy Kredytowej w
granicach limitu kredytowego danego kredytu, a w szczegdlnosci nie bedzie blokowa¢ Spétce zadnych
srodkéw pienieznych, bedzie umozliwiat korzystanie z Kredytu Wieloproduktowego, w tym bedzie
udostepniat srodki na kolejne wykorzystanie w ramach tego Kredytu. W Okresie Obowigzywania, Bank
bedzie wystawiat Gwarancje i Akredytywy w granicach limitu, jaki Umowa Kredytowa przewiduje. Spétka
zobowigzata sie m.in.: (i) w Okresie Obowigzywania powstrzyma¢ sie od skfadania dyspozyciji
udostepnienia kredytu inwestycyjnego w zakresie drugiej oraz trzeciej transzy, (ii) do przedstawienia

Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach, planu podejmowanych dziatah wraz z harmonogramem
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zakonczenia realizacji Projektu Future wraz z informacjg o przewidywanej realizacji budzetu kosztow
tego Projektu, (iii) do doprowadzenia do zakonczenia prac nad prospektem emisyjnym zwigzanym z
emisjg akgji serii E, tak aby dokonac jego publikacji w jak najszybszym terminie (iv) do przedstawienia
Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach informaciji o statusie sporu sgdowego nt. roszczen, jakie
Orlen Projekt SA wysuwa wzgledem Spdétki (v) do informowania w okreslonych w Umowie terminach o
postepach w procedurze wyboru Generalnego Wykonawcy Projektu Future. Bank moze wypowiedzie¢
Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku naruszenia przez Spétke jej postanowien. Strony
zobowigzaty sie do dotozenia najwyzszej starannosci oraz prowadzenia w dobrej wierze negocjacji
celem zawarcia porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania finansowania Spétki przez Bank do
dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Wczesniejsze uzgodnienia Stron ustalajgce przejsciowe zasady
wspotpracy pomiedzy Bankiem, a Spétkg byty uregulowane umowg z dnia 11 czerwca 2019 roku (raport
biezacy nr 40

W raporcie biezagcym nr 69/2019 z 24 pazdziernika 2019 roku Spétka informowata o niedotrzymaniu
wymaganego w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. poziomu wskaznika zadtuzenia.

Spotka nie zawierata odrebnego porozumienia z Bankiem w zwigzku z zaistnieniem tego zdarzenia.

14.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W Il kwartale 2019 roku nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi.

15.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
— informacja o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie wystapity zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

16.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych.

17.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych.

W dniu 25.03.2019 roku NWZ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Spotka zaoferuje tacznie
20.600.000 (dwadziescia miliondw szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy). Zgodnie z tg uchwatg w dniu 31.07.2019 roku zostaty przydzielone
prawa poboru akcji nowej emisji. Jedno prawo poboru do objecia akcji nowej emisji serii E bedzie
uprawnia¢ do objecia dwoéch akcji zwyktych na okaziciela serii E. Akcje Spoétki bedg oferowane po cenie
emisyjnej wynoszacej 1 zi. Akcje bedg emitowane z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spoéfki (tak jak wskazano w uchwale nr 3 podjetej przez NWZ Spotki w
dniu 25.03.2019 r.).
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W rezultacie suma o jakg ma byé podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki wynosi maksymailnie 1.030.000
zt (milion trzydziesci tysiecy ztotych), co wynika z przemnozenia oferowanej liczby akcji zwyklych na
okaziciela serii E w liczbie 20.600.000 sztuk przez warto$¢ nominalng jednej akcji wynoszacg 0,05 zt
(podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 1.030.000 zt dotyczy sytuacji jezeli wszystkie
oferowane akcje nowej emisji zostang objete przez akcjonariuszy.

W raporcie biezgcym nr 67/2019 z 22 pazdziernika Spétka poinformowata o czasowym wstrzymaniu
prac nad prospektem zwigzanym z planowang ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E. To nastepstwo
niezwykle waznych - z punktu widzenia realizowanej w Czechowicach — Dziedzicach inwestycji budowy
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi -
wydarzen. Spotka od dluzszego czasu prowadzi rozmowy i analizy z dostawcg technologii oraz
kluczowych urzadzen - ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH. Dotyczg one zaréwno
dotychczas prowadzonej inwestycji, jak i procesu majgcego na celu wylonienie wykonawcy/ow
Inwestycji przy jednoczesnym uwzglednieniu zakontraktowanych w umowie z ThyssenKrupp gwaranciji
na licencje technologiczne i dostarczone urzadzenia.

Kluczowym dla realizowanych prac jest swobodny dostep do placu budowy i znajdujgcych sie juz na
nim, zamontowanych i posadowionych w docelowych lokalizacjach elementéw budowanej instalaciji.
Tylko w ten sposdb mozna oceni¢ stan i jakos¢ wykonanych prac budowlano — montazowych, co bedzie
podstawg do przygotowania zakresu robét jakie majg by¢ jeszcze wykonane.

Biorgc pod uwage znaczenie podjetych dziatan i ich ewentualny wptyw na tresci zawarte w prospekcie,
jak np. budzet projektu, Zarzad spdétki podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu prac nad prospektem.
W ocenie Zarzgdu nie powinno potrwaé dtuzej niz do potowy stycznia 2020 roku. Po zakonczeniu
wszystkich dziatan zwigzanych z Inwestycjg oraz zamknieciu jej finansowania Inwestycji postepowanie

przed KNF zostanie wznowione.

18.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
iw przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle
i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

19.Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplyngé na przyszie wyniki finansowe
Emitenta.

o Stanowisko ING Bank Slaski S.A. w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan Spétki — uzgodnienia w zakresie
kolejnej umowy Spotki z Bankiem.

Zarzad Spofki Polwax S.A. (,Spotka”) poinformowat raportem biezacym nr 63/2019 w dniu 2.10.2019r.
o0 otrzymaniu w tym dniu stanowiska ING Banku Slgskiego S.A. (,Bank”) zwigzanego z zawarciem
kolejnej umowy w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan
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wynikajacych z Umowy Kredytowej, o ktdrej to umowie Spotka informowata m. in. raportem biezgcym
nr 24/2016 w dniu 26 wrzesnia 2016 roku (,Umowa czasowa”).

Z przekazanych informacji wynika, ze od momentu podpisania Umowy Czasowej do dnia zawarcia
porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania finansowania Spétki przez Bank, jednak nie dtuzej niz
do dnia 15 grudnia 2019 r. (,Okres Obowigzywania”), Bank powstrzyma sie od wykonywania swych
praw wynikajgcych z Umowy Kredytowej w takim zakresie, w jakim wykonywanie praw Banku miatoby
na celu lub skutkowatoby sptatg lub innym zaspokojeniem roszczen Banku w sposob inny niz

przewidziany Umowg Czasowa.

Bank bedzie udostepniat finansowanie w granicach limitu kredytowego danego kredytu, udzielonego na
podstawie Umowy Kredytu, a w szczegolnosci nie bedzie blokowaé Spoéice zadnych srodkéw
pienieznych, a takze bedzie umozliwiat korzystanie z kredytu wieloproduktowego, o ktérym mowa w
Umowie Kredytu (,Kredyt Wieloproduktowy”), w tym bedzie udostepniat srodki dostepne w ramach
Kredytu Wieloproduktowego. Ponadto w Okresie Obowigzywania, Bank bedzie wystawiat gwarancje i
akredytywy w granicach limitu, jaki Umowa Kredytowa przewiduje w ramach Kredytu
Wieloproduktowego.

Jednoczesnie, na podstawie przedstawionych przez Bank informaciji, Spétka bedzie zobowigzana w
terminach wskazanych w Umowie Czasowej m.in. do:

@ terminowego regulowania wszelkich odsetek i prowizji, a takze zapadajgcych ptatnosci
naleznych Bankowi na mocy Umowy Kredytowej;

(ii) przedstawienia Bankowi :

- planu dziatania wraz z harmonogramem zakonczenia realizacji inwestycji pod nazwg: ,Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi dla Spotki POLWAX S.A” (,Projektu Future”) wraz z informacjg o przewidywanej realizac;ji
budzetu kosztéw Projektu Future i terminu zakonczenia Projektu Future. W przypadku przekroczenia
budzetu kosztéw Spodtka przedstawi potencjalne zrédta sfinansowania takiego przekroczenia;

- informaciji o inzynierze kontraktu, ktory bedzie prowadzit nadzér nad Projektem Future oraz postepow
w procedurze wyboru generalnego wykonawcy Projektu Future

- informacji o wyniku negocjacji z Orlen Projekt S.A.;

(iii) zawarcia anekséw do umow zastawow rejestrowych na aktywach trwatych i zapasach o tresci
potwierdzonej przez Bank;

(iv) doprowadzenia do zakonczenia prac nad prospektem emisyjnym zwigzanym z emisjg akcji serii
E, tak aby dokonac jego publikacji we wskazanym w Umowie terminie;

(v) zawarcie aneksu do Umowy Kredytowej, zgodnie z ktérym od 30 listopada 2019 r. limit
zobowigzania w ramach Kredytu Wieloproduktowego bedzie nie wyzszy niz 30.000.000 PLN;

(vi) obnizenia poziomu wykorzystania kredytu w ramach Kredytu Wieloproduktowego do poziomu,
ktéry nie bedzie przekracza¢ oczekiwanych wptywéw od Jeronimo Martins Polska S.A.

Bank moze wypowiedzie¢ Umowe Czasowg ze skutkiem natychmiastowym m. in. w przypadku
naruszenia przez Spotke jej postanowien lub gdy jakakolwiek czes¢ majgtku Spétki zostanie zajeta lub

objeta postepowaniem egzekucyjnym Ilub objeta zabezpieczeniem tymczasowym. Bank moze
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wypowiedzie¢ umowe w kazdym czasie, pomimo faktu powziecia przez Bank informac;ji, iz w dniu 23
maja 2019 r. wydano w stosunku do Spotki nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym nakazujgcy
zaptate kwoty 6.669.000,00 zt w konsekwencji czego wszczete zostato postepowanie zabezpieczajgce.
Wczesniejsze uzgodnienia Stron ustalajgce przejsciowe zasady wspotpracy pomiedzy Bankiem, a
Spotka byty uregulowane umowa z dnia 31 lipca 2019 roku (raport biezgcy nr 51/2019), na mocy ktérej
nie dtuzej niz do dnia 30 wrzesnia 2019 r. Bank zobowigzat sie do powstrzymania sie od wykonywania
swych praw wynikajgcych z Umowy Kredytowej w takim zakresie, w jakim wykonywanie praw Banku
miatoby na celu lub skutkowatoby sptatg lub innym zaspokojeniem roszczen Banku w sposéb inny niz
przewidziany zawartg wéwczas umowa.

Jednoczesnie Spotka informowata na podstawie otrzymanego od Banku stanowiska, ze w zwigzku z
tym, iz uptynagt okres dostepnosci kredytu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Umowie Kredytowej, a
ktérej harmonogram przewidywat jego udostepnienie od stycznia 2018, co byto niemozliwe w zwigzku
z nierealizowaniem harmonogramu rzeczowego inwestycji. Ewentualne przyznanie dostepnosci lub
wydtuzenie okresu dostepnosci bedzie wymagato nowej decyzji kredytowej, ktéra bedzie mozliwa w
momencie wznowienia finansowania Projektu Future. Ponadto Bank przyjgt do wiadomosci, ale nie
zaakceptowat przypadku naruszenia z tytutu nizszego, niz wymagany Umowg Kredytowg, poziomu
EBITDA za okres od lipca 2018 do czerwca 2019 i rezerwuje sobie prawa do korzystania z tego

przypadku naruszenia.

Spotka zaznaczyta w raporcie nr 63/2019, ze poinformuje odrebnym raportem o podpisaniu Umowy

Czasowej i jej ostatecznych warunkach.

e Pismo z Sadu informujgce o zlozeniu do Sadu przez ORLEN Projekt S.A. pisma
zawierajacego rozszerzenie powo6dztwa wobec Polwax S.A.

Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spoétka”) poinformowat raportem biezacym nr 64/2019 w dniu
17.10.2019r. o otrzymaniu w tym dniu z Sgdu Okregowego w Rzeszowie pisma Orlen Projekt S.A. na
temat rozszerzenia powddztwa wobec Polwax S.A. Z otrzymanej korespondencji sgdowej wynika, iz w
dn. 23 wrzesnia 2019 r. do Sgdu Okregowego w Rzeszowie w ramach toczgcego sie postepowania
wptyneto pismo procesowe ORLEN Projekt S.A.. Pismo zawiera rozszerzenie powddztwa o kwote
13.870.544,70 zt tytutem zwrotu Sciggnietej przez Polwax S.A. gwarancji bankowej stanowigce;j
zabezpieczenie nalezytego wykonania tgczgcej strony umowy z dnia 07.04.2017r., pod nazwg ,Budowa
i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami

pomocniczymi dla Spétki Polwax S.A.” (,Umowa”) oraz kosztéw realizacji gwarancji wraz z odsetkami.

Spotka zaznaczyta w raporcie nr 64/2019, ze zgodnie z zobowigzaniem Sadu Spodtka ziozy w

zakreslonym terminie odpowiedz na w/w pismo.

Pismo zostato ztozone do sprawy toczacej sie juz w Sgdzie Okregowym w Rzeszowie, o czym Spodtka
informowata w dniu 12.09.2019 roku (raport biezgcy nr 59/2019).

Wptyw kwoty z tytutu gwarancji dobrego wykonania Umowy na konto Polwax S.A. zostat przez Spétke

zakomunikowany w dniu 19.04.2019 r. (raport biezacy nr 26/2019).
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o Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. w zakresie kredytu

wieloproduktowego.

Zarzad Spotki poinformowat raportem biezacym nr 65/2019 w dniu 18.10.2019r. o podpisaniu w tym
dniu aneksu do umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) w dniu 26 wrze$nia 2016
roku (,Aneks”), o ktorej to umowie Spétka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26
wrzesnia 2016 roku (,Umowa kredytu”).

Przedmiotowy Aneks dotyczy nastepujgcych zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego udzielonego
w ramach Umowy kredytu (,Kredyt Wieloproduktowy”):

1. Sptata Kredytu Wieloproduktowego

Kredytobiorca zobowigzany jest dokonaé sptaty wykorzystanych przez Spétke srodkéw przyznanych w
ramach Kredytu Wieloproduktowego (,Wykorzystanie”) w rachunku biezagcym, do dnia 30 listopada
2019 r. w takiej kwocie, by po sptacie aktualne Wykorzystanie w rachunku biezgcym byto nie wyzsze
niz 30.000.000 PLN (stownie: trzydziesci milionow ztotych).

Obecnie maksymalnie mozliwa kwota zaangazowania Spotki w rachunku biezgcym to 60 min zt.

2. Obowigzkowa przedterminowa sptata

W kazdym przypadku gdy kwota Wykorzystania przekroczy kwote przewidzianych w Umowie
Kredytowej wplywow z tytutu realizacji umowy z Jeronimo Martins Polska S.A., Spotka zobowigzuje sie
w dniu tego przekroczenia sptaci¢ Wykorzystanie w takiej kwocie, by kwota Wykorzystania nie byta
wyzsza niz kwota przewidzianych w Umowie Kredytowej wptywow z tytutu realizacji umowy z Jeronimo
Martins Polska S.A.

Pozostate postanowienia umowy pozostajg niezmienione.

W zakresie kredytu wieloproduktowego ostatnie zmiany nastgpity w dniu 14.02.2019 roku, 25.03.2019
roku, w dniu 26.04.2019 roku oraz w dniu 30.05.2019 roku, o czym Spdtka informowata odpowiednio w
raporcie biezgcym nr : 8/2019, 14/2019, 31/2019 oraz 37/2019.

e Zakonczenie procedury przejecia z dniem 21.10.2019 terenu budowy przez Polwax
S.A. od ORLEN Projekt S.A.

Zarzad Polwax S.A. (,Spotka”) poinformowat raportem biezagcym nr 66/2019 w dniu 21.10.2019r. o
ztozeniu w tym dniu odwiadczenia ORLEN Projekt S.A. (,GRI”) o zakohczeniu procedury przejecia
terenu budowy i tym samym o przejeciu z dniem 21.10.2019 roku terenu budowy inwestycji pod nazwa:
"Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi” (dalej ,Inwestycja”).

W dniu 30.09.2019 roku z inicjatywy ORLEN Projekt S.A. zostata wszczeta procedura przekazania
terenu budowy, na ktérym ma miejsce realizacja inwestycji. Pomimo kierowanej przez Polwax S.A. do
Orlen Projekt S.A. korespondencji zawierajgcej propozycje porozumienia przejecia terenu budowy wraz
z uwagami Stron, do dnia publikacji raportu nr 66/2019 Strony nie wypracowaty wspolnego dokumentu
potwierdzajgcego przekazanie przez GRI terenu budowy i przejecie go przez Polwax S.A.

W zwigzku z tym Zarzad w dniu 21.10.2019r., w zwigzku z brakiem odpowiedzi na procedowane

propozycje, postanowit jak na wstepie.
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o Czasowe wstrzymanie prac prospektowych.

Zarzad Polwax S.A. (,Spotka”) poinformowat raportem biezagcym nr 67/2019 w dniu 22.10.2019r. o
ztozeniu w tym dniu wniosku do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego o zawieszenie postepowania
ws. zatwierdzenia prospektu Spoétki sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela
serii E Spotki (,Zawieszenie”).

Spdtka postanowita 0 Zawieszeniu ze wzgledu na prowadzone rozmowy i analizy z dostawcg technologii
oraz kluczowych urzadzen - ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH w zakresie
dotychczasowo prowadzonej inwestycji pod nazwag ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki Polwax S.A.”
(,Inwestycja”, ,Future”) oraz procesem majgcym na celu wylonienie wykonawcy/éw Inwestycji przy
jednoczesnym uwzglednieniu zakontraktowanych z ThyssenKrupp gwarancji na licencje technologiczne

i dostarczone kluczowe urzadzenia.

Z uwagi na fakt, ze zakonczenie powyzszych dziatan jest istotne z punktu widzenia tresci zawartych w
prospekcie Zawieszenie jest jedynym wiasciwym rozwigzaniem proceduralnym. Po zakonczeniu
wszystkich dziatan zwigzanych z Inwestycjg oraz zawarciu umowy z ING Bankiem Slgskim S.A.

odnos$nie finansowania Inwestycji postepowanie ws. Zatwierdzenia prospektu bedzie kontynuowane.

W ocenie Zarzadu Zawieszenie nie powinno potrwac diuzej niz do potowy stycznia 2020 roku.

o Koszty usuniecia zanieczyszczonego urobku ziemnego powstalego w zwigzku z
prowadzong Inwestycja w Czechowicach-Dziedzicach.

Zarzad Polwax S.A. (,Spotka”) poinformowat raportem biezagcym nr 68/2019 w dniu 22.10.2019r. o

zakonczeniu w tym dniu usuwania zanieczyszczonego odpadu ziemi z placu budowy powstatego w

zwigzku z prowadzonymi przez ORLEN Projekt S.A. (,GRI”) pracami dotyczacymi realizacji inwestycji

pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz

z instalacjami pomocniczymi dla Spétki Polwax S.A. ("Inwestycja”).

Informacje o mozliwym zanieczyszczeniu wydobytego urobku ziemnego i koniecznosci usuniecia ziemi
i sktadowania oraz zawarciu umowy na usuniecie zanieczyszczonego urobku ziemnego zostaty
przekazane raportem biezagcym nr 35/2019 w dniu 13.05.2019 roku i nr 48/2019 w dniu 17.07.2019
roku.

Informacja o zakonczeniu wywozu odpadu z dziatki nr 3762/70 w Czechowicach Dziedzicach, na ktorej
byt sktadowany urobek ziemny pochodzacy z terenu Inwestycji zostata przekazana raportem biezgcym
nr 62/2019 w dniu 30.09.2019 roku.

tacznie z obu lokalizacji wywieziono do utylizacji 38.058 ton urobku za tgczng kwote netto 8.943,7 tys.
ztotych (9.659,3 tys. ztotych brutto). Wstepne szacunki warunkéw podpisanej umowy na utylizacje
odpadow wynosity 43 tys. ton i wartos¢ ustugi w kwocie 10.105 tys. ztotych netto.

W zwigzku z powyzszym Spétka wystawita i przestata do ORLEN Projekt S.A. noty obcigzeniowe, ktére
tacznie z notami obcigzeniowymi z dnia 30 wrzesnia 2019 r., wystawione sg na kwote 9.659.257,45 zt.
Zarzad Spofki poinformowat takze w raporcie 68/2019, iz dziatki, na ktérych sktadowano odpad ziemi
podlegajg badaniom gruntu ponizej poziomu zero. W zalezno$ci od uzyskanych wynikow badan Spétka
podejmie dalsze dziatania wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawa.
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e Szacunki wynikow spétki POLWAX S.A. za trzeci kwartat 2019 roku oraz naruszenie
kowenantéw wymaganych w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A.
Zarzad Polwax S.A. (,Spotka”) poinformowat raportem biezagcym nr 69/2019 w dniu 24.10.2019r. o
szacunkach wynikow osiggnietych przez Spoétke w trzecim kwartale 2019 roku.
Jednoczesnie Spotka poinformowata o niedotrzymaniu wymaganego w umowie kredytowej zawartej z
ING Bank Slgski S.A. poziomu wskaznika zadtuzenia obliczonego na koniec Il kwartatu za okres

ostatnich 12 miesiecy.

¢ Uzgodnienie wielkosci i warunkow dostaw produktow parafinowych od Grupy Lotos
S.A. w roku 2020.

Zarzad Spétki w dniu 29.10.2019r. poinformowat raportem biezacym nr 70/2019, ze w tym dniu
otrzymat potwierdzenie od Grupy LOTOS S.A. (,GL S.A.”, ,Sprzedajacy”) o uznaniu za najkorzystniejsza
zlozong przez Spotke oferte na zakup od GL S.A. produktow parafinowych w roku 2020 w ramach
prowadzonego przez GL S.A. postepowania na sprzedaz produktow parafinowych w 2020 roku.
Dotychczasowa umowa na zakup przez Spoétke produktéw parafinowych od GL S.A. obowigzuje do
konica roku 2019 (raport biezgcy nr 16/2018). Uzgodnienie przez strony tresci kontraktu nastgpi w
terminie pozniejszym.

Zarzad Spoiki informuje, ze szacowana w 2020 roku ilos¢ zakupionych produktow parafinowych od GL
S.A. wyniesie 22 tys. ton (+/- 20% w opcji Sprzedajgcego), a szacowana wartos¢ obrotow z GL S.A. w
ramach dokonanych dotychczas uzgodnien (co do ilosci i ceny produktow) wyniesie w 2020 roku okoto
58 milionéw ztotych netto (zmiana wartosci obrotéw moze wynika¢ z podanej powyzej mozliwej zmiany
ilosci dostarczanych produktow parafinowych, tj.+/- 20% w opcji Sprzedajgcego).

Grupa LOTOS S.A. jest gtdbwnym dostawcg podstawowego surowca produkcyjnego (gaczy
parafinowych) wykorzystywanego w Spétce. Zawarcie przedmiotowej umowy ma znaczacy wplyw na

sytuacje gospodarczg Emitenta.

e Wyniki badan gruntu ponizej poziomu zero na ktérym skladowano odpad ziemi z
terenu budowy.

W dniu 13.11.2019 r. Zarzad Spétki poinformowat raportem biezacym nr 71/2019, ze w tym dniu
otrzymat raport z badanh okreslajgcych stan Srodowiska gruntowego na terenie czesci dziatki nr 3762/70,
potozonej na terenie LOTOS Terminale w Czechowicach — Dziedzicach ("Raport”). Zgodnie z trescig
Raportu stwierdzono wystepowanie zanieczyszczonych gruntéw w przypowierzchniowej warstwie na
gtebokosci 0-0,25 m. p.p.t. Szacowana powierzchnia zanieczyszczenia wynosi ok. 1000m2, a ilos¢
gruntu niespetniajacego okreslonych norm ok. 450 Mg. W ramach wnioskéw z Raportu wskazano
zalecenie, iz powinna na zanieczyszczonym obszarze zosta¢ przeprowadzona remediacja gruntu w
oparciu o Projekt Planu Remediacji zatwierdzony prawomocng decyzjg Regionalnej Dyrekcji Ochrony
Srodowiska w Katowicach. Majgc powyzsze na wzgledzie Zarzad w dniu dzisiejszym podjat uchwate w
sprawie zgtoszenia szkody w srodowisku wraz z wnioskiem o wydanie decyzji naktadajacej obowigzek
podjecia dziatan naprawczych do wtasciwych organéw administracyjnych oraz zgtoszeniu roszczenia o

likwidacje szkody do Spétki Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku oraz do ubezpieczyciela w ramach
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ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Spotki Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku. Kwota
szkody, wedtug szacunkéw Zarzadu, to ok 200 tys. ztotych.

Ponadto, z wuwagi na wykrycie dodatkowego obszaru powierzchniowo zanieczyszczonego
ponadnormatywnie olejami mineralnymi na placu budowy inwestycji, przy ul. tukasiewicza (dziatka
3762/209) Zarzad Spotki postanowit zgtosi¢ roszczenie o likwidacje powstatej szkody w ramach
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Spdtki Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku. Na date
publikacji niniejszego raportu biezgcego Zarzad nie ma mozliwosci oceny wartosci szkody jednak
z punkt widzenia wielko$ci zanieczyszczonej powierzchni nie bedg one znaczgce.

Réwnoczesnie Zarzad postanowit, w ramach polisy srodowiskowej Orlen Projekt S.A. z siedzibg
w Ptocku, zgtosi¢ roszczenie w zakresie szkody srodowiskowej opisanej w raporcie biezgcym
nr 68/2019.

20.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Zmiane zobowigzan warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

przedstawia ponizsza tabela:

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na 30.09.2019 Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 30.09.2018

1. Naleznosci warunkowe - 6 834 - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - - -
- otrzymanych gwaranciji i porgczen - - - -
1.2. Od pozostatych jednostek, w

ktérych emitent posiada zaangazowanie - - - -
w kapitale (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
1.3. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - 6 834 - -
- Wystawione kary umowne z tytutu

odstgpienia od Umowy oraz z tytutu - 6 834 - -
uchybien w wykonaniu Umowy *

2. Zobowigzania warunkowe 60 405 60 472 60 607 37673

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu)

- udzielonych gwaranc;ji i poreczen - - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek, w

ktérych emitent posiada zaangazowanie - - - -
w kapitale(z tytutu)
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- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz pozostatych jednostek (z
tytutu)

- Weksle in blanco w celu
zabezpieczenia roszczen ING
Commercial Finance Polska S.A. z tytutu
Umowy faktoringowej nr 160/2014

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z
0.0. z tytulu Umowy leasingu
operacyjnego Nr 824000-ST-0

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z
0.0. z tytulu Umowy leasingu
operacyjnego Nr 840594-ST-0

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z
0.0. z tytulu Umowy leasingu
operacyjnego Nr 842647-ST-0

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych ING Lease Polska Sp. z
0.0. z tytulu Umowy leasingu
operacyjnego Nr 845329-ST-0

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych ING Lease Polska Sp. z
0.0. z tytulu Umowy leasingu
operacyjnego Nr 845302-ST-0

- Weksel in blanco w celu
zabezpieczenia naleznosci
przystugujacych ING Lease Polska Sp. z
0.0. z tytulu Umowy leasingu
operacyjnego Nr 852289-ST-00

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za lll kwartat 2019r.
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* Spotka POLWAX S.A. obcigzyta firme ORLEN Projekt S.A., ktéra byta wykonawcg inwestycji pod
nazwg " Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi dla spotki POLWAX S.A.", karami umownymi z tytutu naruszen postanowien
Umowy oraz z tytutu odstgpienia od Umowy. tgczna wysokosé kar umownych wyniosta 20.684 tys.
PLN. Jednoczesnie spotka POLWAX S.A. otrzymata wyptate z Gwarancji Bankowe] stanowigcej
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy kwote 13.850 tys. PLN. Wyptata zostata zaliczona na
poczet kwot objetych karami umownymi. Pozostata cze$¢ kar umownych do zaptaty czyli 6.834 tys. PLN

w miesigcu wrzes$niu 2019r.

zobowigzaniami Spotki na rzecz ORLEN Projekt S.A.
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21.Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynagé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wplyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

Ceny podstawowych surowcoéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobdéw
spotki a w szczegolnosci zmiennosé notowan parafin w oparciu o ktére budowane sg formuty
cenowe kupowanych surowcow. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcoéw
importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek krajowy oraz ich ceny. Sytuacja ta moze mie¢
negatywny wptyw na poziom marzowo$ci w drugim potroczu co z kolei ma przetozenie na
dotrzymanie wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw zawartych w umowie
kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krotkookresowych moga mie¢ znaczgce
zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego.

Reakcje rynkéw na wahania kursow walutowych oraz notowan ropy naftowe;.

Kontrakt JMP — mozliwo$¢ zwrotu 5000 palet

Dalsza intensyfikacja sporu handlowego pomigedzy Stanami Zjednoczonymi a innymi krajami, w
szczegoblnosci Chinami, powodujgca zwiekszone dostawy gotowych parafin z kierunkow
wschodnich, w szczegdélnosci z Chin.

Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporu sgdowego z Orlen Projekt S.A.
skutkujgcego uznaniem przez sad zasadnosci zaptaty niewymagalnych faktur i uznaniem za
skuteczne odstgpienie od umowy wykonawczej Projektu Future przez Generalnego Realizatora
Inwestycji,

Ryzyko dalszych opdznien w realizacji Projektu Future zwigzane z odstgpieniem od umowy z
dotychczasowym Generalnym Realizatorem Inwestycji, z wyborem Inzyniera Kontraktu,
wyborem finalnego Wykonawcy pozostatego zakresu prac,

Ryzyko brak finansowania inwestycji ze strony Banku finansujgcego,

Ryzyko opéznien planowanej emisji akcji serii E
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