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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

Il KWARTAL 2017 ROKU.

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1396316 1315 306 328 036 301 070
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 47 998 850 121 11276 194 590
Zysk przed opodatkowaniem 36 967 840 653 8 685 192 423
Zysk netto przypadajgcy: 11716 832810 2752 190 628
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (2 169) 875 469 (510) 200 392
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 13 885 (42 659) 3262 (9 765)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajgce: 3088 829 555 725 189 883
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (10298) 872 909 (2 419) 199 806
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 13 386 (43 354) 3145 (9 924)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq
- podstawowy (0,003) 2,75 (0,001) 0,63
- rozwodniony (0,003) 2,75 (0,001) 0,63
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2566 4,3688
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 29 922 (127 776) 7 030 (29 248)
Srqdkl plelnl.ane neﬁo.wy.korzys’rone w 26017 4907 6112 1123
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (30373) 21276 (7 136) 4870
Zmlqno neTT,o stanu Srodkéw pienieznych iich 25 566 (101 593 6006 (23 254)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2566 4,3688
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na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezeablnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
4 9 (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa razem 1503 614 1960916 348 939 443 245
Zobowiqgzania dtugoterminowe 565 225 733 463 131170 165792
Zobowigzania krotkoterminowe 657 373 999118 152 555 225 840
!(oplfo’r vy’rosny pfzypgdojqcy akcjonariuszom (76 247) (65 941) (17 694) (14 905)
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 16 081 15414 3732 3 484
Liczba akcji ( w szt.) 804 050 591 804 050 591 804 050 591 804 050 591
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 264 667 438 785 030 804 264 667 438 785 030
?rvevdsg";‘ wazona rozwodniona liczba akej zwyktyeh | g4 004 467 | 438 785 030 804264 667 | 438785030
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,09) (0,08) (0,02) (0,02)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3091 4,4240
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Il kwartat r:grg:?or}gjzyo Il kwartat r:gzz%;gz)
Wyszczegéinienie Q| oror2017- | YO20E | 01.01.2016 -
(niebadane) 3.0'09'20] / (niebadane) 3.0’09’20] .
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 482 316 1396 316 526 646 1315306
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 482 304 1 393 887 514010 1292 301
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 2 429 12 636 23 005
Koszt wtasny sprzedazy (421 684) (1 241 547) (480 413) (1 222 859)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug (420 997) (1239 625) (468 230) (1200 250)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (687) (1922) (12183) (22 609)
Zysk brutto ze sprzedazy 60 632 154769 46 233 92 447
?;iscl:*ggilejtr:?cie wspotkontroli nad wspélinym i i i 22 955
Koszty sprzedazy (8 232) (19 803) (10 384) (19 638)
Koszty ogdinego zarzqdu (20 39¢) (68 721) (18 099) (65 291)
Pozostate przychody operacyjne 1423 19 813 5512 24 083
Pozostate koszty operacyjne (2162) (24 107) (1 590) (122 672)
Koszty restrukturyzacii - - - (2 515)
Zysk (strata) na realizacji uktadu z wierzycielami (4199) (13 953) (252) 920752
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 27 066 47 998 21420 850 121
Koszty finansowe netto (1739) (7 544) (2278) (5981)
rt#cgg(’rj\g é{;ﬁ:&k}ézzgggfh) jednostek rozliczanych (1710) (3 487) ) (3 487)
Zysk przed opodatkowaniem 23 617 36 967 19 142 840 653
Podatek dochodowy (13 069) (25 251) (2 853) (7 843)
Zysk netto przypadajqgcy: 10 548 11716 16 289 832810
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1658 (2 169) 8 427 875 469
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 8 890 13 885 7 862 (42 659)
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Il kwartat nncgggforjjrg::yo Il kwartat r:gzz%;gz)
Wyszczegéinienie Q| oror2017- | YO20E | 01.01.2016 -
(nie.bcu.done) 30.09.2017 (nie.bcu.done) 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto z przypadajacy: 10 548 11716 16 289 832 810
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1658 (2 169) 8 427 875 469
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 8 890 13 885 7 862 (42 659)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 264 667 | 770705 820 317 963 577
f;ff”'o wazona rozwodniona liczba akcji awyktyCh (w | g0y 330000 | 804264 667 | 770705820 | 317963 577
z dziatalnosci
- podstawowy 0,002 (0,003) 0,01 2,75
- rozwodniony 0,002 (0,003) 0,01 2,75
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Il kwartat r:'(']z;%}g?; Il kwartat r:'(']z;%}g?;
Wyszczegblnienie Q| oror207- | OOT2018 - | 01012016 -
(nie.bcu.done) 30.09.2017 (nie.bo.done) 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 10 548 11716 16 289 832810
Inne catkowite dochody, ktdre zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub siraty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczgce pozycji:
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych ? 314 18 (379)
5?;2:2: kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za (951) (8 079) (2 826) (1 588)
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw
innych dochodéw catkowitych (2 (60) (22) 2
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczgce pozycji:
Straty ok’(uorlolne dotyczgce Swiadczen (1091) (991) (1 336) (1 680)
pracowniczych
EodoTek dochogowy odngszqcy sie do sktadnikow 207 188 55 320
innych dochodow catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (1 828) (8 628) (3811) (3 255)
Catkowite dochody 8720 3088 12 478 829 555
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 275 (10 298) 5260 872 909
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 8 445 13 386 7218 (43 354)
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Aktywa

Aktywa trwate 576 132 726 984
Wartos¢ firmy 186 297 186 580
Wartosci niematerialne 8 628 8 968
Rzeczowe aktywa trwate 213270 222976
Nieruchomosci inwestycyjne 4237 131 343
Inwestycje dtugoterminowe 1790 4577
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 102 -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 22723 28 474
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z 39 150 39 150
tytutu umowy o ustuge budowlang

Naleznosci 53 709 39 972
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1548 1482
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43130 60 094
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1548 3 368
Aktywa obrotowe 773 059 1172 946
Zapasy 16 093 17 080
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 190 981 114023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 386 155 869119
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 422 19 706
Pozyczki udzielone 147 363
Pochodne instrumenty finansowe 13 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3010 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 146 484 121 109
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 754 31472
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 154 423 60 986
Aktywa razem 1503 614 1960916
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Pasywa

Kapitat wiasny 230 941 228 335
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (76 247) (65 941)
Kapitat podstawowy 16 081 15414
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1021 844 1 009 665
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy (732) (986)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (18 843) (10 862)
Pozostate kapitaty 516 884 524 314
Straty zatrzymane: (1611 481) (1 603 486)
- strata z lat ubiegtych (1 609 312) (2442 217)
aiecjonanussom jecnosta domiciacer (2169) 838 731
Udziaty niekontrolujgce 307 188 294 276
Zobowigzania 1222 598 1732581
Zobowigzania dlugoterminowe 565 225 733 463
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 307 123 356 886
Leasing finansowy 25 486 7 635
Pochodne instrumenty finansowe 9204 1218
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38 627 38 686
Pozostate zobowigzania 116 845 240 257
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 686 4725
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 23785 24 036
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 47 637 58 859
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1132 1161
Zobowigzania krétkoterminowe 657 373 999 118
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 175 960 208 177
Leasing finansowy 3 486 3084
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 316 152 581 935
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 45 897 86912
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 41 1126
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 38 490 45 594
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 60 904 61162
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 443 11128
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 50 075 -
Pasywa razem 1503614 1960916
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2017 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Kapitat z RézniCe
. sprzedazy wyceny Zyski : Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat | AAkeie akcj fransakgji | KYSOWEZ | poostate | zatrzymane/ _ Uddaty wiasny
wtasne o . .| przeliczenia . . Razem | niekontrolujace
podstawowy = powyzejich | zabezpieczajg ‘ednostek kapitaty niepokryte razem
wartosci cych jean straty
. . zaleznych
nominalnej przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 15414 - 1009 665 (986) (10 862) 524 314 | (1 603 486) (65 941) 294276 | 228 335
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2017 roku
Emisja akcji 667 - 12 184 - - (12 743) - 108 - 108
Zmlono‘sfruk’ryry garupy kc.plfo’rox./vej (transakcje ) ) ) ) ) ) ) ) (485) (485)
z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - (5) - - (35) (76) (116) 11 (105)
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 5750 (5750) - - -
Razem transakcje z wiascicielami 667 - 12179 - - (7 028) (5 826) (8) (474) (482)
fgr;::o netto za okres od 01.01 do 30.09.2017 ) ) ) ) ) ) (2169) (2169) 13 885 11716
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - - - 254 (7981) (402) o ®129) (499) | (8.628)
Razem catkowite dochody - - - 254 (7 981) (402) (2149) (10 298) 13 386 3088
Saldo na dzieh 30.09.2017 roku 16 081 - 1021 844 (732) (18 843) 516884 | (1611481) (76 247) 307 188 | 230 941
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2016 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Kapitat z

sprzedazy wyceny Heziice Zyski Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat v’;';if e akciji fransakcji I:;:Ii?:\;/:nizo Pozostate | zatrzymane/ Razem niekgr?'rzgc?lg ce wtasny
podstawowy 0 powyzejich | zabezpieczajg p’e dnostek kapitaty niepokryte 1a razem
wartosci cych Jz alesnvoh straty
nominalnej przeptywy Y
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 - 733 348 (861) (15 338) 506 631 (2397 229) | (1 159 154) 351 054 | (808 100)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2016 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Konwersja czesci zobowigzan uktadowych na ) ) ) . ) 298 308 ) 298 308 -l 2981308
udziat w kapitale
Wytqczenie pozyczki udzielonej przez ) ) ) ~ ) (35 902) ) (35 902) - (35902
wiekszoéciowego akcjonariusza
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje ) ) ) . ) (1 996) (1 936) (3932) (6770)| (10702)
z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - (20) 47 27 (9) 18
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 40 646 (40 64¢) - - -
Razem tfransakcje z wiascicielami - - - - - 301 036 (42 535) 258 501 (6779)| 251722
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku - - - - - - 875 469 875 469 (42 659) | 832810
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za ) ) ) )
okres od 01.01 do 30.09.2016 roku (307) (1.574) (679) (2 560) (695) (3255
Razem catkowite dochody - - - (307) (1 574) (679) 875 469 872 909 (43354) | 829 555
Saldo na dzien 30.09.2016 roku 14 295 - 733 348 (1.168) (16 912) 806 988 | (1 564 295) (27 744) 300921 | 273177
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 36 967 840 653
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 10 853 13576
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 1214 2106
Zmiana wartodci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
> ; . 6278 1052
frwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zmiana warto$ci godziwej inwestycji dtugoterminowych - 3000
Srodki pieniezne wspdlnego przedsiewziecia na dzien utraty wspdtkontroli - (91 708)
Zmiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
o (213) 284
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 791 )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (6 979) 100773
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych oraz aktywdw
) . ! (4 033) (2 307)
frwaty zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Strata ze sprzedazy aktywodw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 3810 -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1 284) 887
Koszty odsetek 4330 5312
Przychody z odsetek (823) (475)
Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem - (21 031)
Udziat w stratach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 3 487 3487
Korekty dotyczgce realizaciji uktadu z wierzycielami 12 540 (946 398)
Inne korekty 420 (536)
Korekty razem: 30 389 (931 978)
Zmiana stanu zapaséw 987 31 264
Zmiana stanu naleznosci 470 140 86 418
Zmiana stanu zobowigzan (376 364) 75312
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (8 863) (274 141)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (117 973) 64 594
Imiany w kapitale obrotowym (32 073) (16 553)
Zaptacony podatek dochodowy (5361) (19 898)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 922 (127 77¢6)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (953) (1052)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (30595) (3953)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3 509 3325
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (21)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych
) ; . 19764 8273
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (243) (202)
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QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 6 000 -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1578 8
Pozyczki udzielone - (12)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (603) -
Otrzymane odsetki 24 81
Inne wptywy - 172
Inne wydatki inwestycyjne (4) (1 642)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 26 017 4907

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 26 256 35 595
Sptaty kredytéw i pozyczek (70 797) (8 536)
Sptata odsetek od kredytdw i pozyczek (3 531) -
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (3 655) (5 451)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego (814) -
Odsetki zaptacone (103) (4)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 58 396
Wptywy z tytutu leasingu zwrotnego 20 649 -
Inne wptywy/wydaftki 1 564 (724)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (30 373) 21276
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 25 566 (101 593)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 121 109 341 744
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (191) (30)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 146 484 240 123

2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2017 ROKU.

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupq Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowg
PBG", ,Grupq”) jest PBG SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcqg”, ,,Jednostkg dominujgcq”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spotki dominujgcej w ilosci 804.050.591 sztuk, na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, notowane sq na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych. W 2017 roku Spdtka
dominujgca ubiegata sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gietdy

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 776.948.780 sztuk akcji imiennych serii H oraz 12.806.811 sztuk
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akciji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda. W dniu 8 sierpnia 2017 roku akcje
zostaty zarejestrowane i znalazty sie w obrocie gietdowym. Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy
Skorzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz Spoétek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
Sktad Zarzgdu Spdétki dominujacej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.09.2017 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz Lozyfiski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady

Nadzorczej
Dariusz Szymanski - Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany ani w sktadzie Zarzgdu Spofki

dominujgcej ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spbtki dominujgce;.

2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadto
Spétka  dominujgca  $wiadczy, dla pozostatych spétek z  Grupy Kapitatowej, ustugi  wsparcia
organizacyjnego polegajgce gtéwnie na budowaniu ich wizerunku i marki, zarzqdzaniu nieruchomosciami,
planowaniu i koordynowaniu prac ich organdéw oraz $wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i
kontrolingowych. W ninigjszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym efekt
tych transakcji podlega wytgczeniu w ramach procedur konsolidacyjnych.

Grupa Kapitatowa PBG S$wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych w

segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym.

2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej
Sktad Grupy Kapitatowej PBG zaprezentowany zostat w ostatnim rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym
sporzqgdzonym na dzieh 31 grudnia 2016 roku. W okresie 9 miesiecy, zakohczonym 30 wrzesnia 2017 roku, w

strukturze Grupy Kapitatowej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

Utrata kontroli nad spétkami zaleznymi Brokam Sp. z o.0. i Bathinex Sp. z 0.0.

Dnia 29 czerwca 2017 roku Spdtka dominujgca zawarta umowe zbycia udziatébw oraz wierzytelnosci

posiadanych w spdtkach zaleznych Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z 0.0. za tgczng cene 6.000 tys. PLN.
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Tym samym Grupa utracita konfrole nad ww. podmiotami. W wyniku procedur konsolidacyjnych
wspomniane powyzej udziaty oraz wierzytelnosci uimowane byty w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej w pozycji aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, jako
nieruchomosci i inne aktywa zwigzane z prawem wtasnoséci do ztéz kruszyw o tqcznej wartosci bilansowe;j
6.000 tys. PLN.

W wyniku rozliczenia utraty kontroli Grupa ujeta w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych strate z

inwestycji w jednostki zalezne w kwocie 4.143 tys. PLN.

Objecie przez spétke zaleing PBG oil and gas Sp. z 0.0. udziatéw w PBG - NBN Contracting

Spoétka zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. przystgpita jako udziatowiec do PBG — NBN Contracting, spofki
prawa katarskiego obejmujgc 490 udziatdw, o wartosci nominalnej 98 tys. QR (riali katarskich) i
stanowigcych 49% w kapitale PBG — NBN Contracting. Dokonana ocena wzajemnych powigzan, relacji
oraz ekspozycji na zmiennos¢ zwrotu z inwestycji nie wyczerpuje znamion sprawowania kontroli wg MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. W niniejszym $§rddrocznym skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym inwestycja prezentowana jest w pozycji inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych w kwocie 102 tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2017 roku PBG —

NBN Contracting nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze;.

Nabycie przez spétke zaleing PGL DOM Sp. z 0.0. udziatéw w ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0.

W dniu 4 lipca 2017 roku spdtka zalezna PGL DOM Sp. z o.0. nabyta tgcznie 240 udziatdéw spdtki
ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartoéci 240 tys. PLN. W zwiqzku z nabyciem udziatow
spotka PGL DOM Sp. z o.0. posiada 58,26% udziatdw w kapitale spdtki (41,10% liczby gtoséw na

Zgromadzeniu Wspdlnikow Spoiki).

Potaczenie Spétki dominujgcej ze spétka zalezng PBG Avatia Sp. z o.0.

Spoétka dominujgca powzieta zamiar potgczenia ze spdtkg zalezng PBG Avatia Sp. z o.0.. Potgczenie
nastgpi w frybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 515 § 1 k.s.h. w. zw. z art. 516 k.s.h. Spdtka dominujgca
petnita bedzie role spbtki przejmujacej, natomiast spdtka zalezna spotki przejmowanej. Zdarzenie to wptynie
w przysztosci na sktad Grupy (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB PBG 52/2017, RB PBG 56/2017 oraz
RB PBG 58/2017).

2.2 Zasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za lll kwartat 2017 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqgdzania
Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é  Finansowa”

zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34").

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakohczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta), dane
poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (nie podlegato badaniu przez

biegtego rewidenta) oraz dane na dzieh 31 grudnia 2016 roku (zbadane przez biegtego rewidental).
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Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2016.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania

wyniku finansowego za rok obrotowy.

2.2.2 Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci
Mozliwosé kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spdétke dominujgcg oraz Grupe Kapitatowq RAFAKO, a takze zaktadany rozwdj dziatalnosci operacyjnej

jednostki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0..

Opis sytuacji formalno-prawnej Spétki dominujacej

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomochito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto
w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z jej wierzycielami. Od tego momentu Spdtka
dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzahn wynikajgcych z Uktadu. Oprdcz sptat rat uktadowych oraz
wykupu Obligacii, ktére zostaty wyemitowane Spdtka dominujgca na biezgco redlizuje pozostate
postanowienia dokumentdw restrukturyzacyjnych. Wiecej na temat sytuacji formalno-prawnej Spotki
dominujgcej zostato przedstawione w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze,
w tym w szczegdinosci w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spdtki dominujgcej za rok 2015 oraz
za rok 2016.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujacej

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgcej wskazuje na istotne zagrozenie mozliwosci kontynuowania
przez nig dziatalnosci. Na dzienh 30 wrzesnia 2017 roku aktywa obrotowe oraz aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy Spdtki dominujgcej, wykazane w  jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym, przewyzszaty zobowigzania kréotkoterminowe o okoto 4,6 min  PLN.
Zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za frzeci kwartat 2017 roku zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke dominujacg w dajagcej przewidziec
sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji. Zatozenie takie przyjeto przede wszystkim z uwagi na uprawomocnienie sie
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu, co z kolei umoZliwito kontynuowanie dziatalnosci przez
Spoétke dominujacqg. Od 2016 roku Spdtka dominujgca rozpoczeta realizacje zobowigzah wynikajgcych z
Uktadu oraz z Obligacji, co zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem potrwa do czerwca 2020 roku.

Szczegdtowa informacja dotyczgca prawomocnie zakonczonego postepowania upadtosciowego z
mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy

sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok 2015.
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Zatozenia kontynuacii dziatalnosci spétek operacyinych (Grupa Kapitatowa RAFAKO, PBG oil and gas Sp.

4 0.0.l

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO za trzeci kwartat 2017 roku zostato

sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Okolicznoéci wptywajgce na istnienie zagrozeh kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
RAFAKO zostaty opisane w srdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej RAFAKO za trzeci kwartat 2017 roku, ktdre zostato opublikowane w dniu 29 listopada 2017 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki
dominujgcej rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacji dziatalnosci spdiki zaleznej PBG ol
and gas Sp. z 0.0.. Kontynuacja dziatalnosci PBG oil and gas Sp. z 0.0. w perspektywie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania rentownych
kontraktéw budowlanych, gtéwnie w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy PBG, tj. segmencie
gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz segmencie energetycznym. Po zakohczeniu postepowania
upadtosciowego Spdtki dominujgcej, Zarzgd spdiki zaleznej przy wspdtpracy ze spdtkami z Grupy PBG

zintensyfikowat dziatania, majgce na celu pozyskanie nowych kontraktow.

Realizacja Uktadu oraz wykup Obligaciji wyemitowanych przez Spéitke dominujacg

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z
Uktadu z Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedq readlizowane przez Spdtke dominujgcg do konca
czerwca 2020 roku. Na podstawie Uktadu Spdétka dominujgca m.in. zobowigzata sie do przedstawienia
Wierzycielom zaspokajanym w ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia Obligacii.
Obwiagzek przeprowadzenia emisji Obligacii, ktdre refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spoiki
dominujgcej, wynikat réwniez z podpisanej przez Spdtke dominujgcg dokumentacii restrukturyzacyjnej, w

tym w szczegdlnosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym.

Pierwotnie uzgodniony harmonogram wykupu Obligacji zostat zmieniony w ramach przeprowadzonych z
wierzycielami finansowymi negocjacji i potwierdzony w zawartej dokumentacji w dniu 8 listopada 2016
roku: (i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1 do
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione
zmienione wzorcowe warunki emisji Obligaciji (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzieh publikacii niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
trzeci kwartat 2017 roku Spdtka dominujgca wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G,
H, I w kwocie 388.795.000 PLN (RB PBG 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1,
11 w kwocie 85.291.000 PLN (RB PBG 6/2017). Obligacje wyemitowane przez Spbdtke dominujgcq podlegajg
obowigzkowi wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Obligacje PBG SA serii D, D1, E, E1, F, F1, G, G1, H, H1, I, 11 sg notowane na Catalyst w ramach
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 oraz
18/2017).

Zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzgdu Spdtki dominujgcej harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu
obligaciji, zawierajqcy réwniez sptaty zobowigzah wobec spdtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco

(dane zaokrgglone do petnych PLN):
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Sptaty: 2H 2017 1H 2018 2H 2018 2019 1H 2020 Razem
Raty uktadowe oraz obligacje
wyemitowane w zwigzku z 29 459 410 67 858 699 25061005 | 131491231 | 277 982 620 531 852 965
Uktadem ogdtem, w tym:
;g'i‘;?;‘;f'e obejmuiqcy 23997200 50329400 14949700| 106743000| 231613200| 427 632 500

Spoétka dominujagca utworzyta rezerwe na sptate (poprzez ptatno$é rat uktadowych lub konwersie a

nastepnie wykup Obligacji) zobowigzah uktadowych o charakterze warunkowym i spornym w tgcznej

wysokosci 25.916.938 PLN. W ramach powyzszej kwoty Zarzgd Spdtki dominujgcej zaktada, ze w okresie

realizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone (w ramach ptatnosci rat uktadowych lub poprzez

konwersje wierzytelnosci a nastepnie wykup Obligaciji) zobowigzania o charakterze warunkowym w kwocie

12.881.931

PLN natomiast zobowigzania sporne w wysokosci 13.035.007 PLN zostang sptacone po

rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie jest mozliwy do

okreslenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spdtke dominujgcg

(dane zaokrgglone do petnych PLN)

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 96 279 615
raty uktadowe 49 826 115
wykup Obligaciji 46 453 500

Zarzgd Spodtki dominujgcej planuje zrealizowaé nastepujgce wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym

przede wszystkim w perspektywie 12 najblizszych miesiecy z nastepujacych zrédet (dane zaokrgglone do

petnych PLN):

Planowane
wptywy
Srodkéw
pienieznych
Z

4Q 2017 1Q 2018

2Q 2018

3Q 2018

4Q 2018

2019

1H 2020

Razem

Sprzedaz
nieruchomos
ciiinnych
aktywow
oraz sptyw
pozyczek:

29 591 845 | 80 028 223

3 960 000

25 600

12 147 000

125752 668

Certyfikaty
Dialog - -
plus/Minister
ski Projekft:

25 000 000

82 500 000

107 500 000

Przeptywy z
dziatalnosci
operacyjnej
PBG oraz
PBG oil and
gas

1116671 | (6404112)

12099 312

(4109 747)

1787 345

31 946 581

14 699 844

51135894

Rata - -
balonowa

280 000 000

280 000 000

30708 516 | 73624111

Razem

16 059 312

(4109 747)

26 812 945

126 593 581

294 699 844

564 388 561
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Podstawowym Zrédtem finansowania w/w zobowigzan w okresie najblizszych 12 miesiecy bedqg Srodki
pozyskane w ramach procesu dezinwestycji. Spdtka dominujgca oraz jej spdtki zalezne w  okresie
najblizszych 12 miesiecy, to jest do kohca trzeciego kwartatu 2018 roku planujg pozyskac¢ z tego tytutu
kwote 113,6 min PLN.

Oméwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spétki dominujacej

Wartos¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych Spdtki dominujgcej zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy wynosi 120,8 min PLN wobec zobowigzanh krétkoterminowych, ktére na dzien
bilansowy wynosity 116,2 min PLN, co oznacza wystgpienie dodatniego kapitatu obrotowego netto na
poziomie 4,5 min PLN. Zdaniem Zarzgdu Spétki dominujacej, obecna struktura aktywdw i zobowigzan Spotki
dominujgcej, przy zatozeniu przyjetego modelu biznesowego, pozwalajg na obstuge zadtuzenia i pokrycie
kosztéw dziatalnosci. Ponadto Zarzad Spdtki dominujgcej dokonat dodatkowej szczegdtowej analizy
sposobu pokrycia kapitatu obrotowego netto, ktérej wyniki wskazujg, na mozliwos¢ wygenerowania w
okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego nadwyzki srodkédw pienieznych ponad kwote
wymagalnych w tym okresie zobowigzan, w kwocie okoto 9,2 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych oraz aktywdw zakwalifikowanych do
sprzedazy, ktérych warto$¢ na dzieh bilansowy wynosita 120,8 min PLN, wskazuje na mozliwosé uwolnienia
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego srodkdw pienieznych w kwocie 127,4 min PLN, a rozbieznosci
pomiedzy poszczegdlinymi sktadowymi aktywdw obrotowych oraz przeznaczonych do sprzedazy wynikaty
przede wszystkim z nastepujgcych zatozen:

* na podstawie szacunkdédw dotyczgcych procesu dezinwestycji realizowanego przez spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata
pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 86,8 min PLN, fj. o okoto 3,4 min PLN mniej niz
wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSSF. Nizsza kwota wptywu wynika ze sptaty
pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych wycena przeprowadzona w oparciu o MSSF jest
wyzsza niz wynika ze szczegbdtowych plandéw Zarzqadu, co do mozliwej kwoty uzyskanych wptywow;

e Zarzad Spdtki dominujgcej zwiekszyt o 8,8 min PLN kwote mozliwg do pozyskania z tytutu aktywow
trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krétkoterminowej. Wynika to przede wszystkim z
realizacji procesu dezinwestyciji majgtku nieoperacyjnego Spdtki dominujgce;j;

«  Zarzad Spoétki dominujgcej zwiekszyt poziom naleznosci o charakterze krétkoterminowym o kwote
blisko 1,9 min PLN. Zmiana ta wynika z przeprowadzenia szczegdtowej oceny mozliwosci odzyskania
czesci z naleznosci, ktére zgodnie z MSSF podlegajg odpisowi, w tym m.in. naleznosci, ktére zostang
potrgcone w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego z wierzytelnosciami uktadowymi Spotki

dominujgcej, ktére stang sie wymagalne w tym okresie.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w srédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzieh 30
wrzes$nia 2017 roku wynosi 116,2 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzgd Spotki
dominujgcej analizy wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto
118,2 min PLN. Powyzsza rozbiezno$¢ wynika przede wszystkim z zakwalifikowania czesci zobowigzah
uktadowych do zobowigzah o charakterze krétkoterminowym, ktére docelowo zostang potrgcone z

naleznosciami handlowymi od wierzycieli.
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Omoéwienie zakladanych przez Spétke dominujacg zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacii, opierac sie bedzie na czterech
gtéwnych zaktadanych zrédtach:

« zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spoiki
dominujgcej - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 23,6 min PLN ;

« sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwych do
redlizacji po sprzedazy nieruchomosci, oraz od jednostek pozostatych - planowana kwota w
okresie realizacji Uktadu - 205,4 min PLN, w tym 107,5 min PLN tytutem Certyfikatéw Dialog
plus/Ministerski Projekt;

« finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota
280 min PLN;

« pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze Srodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktdéw oraz zyski z kontraktow
planowanych do pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktéw z rynku energetycznego, ktdrych
redlizacja planowana jest w $cistej wspdtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO S.A., jak i pozostatej

poza operacyjnej dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz spotki zaleznej PBG oil and gas.

Spoétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zrédet w
kwotach i terminach umozlwiajacych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykup Obligaciji, w terminach okreSlonych w warunkach emisji Obligacji dla
poszczegdinych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spdtke dominujgcqg, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki dominujgcej, w tym w szczegdlnosci Wierzycieli
Finansowych, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyinej. Zrédto finansowania Uktadu,
jakim sg dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polega¢ bedzie na sprzedazy poszczegdlnych
nieruchomosci bedgcych wtasnosciq Spotki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw
zaleznych od Spdtki dominujacej lub samych spoétek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
nalezgcych do spoétek zaleznych zostang przekazane Spdtce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym
podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalnosSci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem
ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia Uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $Srodkédw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej
innym finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdétki dominujacej, ze zawarcie Uktadu i jego
realizacja umozliwi odzyskanie zdolnosci kredytowej przez Spdtke dominujgcq oraz odbudowanie pozycji
rynkowej, w szczegdlnosci w segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej. W okresie wykonywania Uktadu i
sptaty zobowigzan z tytutu Obligacii zdolno$¢ kredytowa Spdtki dominujgcej i jej spdtek zaleznych powinna
rosnq¢ i zosta¢ w petni odbudowana do zakohczenia okresu sptat rat uktadowych i wykupu Obligacii. Nie
posiadajgc w tym okresie zadnych innych obcigzeh finansowych poza ostatnig ratg uktadowq oraz
ostatnimi  pozostajacymi do wykupu seriami Obligacji, Spdtka dominujgca powinna by¢é w stanie
sfinansowad sptate ostatniej raty uktadowe] oraz wykup ostatnich serii Obligacji za pomocq Srodkdw

kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz przychody
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przysztych okreséw i majgtek Spdtki dominujgcej istniejacy na dzieh zakohczenia sptaty rat uktadowych

oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spétki dominujacej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres redlizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujgca

zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogg pojawi¢ sie w wskazanym okresie, a ktdrych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolnos¢ Spdtki dominujgcej do wykonania postanowien Uktadu
lub wykupu Obligacii jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z powyzszym, oprzeé
realizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych Obligacji) w znacznej czesci na srodkach jakie
pozyska lub pozyskajg jej spdtki zalezne z procesu dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spotki
dominujgcej, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka
dominujgca przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia Uktadu. Oznacza to, iz ewentualne
a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposdb przetozy¢ sie na mozliwosé
pozyskania przez Spdtke dominujgcq Srodkdw pienieznych jakie Spdtka dominujgca bedzie musiata
przeznaczy¢ na sptate wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligacji. W szczegdinosci ryzyko takie
jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego planowane wptywy srodkdw, jakie
Spoétka dominujgca zamierza przeznaczy< na realizacje postanowien Uktadu i wykup Obligacji wynosi 107,5
min PLN w latach 2018/2019. W ramach tego projektu Spdtka dominujgca dostrzega istotne ryzyko
polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sytuacji politycznej na Ukrainie. Potencjalne zagrozenie dla realizacji
postanowienn Uktadu Ilub ograniczajgce zdolno$¢ finansowqg Spodtki dominujgcej do  wykupu
wyemitowanych Obligacji, moze takze stanowic nizsze niz zaktadane pozyskanie srodkéw finansowych z
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Spodtke dominujgcg oraz spodtke zalezng PBG oil and gas,
wynikajgce przede wszystkim z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych
Spoétka dominujgca oraz spétka zalezna PBG oil and gas zamierza pozyskac zlecenia realizowane w okresie
wykonywania postanowien Uktadu. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowien
Uktadu i wykupu Obligacji stanowi¢ mogg trudnosci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania
zewnetrznego, ktére postuzy¢é ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN,
przeznaczonego na zaptate ostatniej raty zgodnie z Uktadem i wykup Obligacji. Ewentualna zwtoka lub
zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych przez Spdtke dominujgcg mogtoby w  konsekwencii
doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu na podstawie art. 302 Prawa
upadto$ciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma
zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdtki dominujgcej), zgodnie z ktdérym na wniosek
wierzyciela Sqd uchyla Uktad w sytuacii, gdy upadty nie wykonuje postanowien Uktadu albo jest oczywiste,
ze Uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku, zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy, nastgpi¢ mogtoby
ponowne otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Spdtki dominujgcej i zmiana sposobu
prowadzenia postepowania na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku Spdtki dominujgce;.
Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligaciji, obligatariusze sg uprawnieni do zgdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligacji poszczegdinych serii.

Tym samym majgc takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spdtki dominujgcej oraz jej
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wybranych spoétek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu Obligacji, ktére to
zdarzenie bedzie stanowito jednq z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka dominujgca wskazuje
na ryzyko wszczecia egzekucji wobec aktywdw Spdtki dominujgcej oraz jej wybranych spdtek zaleznych
przez dziatajgcego w imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczen. Lista ustanowionych zabezpieczen
Obligaciji zostata w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, RB PBG 34/2016 oraz RB
PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligacji zgodnie z ustalonym
harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych Uktadem, w oparciu o sporzgdzony
przez Spdtke dominujgcg szacunek finansowy, sq zdaniem Zarzadu Spdtki dominujgcej racjonalne w
zwigzku z tym przyjete zatozenie o kontynuaciji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcg w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztodci, obejmujacej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania do publikacji, jest uzasadnione.

2.2.3 Wplyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016, oraz nota 2.2.2), w ksiegach rachunkowych Spdtki
dominujgcej zostaty ujete skutki redukciji zadtuzenia, okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z
niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe informacje dotyczgce sposobu ujecia oraz prezentacii
ww. zdarzenia znajdujqg sie w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje:
v’ zobowigzania uktadowe w kwocie 93.661 tys. PLN: w tym 72.510 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 21.151 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe,
v' zobowigzania z tytutu Obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych w
kwocie 355.278 ftys. PLN: w tym 287.064 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzanie
dtugoterminowe oraz 68.215 tys. PLN jako zobowigzanie krotkoterminowe.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa dokonata sptaty zobowigzan uktadowych:

* wkwocie 14.346 tys. PLN jako ptatnos$¢ kolejnej raty zgodnie z warunkami Uktadu,
« w kwocie 46.442 tys. PLN jako refinansowanie czesci wierzytelnosci uktadowych na nowy dtug
Spoétki dominujacej poprzez wyemitowanie Obligacji Drugiej Emisji.

Ponadto w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa wykupita w terminie Obligacje
serii B, B1, C oraz C1 w kwocie 41.130 tys. PLN.
W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskow i
strat, w pozyciji ,Zysk (strata) na realizacji Uktadu z wierzycielami” Grupa ujeta strate w kwocie 13.953 tys.
PLN bedgcg gtdwnie wynikiem aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych
Obligaciji wyemitowanych przez Spbétke dominujgcg w celu sptaty czesci zobowigzah uktadowych.

Zaprezentowane powyzej dane liczbowe dotyczg Grupy Kapitatowej PBG i z uwagdi na przeprowadzone

procedury konsolidacyjne nie zawierajg kwot transakcji zwigzanych z redlizacjg Uktadu, dokonanych

pomiedzy Spdtkg dominujgca i jej jednostkami zaleznymi, wystepujgcymi w roli wierzycieli uktadowych.

Dane liczbowe w podobnym uktadzie, ale obejmujgce réwniez transakcje dokonane wewngtrz Grupy,
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zaprezentowano w §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spdtki dominujgcej, na str. 67

niniejszego raportu.

2.24 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd Spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowq Grupy oraz wynik finansowy.

2.2.5 Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady  (polityki)  rachunkowosci  zastosowane do  sporzgdzenia  Srédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania skonsolidowanego finansowego Grupy Kapitatowej PBG za rok, ktéry rozpoczagt sie
1 stycznia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku.
Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016. W ciqggu trzech kwartatéw 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17
Umowy ubezpieczeniowe oraz interpretacje KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku
dochodowego. Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci. Spdtka
dominujgca nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub

zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Analiza Zarzgdu Spdtki dominujgcej i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na
stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe

obejmowata w szczegdlnosci wptyw nowych standarddw MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16:

. MSSF 9 Instfrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39
kategorie instrumentow finansowych i klasyfikuje instrumenty joko wyceniane w wartos$ci godziwej (przez
wynik finansowy bqd? przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejécie do szacowania utraty wartosci, ktére bazuje na
wyznaczaniu oczekiwanych sfrat (z ang. expected loss), ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczgce
rachunkowosci zabezpieczen, majace na celu uproszczenie biezgcych rozwigzan oraz lepsze
odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupa prowadz intensywne dziatania w celu implementacji postanowieh MSSF 9 i jest
obecnie na kohcowym etapie definiowania nowego modelu biznesowego w zakresie zarzqgdzania
aktywami finansowymi. Trwajg prace nad opracowaniem metodologii wyceny do warto$ci godziwej
posiadanych przez Grupe instrumentdw udziatowych, nienotowanych na aktywnych rynkach. W kwestii
szacowania wysokosci oczekiwanych strat kredytowych Grupa jest w trakcie analizy wptywu postanowieh

standardu w szczegdlnosci na ksztattowanie sie wysokosci odpisdw aktualizujgcych naleznosci handlowe.
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Grupa nie przewiduje istotnego wptywu standardu na stosowany model rachunkowos$ci zabezpieczen.
Dopdki nie zakonczy sie proces szczegbdtowej analizy ww. zagadnien Grupa nie ma mozliwosci

przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych.

J MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z
klientami, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i
systematyzuje zasady ujecia przychoddéw z kontraktéw z klientami. Standard wprowadza miedzy innymi
jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktéry bedzie miat zastosowanie do wszystkich
umodw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkdw $wiadczenia oraz alokacje
przychoddw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkdéw $wiadczenia. Standard doprecyzowuje rdwniez
zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz
rozréznia ujecie obowigzkdw wykonania swiadczenia wynikajgce z umowy jako spetnianych w czasie lub w
okreslonym momencie.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $§rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupa prowadzi zaawansowane prace nad wdrozeniem postanowieh MSSF 15 Przychody z
umoéw z klientami poprzez andlize wszystkich realizowanych kontraktéw pod kgtem ich ujecia wg
zmienionych kryteriéw ujmowania przychodéw. Ze wzgledu na zakres zmian i koniecznych andaliz, na dzieh
sporzqgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
nie dokonata jeszcze petnego oszacowania liczbowego wptywu implementacii postanowieh MSSF 15 na
pozycje sprawozdania finansowego.

Grupa przeprowadzita juz wymagang analize wiekszosci istotnych, realizowanych kontraktéw pod kgtem
spetniania kryteribw ujecia zgodnie z modelem pieciu krokdw i na tym etapie nie zidentyfikowata
wiekszych réznic w stosunku do obecnego podejscia do ujmowania przychoddw. Grupa redlizuje kontrakty
dtugoterminowe polegajgce na budowie sktadnikéw aktywdw  dostosowanych do potrzeb
indywidualnego klienta, dla ktérych nie ma alternatywnego zastosowania. Ze wzgledu na specyficzny
charakter $wiadczonych ustug Grupa traktuje je generalnie jako jedno zobowigzanie do $wiadczenia. W
trakcie analiz realizowanych uméw zidentyfikowane zostaty réwniez inne zobowigzania, ktérych udziat
warto$ciowy w catos$ci danej umowy jest znikomy lub ich realizacja pokrywac sie bedzie z momentem
kohcowego rozliczenia kontraktu. W takich przypadkach Grupa bedzie korzysta¢ z dopuszczonego w tym
standardzie uproszczenia i rozlicza¢ takie zobowigzania w ramach wyceny kontraktu bez ich
wyodrebniania. Grupa przenosi kontrole nad sktadnikiem aktywdw lub ustugg w miare uptywu czasu i tym
samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu
stosujgc pomiar stopnia spetnienia zobowigzania oparty na poniesionych naktadach.

W ramach zawieranych umodw Grupa jest zobowigzana $wiadczy<é na rzecz klientdw ustugi gwarancji dla
zrealizowanych obiektéow. Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 15 na ewentualng konieczno$e
aktualizacji poziomu rezerw, ktdéry odzwierciedlatby wartos¢ kosztdw realizacji gwarancji kontraktowych
zgodnie z postanowieniami standardu.

Na obecnym etapie wdrazania standardu Grupa nie zdecydowata jeszcze czy na moment pierwszego
zastosowania MSSF 15 wybierze metode petnego podejscia retrospektywnego czy tez metode

zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego.
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. MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji
oraz ujawnien dotyczgcych umdw leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego, obowigzujgcq zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce.

Na dzieh sporzqadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupa jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzieh
sporzqgdzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad

Spoétki dominujgcej nie ujawnia warto$ciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Grupy.

2.2.6 Profesjonalny osqd, niepewnosé szacunkow i zatozen oraz zmiany szacunkéw

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosdci Zarzgd Jednostki dominujgcej dokonat
nastepujgcych osgddw, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i

zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw oraz powigzane z nimi noty.

Szacowanie stopy dyskonta zobowigzan uktadowych

Wartos¢ stopy dyskonta zobowigzah uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spdtki
dominujgcej kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdtki dominujgce] dokonat stosownej oceny na podstawie
informaciji pozyskanych od doradcy. Zobowigzania uktadowe oraz wyemitowane przez Spdtke dominujgcq

obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci 5,31%.

Szacowanie rezerwy na zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone poreczenia i

gwarancije

Szacujgc wartos¢ rezerwy na zobowigzania zw. z odpowiedzialno$cig solidarng za udzielone poreczenia i

gwarancje Zarzad Spoétki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztosci
roszczen z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszqg wiedze Zarzgdu Spdtki dominujgcej
na temat statusu tych wierzytelnosci, ktérej kompletno$¢ na dzieh bilansowy potwierdzana jest z

odpowiednimi instytucjami rynku finansowego.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Grupa
dokonuje oceny charakteru umowy w celu okredlenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztow

kontraktowych.

Szacowanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddéw szacowanych na dzien bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W
kosztach poniesionych na dzien bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, urzgdzenia czy inne elementy
wyposazenia dedykowane dla danego kontraktu, ktére stanowig podstawe oszacowania zaawansowania

kontraktu - ustalania wysokosci przychodu na dzieh bilansowy.
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Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakciji.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa ocenia stopieh prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna. Spdtka dominujgca j jej jednostki zalezne sporzgdza plany sprzedazy witasnego majgtku

nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa okresla wartosé godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqgdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowej i

innych parametréw mogagcych w istotny sposdb wptywaé na warto$é nieruchomosci inwestycyjnych.

Klasyfikacja udziatdw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmiennos¢ zwrotu z
wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.in. o analize przystugujgcych Grupie uprawnieh wynikajgcych
z zapisdw umownych, obejmujgcg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu posiadane przez

Grupe oraz inne podmioty.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spdtek dokonuje oceny, czy w ramach
podpisanych umdw wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej, ktére bytyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

witasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu).

NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZAXOZEN

Niniejsze $§rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacii dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan,
ktéra bytaby inna, gdyby Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze
wzgledu na niepewnos¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego
srébdrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.
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REZERWY

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczeh i gwarancji zwigzana jest z cigzacg na Spoétce

dominujgcej odpowiedzialnoscig z tytutu historycznie udzielonych poreczen i gwarancji oraz
odpowiedzialnoscig solidarng wobec podwykonawcdéw na kontraktach realizowanych w ramach umoéw
konsorcjum. W zwigzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z dnia 8
pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami
rezerwa zostata w duzej czesci wykorzystana i obecnie jej warto$¢ wynosi 33.542 tys. PLN (2016 rok: 34.913
tys. PLN). Zgodnie z najlepszg wiedzq Zarzgdu Spdtki dominujgcej rezerwa prezentowana jest w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w catosci joko dtugoterminowa. Na poziom rezerwy istotny wptyw ma
szacowane przez Zarzqgd Spdtki dominujgce] prawdopodobienstwo zmaterializowania sie zobowigzah
warunkowych 1. wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spofki
dominujgcej dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy analizuje kazdg gwarancje i poreczenie ocenigjgc
czy prawdopodobiehstwo wyptaty roszczenia jest wieksze czy mniejsze a nastepnie przypisuje
poszczegdinym gwarancjom wskaznik prawdopodobienstwa materializacji tego roszczenia w przedziale od
0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzqg i przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o
warunki Uktadu, fj. jej wartos¢ wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalnych zobowigzanh
uktadowych stanowigcych 21% catkowitej ich wartosci. Warto$¢ godziwa akcji, ktére zgodnie z
postanowieniami Uktadu bedq przekazane wierzycielom z grupy 6 i 7 skalkulowana zostata w oparciu o
wycene warto$ci godziwej walordéw Spbtki dominujgcej przygotowang przez niezalezny Podmiot w czerwcu
2016 roku (do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzqad Spdtki dominujgcej nie
zidentyfikowat przestanek wptywajacych na utrate wartosci Spdtki dominujgcej i konieczno$¢ dokonania
zmiany szacunkdw rezerwy utworzonej na warto$¢ potencjalnych cakcji do objecia). W zwiqgzku z
przekazanymi warrantami subskrypcyjnymi udziat gtdéwnego akcjonariuszowi w kapitale podstawowym

Spoétki dominujacej zapewniony zostat na poziomie 23,61%.

Rezerwy na naprawy gwdarancyjne szacuje sie na podstawie okreSlonego przez Grupe stopnia

prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych uméw o
ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia
wygasniecia prawa do redlizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 27.924 tys. PLN (2016 rok: 36.838 tys. PLN).
Rezerwe zwigzang z kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice w kwocie 13.655

tys. PLN zaprezentowano w pozycji dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy.

Rezerwy na szacowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie
jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy,
stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Wartos¢ zmiany stanu rezerw na
szacowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej
rezerwa dotyczy. Na dzieh 30 wrzeénia 2017 roku kwota utworzonych rezerw na szacowane straty wynosita
9.764 tys. PLN (2016 rok: 19.116 tys. PLN).
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Rezerwa na restrukturyzacije zostata utworzona przez Spbétke dominujacg w 2012 roku i w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Spétka dominujgca w ciggu Il kwartatdéw 2017 roku wykorzystata
7.245 tys. PLN (30 wrzesdnia 2016 roku 6.443 tys. PLN), utworzonej rezerwy. Na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku
warto$¢ rezerwy wynosi 6.222 tys. PLN (2016 rok: 13.468 tys. PLN).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocq metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnien jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz

wartosci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania, w przypadku ktdrych zaistniaty przestanki
trwatej utraty wartosci. Wyniki oceny nie skutkowaty koniecznos$cig dokonania odpiséw aktualizujgcych.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci prezentowanych jako aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku zaprezentowana zostata
w oparciu o posiadane przez Grupe, operaty szacunkowe z przetomu roku przygotowane przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Dodatkowo Grupa przeprowadzita wewnetrzne analizy celem
ustalenia czy istnieje konieczno$¢ aktualizacji warto$ci wskazanych przez niezaleznego rzeczoznawce
majgtkowego.

Grupa poddata ocenie wystepowanie przestanek utraty wartosci wartosci firmy GK RAFAKO. Zarzgd
Jednostki dominujgcej nie zidentyfikowat przestanek wptywajgcych na dalszg utrate wartosci i koniecznoéé
przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartosci firmy. W wyniku oceny nie zidentyfikowano koniecznosci
aktualizacji testéw na utrate wartosci i korekte odpiséw aktualizujgcych dokonanych na dzieh 31 grudnia
2016 roku.

OKRES EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku frwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

SKLADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzgd Spdtki dominujgcej oraz Zarzady niektérych
spdtek zaleznych podjety decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie

przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.
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UJMOWANIE PRZYCHODOW

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywajqg szacunki Zarzaddw spbdtek wechodzgeych w sktad
Grupy Kapitatowej dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje
sie osiggna¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
redlizacjg poszczegdinych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktéw podlegajg aktualizacji
przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w
ten sposéb rentownos$é na poszczegdlnych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuaciji Grupy na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére
mogg mie¢ wptyw w przysztosci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk zaliczy¢é mozna przede wszystkim
ograniczong ptynnos¢ Spdtki dominujgcej i niektdrych spdtek zaleznych, co moze przetozyé sie na
wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost
kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami
materiatdéw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar.
Innym rodzajem ryzyka majgcym wptyw na tempo prac sg warunki atmosferyczne, ktére przektadajg sie na
sezonowos¢  rynku ustug budowlano-montazowych. W  przypadku niektérych spdtek  zaleznych
potegowane jest to cyklem pracy sektora energetycznego, gdzie poza projektami inwestycyjnymi, prace
remontowe i modernizacyjne odbywajg sie gtéwnie w sezonie lethim. Grupa w pewnym stopniu narazona
jest na ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Konieczno$¢ dostosowania sie do warunkédw
rynkowych moze przyczynic¢ sie do obnizki cen sprzedazy, a tym samym zmniejszy¢ planowane przychody.
Spoétki zalezne z uwagi na prowadzony przez nie rodzaj dziatalnosci identyfikujg ponadto ryzyka czysto
technologiczne, wynikajgce z implementacji skomplikowanych, nowatorskich procesdw technologicznych i
procedur jakoSciowych, ryzyka niedofrzymania gwarantowanych  parametréw  technicznych
montowanych urzgdzen czy dostarczanych technologii. Elementy te mogg mieé w przysztosci wptyw na

zmiane planowanych kosztow i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc

odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie

profesjonalnym osgdem.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos$¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu

ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz  wartosci
niematerialnych, a takze szacunkdw dotyczgcych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

Na dzieh zakohczenia okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty

wartosci sktadnika naleznosci lub grupy aktywdw finansowych. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania
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sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu

aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz

obcigzeh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajq rowniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretaciji prawnej przepisdw podatkowych, zarbwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq byé
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzyéci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (i) angazowania
podmiotdw posdredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii)
elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu
do wczesniej wspomnianych, mogag by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkdw podatkowych poszczegdinych transakgiji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych
2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
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finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzieh bilansowy,
+ odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursdw  ustalonych  przez NBP na ostatni  dzienh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych
W okresach objetych $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktdw, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto
oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za lli
kwartaty 2017 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniqg arytmetyczng

Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,2566 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za lli
kwartaty 2016 roku, obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,3688 PLN/EUR.

c) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za
2016 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $Sredniq arytmetyczng Srednich

kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1. : 4,3757 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 wrzesnia 2017 roku

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien — kurs na 30 wrzesnia 2017 roku wynosit: 4,3091 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 wrze$nia 2016 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien - kurs na 30 wrzesnia 2016 roku wynosit: 4,3120 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2016 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzieh - kurs na 31 grudnia 2016 roku wynosit: 4,4240 PLN/EUR.

Komisia Nadzoru Finansowego

32/68



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

24 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

241 Koszty wedtug rodzaju

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 12 067 13314
Zuzycie materiatdw i energii 83 479 357 368
Ustugi obce 1 042 882 731 140
Podatki i optaty 8 622 7 903
Swiadczenia pracownicze 164 000 167 792
Pozostate koszty rodzajowe 10794 12101
Koszty wedtug rodzaju 1321 844 1289 618
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1922 22 609
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 6986 (3707)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (681) (732)
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzqadu 1330 071 1307 788
24.2 Pozostate przychody operacyjne
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych oraz aktywow trwatych
. . : 3842 2 307
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartos¢ naleznosci 1542 7 454
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw 117 3951
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow 7195 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1 166
Otrzymane kary i odszkodowania 205 644
Dotacje ofrzymane 69 53
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1812 1951
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 1110 943
operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 138 34
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 350 1930
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - 606
Odpisane przedawnione zobowigzania 11 5
Zwrot kosztow sgdowych 128 245
Inne przychody 3293 3794
Pozostate przychody operacyjne razem 19 813 24 083

*kwota zawiera skutek dokonanej przez Spdtke dominujgcq korekty rozliczenia VAT z tytutu ,,ztych dtugdw™ 2.070 tys. PLN.
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243 Pozostate koszty operacyjne
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
: ) . 6278 1052
frwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - 100 702
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych - 2 368
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4777 1 406
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 796 5323
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 2 3071
Koszty utrzymania inwestycji 58 100
Zaptacone kary i odszkodowania 74 3426
Przekazane darowizny 1896 808
Odsetki od zobowigzan 1330 890
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 539 16
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1 465 -
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 3810 -
Koszty postepowania sqdowego 343 409
Inne koszty 2739 3101
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 24107 122 672
244 Przychody finansowe
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 81 402
Pozyczkii naleznosci 3 26
Inne odseftki 542 36
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w 626 464
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Inne przychody finansowe 535 81
Przychody finansowe ogétem 1161 545
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245 Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2017 -

30.09.2017
(niebadane)

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2016 -

30.09.2016
(niebadane)

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 802 479
Kredyty w rachunku kredytowym 2089 1321
Kredyty w rachunku biezgcym 1 502 2 881
Pozyczki 1082 275
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 88 7
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 5563 4963

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w warto
strat:

Sci godziwej przez rachunek zyskoéw i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 791 284
Akcje spodtek notowanych (66) -
Inne 18 -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
P S P 743 284

wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 456 310
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) - 50
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np.

. (1 347) 573
Leasing)
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 2109 933
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 21
Inne koszty finansowe 290 325
Koszty finansowe ogétem 8705 6526

2.5 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadszi swojg

dziatalnosé:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci)

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

YV V. ¥V V V V VYV

instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego
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> zbiorniki ropy naftowej,
» systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naffowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i
pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,
» magazyny paliw.
. Budownictwo energetyczne to:

> montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.
1Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportdéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej. Zarzgd Spdtki dominujgcej monitoruje
oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Zarzgd Spdtki dominujgcej andlizuje wyniki
segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.
Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzan w podziale na segmenty z dziatalnosci, z uwagi na to, ze cze$é
aktywdw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw.
Grupa zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposéb racjonalny wszystkich sktadnikdw zapaséw, srodkdw
trwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych. Finansowanie
Grupy, przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej, koszty
sprzedazy, ogdinego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg
praw wtasnosci, a takze podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie nastepuje ich
alokacja do segmentdw operacyjnych.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
Przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezgcym okresie nie miaty miejsca zadne
fransakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2016).
Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa
Kapitatowa PBG ujmuje w pozycji ,Jnne”, w ktdrej prezentowane sg wyniki dziatalnosci ogdélnobudowlane;j,
deweloperskiej, hotelarskiej oraz wynajmu powierzchni biurowych.
Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow
sprzedazy i ogdinego zarzqdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,
zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztéw finansowych, udziatu w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw wtasnosci oraz podatku dochodowego.

Informacije o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;.

Komisia Nadzoru Finansowego

36/68



Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2017 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
W —_ gaz ziemny, . | Wartosé
yszczegolnienie ropa budownictwo nne skonsolidowana
naftowa i energetyczne
paliwa
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Przychody ogétem 29 953 1 350 600 15763 1396316
Sprzedaz na zewnqtrz 29 953 1 350 600 15763 1396316
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem (27 667) (1 206 648) (7 232) (1 241 547)
Wynik segmentu 2286 143 952 8 531 154769
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzqdu X X X (88 524)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (4 294)
Rozliczenie uprawomocnienia uktadu (13 953)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 47 998
Koszty finansowe X X X (7 544)
Udzm’rv/ gyskoch jednostek rozliczanych metodqg praw . . . (3 487)
witasnosci
Zysk przed opodatkowaniem X X X 36 967
Podatek dochodowy X X X (25 251)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 11716
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2016 ROKU (NIEBADANE)
Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, g Inne miefEEe
ropa naffowa budownictwo skonsolidowana
. . energetyczne
i paliwa

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Przychody ogbtem 46110 1230137 39 059 1315306
Sprzedaz na zewnqtrz 46 110 1230137 39 059 1315306
Koszty ogétem (48 218) (1130399) (44 242) (1 222 859)
Wynik segmentu (2 108) 99 738 (5183) 92 447
Zy§k no.u’rrocie wspotkontroli nad wspoinym X X X 22955
dziataniem
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzadu X X X (84 929)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (98 589)
Koszty restrukturyzacii X X X (2 515)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X 920 752
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 850 121
Koszty finansowe X X X (5981)
Udzm’rv:/ ;yskoch jednostek rozliczanych metodq praw X X X (3 487)
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem X X X 840 653
Podatek dochodowy X X X (7 843)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 832810
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2017 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w Il kwartale 2017 roku 482.316 tys. PLN przychoddéw netto ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie
60.632 tys. PLN.
Do najistotniejszych zréodet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy w Il kwartale 2017 roku nalezaty
nastepujgce kontrakty budowlane:
a. kontrakt pod nazwqg ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il — Elekirownia II” podpisany pomiedzy TAURON
Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. - zrealizowane przychody: 294.510 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwq ,,Dostawa i montaz Instalacji katalitycznego odazotowania spalin dia
kotta AP-1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjg elektrofiltrdow w Elekirowni Kozienice”
podpisany pomiedzy Enea Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody:
26.192 tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwg ,Wykonanie czesci cisnieniowych dla dwdch kottdw spalarni
odpaddéw Kemsley (Wielka Brytania)” podpisany pomiedzy Constructions Industrielles de

la Mediterrancee Francja, a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody: 20.750 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania spalin dla kottéw K7 i K8 e
Elektrocieptowni Biatystok” podpisany pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. -
zrealizowane przychody: 12.444 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalaciji oczyszczania spalin
dla dwédch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”,
podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a RAFAKO S.A. - planowane przychody:
10.236 tys. PLN;

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG
w Il kwartale 2017 roku

Ujawnienie opéznionej informacji poufnej w przedmiocie prowadzonej analizy mozliwych zrédet
dofinansowania spotki zaleznej RAFAKO S.A.. Zawarcie listu intencyjnego z Funduszem Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych oraz Polskim Funduszem

Rozwoju S.A.

W dniu 26 lipca 2017 roku spdétka zalezna RAFAKO S.A. ujawnita opdzniong w dniu 6 czerwca 2017 roku,
zgodnie z art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzgdzenia MAR informacje o podjeciu przez Zarzgd RAFAKO S.A. decyzji o
analizie moZliwych zrédet finansowania, w tym zardwno finansowania dtuznego jak i kapitatowego oraz
poszukiwania dla RAFAKO S.A. inwestora zainteresowanego dokapitalizowaniem RAFAKO S.A. w zamian za
akcje RAFAKO S.A..
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Jednoczesnie Zarzgd RAFAKO S.A. poinformowat, iz w dniu 26 lipca 2017 roku zawart list intencyjny z
Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw, Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym — Aktywow
Niepublicznych oraz Polskim Funduszem Rozwoju S.A. wyrazajgcy wole wspdtpracy w celu realizacji
wspdlnych strategicznych projektdw, przy czym szczegdty wspdtpracy okreslone zostang w odrebnych
umowach, dotyczgcych poszczegdinych projektéw. Ponadto Fundusze i RAFAKO S.A. wyrazity wole
podjecia dziatan zmierzajgcych do podjecia decyzji co do charakteru, struktury i frybu inwestycji w
RAFAKO S.A.. Wiecejinformacji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 25/2017.

Ogtoszenie o zwotaniv Nadzwyczajnego Walnego spéitki zaleznej RAFAKO S.A. oraz stanowisko Spotki
dominujgcej dotyczgce walnego zgromadzenia i podwyiszenia kapitatu zakladowego spotki zalezinej
RAFAKO S.A.

W konsekwencji zawartego listu intencyjnego, Zarzad spdtki zaleznej RAFAKO S.A. zwotat na dzieh 29
sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A.. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
RAFAKO S.A. podjeto uchwaty (i) w przedmiocie udzelenia uprawnien osobistych akcjonariuszowi
posiadajgcemu nie mniej niz 33% udziatu w kapitale zaktadowym spodtki zaleznej RAFAKO S.A. na okres 3 lat
od chwili podwyzszenia kapitatu spdtki zaleznej o emisje akcji serii K, w zakresie powotania wiekszosci
cztonkdw Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. oraz (i) w zakresie podwyzszenia kapitatu RAFAKO S.A. o kwote nie
nizszg niz 2 PLN raz nie wyzszg niz 85.000.000 PLN poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 42.500.000
akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 2 PLN kazda.

W zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spdiki zaleznej RAFAKO S.A., Zarzgd Spdtki
dominujgcej rozwazat dokonanie rozporzgdzenia prawami poboru do Nowych Akcji RAFAKO w
podwyzszonym kapitale zaktadowym jednostki zaleznej RAFAKO S.A., ktére bedqg przystugiwac Spdtce
dominujgcej na rzecz zainteresowanego inwestora lub inwestoréw, za cene ustalong w trakcie negocjacii
(dalej ,,Zbycie Praw Poboru”), przy czym $rodki pozyskane ze Zbycia Praw Poboru zostang przeznaczone na
sptate zadtuzenia finansowego Jednostki dominujgcej wynikajgcego z obligacji wyemitowanych przez
Spoétke dominujgcg w terminach ich zapadalnosci. Wiecej informacji odnosnie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego spotki zaleznej RAFAKO S.A. w nocie 2.11.

Wprowadzenie do obrotu akciji serii A, H oraz |

W dniu 8 sierpnia 2017 roku nastgpita dematerializacja oraz wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 3.740.000 akciji serii A, 776.948.780 akciji serii H oraz 12.806.811 akciji serii I. Tym samym w
obrocie gietdowym znajduje sie 804.050.591 akcji zwyktych na okaziciela Spdétki dominujgcej. Wiecej
informacji w RB PBG 31/2017, 32/2017, 33/2017.

W wyniku wprowadzenia akcji do obrotu, w dniu 8 sierpnia 2017 roku nastgpit spodziewany i gwattowny fj.
o blisko 86% spadek wyceny akcji Spbdtki dominujacej do 0,44 PLN za akcje wobec 2,86 PLN za akcje na
koniec 7 sierpnia 2017 roku.

W wyniku wprowadzenia do obrotu akciji serii H, spetnit sie warunek wejscia w zycie umdw zawartych
pomiedzy Jefferies International Limited a kilkoma wierzycielami Spotki dominujgcej, ktdrzy objeli akcje serii
H, o czym Spdtka dominujgca informowata na podstawie Zawiadomienia Jefferies International Limited
raportem biezgcym RB PBG 49/2016 w dniu 19 listopada 2016 roku. W wyniku realizacji umoéw Jefferies
International Limited w dniach 8 — 21 sierpnia 2017 roku stopniowo obejmowat akcje Spdtki dominujace;,

nastepnie czesciowo je sprzedajgc na rynku a czesciowo transferujgc do VIT Fund Limited, ktére z kolei
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dokonywato sprzedazy akcji w pakietach poza rynkiem regulowanym. W wyniku transakcji
przeprowadzanych w tych dniach, na koniec 21 sierpnia br. zaréwno Jefferies International Limited jak i VTT
Fund Limited zmniejszyli zaangazowanie w kapitat Spbtki dominujacej ponizej 5%. Tym samym rozproszony
akcjonariat Spdétki dominujgcej obejmuje 54,34% akcji. Wiecej informacji w RB PBG 35/2017, 36/2017,
38/2017- 44/2017, 46/2017 i 47/2017.

Wybér najkorzystniejszej oferty na budowe dwéch blokéw parowych w Indonezji na wyspie Lombok (2x50
MW).

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Zarzad spdtki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat o wyborze przez PT. PLN
(PERSERQO), JALAN TRUNOJOYO BLOK M /135, KEBAYORAN BARU, JAKARTA 12160, INDONESIA
(wZamawiajgcy”) oferty konsorcjum - w sktad ktérego wchodzi spdtka zalezna oraz firma PT. Rekayasa
Industri jako Lider Konsorcjum (,Konsorcjum”) — jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w
przedmiocie ,,Budowa dwdch blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50
MW)". Wartos¢ oferty spditki zaleznej to 70.290 tys. EUR (tj. okoto 295.000 tys PLN) netto co stanowi okoto 35%
wartosci oferty Konsorcjum. Termin realizacji to 39 miesiecy. Ze wzgleddw na mozliwos¢ sktadania protestéw
przez innych uczestnikdw przetargu, spdtka zalezna nie posiada informacji o tym, czy i kiedy zostanie
zawarta umowa na realizacje ww. inwestycji, przy czym w przypadku zawarcia stosownej umowy spdtka
zalezna poinformuje o tym raportem biezgcym. Wiecej informaciji w raporcie biezgcym RB RAFAKO
27/2017.

Redukcja zatrudnienia w spélce zaleznej w ramach procesu reorganizacji oraz zawarcie porozumienia z
zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi dotyczgcego zwolnien grupowych.

W dniu 8 wrzeénia 2017 roku Zarzqd spotki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat, o podjeciu decyzji o redukciji
zatrudnienia w spétce RAFAKO S.A. w drodze zwolnieh grupowych, przeprowadzonych zgodnie ustawq z
dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z
przyczyn niedotyczgcych pracownikéw. Wiecej informaciji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 30/2017.

W dniu 28 wrzesénia 2017 roku Zarzgd spotki zaleznej RAFAKO S.A., zakohczyt konsultacje z zaktadowymi
organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spdtce zaleznej RAFAKO S.A.. Strony postanowity, ze zwolnienia
grupowe przeprowadzone zostang w okresie od 2 pazdziernika 2017 roku do 31 lipca 2018 roku a liczba
0s6b objetych zwolnieniem grupowym wynosi¢ bedzie maksymalnie 276 oséb. Wiecej informacji w raporcie
biezgcym RB RAFAKO 34/2017.

Informacja dotyczqca propozycji zmiany terminu zakonczenia realizacji budowy blokéw energetycznych
nr 5i é w Elektrowni Opole.

W dniu 26 wrzesnia 2017 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. oraz pozostali cztonkowie konsorcjum w sktadzie:
Mostostal Warszawa S.A. i Polimex-Mostostal S.A. (,,Konsorcjum”) oraz GE Power, ktéra jest generalnym
projektantem oraz petni funkcje lidera Konsorcjum zarzgdzajgcego realizacjqg kontraktu, przekazali do spotki
Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,PGE GIiEK") (,Zamawigjgcy”) propozycje aktualizacji
harmonogramu budowy blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole stanowigcego przedmiot umowy o ktérej
spdétka zalezna informowata raportem biezgcym RB RAFAKO 18/2012 (,Umowa”). Propozycja Konsorcjum
obejmuje zmiane harmonogramu realizacji inwestycji, czego skutkiem bedzie przesuniecie terminu

przekazania do eksploatacji bloku nr 5z 31 lipca 2018 roku na 20 grudnia 2018 roku, a bloku nr é z 31 marca
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2019 roku na 31 lipca 2019 roku. Przyczyng przesunie¢ w planowanym harmonogramie sg kwestie

technicznoorganizacyjne. Wiecej informacji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 33/2017.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny moiliwosci

realizacji zobowiqzan dla Emitenta.
Podpisanie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej przez spoétke zalezng

W dniu 8 wrzesnia 2017 roku spdtka zalezna zawarta przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy
nieruchomosci gruntowej potozonej w Poznaniu za kwote brutto 30.750 tys. PLN. Strony zobowigzaty sie
zawrzeé przyrzeczong umowe sprzedazy w terminie 7 dni od dnia ziszczenia sie warunkdw zawieszajgcych

nie pozniej niz do dnia 18 grudnia 2017 roku.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, spdtka zalezna od Jednostki

dominujgcej stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej i umowy leasingu spoétki zalezne byty zobowigzane do
ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku spdtki zalezne zawarty nastepujgce
transakcje IRS: w dniu 27 listopada 2014 roku spdétka zalezna zawarta z Bankiem fransakcje swapa
odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgca amortyzacii z terminem zapadalnosci do
5 listopada 2019 roku; w dniu 13 kwietnia 2017 roku spdtka zalezna zawarta z Bankiem fransakcje swapa
odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 20.649 tys. PLN podlegajgca amortyzacii z terminem zapadalnosci do
20 marca 2020 roku.

Za Il kwartaty 2017 roku wynik na insfrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 30.09.2016
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty finansowe 791 284
Razem koszty 71 284
Wptlyw na wynik (791) (284)
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Na dzien 30 wrzeénia 2017 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowqg
wyniosta minus 1.178 tys. PLN i dotyczyta instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne.

2.8 Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnodci, fj. Swiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sq warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie temperatury, utrudnigjgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwenciji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy, nie miaty istotnego znaczenia. Wynikato
to z faktu, ze duza cze$¢ przychoddw osiagnieta zostata na kontraktach w fazie takiego zaawansowania
robdt, gdzie znaczna cze$¢ prac odbywata sie w obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

2.10 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniv na

jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W czasie lll kwartatdw, zakohczonych 30 wrzesnia 2017 roku, spdiki zalezne Grupy Kapitatowe] nie
wyptacaty dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie
wyptacata réwniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze
by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe.

2.11 1Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2017 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy
sposdb wplyngé na przyszie skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe Emitenta.

Wybdr najkorzystniejszej oferty i podpisanie umowy warunkowej w przedmiocie "Zaprojektowanie i
wykonanie Bazy Magazynowej Paliw w miejscowosci Rashaant (Mongolia)”

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku doszto do wyboru oferty spotki zaleznej RAFAKO S.A. (dziatajgcej jako
lidera Konsorcjum - 90% wartosci umowy) i podpisania warunkowej umowy, ktérej przedmiotem jest
zaprojektowanie i wykonanie bazy magazynowej paliw w miejscowosci Rashaant w Mongolii wraz z

wykonaniem zbiornikdw magazynowych oraz infrastruktury towarzyszqgcej pomiedzy NTT Group a
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Konsorcjum (,Umowa”). tgczna warto$¢ Umowy wynosi 46.968 tys. EUR netto. Wiecej informaciji w raporcie
biezgcym RB RAFAKO 35/2017.

Otrzymanie zawiadomienia w zwigzku z art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku BZ WBK S.A., posiadajacy dotychczas pakiet akcji stanowigcy ponad 5%
w kapitale zaktadowym Spdtki  dominujgcej oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w
wyniku dokonanej tfransakcji sprzedazy akcji, zszedt ponizej 5% udziatu w akcjonariacie Spdtki dominujgce.
Wiecej informaciji w RB PBG 53/2017.

Rozwiqzanie znaczgcej umowy przez spotke zalezng E0O03B7 Sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku spdtka zalezna EO03B7 Sp. z 0.0. zawarta ze spdtkg Polimex Energetyka Sp.
Z 0.0. porozumienie o rozwigzaniu umowy na montaz czesdci cisnieniowej kotta, dokonanie préb oraz
wspodtuczestnictwo w rozruchu w zwiqgzku z projektem na ,Budowe nowych mocy w technologiach
weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A.— Budowy bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II". Wiecej informaciji w raporcie biezgcym RB RAFAKO
40/2017.

Doreczenie pozwu ztozonego przeciwko Spétce dominujgcej przez GDDKIA.

W dniu 14 listopada 2017 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej poinformowat, ze powzigt informacje o ztozeniu
przez Skarb Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA") przeciwko
Spoétce dominujacej, Syndykowi Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykowi Masy
Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Pozwanymi”) pozwu o
zaptate kary umownej wraz ze skapitalizowanymi odsetkami z tytutu odstgpienia od umowy pn. ,,Budowa
autostrady A-4 Tarndw-Rzeszow na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do
okoto 537+550" (dalej ,Umowa"), realizowanego przez Konsorcjum, w sktad ktérego wchodrzili Pozwani.
tgczna kwota dochodzonego roszczenia okreslona zostata na kwote 264.875.107 PLN, w tym powdd zgda
zasgdzenia od Spdtki dominujgcej kwoty gtdwnej kary umowy w wysokosci 176.361.140,69 PLN oraz
solidarnie od wszystkich Pozwanych skapitalizowanych odsetek za opdznienie w kwocie 88.513.965,38 PLN,
wszystkie kwoty wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia powddztwa do dnia zaptaty. Zarzgd
Spoétki dominujacej stoi na stanowisku, ze roszczenie nie jest zasadne, a Jednostka dominujgca wraz
pozostatymi konsorcjantami dochodzi od GDDKIA roszczeh w kwocie 508.041.844,73 PLN odrebnym
pozwem, o czym Spdtka dominujgca informowata raportem biezgcym RB PBG 11/2017 z dnia 3 marca
2017 roku.

Zmiana gwarancji dotyczacych Projektu Jaworzno.

W dniu 20 listopada 2017 roku spdtka zalezna EO03B7 Sp. z o.0. zawarta z (i) Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczeh S.A., (i) Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., (i) Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, (i) mBank S.A. aneks do umowy o udzielenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, o
ktérej zawarciu i zmianie spotka zalezna RAFAKO S.A. informowata raportem biezgcym RB RAFAKO 18/2014

oraz 3/2016. Wiecej informacji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 57/2017.

Komisia Nadzoru Finansowego

43/68



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zdarzenia zwigzane z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego spétki zaleznej RAFAKO S.A.

W zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spdiki zaleznej RAFAKO S.A., Zarzgd Spotki
dominujgcej oraz FUNDUSZ INWESTYCJI POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZINYCH z siedzibg w Warszawie (dalej ,FIPP FIZ AN”, |Inwestor”), zarzgdzany i
reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGK S.A., w dniu 24 pazdziernika 2017 roku
uzgodnity warunki przeprowadzenia transakcji sprzedazy przez Spdtke dominujgcg oraz jej spdtke zalezng
Multaros na rzecz FIPP FIZ AN jednostkowych praw poboru akciji serii K (dalej ,,JPP") spdtki zaleznej RAFAKO
S.A.. Ustalono, ze cena sprzedazy jednego JPP w ramach Transakcji wyniesie 0,20 PLN (stownie:
dwadzie$cia groszy). W dniu 9 listopada 2017 roku, zawarta zostata umowa zobowigzujgca Inwestora do
nabycia od Spdtki dominujacej i spdtki zaleznej Multaros, a Spdtke dominujgcg do sprzedazy na rzecz
Inwestora 7.665.999 sztuk JPP oraz zobowigzujgca spdtke zalezng Multaros do sprzedazy na rzecz Inwestora
17.545.352 sztuki JPP. W umowie Strony ustality, ze cena sprzedazy jednego JPP przez Spodtke dominujgcq i
spdtke zalezng Multaros na rzecz Inwestora wyniesie 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy).

Ponadto w dniu 8 listopada 2017 roku spdtka zalezna Multaros zawarta wraz z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie oraz
Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie umowy o plasowanie jednostkowych praw poboru akciji
serii K RAFAKO S.A.. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Banki zobowigzaty sie do pozyskania inwestorow
oraz do posredniczenia pomiedzy spdtkg zalezng Multaros a inwestorami w procesie przyspieszonego
budowania ksiegi popytu na 17.254.649 JPP przystugujgcych spdtce zaleznej Multaros, po cenie sprzedazy
ustalonej w oparciu o wyniki plasowania. Ostatecznie Strony Umowy uzgodnity cene sprzedazy na poziomie
0,10 PLN oraz liczbe JPP nabywanych przez Nabywcow w liczbie 17.254.649. Wiecej informacji w raportach
biezgcych RB PBG 50/2017, RB PBG 54/2017 oraz RB PBG 55/2017.

Pomimo potencjalinego zmniejszenia udziatu Spdtki dominujgcej w ogdinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki zaleznej RAFAKO S.A. i w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej RAFAKO S.A. ponizej 50%
plus jedna akcja, po zakohczeniu emisji Nowych Akcji RAFAKO, Spétka dominujgca nadal pozostanie w
RAFAKO S.A. gtdbwnym akcjonariuszem zachowujacym udziat w kapitale zaktadowym RAFAKO S.A. oraz
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A. (bezposrednio oraz posrednio przez Multaros) na
poziomie nie nizszym niz 33% oraz majgcym istotny wptyw na realizowanq strategie spotki zaleznej RAFAKO
S.A.. Jednostka dominujgca utrzyma kontrole nad RAFAKO S.A., zachowujgc mozliwo$¢ kierowania
istotnymi dziataniami, w okresie do 3 lat — przy zatozeniu braku innych transakcji na udziatach RAFAKO S.A.,
w wyniku ktérych zaangazowanie Spdtki dominujgcej spadtoby ponizej 33% - od dnia wpisania przez
witasciwy sqd rejestrowy do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej RAFAKO S.A., dajgcg Spdtce dominujagcej praktyczng mozliwos¢ powotania
wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej, do ktérej kompetencii nalezy m.in. powotywanie Zarzgdu RAFAKO
S.A.. Spdétka zalezna RAFAKO S.A. bedzie konsolidowane w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej

metodqg petna.
Zarzgd spoéiki zaleznej RAFAKO S.A., w zwigzku z upowaznieniem wyrazonym w uchwale Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego RAFAKO S.A. w drodze emisji

nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia prawa poboru akcji nowej emisji,
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dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
zmiany statutu spotki zaleznej RAFAKO S.A., a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu, dnia 24 pazdziernika 2017 roku podjat uchwate, zgodnie z ktérq:

 cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii K (,,Akcje Oferowane”) zostata ustalona w

wysokosci 4 PLN (stownie: cztery ztote) za jedng Akcje Oferowana,

+ 1 jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia 0,50040033204 Akcji Oferowanej,

o 1,99839995294 jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1 Akcji Oferowane;.
Ponad to Zarzgd spéiki zaleznej postanowit nie korzystaé z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy o
jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy spdiki zaleznej RAFAKO S.A., wynikajgcego z art. 432 § 4 k.s.h.
oraz z uchwaty. W zwigzku z powyzszym ostateczna liczba Akcji Oferowanych jest rowna maksymalnej
liczbie Akcji Oferowanych przewidzianej w Uchwale tj. 42 500 000 Akcji Oferowanych.
W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spdtki
zaleznej RAFAKO S.A. sporzgdzony na potrzeby oferty publicznej 42 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
K o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda, oferowanych z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie 84 931 998 jednostkowych praw poboru,
do 42 500 000 praw do akciji serii K oraz do 42 500 000 akcji nowej emisji do obrotu na rynku podstawowym
Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Prospekt emisyjny zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, w formie elekironicznej na stronie internetowej spdtki zaleznej
oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie oraz na stronie intfernetowej
Trigon Domu Maklerskiego S.A.
Na podstawie uchwaty Nr 744/17 z dnia 2 listopada 2017 roku Zarzgd Krajowego Depozytu Papierdw
Wartos$ciowych S.A. postanowit zarejestrowac w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW 84 931 998 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii K RAFAKO S.A. o wartosci
nominalnej 2 PLN kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki zaleznej z dnia 12 wrzesnia 2017 roku, dla ktérych dniem prawa poboru byt 6 listopada
2017 roku, oraz oznaczy<¢ je kodem PLRAFAKO0075.

2,12 Stanowisko Zarzqdu odnosnie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych
Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2017 rok.
2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniv Emitenta na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj

5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
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srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasno$ci znacznych pakietdw akcji Emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg

informacjami.

. . . . Warto$¢ nominalna | Udziat w kapitale U.dsz W ogqlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie gtoséw
(PLN) zaktadowym (%) (%)

Jerzy Wisniewski 189 836 345 37967269 23,61% 23,61%
Pows.zechno Kasa Oszczednosci Bank 53 060 500 1061 210 6.60% 6.60%
Polski SA
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 1256 967.6 7.82% 7.82%
Pozostali 498 305 366 9966 107,32 61.97% 61,97%

Powyzsza tabela obrazuje najlepszq wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat objecia z mocy

Uktadu przez wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

Zmiany w strukturze wlasnosci pakietéw akciji Emitenta w okresie lll kwartatu 2017 roku

Do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2017 roku, nie zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki na podstawie wniosku obejmujgcego Oswiadczenie Zarzqgdu z
dnia 19 czerwca 2017 roku. W zwigzku z powyzszym w obu datach wysoko$¢ kapitatu Spdtki dominujgcej
wynosi 16.081.011,82 PLN. Po dokonaniu wpisu przez Krajowy Rejestr Sqdowy na podstawie wniosku, o
ktérym mowa powyzej, kapitat zaktadowy Spdtki dominujgcej wynosi¢ bedzie 16.085.284,02 PLN. Zmiany
wysokoséci kapitatu zaktadowego, majgce miejsce w roku obrotowym 2017, zostaty ujawnione w
sréddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG za | pbtrocze
2017 roku, w Rozdziale 20: Kapitaty wtasne, pkt 20.1 Kapitat podstawowy, strona 47-48, dostepny na stronie
Spotki http://www.pbg-sa.pl/pub/pl/uploaddocs/raporty-
okresowe/ssf-gk-pbg-za-i-polrocze-2017-roku.3588703415.pdf.

internetowej dominujgcej pod adresem:

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji Emitenta po dniuv 30 wrzesnia 2017 roku

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku BZ WBK S.A., posiadajacy dotychczas pakiet akcji stanowigcy ponad 5%
w kapitale zaktadowym Spotki dominujgcej oraz w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu, w
wyniku dokonanej transakcji sprzedazy akcji, zszedt ponizej 5% udziatu w akcjonariacie Spdtki dominujgcej
(wiecej informacji w RB PBG 53/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku).
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2.14 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnieh do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania poprzedniego raportu za 2016 rok, zgodnie z

posiadanymi przez Spdtke dominujgcqg informacjami na dzieh: 29 listopada 2017 roku.

llo$¢ akgciji

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu —
za 2016 rok:

27 marca 2017 roku

Stan na dzieh przekazania
raportu za lll kwartat 2017 roku:
29 listopada 2017 roku

Osoby zarzgdzajqce:

Jerzy Wisniewski

183 488 639

183 488 639

Marriusz tozynski - 3553

Kinga Banaszak - Filipiak - -

Dariusz Szymanski - R

Osoby nadzorujgce:

Helena Fic - _

Matgorzata Wisniewska 3279 3279

Andrzej Stefan Gradowski - -

Dariusz Sarnowski - -

Faustyn Wisniewski - R

Maciej Stanczuk - _

Przemystaw Lech Figarski - -

2.15 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zaréwno
pozwanym jak i powodem.

W trakcie trzeciego kwartatu 2017 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych, ktdrych

strong sq spoétki z Grupy Kapitatowej, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istotne zmiany,

ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowqg Spdtek z Grupy.

. SRB CE Lid, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadiosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 782/13

Na zgodny wniosek stron Sgd zawiesit postepowanie na podstawie art. 178 k.p.c.
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. Zawezwanie do préby ugodowej z wniosku Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i
Autostrad o odszkodowanie w zwiqgzku z odstgpieniem od umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku na
redlizacje inwestycji pn.: ,Budowa Autostrady A-1 Torun-Strykéw, Odcinek Il Brzezie — Kowal od km
186+348 do km 215+850” , sygn. aki | Co 325/16

Termin posiedzenia wyznaczony na dzieh 6 czerwca 2017 roku zostat zniesiony z wokandy na wniosek
pethnomocnika wnioskodawcy. Kolejny termin rozprawy zostanie wyznaczony z urzedu. Postepowanie w

toku.

. SIAC Construction Ltd, PBG SA, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej.,
przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drog i Autostrad, w sprawie rozliczenia zadania pn.
.Budowa avutostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezla Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550”, sygn. akt XXV C 405/17

Pismem z dnia 23 sierpnia 2017 roku Sgd doreczyt pozwanemu odpis pozwu i zobowigzat pozwanego do
ztozenia odpowiedzi na pozew w terminie 6 miesiecy do dnia ofrzymania zobowigzania; brak jest

zarzgdzenia w przedmiocie wyznaczenia terminu rozprawy.

. Sp6r miedzy SIAC Construction Lid.,, PBG S.A., APRIVIA S.A. w upadiosci likwidacyjnej,
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej a Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem
Drég Krajowych i Autostrad.

Petnomocnicy stron wniedli o stawiennictwo na kolejnej rozprawie biegtych. Nie wyznaczono jeszcze

kolejnego terminu rozprawy. Sprawa w foku.

. SRB CE Ltd, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadiosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 911/13

Sad wyznaczyt termin posiedzenia niejawnego na 10 listopada 2017 roku. Termin posiedzenia zostat

zniesiony. Kolejny termin posiedzenia sgd wyznaczyt na 29 listopada 2017 roku.

. PBG SA przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

W dniu 31 marca 2017 roku wydano wyrok, gdzie oddalono powddztwo w catosci. Spdtka dominujgca
ztozyta wniosek o sporzgdzenie i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. Dnia 17 czerwca 2017 roku
Kancelaria ztozyta apelacje zaskarzajgc wyrok w catoéci. W dniu 31 lipca 2017 roku do Kancelarii wptyneta

odpowiedz na apelacje. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony.
. Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT z siedzibg w Warszawie c/a PBG SA, SIAC Construction Lid.,

Sqd Okregowy XX Wydziat Gospodarczy w Warszawie, sygn. akt XX GC 619/13

Wyznaczono kolejny termin rozprawy na dzieh 8 marca 2018 roku. Sprawa w toku.
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J Martifer Polska Sp. z 0.0. c/a PBG SA, SRB Civil Engineering Ltd., John Sisk & Son Lid., Skarb Panstwa -
Generalna Dyrekcja Drég i Autostrad, Sqd Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny sygn. XXV C
1206/13

Na rozprawie w dniu 22 wrzesnia 2017 roku wystuchani zostali $wiadkowie, wyznaczono kolejny termin

rozprawy na é grudnia 2017 roku.

J SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 206/13/

Pod koniec marca sqd przestat do Kancelarii uzasadnienie wyroku uchylajgcego wyrok | instancji i
przekazujgcego sprawe sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Na rozprawie, wyznaczonej na
dzien 28 lipca 2017 roku, Sgd zawiesit postepowanie do czasu zakonczenia sprawy rzeszowskiej 1j. sprawy
pomiedzy Spdtkg dominujgcg a Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad dot. kwestii odstgpienia
od umowy nr 2811/30/2010 (dot. budowy odcinka autostrady A4) przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie,
pod sygn. akt | C 1022/12. Jednoczes$nie Sqd zobowigzat petnomocnika Jednostki dominujgcej do
poinformowania Sgdu o zakohczeniu sporu, gdyby petnomocnik Spdtki dominujgce] powzigt takie
informacje. Sprawa w toku. Spétka dominujgca uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie utworzono rezerwy

na wynik sporu.

. Spory pomiedzy PGNIiG a PBG S.A.
Brak nowych czynnosci w sprawie, w odniesieniu do stanu z dnia 31 grudnia 2016 roku. Do dnia dzisiejszego

brak doreczenia odpisu pozwu Spdtce dominujgce;.

. Spory pomiedzy OHL a PBG S.A.

Pismem doreczonym w dniu 3 marca 2017 roku powdd rozszerzyt powddztwo o koszty opinii prywatne;j
ztozonej do pozwu. Po rozszerzeniu powddztwa warto$¢ sporu wynosi 191.694 tys. PLN. W dniu 18 kwietnia
2017 roku Spdtka dominujgca ztozyta odpowiedz na pozew podnoszgc zarzut niewtasciwosci (odrzucenie)
ewentualnie o oddalenie powddziwa. W dniu 18 maja 2017 roku odbyta sie rozprawa i Sgd wydat
postanowienie o odmowie odrzucenia pozwu. Spdtka dominujgca w dniu 10 lipca 2017 roku ztozyta
zazalenie na ww. postanowienie. W dniu 4 sierpnia 2017 roku OHL ztozyto odpowied? na zazalenie z
wnioskiem o jego oddalenie. Zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane. Odroczono termin rozprawy. Kolejny
termin zostanie wyznaczony z urzedu. Zarzad Spdtki dominujgcej stoi na stanowisku, ze roszczenie OHL,

bedqce przedmiotem pozwu, jest catkowicie bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu.

J Whniosek o arbitraz przeciwko Polskiemu LNG S.A.

Postepowanie jest w toku.

. Spoér pomiedzy PBG S.A. a Operatorem Gazociqgow Przesytowych Gaz - System S.A. XVI GNc 178/17
Dnia 29 maja 2017 roku Sgd wydat nakaz zaptaty w catosci uwzglednigjgc zgdanie pozwu. Pozwany wnidst
sprzeciw z dnia 29 czerwca 2017 roku od nakozu zaptaty, frwa wymiana pism procesowych. Sqd nie

wyznaczyt terminu pierwszej rozprawy.
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J Porozumienie dotyczqce rozwigzania oraz rozliczenia umowy z dnia 25 listopada 2014 roku o
kompleksowq redlizacje inwestycji pn.: ,Rozbudowa Tioczni Rembelszczyzna w ramach budowy
gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z
infrastrukturg towarzyszqcq”

Jednostka zalezna PBG oil and gas jest na etapie sporzgdzania projekiu pozwu.

. Sprawa o zaptate pomiedzy Syndykiem Masy Upadtosci Hydrobudowa Polska a spétkq zaleing PBG
Dom
Na rozprawie w dniu 5 pazdziernika 2017 roku przestuchano dwdch swiadkdw. Kolejni swiadkowie bedqg

przestuchiwani na terminie wyznaczonym na dzieh 7 lutego 2018 roku.

Ponizej opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, w ktérych strong jest spétka zalezina
RAFAKO S.A.:

. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A.

Spoér o zaptate kwoty w wysokosci 8.042 tys. PLN zostat rozstrzygniety wyrokiem Sqdu | Instancji w dniu 30
czerwca br. Catosé kwoty dochodzonej pozwem zostata zasgdzona na rzecz spdtki zaleznej RAFAKO S.A.,
wyrok jest nieprawomocny. W dniu 28 sierpnia 2017 roku spdtka pozwana ztozyta apelacje. W aktualnym
stanie rzeczy, po ztozeniu w dniu 5 pazdziernika 2017 roku przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. odpowiedzi na

apelacje pozwanej, strony oczekujg na wyznaczenie przez sqd terminu rozprawy.

. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A. oraz Zakiad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0.

Spdr o zaptate kwoty w wysokosci 13.136 tys. PLN zostat skierowany, po ztozeniu przez pozwane spotki
sprzeciwdw od nakazu zaptaty, na rozprawe. Spdtka zalezna RAFAKO S.A. w odpowiedzi na sprzeciwy,
pismem procesowym datowanym na 27 lipca br. rozszerzyta powddztwo o kwote 3.021 tys. PLN, do tgcznej
kwoty 16.157 tys. PLN. Pierwsze posiedzenie na rozprawie odbyto sie 6 pazdziernika br., na ktérym spoiki
pozwane ztozyty do sqdu odpowiedzi na pismo procesowe powoda. Z uwagi na przedmiot sporu spodtka

zalezna przewiduje, iz sprawa nie rozstrzygnie sie w tym roku.

W zwigzku z prowadzonymi sporami z Mostostalem spdtka zalezna utworzyta odpis aktualizujgcy wartosé

naleznosci w kwocie 4 min PLN.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdétki dominujgcej wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na
Jednostke dominujgca kary administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1
ustawy o ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dominujgca dnia 12
maja 2016 roku ztozyta do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. KNF podtrzymata decyzje
postanowieniem z dnia 16 maja 2017 roku. Kara zostata przez Spdtke dominujgcg uregulowana w sierpniu
2017 roku, jednocze$nie Jednostka dominujgca ztozyta skarge na decyzie KNF w catosci do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w dniu 22 czerwca 2017 roku. Do publikacji Sprawozdania, WSA

nie wydat postanowienia w przedmiotowej sprawie.
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216 Informacje dotyczgce znaczgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spobtek.

Ponizej zestawiono tfransakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy.

2.16.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01. do na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 513 125 2 660 2314
Razem 513 125 2660 2314

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01. do na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 4 300 4674 1594 1914
Razem 4 300 44674 1594 1914

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2017 (niebadane) 31.12.2016 (badane)
Wyszczegolnienie Kwota wg Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzien
umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 4810 - 4812 2
Razem 4810 - 4812 2

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.09.2017 (niebadane) 31.12.2016 (badane)
Wyszczegolnienie Kwota wg Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzien
umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 13 15 63 66
Razem 13 15 63 66
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Saldo pozyczek otrzymanych przez Grupe Kapitatowqg od kluczowego personelu na dzien 30 wrze$nia 2017
roku wynosi: 42.956 tys. PLN (31 grudnia 2016: 21.491 tys. PLN).

217 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz splaty dluinych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2017 roku Spdtka dominujgca wyemitowata, jako
refinansowanie czesci wierzytelnosci uktadowych, Obligacje Drugiej Emisji o warto$ci nominalnej 85.291 tys.
PLN (w tym 46.442 tys. PLN skierowano do podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej PBG).

Ponadto w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2017 roku Spdtka dominujgca wykupita w terminie
obligacje serii B, B1, C oraz C1 w kwocie 44.815 tys. PLN (w tym 41.130 tys. PLN od podmiotdw spoza Grupy
Kapitatowej PBG).

Wykonanie Planu Dezinwestycji w Ill kwartale 2017 rok

Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacji (art.
11.5.4 Warunkéw Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od Bl od I1), ponizej
zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w trzecim kwartale

2017 roku, to jest w okresie od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzednia 2017 roku (dane w PLN).

Wartosé ZIbywanej
Cena Nieruchomosci - Podstawa
L.P. Oznaczenie sprzedajacego Lokalizacja Adres sprzedazy wg definicji z WEO Przyspieszonej
brutto Oczekiwany wptyw Sptaty
z projektu
1 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie | Wojska Polskiego 2E/8 501 120,00 337 560,00 NIE
2 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie ?glgjsce parkingowe nr 20 000,00 5 000,00 NIE
3 | PBG Dom Invest X sp.z 0.0. Invest 1S.K.A. | $winoujicie g’?sce parkingowe nr 17 000,00 5000,00 NIE
4 | PBG Dom Invest X sp.z0.0. Invest 1S.K.A. | $winoujicie E;?SCG parkingowe nr 20000,00 5000,00 NIE
5 | PBG Dom Invest X sp.z 0.0. Invest I S.K.A. | $winoujicie E;?Jsce parkingowe nr 20000,00 5000,00 NIE
6 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Ellgjsce parkingowe nr 20 000,00 5 000,00 NIE
7 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie :’ggjsce parkingowe nr 20 000,00 5 000,00 NIE
8 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie g;gjsce parkingowe nr 20 000,00 5 000,00 NIE
9 | PBG Dom Invest X sp.z 0.0. Invest 1S.K.A. | $winoujicie E})’gﬁce parkingowe nr 20.000,00 5000,00 NIE
10 | PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest I SK.A. | $winoujicie g?sce parkingowe nr 16 000,00 5000,00 NIE
11 | PBG Dom Invest X sp.z 0.0. Invest I SK.A. | S$winoujécie E;?Jsce parkingowe nr 20000,00 5000,00 NIE
12 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie E’;gjsce parkingowe nr 20 000,00 5 000,00 NIE
13 PBG S.A. Warszawa ul. Tamka 16/15 580 000,00 531 846 NIE

Informacja o zaawansowaniu wykonanie Planu Dezinwestyciji odpowiednio w okresie: (i) drugiego kwartatu
2017 roku; (i) pierwszego kwartatu 2017 roku oraz (i) czwartego kwartatu 2016 roku zostata
zaprezentowana odpowiednio w: (i) Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za | poétrocze 2017 roku; (i) Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za |
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kwartat 2017 roku oraz (iii) Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PBG za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Wskazana w ramach powyzszego zestawienia: ,Wartos¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicji z WEO
Oczekiwany wptyw z projektu” oznacza kwote jaka zostata wskazana w Planie Dezinwestycji stanowigcym
zatgcznik do Warunkdw wyemitowanych przez Spétke dominujgcq Obligacji. Jest to minimalna kwota jaka
powinna zosta¢ pozyskana przez Spdtke dominujacg lub jej wybrane spdiki zalezne ze zbycia aktywa

objetego Planem Dezinwestycji.

2.18 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli igczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%

kapitatow wtasnych Emitenta

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej Obligacje emitowane przez Spdtke dominujgcqg stanowiq
obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji jest zabezpieczona do maksymalnej
kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (fi. 150% maksymalnej warto$ci programu emisji obligacii).
Zabezpieczenia obejmujg majatek Spdtki dominujacej oraz spdtek zobowigzanych. Zabezpieczenie,
przede wszystkim stanowiq:

e poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1. 150%
maksymalnej wartodci programu emisji obligacji); na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ nominalna
zobowigzan GK PBG z tytutu emisji obligacii wynosita 427.633 tys. PLN;

 zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;

e zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majatku przedsiebiorstw wybranych spdtek
zaleznych;

* hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgceji do spdtek zaleznych;

* przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym spdtkom
zaleznym a wynikajacych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdw
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq lub spdtki zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umow
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o.0. (POG); (d)
wewnatrzgrupowych uméw o Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w  zakresie kontraktéw
budowlanych zawartych przez POG i Spétke dominujgcg oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie
kontraktéw budowlanych;

e zastawy rejestrowe na wierzytelnoSciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki dominujgce;j;

e oé$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke dominujgcg oraz wybrane spotki
zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez Spbtke
dominujgcg na ,Nowe Finansowanie” $rodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej w kazdym
czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci

od tego, ktéra z tych wartosci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30 czerwca 2023 roku.
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Na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku wykorzystanie srodkdw z Rachunku Dezinwestycji na ,,Nowe Finansowanie”

wynosito 0 PLN.

219 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

B . na dzien na dzien
Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) 30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych otrzymanych
udzielonych w gtéwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw 677 506 681013
handlowych, w tym:
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 16716 26 770
Naleznosci pozabilansowe ogétem, w tym: 694 222 707 783
Zobowigzania pozabilansowe (w tys. PLN) e Shiery el ek
¢ P v 30.09.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych
. R . ; ) - ) . 288 239 212 586
w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych, w tym:
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1 530 412 1 531 096
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 25 394 14512
Zobowiqgzania pozabilansowe ogétem, w tym: 1 844 045 1758 194

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa
Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 694.222 tys. PLN. Naleznosci
warunkowe dotyczg gtébwnie ofrzymanych gwaranciji nalezytego wykonania uméw w kwocie 677.506 tys.
PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie 16.716 tys. PLN.

W Il kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych
otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 13.561 tys. PLN, w tym
spadek naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji w kwocie 3.507 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu
otrzymanych weksli w kwocie 10.054 tys. PLN.

Na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.844.045 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen
udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie, zobowigzah z tytutu gwaranciji udzielonych na
zlecenie spodtek z Grupy dla podmiotdw frzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca powzieta informacje o uprawomocnieniu sie
Postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z Wierzycielami, a w dniu
29 lipca 2016 roku Spdtka dominujgca ofrzymata Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania
upadtosciowego. W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzeh zobowigzania warunkowe Spotki
dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku prezentowane sq w tgcznej kwocie zobowigzah warunkowych
zgodnie z warunkami realizacji Uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwarancii udzielonych na zlecenie spotek z Grupy
PBG dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 288.239 tys.
PLN, zobowigzan z tytutu poreczen udzielonych przez Spotki Grupy PBG za podmioty trzecie w kwocie
1.530.412 tys. PLN oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umow
handlowych w kwocie 25.394 tys. PLN.

W okresie 9 miesiecy roku 2017 Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu zobowigzan

warunkowych w kwocie 85.851 tys. PLN, w tym gtdwnie wzrost zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji w
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kwocie 75.653 tys. PLN i wzrost zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw

handlowych w kwocie 10.882 tys. PLN oraz spadek udzielonych poreczeh w kwocie 684 tys. PLN.

2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqgzan dla Emitenta

W ciggu 9 miesiecy 2017 roku, poza wymienionymi i opisanymi w notach 2.2.2 oraz w 2.11 niniejszego
raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, mogqgce znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacii

majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

2.21 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie IV kwartatu 2017 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych
kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:
a. kontfrakt pod nazwg ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekfrownia II" podpisany pomiedzy TAURON Wytwarzanie
S.A., a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 389.698 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwg ,Dostawa i montaz Instalaciji katalitycznego odazotowania spalin dla kotta AP-
1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjq elekirofiliréw w Elekirowni Kozienice™ podpisany pomiedzy Enea
Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 44.930 tys. PLN;

c. konfrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla
dwéch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”, podpisany

pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a RAFAKO S.A. - planowane przychody: 29.756 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwqg ,Budowa bloku elektrocieptowni opalanego biopaliwem sktadajgcego sie z
kottdw fluidalnych oraz systemu przenoszenia i dostawy biopaliwa” podpisany pomiedzy UAB
VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE, a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 26.613 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwg ,Wykonanie czesci ciSnieniowych dla dwdch kottdw spalarni odpaddw
Kemsley (Wielka Brytania)” podpisany pomiedzy Constructions Industrielles de la Mediterrancee

Francja, a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 16.929 tys. PLN;

f.  kontfrakt pod nazwg ,,Budowa instalacji odsiarczania spalin dla kottdéw K7 i K8 w elektrocieptowni
Biatystok” podpisany pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. — planowane przychody:
10.078 tys. PLN.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACE)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 9 945 28176 2 336 6 449
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (15571) 1 055 383 (3 658) 241 573
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 370) 959 057 (3 844) 219 524
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (16 370) 959 057 (3 844) 219 524
Catkowity dochdd (strata) netto (16 370) 959 057 (3 84¢) 219 524
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (0,02) 3.02 (0,005) 0,69
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w
PLN / EUR) (0,02) 3,02 (0,005) 0,69
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2566 4,3688
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjne; (71 209) (157 738) (16 729) (36 106)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73194 24 906 17 195 5701
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (4 960) 6 674 (1165) 1528
Zmlqno neTT,o stanu Srodkéw pienieznych iich (2 975) (126 158) (699) (28877)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2566 4,3688
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezegdinienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Y 9 (niebadane) (oadane) (niebadane) (badane)
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa 555 426 632 500 128 896 142 970
Zobowigzania dtugoterminowe 493 893 556 767 114616 125 851
Zobowigzania krétkoterminowe 116 224 114122 26 972 25796
Kapitat podstawowy 16 081 15414 3732 3484
Liczba akcji (w szt.) 804 050 591 804 050 591 804 050 591 804 050 591
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 264 667 438 785 030 804 264 667 438 785 030
?;Vesdz?')o wazona rozwodniona liczoa akcji zwyktyCh | g5 4 544 447 438785030 | 804264 667 438 785 030
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,07) (0,05) (0,02) (0,01)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3091 4,4240
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI DOMINUJACEJ

wvoror | M T oo | oo
Wyszczegolnienie O | 01012017 - | YO%201€ | 01.01.2016 -
(niebadane) 3.0'09'20] ! (niebadane) 3.0’09’20] .
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3473 9 945 3361 28176
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 3 404 9 875 3361 28 123
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 69 70 - 53
Koszt wlasny sprzedazy (2 243) (4 89¢6) (1 330) (37 907)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug (2 184) (4 836) (1.330) (37 854)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (59) (60) - (53)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1230 5049 2031 (9 731)
Zysk na utracie wspoétkontroli nad wspdlnym dziataniem - - - 22 955
Koszty ogdlnego zarzgdu (2 585) (8 238) (2 650) (8 423)
Pozostate przychody operacyjne 230 8818 231 15 640
Pozostate koszty operacyjne (1 362) (6778) (3557) (16 903)
Koszty restrukturyzacii - - - (2 515)
Zysk (strata) na realizacji Uktadu z wierzycielami (4189) (14 422) (351) 1054 360
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 676) (15 571) (4 29¢4) 1055 383
Koszty finansowe (276) (799) (523) (96 326)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 952) (16 370) (4 819) 959 057
Zysk (strata) netto (6 952) (16 370) (4 819) 959 057
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI DOMINUJACE)
Il kwartat r:'(']z;%}g?; Il kwartat n"f;féﬁ?éﬁ&
Wyszczegdlnienie 033600753220&177_ 01.01.2017 - 03360()7§22()()1166_ 01.01.2016 -
(nie.bcu.done) 3.0'09'20] 7 (nie.bcu.done) 3.0'09'201 ¢
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (6 952) (16 370) (4819) 959 057
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330222 | 804264 667 | 770705820 | 317 963 577
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330222 | 804264 667 | 770705820 | 317 963 577
z dziatalnosci
- podstawowy (0,01) (0,02) (0,01) 3,02
- rozwodniony (0,01) (0,02) (0,01) 3,02
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SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW SPOKKI

DOMINUJACEJ

Il kwartat 01.07.2017 | |l kwartaty narastajgco | Il kwartat 01.07.2016 | |l kwartaty narastajgco
Wyszczegdlnienie - 30.09.2017 01.01.2017 - 30.09.2017 - 30.09.2016 01.01.2016 - 30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (6 952) (16 370) (4 819) 959 057
Catkowite dochody (6 952) (16 370) (4 819) 959 057
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACEJ
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Aktywa
Aktywa trwate 434 617 535 351
Wartosci niematerialne 249 239
Rzeczowe aktywa trwate 9 235 11096
Nieruchomosci inwestycyjne 11017 28 107
Inwestycje dtugoterminowe 1790 4577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 325744 325744
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z
39 150 39 150
tytutu umowy o ustuge budowlang
Naleznosci 2020 980
Pozyczki udzielone 45 354 125 387
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 70
Aktywa obrotowe 102 824 75 588
Zapasy 78 135
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 701 100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 661 1171
Pozyczki udzielone 90153 59 741
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 614 3 589
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 617 312
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 985 21 561
Aktywa razem 555 426 632 500
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Pasywa

Kapitat wiasny (54 691) (38 389)
Kapitat podstawowy 16 081 15414
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalne;j 1021 844 1 009 665
Pozostate kapitaty 512038 524 816
Zyski zatrzymane (1 604 654) (1 588 284)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1 588 284) (2 545 671)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (16 370) 957 387
Zobowigzania 610117 670 889
Zobowigzania dilugoterminowe 493 893 556 767
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 335 639 307 744
Leasing finansowy 2528 3105
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38735 38 686
Pozostate zobowigzania 74 375 153018
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 79 83
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 41 404 52970
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1133 1161
Zobowiqgzania krétkoterminowe 116 224 114122
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 74 327 60 697
Leasing finansowy 764 730
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 519 36 235
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 808 738
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 12 495 15614
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 311 108
Pasywa razem 555 426 632 500
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W
OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2017 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat ze Kaoitat
Wyszczegdlnienie Akcje sprzedazy wc"rgér?
Y 9 Kapitat wiasne akciji Pozostate Zyski Razem Y
podstawowy 0 powyzejich | kapitaty | zatrzymane ierStnn
wartosci
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2017 roku 15414 - 1009 665 524817 | (1588 285)| (38 389) (38 389)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2017 roku
Emisja akcji 667 - 12179 (2 697) - 10 149 10 149
Inne korekty - - - (10081) -1 (10081) (10081)
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego ) ) ) ) ) ) )
na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami 667 - 12179 (12 778) - 68 68
Zysk netto za okres od 01.01 do
30.09.2017 roku - - - - (16 370) | (16 370) (16 370)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 - - - - - - -
do 30.09.2017 roku
Razem catkowite dochody - - - - (16 370) | (16 370) (16 370)
Saldo na dzieh 30.09.2017 roku 16 081 - 1021 844 512039 | (1604 655)| (54691) (54 691)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W
OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2016 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat ze
_ sprzed_qiy Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat Vt}flécsjne e gvlf/qz'e. Pozostate Zyski Razem wiasny
podstawowy 0 P icz ! | kapitaty |zatrzymane PN
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 - 733348 | 547868 | (2545672)|(1250161)|(1250161)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2016é roku
Emisja akcji - - - - - - -
Inne korekty - - - 262 407 - 262 407 262 407
Przekazanie wyniku finansowego na ) ) ) ) ) ) )
kapitat
Razem transakcje z wiascicielami - - - 262 407 - 262 407 262 407
Zysk netto za okres od 01.01 do
30.09.2016 roku - - - - 959 057 959 057 959 057
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do - - - - - - -
30.09.2016 roku
Razem catkowite dochody - - - - 959 057 959 057 959 057
Saldo na dzien 30.09.2016 roku 14 295 - 733348 | 810275 | (1586 615) (28 697) (28 697)
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI DOMINUJACE)

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 370) 959 057
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 387 2 261
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 101 492
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 1 500 535
Zmiana wartoéci godziwej inwestycji dtugoterminowych - 3 000
Srodki pieniezne wspdlnego przedsiewziecia na dzieh utraty wspdtkontroli - (921 708)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (779) 102 826
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (1 903) 464
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 3988 3162
Koszty odsetek 818 790
Przychody z odsetek (49) (530)
Otrzymane dywidendy - (2 807)
Korekty dotyczgce utraty wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem - (21 031)
Korekty dotyczqce zawarcia uktadu z wierzycielami 44 906 (946 398)
Inne korekty (1 682) (4 098)
Korekty razem 47 287 (953 042)
Zmiana stanu zapaséw 57 -
Zmiana stanu naleznosci 394 (11150)
Zmiana stanu zobowigzan (87 307) 154 417
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (14 669) (291 764)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (601) (1525¢)
Zmiany w kapitale obrotowym (102 128) (163 753)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (71 209) (157 738)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (135) (2)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (56) (1
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1843 622
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 17 157 -
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych 6 000 -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 48 400 25915
Pozyczki udzielone (15) -
Otrzymane odsetki - 20
Inne wydatki inwestycyjne - (1 638)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73194 24 906
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 2 390 8700
Sptaty kredytéw i pozyczek (6 500) (1 800)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (791) (513)
Odsetki zaptacone (102) (19)
Odsetki od lokat 43 306
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 960) 6674
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 975) (126 158)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3589 126 671
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 614 513
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 488 1110
Zuzycie materiatdw i energii 768 653
Ustugi obce 9 534 29 393
Podatki i optaty 1073 876
Swiadczenia pracownicze 5472 5031
Pozostate koszty rodzajowe 640 651
Koszty wedtug rodzaju 17 975 37714
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 60 53
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (4 901) 8 564
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 13134 46 331
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych oraz aktywow trwatych 1903 )
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 761 6875
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ innych 1423 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1 65
Ofrzymane kary i odszkodowania 12 66
Dotacje otrzymane 31 42
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy - 2733
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 5 -
Odpis aktualizujgcy pozyczki - 215
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoécig operacyjng 1 1062
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych 1871 4161
Zwrot kosztéw sgdowych 108 236
Inne przychody 2702 2919
Pozostate przychody operacyjne razem 8818 18 374
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 464
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
) ) . 1 500 535
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych - 1639
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 215 834
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 644 6 862
Koszty utrzymania inwestycji 58 100
Zaptacone kary i odszkodowania - 2 697
Odsetki od zobowigzan 14 139
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 3981 2959
Koszty postepowania sgdowego 231 372
Inne koszty 135 302
Pozostate koszty operacyjne ogétem 6778 16 903
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2017 —

30.09.2017
(niebadane)

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2016 —

30.09.2016
(niebadane)

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 43 305
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w 43 305
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 177
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 177
Inne przychody finansowe - 2 807
Przychody finansowe ogétem 43 3289
KOSZTY FINANSOWE
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 100 -
Pozyczki 732 649
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - 1
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 832 650
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 10 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 98 965
Koszty finansowe ogbtem 842 99 615
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2017 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
W Sinieni gaz ziemny, ustugi wsparcia | Warto$é
yszczegolnienie ropa organizacyjnego | budownictwo nne skonsolidowana
naftowai dla spdétek energetyczne
paliwa zaleznych
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Przychody ogétem 650 5686 - 3609 9 945
Sprzedaz na zewnagtrz 650 5 686 - 3 609 9 945
Koszty ogétem (1298) (2441) 47 (1 206) (4 896)
Wynik segmentu (6486) 3245 47 2403 5049
Koszty nieprzypisane X X X X (8 238)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 2 040
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (14 422)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X (15 571)
Koszty finansowe X X X X (799)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (16 370)
Zysk (strata) netto X X X X (16 370)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2016 ROKU (NIEBADANE)
Segmenty
S gaz ziemny, ustugi wsparcia
Wyszczegolnienie ropa organizacyjnego | budownictwo iy HeEE
naffowai dla spotek energetyczne
paliwa zaleznych

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Przychody ogbtem 17 221 7574 - 648 25443
Sprzedaz na zewnqtrz 17 221 7 574 - 648 25 443
Koszty ogétem (19 982) (2391) -| (13 894) (36 267)
Wynik segmentu (2761) 5183 - | (13 24¢) (10 824)
Koszty nieprzypisane X X X X (10 064)
Zysk na u’rroc.le wspo’rkon’rroll nad . N . . 22955
wspdlnym dziataniem
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 1471
Koszty restrukturyzacii X X X X (2 515)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X 1 054 360
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X 1055 383
Koszty finansowe X X X X (96 32¢)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X 959 057
Zysk netto X X X X 959 057
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wplyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtos$ciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.2.2), Spétka dominujaca, na dzieh
uprawomocnienia sie ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukciji zadtuzenia,
okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe
informacje dotyczgce sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znajdujg sie w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Spoétka dominujgca na dzien 30 wrzesnia 2017 roku prezentuje:

v' zobowigzania uktadowe w kwocie 96.531 tys. PLN, w tym 74.387 tys. PLN joko zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 22.144 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe,

v' zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzah uktadowych w
kwocie 387.110 tys. PLN, w tym 312.784 tys. PLN jaoko zdyskontowane zobowigzanie
dtugoterminowe oraz 74.326 tys. PLN jako zobowigzanie krotkoterminowe.

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 wrzesénia 2017 roku Spdtka dominujgca dokonata sptaty zobowigzanh
uktadowych:

* wkwocie 14.404 tys. PLN jako ptatnosci rat zgodnie z warunkami Uktadu,

« w kwocie 85.291 tys. PLN jako refinansowanie czesci wierzytelnosci uktadowych na nowy dtug
Spoétki dominujgcej poprzez wyemitowanie obligaciji Drugiej Emisii.

Ponadto w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesénia 2017 roku Spdtka dominujgca wykupita w terminie
obligacje serii B, B1, C oraz C1 w kwocie 44.815 tys. PLN.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskéw i strat, w pozyciji ,Zysk (strata) na realizaciji
Uktadu z wierzycielami” Spétka dominujaca ujeta strate w kwocie 14.422 tys. PLN bedgcg wynikiem
aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych obligacji wyemitowanych w celu

sptaty czesci zobowigzan uktadowych.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za Il kwartat 2017
roku oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za lll kwartat
2017 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki dominujgcej do

publikacji w dniu 29 listopada 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2017-11-29 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzgdu
2017-11-29 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzqdu
2017-11-29 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2017-11-29 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

z-ca dyrektfora ds.

2017-11-29 Bartosz Kuzmin . PG L.
konsolidaciji i ksiegowosci

Wysogotowo, 29 listopada 2017 roku
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