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1. Powigzania organizacyjne i kapitatowe ZPC Otmuchoéw S.A.

1.1 Podstawowe informacje o jednostce dominujgcej ZPC Otmuchow S.A.

Spoétka Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdéw S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy
sporzadzonej w dniu 28 czerwca 1997 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w
Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup, 48 300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spétka powstata z przeksztatcenia
Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchéw Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke
Akcyjna.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028079. Spdtce nadano
numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba Spoétki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest:

o Wytwarzanie produktéw przemiatu zbéz;
. Produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych;
. Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

W skitad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe. Spdtka jest jednostka dominujgcg wobec Grupy Kapitatowej Otmuchéw i
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 18 grudnia 2017 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia wtérnej emisji
akcji z prawem poboru, co nastgpito w roku 2018. Na moment publikacji niniejszego sprawozdania
emisja zostata przeprowadzona z sukcesem — wszystkie akcje nowej emisji zostaty objete. Na dzien
przygotowywania niniejszego sprawozdania Emitent oczekuje na rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez odpowiedni Sad Rejestrowy.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spotki jest Xarus Limited (spotka prawa cypryjskiego).
Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, do ktdrej nalezy Xarus Limited jest Spdtka Warsaw
Equity Management S. A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 18.

ZPC Otmuchow posiada obecnie trzy dziatajgce zaktady w nastepujgcych lokalizacjach:

Tabela 1 Zaktady produkcyjne ZPC Otmuchéw S.A.

ZAKLADY PRZEZNACZENIE

Otmuchéw, ul. Nyska 21 Siedziba, zaktad produkcyjny stodyczy

Otmuchéw, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zelek oraz galaretek w cukrze

Nysa, ul. Nowowiejska 20 Zaktad produkcyjny wyrobow $niadaniowych, batonéw, stonych przekgsek oraz magazyn wyrobdéw
gotowych
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1.2 Opis Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa Otmuchdéw na dzien 30 czerwca 2018 roku sktadata sie z posiadajacej status
jednostki dominujacej ZPC Otmuchdw S.A. oraz dwdch operacyjnych spétek zaleznych: PWC Odra S.A.
oraz Aero Snack Sp. z o. o. Dziatalno$¢ podstawowa wspomagana byta przez spétke wspierajaca tj.
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0. o.

W dniu 25 maja 2018 Sad Rejestrowy wykreslit z rejestru spdétke Choco Zaktady Przemystu
Cukierniczego Otmuchéw S.A. Spétka Komandytowa. Spétka w dniu 1 lipca 2016 roku decyzjg
zgromadzenia wspdlnikdow podjeta uchwate o rozwigzaniu spétki bez przeprowadzania likwidacji.

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego.

Diagram 1 Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji sprawozdania.

GRUPA .
. OTMUCHOW

ZPC Otmuchow S.A.

100% | || 67,38%
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. PWC Odra S.A.
100% |
[ AERO Snack Sp. z 0.0. ]

Na 30 czerwca 2018 roku Grupa Otmuchow posiadata tgcznie 4 zaktady produkcyjne. Oprocz
wymienionych w pkt. 1.1 zaktadéw nalezgcych do ZPC Otmuchéw, Grupa posiadata zaktad produkcyjny
funkcjonujacy w PWC Odra S.A. w Brzegu.

Tabela 2 Zaktady produkcyjne Spétek Zaleznych na dzien 30 czerwca 2018 roku.

ZAKLADY PRZEZNACZENIE

Brzeg, ul. Starobrzeska 4, 7 Zaktad produkcyjny stodyczy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku ZPC Otmuchéw tworzyt Grupe Kapitatowa z trzema jednostkami
zaleznymi.

Tabela 3 Struktura Grupy Kapitatowej Otmuchoéw na dzien 30 czerwca 2018 roku.

UDZIAt W GtOSACH METODA
JEDNOSTKA ZALEZNA (BEZPO$REDNIOI PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI KONSOLIDAC)I
POSREDNIO)
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% Ustugi logistyczne i transportowe Petna
PWC Odra S.A. 67,38% Produkcja stodyczy Petna
Aero Snack Sp. z 0.0. 100,00%* Produkcja prazynek i snackséw Petna

W zwiqzku z posiadaniem przez Emitenta 100% udziatéw w spdtce Otmuchow Logistyka Sp. z o.o. posiadajqcej 100% udziatow w spdtce Aero Snack Sp. z o.0.
posredni udziat Emitenta w spotce Aero Snack Sp. z 0.0. wynosit 100%.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2018 roku tj. od dnia 10 maja
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku udziat Jednostki Dominujgcej w ogdlnej liczbie gtoséw
w Spétkach Zaleznych nie ulegt zmianie.
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1.3 Zmiany zasad zarzqdzania Spotkq i Grupq

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatowa.

1.4 Zmiany w obszarze struktury Grupy Kapitatowej

Wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. akcji
spotki ZPC Otmuchdw S.A.

W okresie sprawozdawczym spétka ZPC Otmuchow S.A. ubiegata sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) na Gietdzie Papieréow Wartosciowych S.A. w
Warszawie do 12.748.250 akcji serii E. W efekcie oferty akcjonariusze nabyli wszystkie oferowane akcje
tj. 12.748.250 po cenie 2.00 zt za jedng akcje. Wartos$¢ emisji wyniosta 25.496.500,00 PLN. Szacunkowe
koszty emisji wyniosty ok. 438 tys. zt, w tym:

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty — 305 tys. zt,
- sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 125 tys. zt,
- promocja oferty 8 tys. zt.

Na moment przygotowywania niniejszego sprawozdania Emitent oczekuje na rejestracje akcji serii E
przez Sad Rejestrowy.

Emitent informowat szczegdétowo o ww. procesie w nastepujacych raportach biezgcych:

e nr4/2018 z dnia 5 marca 2018 roku (,, Tre$¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 5 marca 2018 roku”)

e nr9/2018 z dnia 17 maja 2018 roku (,,Sprostowanie oczywistej omytki w tresci uchwaty
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 5 marca 2018 roku”)

e nr10/2018 z dnia 29 maja 2018 roku (,,Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki
zwigzanego z ofertg publiczng akcji serii E”)

e nr11/2018 z dnia 30 maja 2018 roku (,,Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii E”)

e nr14/2018 z dnia 13 czerwca 2018 roku (,,Informacja nt. dopuszczenia, wprowadzenia i
notowania praw poboru w obrocie gietdowym”)

e nr20/2018 z dnia 06 lipca 2018 roku (,,Informacja nt. przydziatu akc;ji serii E w zwigzku z
zapisami podstawowymi oraz dodatkowymi”)

e nr21/2018 z dnia 09 lipca 2018 roku (,,Informacja o transakcjach zwigzanych z przydziatem
akcji”)

e nr22/2018 z dnia 10 lipca 2018 roku (,,Informacje przekazane na podstawie art.69 Ustawy o
ofercie publicznej”)

e nr23/2018 z dnia 12 lipca 2018 roku (,, Informacja nt. uchwaty Zarzagdu ZPC Otmuchéw w
sprawie przydziatu akcji”)

e nr24/2018 z dnia 13 lipca 2018 roku (,,Informacje przekazane na podstawie art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej”)

e nr25/2018 z dnia 20 lipca 2018 roku (,,Podsumowanie oferty publicznej akcji serii E”)

e nr26/2018 z dnia 24 lipca 2018 roku (,,0$wiadczenie KDPW w sprawie rejestracji praw do
akcji serii E”)

e nr27/2018 z dnia 26 lipca 2018 roku (,,Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego
praw do akcji serii E”).
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Poza zdarzeniami wskazanymi powyzej w okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inne zmiany
organizacji Grupy Otmuchdéw, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci.

2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Otmuchdéw oraz ZPC
Otmuchoéw S.A.

2.1Zasady sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretac;ji
Sprawozdawczosci finansowej (,,IFRIC”).

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchdw zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200929 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259 z péin. zm.).

2.2 Dziatalnos¢ kontynuowana oraz zaniechana

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa jako dziatalnos¢ zaniechang zakwalifikowata dziatalnosé
prowadzong przez Spotke Zaleing tj. spdtke Aero Snack Sp. z o.0.

2.3 Normalizacja wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Otmuchow

Grupa Otmuchéw celem ustalenie realnej wartosci podstawowych wynikéw finansowych oczyszcza
wyniki finansowe o zdarzenia majgce charakter nietypowych zdarzen jednorazowych.

Poziomy EBITDA i EBITDA znormalizowana nie sg zdefiniowane przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej jednakze stanowig uzyteczny wskaznik finansowy zdolnosci zaciggania
i obstugi zadtuzenia. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wskaznik EBITDA moze by¢ wyliczany inaczej przezinne
podmioty.

Tabela 4 Zdarzenia o nietypowym charakterze — dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2018- 01.01.2017-
ZDARZENIA NIETYPOWE O CHARAKTERZE JEDNORAZOWYM 30.06.2018 30.06.2017
GRUPA OTMUCHOW - DZIALALNOSC KONTYNUOWANA tys. PLN tys. PLN
Odszkodowania otrzymane z tytutu wycofania produktéw pod marka Angry Birds
Kary umowne zaptacone (zwigzane z przesunieciem harmonogramu inwestycji) 502 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw zwigzane z produktami pod markg Angry Birds -370 -43
Likwidacje majgtku obrotowego produktéw pod markg Angry Birds 370 43
Odprawy wynikajace z proceséw inwestycyjnych 8 0
Zysk (strata) ze sprzedazy srodkéw trwatych 68 -251
Zawigzane rezerwy na sprawy sgdowe przegrane w sgdach | instancji 2470 0
Rozwigzanie odpisu na wartosci udziatéw w spétce Jednosé Sp. z o. o. Y Y
Wplyw na wynik dzialalno$ci kontynuowanej lacznie 3049 427
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Tabela 5 Zdarzenia o nietypowym charakterze - dziatalnos¢ zaniechana

01.01.2018- 01.01.2017-
ZDARZENIA NIETYPOWE O CHARAKTERZE JEDNORAZOWYM 30.06.2018 30.06.2017
GRUPA OTMUCHOW - DZIAtALNOSC ZANIECHANA tys. PLN tys. PLN
Odszkodowania otrzymane z tytutu wycofania produktéw pod marka Angry Birds 0 0
Kary umowne zaptacone (zwigzane z przesunieciem harmonogramu inwestycji) 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw zwigzane z produktami pod marka Angry Birds
Likwidacje majatku obrotowego produktéw pod markg Angry Birds 1] 0
Odprawy wynikajace z proceséw inwestycyjnych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy srodkéw trwatych 0 1]
Zawigzane rezerwy na sprawy sadowe przegrane w sgdach | instancji 0 0
Rozwigzanie odpisu na wartosci udziatéw w spétce Jednosé Sp. z o. o. 0 -1669
Wplyw na wynik dzialalno$ci zaniechanej 1acznie 0 - 1669

2.4 Omowienie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Otmuchow

Ponizej zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw dziatalnosci
kontynuowanej.

Tabela 6 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — dziatalno$¢ kontynuowana.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2018- 01.01.2017- dynamika dynamika
30.06.2018 30.06.2017
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
Przychody 103 406 113 288 -9 882 -8,7%
Przychody ze sprzedazy 102 982 112 898 -9916 -8,8%
Pozostate przychody 424 390 34 8,7%
Koszt wtasny sprzedazy 83 639 92971 -9332 -10,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 767 20317 -550 -2,7%
Pozostate przychody operacyjne 886 2305 -1419 -61,6%
Koszty sprzedazy 13 825 13150 675 5,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 5644 6202 -558 -9,0%
Pozostate koszty operacyjne 4224 1603 2621 163,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 040 1667 -4707 -282,4%
Znormalizowany zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 2094 -2 085 -99,6%
Przychody finansowe 236 175 61 34,9%
Koszty finansowe 958 1027 -69 -6,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3762 815 -4 577 -561,6%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Wynik brutto -3762 815 -4 577 -561,6%
Znormalizowany wynik brutto -713 1242 -1955 -157,4%
Podatek dochodowy 171 1010 -839 -83,1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3933 -195 -3738 1916,9%
Znormalizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -884 232 -1116 -481,2%
Dziatalno$¢ zaniechana 71 1772 -1701 -96,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 71 1772 -1701 -96,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -3 862 1577 -5439 -344,9%
Znormalizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -813 335 -1148 -342,8%
Inne catkowite dochody -6 5 -11 -220,0%
Rachunkowos¢ zabezpieczen -6 5 -11 -220,0%
Catkowite dochody ogétem -3 868 1582 -5450 -344,5%
Znormalizowane catkowite dochody ogétem -819 340 -1159 -341,0%
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Tabela 7 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa.

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartosé firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa na podatek odroczony

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego
Naleznosci pozostate
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

30.06.2018

tys. PLN

118 967
471
825

113012

0
0
4659

77 697
20332
0

40 386
115
5132
0
8784
2948
6844

203 508

struktura
%

58,5%
0,2%
0,4%

55,5%
0,0%
0,0%
2,3%

38,2%
10,0%
0,0%
19,8%
0,1%
2,5%
0,0%
4,3%
1,4%
3,4%

100,0%

31.12.2017
tys. PLN

122 944
471
1086
117 464
0

0

3923

76 305
16 960
0

46 387
115
5141
0

6 097
1605
7438

206 687

struktura
%

59,5%
0,2%
0,5%

56,8%
0,0%
0,0%
1,9%

36,9%
8,2%
0,0%

22,4%
0,1%
2,5%
0,0%
2,9%
0,8%
3,6%

100,0%

30.06.2017
tys. PLN

125033
473
1148
120 150
0

0

3262

82239
21143
0

48 861
115
5139
0
4924
2057
25148

232420

GRUPA

.OTMUCHOW

struktura
%

53,8%
0,2%
0,5%

51,7%
0,0%
0,0%
1,4%

35,4%
9,1%
0,0%

21,0%
0,0%
2,2%
0,0%
2,1%
0,9%

10,8%

100,0%

Tabela 8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — kapitaty i zobowigzania.

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

30.06.2018

struktura

%

31.12.2017

struktura

%

30.06.2017

struktura

Razem kapitaty
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych
Wynik finansowy za rok obrotowy
Kapitaty przypadajace udziatom
niesprawujacym kontroli

Zobowiazanie dtugoterminowe
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku
odroczonego
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone
do zbycia

Kapitaty i zobowigzania razem

tys. PLN
100 936

96 772

2550
97 343
1882
-756
-4 247

4164

22284
6934

684
0

12 490
1713
463
77 138
29 869

969
36 660
7170
2470

3150

203 508

49,6%
47,6%

1,3%
47,8%
0,9%
-0,4%
-2,1%

2,0%

10,9%
3,4%

0,3%
0,0%

6,1%
0,8%
0,2%
37,9%
14,7%

0,5%
18,0%
3,5%
1,2%

1,5%

100,0%

tys. PLN
104 712

101 025

2550
95965
1888
3457
-2 835

3687

24324
6032

684
0

14 845
2028
735
73772
22401

951
44 127
6293
0

3879

206 687

50,7%
48,9%

1,2%
46,4%
0,9%
1,7%
-1,4%

1,8%

11,8%
2,9%

0,3%
0,0%

7,2%
1,0%
0,4%
37,6%
10,8%

0,5%
21,3%
3,0%
0,0%

1,9%

100,0%

tys. PLN
110 032

105 557

2550
96 147
1839
3450
1571

4475

24 398
4802

750
0

16 564
2282
0

87 349
34379

1053
44 456
7461
0

10 641

232420

10,5%
2,1%

0,3%
0,0%

7,1%
1,0%
0,0%
37,6%
14,8%

0,5%
19,1%
3,2%
0,0%

4,6%

100,0%
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Tabela 9 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017
AL tys. PLN tys. PLN
Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym: -3691 2 604
Korekty razem: 4304 281
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem: 136 2879
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem: -1352 -4 836
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem: 3765 2947
Przeptywy pieniezne netto, razem: 2548 990
Srodki pieniezne na poczatek okresu: 6110 4556
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 8914 5495

Ponizsze wskazniki zostaty obliczone dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw sporzadzonego
w uktadzie dziatalnosci kontynuowanej z uwzglednieniem wartosci normalizujgcych opisanych w pkt.
2.3.

Tabela 10 Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Otmuchow.

WSKAZNIKI FINANSOWE FORMULA OBLICZENIOWA | pétrocze 2018 | pétrocze 2017
wynik z dziatalnosci operacyjnej +
EBITDA znormalizowana zdarzenia normalizujgce + 6157 7 415

amortyzacja
wynik z dziatalnosci operacyjnej +

EBIT znormalizowana . o 9 2094
zdarzenia normalizujgce

Rentowposc brutto ze vyymk brutto ze ) 19,1% 17,9%

sprzedazy sprzedazy/przychody ogétem

Rentownos¢ EBITDA znormalizowana zysk o o

znormalizowana EBITDA/przychody ogétem 6,0% 6,5%

Rentowr?osc EBIT znormalizowany zlysk 0,0% 18%

znormalizowana EBIT/przychody ogétem

Rentowr?osc brutto znormalizowany wy’nlk 0,7% 11%

znormalizowana brutto/przychody ogétem

Rentowr?osc netto znormalizowany wYmk -0,0% 0,2%

znormalizowana netto/przychody ogdtem

Skonsolidowana sprzedaz dziatalnosci kontynuowanej Grupy Otmuchéw w | pétroczu 2018 roku
wyniosta 103 406 tys. PLN. W pordéwnaniu do roku poprzedniego przychody spadty o 9 882 tys. PLN
(tj. 8,7%). Nizsze przychody byty przede wszystkim efektem spadku sprzedazy w obszarze stodyczy,
ktérego sprzedaz spada o 7 159 tys. PLN (tj. 8,8%). Spadek sprzedazy w tym segmencie wynikat gtéwnie
z przejsciowych brakéw zanotowanych w pierwszych miesigcach roku z uwagi na przesuniecie
harmonogramu inwestycji, ktére przy zachowaniu zasady ostroznego szacunku zostaty oszacowane na
kilka miliondw ztotych. Emitent informowat o przejsciowych brakach w poprzednich sprawozdaniach
finansowych. Dodatkowo wptyw na spadek przychodéw w pierwszym po6troczu 2018 roku miaty nizsze
0 5,9% przychody w segmencie produktéw sniadaniowych i zbozowych, ktére sg wynikiem mniejszej
sprzedazy do obecnych odbiorcéw. Ponadto wptyw na spadek sprzedazy w pierwszym pétroczu 2018
roku miata wysoka temperatura w drugim kwartale oraz ograniczenie handlu w niedziele.

Koszt wihasny sprzedazy wynidst 83 639 tys. PLN, co oznacza spadek o 9332 tys. PLN (tj. 10,0%)
w stosunku do kosztu wtasnego sprzedazy za analogiczny okres roku poprzedniego. Pozytywna
korelacja miedzy spadkiem sprzedazy, a kosztem wtasnym sprzedazy wynika ze spadku cen kluczowych
surowcow (tj. cukier, kuwertura) oraz wysokiej dyscypliny kosztowej w obszarze produkcji. W efekcie
powyzszego marza brutto w | pdtroczu 2018 roku wzrosta o0 1,2 p.p. wzgledem okresu poréwnawczego
i wyniosta 19,1%.

Koszty sprzedazy wyniosty 13 825 tys. PLN, co oznacza wzrost o 675 tys. PLN wzgledem okresu
poréwnawczego. Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach wzrést o 1,8 p.p., do 13,4% w okresie
sprawozdawczym, wzgledem 11,6% w | pdtroczu 2017 roku. Wzrost udziatu kosztéw sprzedazy w
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przychodach to przede wszystkich efekt wyzszych naktadéw na marketing oraz wyzszych kosztéw ustug
obcych. Koszty zarzgdu wyniosty 5 644 tys. PLN, co oznacza spadek o 558 tys. PLN wzgledem okresu
poréwnawczego, ktory jest gtdwnie wynikiem ograniczenia kosztow ustug doradczych. Udziat kosztéow
zarzadu w przychodach dla obu poréwnywalnych okresach wyniést 5,5%.

W pierwszym poétroczu 2018 roku wynik EBITDA znormalizowany wynidst 6 157 tys. PLN wzgledem 7
415 tys. PLN wyniku osiggnietego w pierwszym pdtroczu 2017 roku, co oznacza spadek o 1 258 tys.
PLN. Normalizacja wynikdw jest przede wszystkim podyktowana koniecznoscig zapewnienia
poréwnywalnosci poszczegdlnych okreséw oraz zaprezentowania realnych wynikéw finansowych
biezgcej dziatalnosci, czyli bez zdarzen jednorazowych.

Skonsolidowany znormalizowany wynik z dziatalnos$ci operacyjnej wynidst 9 tys. PLN wzgledem 2 094
tys., co oznacza spadek o 2 085 tys. PLN. Wptyw na spadek wyniku z dziatalnosci operacyjnej, oprécz
spadku przychodéw, ma réwniez wzrost amortyzacji w pierwszym pétroczu 2018 roku o 827 tys. PLN.

Przychody finansowe w okresie | pétrocza 2018 roku wyniosty 236 tys. PLN, co oznacza wzrost o 61 tys.
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, na co wptyw miata wyzsza wartosc
dodatnich rdéznic kursowych, ktére w okresie sprawozdawczym wyniosty 227 tys. PLN, wzgledem 35
tys. PLN w okresie poréwnawczym. Koszty finansowe w okresie sprawozdawczym wyniosty 958 tys.
PLN i byly nizsze o 69 tys. gtdwnie z uwagi na nizsze o 129 tys. PLN ujemne réwniez kursowe, przy
jednoczesnym wzroscie odsetek do 815 tys. PLN z 806 tys. PLN.

W efekcie powyiszych Grupa Kapitalowa w pierwszym pdtroczu 2018 roku zanotowata
znormalizowang strate z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci (-) 884 tys. PLN, wzgledem
znormalizowanego zysku w wysokosci 232 tys. PLN w okresie pordwnawczym.

2.5 Normalizacja wynikéw finansowych ZPC Otmuchow S.A.

ZPC Otmuchéw celem ustalenie realnej wartosci podstawowych wynikéw finansowych oczyszcza
wyniki finansowe o zdarzenia majgce charakter nietypowych zdarzen jednorazowych.

Poziomy EBITDA i EBITDA znormalizowana nie sg zdefiniowane przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej jednakze stanowig uzyteczny wskaznik finansowy zdolnosci zaciggania
i obstugi zadtuzenia. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wskaznik EBITDA moze by¢ wyliczany inaczej przezinne
podmioty.

Tabela 11 Zdarzenia o nietypowym charakterze — ZPC Otmuchéw

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

ZDARZENIA NIETYPOWE O CHARAKTERZE JEDNORAZOWYM

ZPC OTMUCHOW S.A. - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA tys. PLN tys. PLN
Odszkodowania otrzymane z tytutu wycofania produktéw pod marka Angry Birds 0 678
Kary umowne zaptacone (zwigzane z przesunieciem harmonogramu inwestycji) 0 0
Odpisy aktualizujagce wartos$¢ zapasow zwigzane z produktami pod marka Angry Birds -370 -43
Likwidacje majgtku obrotowego produktéw pod markg Angry Birds 370 43
Odprawy wynikajgce z proceséw inwestycyjnych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy srodkéw trwatych 47 -49
Zawigzane rezerwy na sprawy sgdowe przegrane w sgdach | instancji 2436 0
Rozwigzanie odpisu na wartosci udziatow w spétce Jednos¢ Sp. z o. o. 0 -3025
Wplyw na wynik lacznie 2483 -2 396
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2.6 Omowienie wynikow finansowych ZPC Otmuchow S.A.
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W zwigzku z potaczeniem Emitenta ze spdtkami zaleznymi, czyli Otmuchéw Marketing Sp. z o. o.,

Otmuchdéw Choco 1 Sp. z 0. 0. oraz Otmuchdéw Choco 2 Sp. z 0. 0., o czym Spdtka informowata raportem

biezagcym nr 27/2017 z dnia 4 sierpnia 2017 roku, przedstawione wyniki jednostkowe za okres

pierwszego poétrocza 2017 roku uwzgledniajg efekt potaczenia i zostaty przeksztatcone retrospektywnie

celem osiggniecia porownywalnosci danych.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z catkowitych dochoddw ZPC Otmuchdw S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Przychody
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Znormalizowany zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Wynik brutto
Znormalizowany wynik brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Znormalizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Znormalizowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Inne catkowite dochody

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Catkowite dochody ogétem
Znormalizowane catkowite dochody ogétem

Tabela 12 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

01.01.2018-
30.06.2018

tys. PLN

68 579
68 283
296

56 999
11580
1475
8976
4653
3412
-3 986
-1503
179
888

-4 695
-4 695
-2212
508
-5203

-2720

-5203

-2720

-6

-5209
-2726

01.01.2017-
30.06.2017

tys. PLN

80 560
80203
357
67 509
13051
5604
8316
4700
743
4896
2500
135
804
4227
4227
1831
922
3305

909

3305

909

3310
914

dynamika

tys. PLN

-8 922

-8922
-4043

-414
-8508

-3 629

-8 508

-3 629

-11
-11
-8519
-3 640

dynamika

%
-14,9%
-14,9%
-17,1%
-15,6%
-11,3%
-73,7%

7,9%
-1,0%
359,2%
-181,4%
-160,1%
32,6%
10,4%
-211,1%
0,0%

-211,1%

-220,8%
-44,9%

-257,4%

-399,2%

0,0%
0,0%

-257,4%

-399,2%

-220,0%
-220,0%
-257,4%
-398,2%
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Tabela 13 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa.

N 30.06.2018 SUKMTR 3145 5017 SUUKIUF 35065077 StrUktura

tys. PLN % tys. PLN % tys. PLN %
Aktywa trwate 117 045 65,4% 121545 65,7% 124 560 63,5%
Wartosé firmy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Wartos$ci niematerialne 3663 2,0% 4580 2,5% 5456 2,8%
Rzeczowe aktywa trwate 90612 50,6% 94 654 51,1% 97 301 49,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w udziaty i akcje 19 186 10,7% 19187 10,4% 19187 9,8%
Aktywa na podatek odroczony 3584 2,0% 3124 1,7% 2616 1,3%
0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 59 356 33,2% 60 641 32,8% 58 636 29,9%
Zapasy 14 748 8,2% 12 509 6,8% 13873 7,1%
Pozyczki 296 0,2% 397 0,2% 396 0,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 650 19,4% 41 472 22,4% 37 110 18,9%
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Naleznosci pozostate 4787 2,7% 4613 2,5% 4 754 2,4%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3839 2,1% 1349 0,7% 1650 0,8%
Pozostate aktywa 1036 0,6% 301 0,2% 853 0,4%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2549 1,4% 2902 1,6% 12 929 6,6%
Aktywa razem 178950  100,0% 185088  100,0% 196 125 100,0%

Tabela 14 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — kapitaty i zobowigzania.
30.06.2018 struktura 31.12.2017 struktura 30.06.2017 struktura

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

tys. PLN % tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 93 489 52,2% 98 637 53,3% 100 496 51,2%
Kapitat podstawowy 2 550 1,4% 2 550 1,4% 2 550 1,3%
Kapitat zapasowy 92115 51,5% 90 676 49,0% 90 657 46,2%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3786 2,1% 3792 2,0% 3743 1,9%
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 241 0,1% 241 0,1% 241 0,1%
Wynik finansowy za rok obrotowy -5203 -2,9% 1378 0,7% 3305 1,7%
Zobowiazanie dtugoterminowe 18 982 10,6% 21355 11,5% 23 765 12,1%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku 3001 17% 2033 11% 1862 0,9%
odroczonego
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 613 0,3% 613 0,3% 613 0,3%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12490 7,0% 14 845 8,0% 16 564 8,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 1340 0,7% 1616 0,9% 1769 0,9%
Pozostate zobowigzania 1538 0,9% 2248 1,2% 2957 1,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 66 479 37,1% 65 096 35,2% 71864 36,6%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 870 16,7% 22 401 12,1% 34379 17,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 820 0,5% 802 0,4% 1391 0,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22910 12,8% 30903 16,7% 29708 15,1%
Pozostate zobowigzania 10 442 5,8% 10990 5,9% 6 386 3,3%
Rezerwy krétkoterminowe 2437 1,4% 0 0,0% 0 0,0%
Zobm‘quanla zYv'lazane bezposrednio z akt\'/waml 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Kapitaty i zobowigzania razem 178 950 100,0% 185 088 100,0% 196 125 100,0%
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Tabela 15 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

tys. PLN tys. PLN
Zysk (strata) przed opodatkowaniem: -4 695 4227
Korekty razem: 3580 14 349
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem: -1115 18 576
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem: -289 -15 863
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem: 3894 -2812
Przeptywy pieniezne netto, razem: 2490 -99
Srodki pieniezne na poczatek okresu: 1349 1811
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3839 1650

Ponizsze wskazniki zostaty obliczone dla sprawozdania z catkowitych dochodéw sporzadzonego
w uktadzie dziatalnosci kontynuowanej z uwzglednieniem wartosci normalizujacych opisanych w pkt.

2.5.
Tabela 16 Wskazniki finansowe ZPC Otmuchoéw S.A.
WSKAZNIKI FINANSOWE FORMULA OBLICZENIOWA | pétrocze 2018 | pétrocze 2017

wynik z dziatalnosci operacyjnej + zdarzenia

EBITDA znormalizowana - . 4237 7 330
normalizujgce + amortyzacja
EBIT znormalizowana wynik z dziatalnosci op.er‘.achnEJ + zdarzenia 1503 2500
normalizujace

Rentownos¢ brutto ze

ik brutt daz hod ot 16,9% 16,2%
sprzedazy wynik brutto ze sprzedazy/przychody ogétem 6 b
Rentowr?osc EBITDA znormalizowana zysk EBITDA/przychody ogétem 6,2% 9,1%
znormalizowana
Rentownos¢ EBIT . , o o
snormalizowana znormalizowany zysk EBIT/przychody ogétem 2,2% 3,1%
Rentowr?osc brutto znormalizowany wylnlk brutto/przychody 3.2% 23%
znormalizowana ogotem
Rentownosc netto znormalizowany wynik netto/przychody ogétem -4,0% 1,1%

znormalizowana

Sprzedaz spotki ZPC Otmuchdéw S.A. w | pétroczu 2018 roku wyniosta 68 579 tys. PLN. W poréwnaniu
do roku poprzedniego przychody spadty o 11 981 tys. PLN (tj. 14,9%). Nizsza sprzedaz byta przede
wszystkim efektem spadku sprzedazy do obecnych klientéw. Dodatkowy wptyw na spadek sprzedazy
w pierwszym poétroczu 2018 roku miata wysoka temperatura w drugim kwartale oraz ograniczenie
handlu w niedziele.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 56 999 tys. PLN, co oznacza spadek o 10 510 tys. PLN (tj. 15,6%)
w stosunku do kosztu wtasnego sprzedazy za analogiczny okres roku poprzedniego. Pozytywna
korelacja miedzy spadkiem sprzedazy, a kosztem wtasnym sprzedazy wynika z nizszych cen kluczowych
surowcow (cukier, kuwertura) oraz dyscypliny kosztowej w obszarze produkcji. W efekcie powyzszego
marza brutto w | pétroczu 2018 roku wzrosta 0 0,7 p.p. wzgledem okresu porownawczego i byta réwna
16,9%.

Koszty sprzedazy wyniosty 8 976 tys. PLN, co oznacza wzrost o 660 tys. PLN wzgledem okresu
poréwnawczego. Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach wzrést o 2,8 p.p. do poziomu 13,1% w
okresie sprawozdawczym wzgledem 10,3% w | potroczu 2017 roku i byt wynikiem wyzszych kosztéw w
obszarze marketingu, transportu oraz ustug obcych.

Koszty zarzadu wyniosty 4 653 tys. PLN, co oznacza spadek o 47 tys. PLN wzgledem okresu
poréwnawczego i jest gtdwnie wynikiem nizszych kosztéw ustug obcych.

W pierwszym potroczu 2018 roku wynik EBITDA znormalizowany wynidst 4 237 tys. PLN wzgledem
7 330 tys. PLN zanotowanych w pierwszym poétroczu 2017 roku, co oznacza spadek o 3 093 tys. PLN.
Normalizacja wynikdow jest przede wszystkim podyktowana koniecznoscig zapewnienia
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porownywalnosci poszczegdlnych okreséw oraz zaprezentowania realnych wynikéw finansowych
biezgcej dziatalnosci, czyli bez zdarzen jednorazowych.

Jednostkowy znormalizowany wynik z dziatalnosci operacyjnej wyniést (-) 1 503 tys. PLN wzgledem
2 500 tys. PLN w okresie poréwnawczym. Wptyw na spadek wyniku z dziatalnosci operacyjnej, oprocz
spadku przychoddéw, ma réwniez wzrost amortyzacji w pierwszym potroczu 2018 roku o 910 tys. PLN.

Przychody finansowe w okresie | pétrocza 2018 roku wyniosty 179 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 44 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego i jest wynikiem wyzszych o
77 tys. dodatnich rdznic kursowych. Koszty finansowe w okresie sprawozdawczym wyniosty 888 tys.
PLN i byty wyzsze o0 84 tys. PLN w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku. Na wzrost kosztdw finansowych
ztozyly sie wyzsze koszty odsetek bankowych w wysokosci 87 tys. PLN.

W efekcie powyzszych Spotka w pierwszym pdétroczu 2018 roku zanotowata znormalizowang strate
netto w wysokosci (-) 2 720 tys. PLN, wzgledem znormalizowanego zysku 909 tys. PLN w okresie
poréwnawczym.

2.7 Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej Otmuchow

Grupa Kapitatowa Otmuchdéw dziata w branzy ulegajacej cyklicznym wahaniom popytu, zwtaszcza na
produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy tych produktéw jest odnotowywany w miesigcach
wiosennych i letnich (drugi i trzeci kwartat), co jest zauwazalne w przychodach Grupy w tym okresie.

2.8 Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzad ZPC Otmuchdw nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych wynikéw na
2018 rok.

2.9Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza zdarzeniami opisanymi w innych punktach niniejszego raportu w okresie sprawozdawczym oraz
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

- w dniu 26 kwietnia 2018 Rada Nadzorcza Spétki ZPC Otmuchdéw S.A. podjeta uchwaty w sprawie
wyboru spétki UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow,
wpisanej na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3115, celem przeprowadzenia przegladu odpowiednio
Srédrocznego jednostkowego i Sréddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
| pétrocza 2018 roku oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2018 roku. Emitent informowat o wskazanym wydarzeniu w raporcie biezgcym nr 8/2018 z dnia 26
kwietnia 2018 roku.
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2.10 Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majgcych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w | potroczu 2018 roku
Poza zdarzeniami i okolicznosciami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu w okresie

pierwszego poétrocza 2018 roku nie wystapity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,
ktére mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta i Grupe Kapitatows.

2.11 Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji przez Spotke i Grupe
zobowigzan

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w najblizszym czasie nie wystgpig istotne zagrozenia dla
mozliwosci realizacji zaciggnietych zobowigzan przez Spoétke oraz Spoétki Zalezne.

3. Opis dziatalnosci Grupy kapitatowej ZPC Otmuchdéw

3.1 Opis podstawowych segmentow produkcji

Grupa Kapitatowa Otmuchéw prowadzi dziatalnos¢, ktérg mozna zakwalifikowacé do dwéch segmentéw
rynku spozywczego. Ponadto wyszczegdlniony zostat segment uwzgledniajgcy pozostate zrddta
przychoddéw niesklasyfikowane w dwdéch podstawowych segmentach operacyjnych. Segmentami tymi
s9:

1) SLODYCZE - segment obejmuje nastepujgce grupy asortymentowe: mleczko, galanteria, zelki,
chatwa, galaretki w cukrze, karmelki i sezamki.

2) PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE - segment obejmuje grupy asortymentowe: ptatki
$niadaniowe, batony, chrupki, prazynki oraz snacksy wielozbozowe.

3) POZOSTALE - segment obejmuje Swiadczenie ustug logistycznych oraz transportowych i
spedycyjnych. Do tego segmentu zaliczana jest rowniez sprzedaz materiatow i towardw.

W ocenie Zarzgdu Spoéfki, aktualnie zadna grupa asortymentowa sktadajgca sie na segment Pozostate
nie stanowi elementu istotnego z punktu widzenia strategii Grupy Kapitatowej.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentdw do kazdego z segmentdw operacyjnych
alokowane sg koszty bezposrednie produkcji. Koszty posrednie produkcji, zarzadu, sprzedazy,
pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy
monitorowane sg na poziomie Grupy i alokowane sg do segmentu Pozostafe.

Produkty sktadajgce sie na oferte Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdlnych segmentéw obejmuja
szereg produktow wystepujgcych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych produktéw
cechuja sie relatywnie duzym zréznicowaniem. Majgc powyzsze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu
pominieto prezentacje iloSciowg sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby wprowadzi¢ w btad co do
rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Zgodnie z MSSF 8 pkt. 4 segmenty operacyjne nie zostaty wyszczegdlnione w sprawozdaniu
finansowym jednostkowym, a jedynie w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym.
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Tabela 17 Sprzedaz w segmentach operacyjnych Grupy Otmuchéw (dziatalnos¢ zaniechana i kontynuowana tacznie).
Zmiana 2018/2017 w

H ()
Stodycze 74 141 81 300 7 159 -8,8%
Produkty $niadaniowe oraz zbozowe 26 832 28518 1685 -5,9%
Pozostate* 3859 15431 11572 -75,0%
Przychody razem 104 833 125 249 20 416 -16,3%

*Segment pozostate w okresie pierwszego potrocza 2017 roku zawierat réwniez przychody spotki Jednosé Sp. z o. o., ktéra w zwigzku ze
sprzedaza jej udziatéw przez Emitenta w trzecim kwartale 2017 roku nie jest uwzgledniana w wynikach pierwszego pétrocza 2018 roku.

3.2 Rynki zbytu

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitatowej Otmuchdéw w obszarze dziatalnosci kontynuowanej jest
rynek polski, ktérego udziat w sprzedazy w pierwszym pdétroczu 2018 roku wynidst 82,1%, przy 82,3%
w pierwszym pétroczu 2017 roku. Jednoczesnie udziat sprzedazy eksportowej wzrést do 17,9% w
pierwszym potroczu 2018 roku z 17,7% w | pétroczu 2017 roku.

3.3 Znaczgce umowy handlowe

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki Zalezne nie zidentyfikowaty znaczgcych uméw
handlowych.

3.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2018 roku Jednostka Dominujgca ani Jednostki Zalezne nie zawarty zadnych transakcji
pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Tabela 18 Wykaz wartosci transakcji oraz sald z podmiotami powigzanymi.
WYSZCZEGOLNIENIE transakcje salda

zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
(w tys. zt) podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

jednostka dominujaca 1H 2018
jednostka dominujaca 1H 2017 6 402 25413 1875 16 789
spotki zalezne 1H 2018 12 653 8824 9160 2923
spotki zalezne 1H 2017 29 549 10538 18 870 3956

3.5 Poreczenia i gwarancje

W | poétroczu 2018 roku ZPC Otmuchdow ani Jednostki Zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji.

3.6 Postepowania sgdowe

Poza informacjami zamieszczonymi ponizej, nie sg prowadzone istotne postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub Jednostki Zaleznej, w tym w szczegdlnosci takie, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ZPC Otmuchoéw S.A.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku toczyty sie przeciwko Grupie nastepujace postepowania sgdowe:

1. Sprawa z powddztwa akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zobowigzanie do ztozenia o$wiadczenia
woli konstytuujgcego umowe sprzedazy celem nabycia przez Spétke od powoddw akcji PWC Odra S.A.
na tgczng kwote 2 299 tys. zt. Jest to sprawa sadowa przegrana przez Spétke w | instancji, o ktérej
Emitent informowat w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie za | kwartat 2018 roku z dnia 10 maja
2018 roku. Wyrok nie jest prawomocny. Spétka odwotata sie od wyroku w dniu 6 czerwca 2018 roku.
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2. Sprawy z powddztwa akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zobowigzanie do ztozenia o$wiadczenia
woli konstytuujgcego umowe sprzedazy celem nabycia przez Spdtke od powoddéw akcji PWC Odra S.A.
na tgczng kwote 2 841 tys. zt. Sprawy sg na réznym etapie zaawansowania w sgdach.

3. Sprawy z powddztwa akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zaptate ceny sprzedazy za akcje przez ZPC
Otmuchéw S.A. natagczng kwote 1 359 tys. PLN. Sprawy sg na réznym etapie zaawansowania w sgdach.

4, Sprawy z powddztwa bytych pracownikéw o zaptate odszkodowan oraz odpraw zgtoszonych
przeciwko spdétkom z Grupy przed sgdami obejmujg kwote 744 tys. zt.,

5. Postepowanie o wydanie ruchomosci bedacych zabezpieczeniem pozyczki udzielonej
Otmuchéw Logistyka, gdzie warto$¢ ruchomosci na dzien bilansowy wyniosta 204 tys. zt. Spétka
wygrata sprawe w sadzie | instancji. Strona przegrana odwofata sie od wyroku.

W dniu 4 wrzednia 2018 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z doszczegdtowieniem polityki
rachunkowosci Grupy Kapitatowej majgcym na celu ujednolicenie podejscia ksiegowego opartego na
tworzeniu rezerw w zwigzku z kazdg sprawg sadowg przegrang w sgdzie pierwszej instancji, zawigzane
zostaty rezerwy odpowiednio w kwocie 2 436 tys. PLN w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz 2 470 tys. PLN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wskazane rezerwy wynikajg
gtéwnie z nieprawomocnie przegranej sprawy prowadzonej z powddztwa 14 akcjonariuszy PWC Odra
S.A. o zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli konstytuujgcego umowe sprzedazy celem nabycia
przez Spétke od powoddw 255 426 akcji PWC Odra S.A. na faczng kwote 2 299 tys. zt. Nieprawomocny
wyrok wydany zostat przez Sgd Okregowy w Opolu w dniu 7 maja 2018 roku. Na mocy wyroku Emitent
zostat zobowigzany do ztozenia o$wiadczen woli w sprawie zakupu wskazanych powyzej akcji oraz
poniesienia kosztéw sgdowych w wysokosci 224 tys. PLN. Emitent w dniu 6 czerwca 2018 roku odwotat
sie od decyzji Sgdu Okregowego.

Wskazane powyzej wartosci nie zawierajg ewentualnych kosztéw sadowych i odsetek, do ktérych
poniesienia zobowigzana bytaby prawdopodobnie Grupa w przypadku niekorzystnego prawomocnego
wyroku ktorejs ze spraw.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Grupa, w zwigzku z brakiem rozstrzygnie¢
innych spraw na poziomie sgdéw pierwszej instancji, nie zdecydowata sie na zawigzanie innych rezerw
niz wskazane powyzej. W pozostatym zakresie nie wystgpity istotne zmiany w obszarze postepowan
sgdowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w okresie od dnia publikacji raportéw za 2017 rok.

Dodatkowo Grupa odwotata sie od kar administracyjnych natozonych przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki prowadzonym ws. wymierzenia Spdtkom z Grupy kar pienieznych w zwigzku z podjeciem
podejrzenia naruszenia jako odbiorcéw obowigzku stosowania sie do ograniczen w dostawie i poborze
energii elektrycznej. tgczna wartos¢ wymierzonych przez URE kar administracyjnych wyniosta 26 tys.
PLN.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku spotki z Grupy byty pozywajgcymi w nastepujgcych sprawach:

1. Sprawa Emitenta o zwolnienie od egzekucji ruchomosci bedacych zabezpieczeniem pozyczki
dla spétki Otmuchdw Logistyka na kwote 837 tys. zt.

2. Sprawa prowadzona z w ramach postepowania uktadowego opiewata na kwote 100 tys. zt.
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4. Perspektywy rozwoju

4.1 Czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchow

Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, ze dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej w najblizszych latach
zdeterminowany bedzie zaréwno przez czynniki wewnetrzne jak rowniez zewnetrzne, ktdre sg Scisle
zwigzane z dziatalnoscig operacyjna.

Do najistotniejszych czynnikdw zaliczy¢ nalezy:

o Utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i w Europie,

o Zmiany cen kluczowych surowcdéw oraz walut,

o Rozwdj nowych prozdrowotnych trendéw zywieniowych,

o Otwarcie sie nowych kierunkéw eksportu,

o Sytuacja kanatu tradycyjnego w sprzedazy krajowej,

o Wzrost konkurencji, w tym producentéw z krajoéw o nizszych kosztach produkcji.

4.2 Strategia Grupy Kapitatowej Otmuchow

Rozwdj Grupy Kapitatowe] bedzie prowadzony poprzez intensyfikacje dziatan we wskazanych ponizej
obszarach:

o Utrzymanie istotnej roli biznesu w obszarze sprzedazy B2B oraz private label,
w szczegolnosci organiczny rozwdj wspotpracy z kluczowymi Klientami w Polsce i za granica,

o Inwestycje w rozwdj istniejgcych i pozyskanie nowych, zaawansowanych
technologicznie produktow,

o Wykorzystanie potencjatu marki producenckiej dostepnej w Grupie,
o Poprawe rentownosci poprzez dywersyfikacje kanatéw sprzedazy, w tym rozwdj
eksportu.

4.3 Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Grupa Otmuchéw w kazdym segmencie prowadzonej dziatalnosci narazona jest na ryzyka. Ich
materializacja moze w istotny sposéb wptynac¢ na sytuacje finansowa Emitenta oraz Spétek Zaleznych.
Swiadomo$é¢ tych zagrozen wymaga utrzymywania oraz ciggtego udoskonalania narzedzi mitygujacych
ryzyka. Grupa monitoruje ekspozycje oraz przygotowuje i aktualizuje plany celem minimalizacji
ponizszych ryzyk, ktére w toku wieloletniej dziatalnosci zostaty zidentyfikowane jako najistotniejsze:

° Ryzyko cen surowcéw zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem negatywnych zmian w
generowanych przez Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w skutek wzrostu cen
surowcow. Minimalizacja ryzyka odbywa sie poprzez biezgcg analize cen surowcéw i trenddw
rynkowych oraz podejmowanie decyzji o rodzaju kontraktacji z uwzglednieniem obecnej sytuacji
rynkowej.  Kontrakty na zakup surowcédw zawierane s3 na podstawie plandéw
sprzedazy/zapotrzebowania na surowce w okreslonym okresie i uwzgledniajg ilo$¢, cene oraz okres
obowigzywania, co zabezpiecza Grupe przed zmianami cen w okresie kontraktacji. Dla strategicznych
surowcow kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie z kilkoma dostawcami, aby unikng¢ ryzyka
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braku surowca spowodowanego nieprzewidywalnymi zdarzeniami. Dodatkowo Grupa wymaga aby
dostawcy posiadali i stosowali systemy jakosciowe typowe dla przemystu spozywczego (HACCP, BRC).

° Ryzyko zmiany kursu walutowego zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w
generowanych przez Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w skutek istotnych
wahan kursow walut. Grupa minimalizuje ryzyko zmiany kurséw walut poprzez intensyfikacje eksportu
w zwigzku z zakupem niektérych surowcéw w walutach obcych (headging naturalny) oraz kalkulowania
w cenach wyrobdéw gotowych otwartych ekspozycji walutowych. Gtdwng walutg obcg w jakiej
nastepuja rozliczenia transakcji handlowych zagranicznych jest EUR. Emitent oraz Spétki Zalezne nie
korzystaty w okresie raportowym z instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych kursy walut.

o Ryzyko koncentracji sprzedazy zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w
generowanych przez Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w skutek zaburzen
wspotpracy z gtéwnym odbiorca. Udziat gtdwnego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy dziatalnosci
kontynuowanej w okresie pierwszego pdétrocza 2018 roku zmniejszyt sie o 4,6 p.p. wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego i wynidst 31,9%, natomiast w okresie poréwnawczym 2017
roku udziat ten byt réwny 36,5%. Grupa minimalizuje ryzyko poprzez m.in. rozwdéj wspotpracy z innymi
klientami oraz ciggte rozszerzanie oferty produktowe;j.

o Ryzyko braku realizacji zamdwiend zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w
generowanych przez Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w efekcie braku
realizacji otrzymanych zamdwien na produkty. Zapisy uméw z gtédwnymi kontrahentami Grupy s3
obostrzone postanowieniami dotyczacymi kar umownych za nieprzestrzeganie przez Spofki
postanowien tych umow oraz mogg powodowa¢ mozliwos¢ zaptaty kar umownych m.in. w
przypadkach: niedostepnosci, opdznien badz niezgodnosci produktéw, ujawnienia informacji objetych
tajemnicg handlowa lub dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedacych przedmiotem umowy z
gtéwnymi odbiorcami Grupy. W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzen wartos¢ kar
moze osiggnac¢ poziom od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Koniecznosc¢ zaptaty tego
typu kar mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowag Grupy, ktéra minimalizuje
powyzsze ryzyko dzieki wypracowanym schematom, procesom i procedurom umozliwiajgcym
realizacje zamowien klientdw bez istotniejszych zaktdcen.

° Ryzyko zmiany stdép procentowych zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w
przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w efekcie wahan stép procentowych. Grupa
narazona jest na ryzyko w wyniku zawartych uméw kredytowych oraz leasingowych, w ktérych
obowigzuje zmienna stopa procentowa. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci oparte sg na
zmiennej stopie procentowe] bazujacej na stawce WIBOR. Zarzad Jednostki Dominujgcej na biezgco
monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi bezposredni wptyw na
rynek stép procentowych w kraju. W celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stop procentowych kredytéw
inwestycyjnych Emitent korzysta z transakcji zabezpieczajgcych zmiane stép procentowych Interest
Rate Swap (IRS).

. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w przeptywach pienieznych
oraz wyniku finansowym w efekcie niewypetnienia przez kontrahenta swoich zobowigzan. Ryzyko
kredytowe wigze sie gtdwnie ze Sciggalnoscig naleznosci. Spotki z Grupy zawierajg transakcje wyfacznie
z renomowanymi firmami posiadajgcymi zdolnos$¢ kredytowg. Wszyscy klienci, ktérzy chcg korzystaé z
kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacyjnym przed rozpoczeciem wspotpracy oraz
cyklicznym w trakcie jej trwania. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
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narazenie Spotek na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Grupa obniza ryzyko
poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug u jednego z wiodacych ubezpieczycieli. W
procesie oceny ryzyka kredytowego brane pod uwage sg rdéine scenariusze zaburzen wptywu
naleznosci.

o Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem braku zdolnosci
do sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych oraz handlowych. W zakresie zarzadzania
ptynnoscig Grupa koncentruje sie na szczegétowej analizie ksztattowania sie przeptywodw pienieznych,
rotacji naleznosci i zobowigzan oraz monitoringu salda gotéwki na rachunkach bankowych. W celu
zapewnienia finansowania dziatalnosci biezgcej oraz optymalizacji procesu zarzgdzania ptynnoscia
spotki wchodzace w sktad Grupy Otmuchdw wykorzystujag mechanizm cash poolingu. Minimalizacja
ryzyka w tym obszarze odbywa sie poprzez korzystanie z réznorodnych zrédet finansowania, takich jak:
kredyty w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne oraz leasingi.

5. Organy zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta

5.1 Zarzqd
Sktad Zarzgdu Spétki, na dziert 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e Pan Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzadu,
e Pan Przemystaw Danowski — Wiceprezes Zarzagdu

W dniu 26 kwietnia 2018 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt z dniem 30
czerwca Pan Przemystaw Danowski.

Jednoczesnie w dniu 26 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Emitent powotata z daniem 1 lipca 2018
roku Pana Jarostaw Kredoszyriskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzgdu Spétki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:
e Pan Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kredoszynski— Wiceprezes Zarzadu.

5.2 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziern 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego przedstawiat sie nastepujaco:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Dziewicki,
e  Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,
e (Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Kuffel,

e (Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Wrzos,

e (Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Matusiak.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego
nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Strona 21 z 28



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchdéw GRUPA
obejmujgcy okres od 2018-01-01 do 2018-06-30 - OTMUCHéw

5.3 Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

Ponizej zamieszczono informacje nt. akcji oraz Praw Do Akcji (PDA) serii E Spétki posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania.
Tabela 19 Liczba oraz wartos¢ nominalna akcji oraz Praw Do Akcji (PDA) serii E bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

oraz Rady Nadzorczej ZPC Otmuchoéw na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania.
Wartosé nominalna Wartos¢ nominalna

Osoba zarzadzajaca Liczba akcji akeji (z1) Liczba PDA PDA (zf)

Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzgdu 24390 4878 24390 4878

Jarostaw Kredoszyniski — Wiceprezes

2 000 400 120 006 24001
Zarzadu
Krzysztof DZIEWI‘CkI — Przewodniczacy 83112 16 622 16 112 3222
Rady Nadzorczej
Razem 109 502 21900 160 508 32102

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za 1 kwartat 2018 r. nastgpity
nastepujgce zmiany w zakresie stanu posiadania akcji oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce:

- w dniu 21 czerwca 2018 r. Pan Bogustaw Szladewski poinformowat o nabyciu 3.861 akcji Emitenta,
bezptatnym uzyskaniu 24.390 praw poboru do akcji serii E w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz
ztozeniu zapisu na 24.390 akgcji serii E Spétki w ramach oferty publicznej, natomiast Pan Przemystaw
Danowski powiadomit Spétke o nabyciu tacznie 3.000 akcji Emitenta, bezptatnym uzyskaniu 40.024
praw poboru do akcji serii E w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz ztozeniu zapisu na 40.024
akcje serii E Spétki w ramach oferty publicznej, o czym Spdtka informowata raportem biezgcym nr
15/2018,

- w dniu 26 czerwca 2018 r. Pan Krzysztof Dziewicki poinformowat o nabyciu tgcznie 67.000 akcji
Emitenta, bezptatnym uzyskaniu 16.112 praw poboru do akcji serii E w zwigzku z ofertg publiczng akgji
serii E oraz ztozeniu zapisu na 16.112 akcje serii E Spo6tki w ramach oferty publicznej, o czym Spétka
informowata raportem biezgcym nr 16/2018,

- w dniu 26 czerwca 2018 r. Pan Jarostaw Kredoszynski poinformowat o nabyciu tgcznie 2.000 akcji
Emitenta, bezptatnym uzyskaniu 2.000 praw poboru do akcji serii E w zwigzku z ofertg publiczng akgji
serii E, ztozeniu zapisu na tgcznie 83.000 akcje serii E Spétki w ramach oferty publicznej, nabyciu facznie
98.000 praw poboru do akcji serii E o czym Spotka informowata raportem biezgcym nr 17/2018,

- w dniu 9 lipca 2018 r. do Spoétki wptynety trzy powiadomienia notyfikacyjne od oséb petnigcych
obowigzki zarzadcze w Spodtce zwigzane z dokonaniem przydziatu akcji serii E w wykonaniu praw
poboru (zapisy podstawowe) oraz w wykonaniu zapiséw dodatkowych dokonanych w ramach oferty
publicznej akcji serii E. Pan Bogustaw Szladewski powiadomit o przydziale 24.390 akcji nowej emisji w
ramach wykonania praw poboru (zapis podstawowy), Pan Jarostaw Kredoszynski powiadomit o
przydziale 83.000 akcji nowej emisji w ramach wykonania praw poboru (zapis podstawowy), a Pan
Krzysztof Dziewicki o przydziale 16.112 akcji nowej emisji w ramach wykonania praw poboru (zapis
podstawowy), o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 21/2018,

- w dniu 9 lipca 2018 r. Pan Bogustaw Szladewski oraz Pan Krzysztof Dziewicki poinformowali Spétke o
zapisaniu na ich rachunkach papieréw wartosciowych odpowiednio 24.390 oraz 16.112 praw do akgji
serii E, o czym Spodtka informowata raportem biezgcym nr 28/2018,
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- w dniu 28 lipca 2018 r. Pan Jarostaw Kredoszynski poinformowat Spétke o zapisaniu na rachunkach
papieréw wartosciowych 120.006 praw do akcji serii E, o czym Spétka informowata raportem biezgcym
nr 29/2018.

Na dzien bilansowy oraz na dzief publikacji niniejszego sprawozdania pozostate osoby zarzadzajgce
oraz nadzorujgce nie posiadaty akcji Emitenta, jak réwniez w okresie od dnia publikacji poprzedniego
raportu okresowego nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien do akcji Emitenta.

6. Akcje i akcjonariat

6.1 Struktura kapitatu zaktadowego jednostki dominujqgcej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien
14 wrzesnia 2018 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 2550 tys. zt i dzieli sie
na 12 748 250 akcji na okaziciela.

Emitent oczekuje na rejestracje dodatkowych 12 748 250 akcji serii E przez odpowiedni Sad
Rejestrowy. Po rejestracji faczna liczba akcji Spotki wynosi¢ bedzie 25 496 500, natomiast kapitat
zaktadowy Emitent wynosi¢ bedzie 5 100 tys. zt.

Struktura kapitatu zaktadowego prezentuje sie nastepujaco:

Tabela 20 Struktura kapitatu zaktadowego ZPC Otmuchéw S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku

SERIA AKCJI ILOSC AKCII ILOSC GtOSOW
A 2 550 000 2 550 000
B 3521000 3521000
C 2427 250 2427 250
D 4250 000 4250 000
Razem 12 748 250 12 748 250
6.2 Notowania na rynku regulowanym
Informacje ogdlne: Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A.
Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: OTMUCHOW
Sektor na GPW: Spozywczy
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Kurs akcji ZPC Otmuchdéw S.A. w okresie od 01.01.2018-30.06.2018

lut"18 mar ‘18 kwi '18 maj ‘18 cze'18

Zrédto: Bankier.pl

6.3 Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2018 roku

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki na dzied przekazania niniejszego
sprawozdania potrocznego przedstawia sie nastepujgco.

Tabela 21 Struktura akcjonariatu ZPC Otmuchéw S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku.
Liczba akcji/gtosow przypadajacych z tych Udziat w kapitale zaktadowym / ogélnej

Akcjonariusz

akcji liczbie gtoséw
Xarus Holding Limited 7 353 306 57,68%
PZU PTE S.A.* 1905 000 14,94%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183 540 9,28%
Pozostali 2 306 404 18,10%
Razem 12 748 250 100,00%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 25 maja 2018 roku przekazanym w raporcie
biezgcym nr 20/2018 z dnia 29 maja 2018.

6.4 Zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy

W dniu 10 lipca 2018 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie od Xarus Holdings Limited, w ktérym
znaczacy akcjonariusz informowat o nabyciu w dniu 6 lipca 2018 roku w wyniku przydziatu akcji w
ramach wtérnej oferty publicznej (SPO) 7.353.306 praw nowej emisji (PNE) dotyczgcych 7.353.306 akgji
Spotki i wyniku tej transakcji nastgpita zmiana stanu posiadania o wiecej niz 1% ogdlnej liczby gtoséw
w Spodtce nalezgcego do Xarus, w wyniku wzrostu o 3,94% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w wyniku SPO, docelowo PNE zostang
zamienione na akcje Spotki w stosunku 1:1. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w dniu
poprzedzajgcym ww. transakcje Xarus posiadat 7.353.306 akcji Spotki, reprezentujgcych 57,68%
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 7.353.306 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki,
stanowigcych 57,68% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po ww. transakcji Xarus
posiadat 7.353.306 akcji Spodtki, reprezentujagcych 57,68% kapitatu zaktadowego Spodtki i
uprawniajacych do 7.353.306 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, stanowigcych 57,68% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 7.353.306 PNE Spotki uprawniajgcych do 7.353.306
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akcji Spétki (7.353.306 gtosdow). O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spétka informowata raportem
biezgcym nr 22/2018.

Dodatkowo w dniu 13 lipca 2018 roku do Spdtki wptyneto kolejne zawiadomienie od Xarus Holdings
Limited, w ktérym znaczacy akcjonariusz informowat, ze nabyt w dniu 12 lipca 2018 roku (w wyniku
przydziatu akcji w ramach SPO) 1.628.632 PNE dotyczacych 1.628.632 akcji Spotki i wyniku tej transakcji
nastgpita zmiana stanu posiadania o wiecej niz 1% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce nalezgcego do Xarus,
w wyniku wzrostu o 2,45% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce posiadanego przez Xarus. Zgodnie
z otrzymanym zawiadomieniem, w dniu poprzedzajgcym ww. transakcje Xarus posiadat 7.353.306 akcji
Spotki, reprezentujgcych 57,68% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 7.353.306 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 57,68% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz 7.353.306 PNE Spotki uprawniajgcych do 7.353.306 akcji Spotki (7.353.306
gtosoéw). Obecnie, po ww. transakcji Xarus posiada 7.353.306 akcji Spotki, reprezentujgcych 57,68%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 7.353.306 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
stanowigcych 57,68% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 8.981.938 PNE Spoétki
uprawniajacych do 8.981.938 akcji Spotki (8.981.938 gtosdw). Po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku SPO (z uwzglednieniem akcji Spétki zwigzanych z PNE), Xarus posiadac
bedzie 16.335.244 akcji Spétki reprezentujgcych 64,07% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych
do 16.335.244 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 64,07% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spdétka informowata raportem
biezacym nr 24/2018.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 10 maja 2018 roku do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity inne niz opisane powyzej zmiany w strukturze
znaczacych akcjonariuszy.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchdéw GRUPA

obejmujgcy okres od 2018-01-01 do 2018-06-30 - OTMUCHéw

Oswiadczenie Zarzadu o rzetelnosci

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan finansowych

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Zarzad Zaktadéw Przemystu Cukierniczego , Otmuchdéw” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy:

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2018 roku oraz dane pordownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny
sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy ZPC Otmuchdéw S.A. i Grupy Kapitatowej
Otmuchéw za prezentowane w sprawozdaniach okresy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchow za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30
czerwca 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji ZPC Otmuchéw S.A. oraz
jej Grupy Kapitatowej wtaczajac w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Bogustaw Szladewski Jarostaw Kredoszynski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchdéw GRUPA
obejmujgcy okres od 2018-01-01 do 2018-06-30 - OTMUCHéw

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie biegtego rewidenta

Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan
finansowych za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Zarzad spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A. oswiadcza, ze spétka UHY ECA
Seredynski i Wspélnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przeglagdu pdétrocznego skréconego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zaktadéw Przemystu Cukierniczego
Otmuchéw S.A. i Grupy Kapitatowej Otmuchdéw za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku
zostat wybrany zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych sprawozdan spetniali warunki wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o $srddrocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

Bogustaw Szladewski Jarostaw Kredoszynski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchdéw GRUPA
obejmujgcy okres od 2018-01-01 do 2018-06-30 - OTMUCHéw

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Spotki

Bogustaw Szladewski Jarostaw Kredoszynski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Otmuchow, dnia 14 wrzesnia 2018 roku

Dane teleadresowe:

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchéw
Tel. +48 77 401 72 00, 431 51 10
Fax +48 77 444 63 94

http://www.grupaotmuchow.pl

zpc@zpcotmuchow.com.pl
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