Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgratelZ za okres od dnia 01.10.2018 r. do dnia 32AP3 r.

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowoi Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkaigd(Dz. U. z 2017 r poz. 2342, z 5 zm.

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnyzaradzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dzz 2018 r., poz. 56, z pd. zm.)
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. vagpe szczeg6lnych zasad rachunkéevdunduszy inwestycyjnych (Dz.l

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozpdzeniem. Subfundusz stosuje zasady rachunéziwstalone dla Funduszu.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazg w tysiacach ztotych, chybae zaznaczono inaczej.zédi charakter i istotn@& danej pozycji wymaga innej
doktadndci - fakt ten odnotowany jest w notach dij@jacych albo informacji dodatkowej. W przypadku braldmiennych objsien, udziat procentowy obliczany jest w
stosunku do aktywéw brutto Funduszu.
Na dzieéi bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Fuszu, obejmujcy:
1) przychody z lokat netto - stanawe ré&nicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizovwgmeysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzieéi bilansowy przyjto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie, zestaviekat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawieneian w aktywach netto, rachunek przeplywéw
pienigznych, noty objgniajace i informacg dodatkova. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2018 - 31.1320

B. UUIMOWANIE W KSEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH FUNDUSZU

1 Operacje dotyexe Funduszu ujmujeesiv ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dosycz

2 Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzogesswalucie polskiej.

3 Nabyte skfadniki lokat ujmujegiv ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

4 Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zero.

5 Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki snegre nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zpsta
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piere.

Zmiarg wartcsci nominalnej nabytych akcji, nie powodigh zmiany wysokéci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje 8 ewidencji analitycznej, w ktorej

dokonuje s zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoeasjy nabycia.

7  Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza gimetod, "najdrazsze sprzedaje gjako pierwsze", polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najesej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku skfadnikéwemianych w wysoksxi skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosovedektywnej
stopy procentowej najwgzej bieacej wartgci ksiggowej.

8  Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.

o

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonanéransakcje zbycia i nabycia danego skfadnika |okagtierwszej kolejn&ci ujmuje s¢ nabycie skfadnika.

10 Nalezng dywidend; z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujenskt w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kuieiwzgédniajacy wartdci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym orazmpralo otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynktyaanym ujmuje s¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu naghym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sa zbyte, wedtug wargoi réwnej zero, w dniu nagtnym po wygénigciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wphyweawzrost/spadek wyniku z operaciji.

14  Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Funduszujgrst w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji

15 Skifadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potdigenia zawarcia transakcji, uwzdhia s¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowhzan.

16 Operacje dotycxce Funduszu ujmuje siv walucie, w ktorej g wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wgedniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzieujecia tych operacji w ksigach Funduszu. deli operacje dot. Fundusziy wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich
wartasé okresla sk w relacji do kursu euro.

17  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczeniagsdwji kupna papieréw wartciowych denominowanych w walucie obcej nie stanplokat
Funduszu a ich ggie w kstgach naspuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18 Zobowhzania i nalenosci Funduszu wynikajce z zawartych transakcji kupna lub sprzadavaluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzeday papieréw wartéciowych wycenia si od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) Wuerkredniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmwy szczegolngi:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odzijiech papieréw warteiowych, wycenianych w warfei godziwej, nalicza si zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkoweokdtlbankowych naliczagprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
c) dodatnie saldo #diic kursowych powstate w wyniku wycegsodkdw piengznych, nalénosci oraz zobowgzah w walutach obcych.
20 Koszty Funduszu obejmujv szczeg6lngci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zalzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow iypaek zacignigtych przez Fundusz rozliczagsw czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
¢) ujemne saldo gdnic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz zobowjzan w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz nalee odsrodkéw pienéznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych pkszap wartas¢ aktywéw Funduszu w dniu
wyceny.

22 W kazdym dniu wyceny tworzy sirezerw na przewidywane wydatki. Platém z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanrezerve.
Limitowane koszty operacyjna sjmowane w wysok&i nie przekraczapej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczasalkadego dnia wyceny od
wartdsci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny lubrotej podstawy kdacej zmienm wplywajaca na poziom ponoszonych kosztow.

23w kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na czs¢ stah i zmienry wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ngé€stah wynagrodzenia za zaidzanie
obliczana jest w wysokai nie wyzszej niz 3.75% w skali roku od wargoi aktyw6w netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezema czs¢ zmienry
wynagrodzenia za zaj@zanie obliczana jest w wysala nie wyzszej niz 20% wzrostu wartei aktywdw netto Funduszu na certyfikat ponad siogniesienia
réwng statej wartéci 10%. Rezerwa naliczana jest od wéstaktyw6w netto Funduszu na jednasticzestnictwa z bigcego dnia wyceny po uwzglnieniu
rezerwy na ogc¢ stah wynagrodzenia i przed uwzglnieniem rezerwy na ¢ zmienr wynagrodzenia.

24  Towarzystw: pobier: optat dystrybucyjm w wysokdci zgodne ze Statutenr Optate ta stanowsy zobowhzanie wobec Towarzystw: — nie jes ujmowan: w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego gizsei wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warfoi aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny.

26 Na potrzeby okrédenia Wartgci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okénym Dniu Wyceny, nie uwzgtnia si zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwanych z wptatami lub wyptatami.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgratelZ za okres od dnia 01.10.2018 r. do dnia 32AP3 r.

C. METODY WYCENY AKTYWOW
I. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zoby@ah i wyniku z operacji

1.

4.

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzié kwartatu kalendarzowego, na ktory przypada zwywagesja na GP\

2) dziex otwarcia ksig rachunkowyct

3) dzier przypadajcy na 7 dni przed rozpogziem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwesty®ykolejnej emisji,

4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej eniisj

5) Dzien Wykupu.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia sprawozdafinansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Furmiysistalenia Wartei Aktywow Netto Funduszu,
oraz ustalenia Warfoi Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartas¢ Aktyw6éw Funduszu oraz waigé zobowizai Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana westtagéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz waitd
aktywow i zobowizan w tym Dniu Wyceny.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu ustalaegpomniejszajc Wartag¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

Il. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywngmku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktuewyane g nastpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym ryr

1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akcj

4) prawa pobori

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

6) listy zastawnt

7) dhuzne papiery wart@iowe, w tym obligacje zamient

9) certyfikaty inwestycyjn

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgasiczne lub instytucje wspélnego inwestowaniaacepiedzih za granig,

11) instrumenty rynku pieginego

12) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji,

13) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa majkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia dtugu.

Wartas¢ godzing sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanyehaktywnym rynku, jeeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakej
danym rynku, wyznaczagswedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmmegaktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naowiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamga — w oparciu o kurs zamkgtia, a jeeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku piizie dos¢pny kurs zamknicia — w oparciu o ostatni kurs dgsihy o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadki sktadnikév lokal notowanycl w systemii notowa ciagtych be: odrebnegc wyznaczani kurst zamknicia — w oparcit o ostatn kurs transakcyjn ng
danym rynku dospny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie naioyednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemieskuednolitego, a jeeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku niglhie dosgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparcistatai kurs dogpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

4) jezeli na rynku gléwnym nie zawarteadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen thwona danym sktadniku lokat jest znacp niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadamistdmgmi w ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stesij ponizsze metody wyznaczania wastogodziwej:

1) przyjmuje s} wartasi¢ wyznaczog zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym nynk

2) jezeli niedosgpne g wartdsci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danytadsiiku lokat jest znaezo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyjpnaje sk wartas¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemazliwa jest wycen: w oparcit 0 metod; okreslona w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalon) zgodnie z ust 2 pkt. 1 - 4 w poprzednin Dniu
Wyceny, z zastrzeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie iy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku jezeli Dzien Wyceny nie jes zwyklym dnierr dokonywani transakcj ne danyn rynku, wartcs¢ godziwa sktadnikéw lokal wymienionyct w ust 1
wyznacza s wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgadrust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzéeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie zfmy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystpienia szczegdlnych zdanzdub pojawienia sj istotnych komunikatow zvgzanych z sytuagjemitenta (bankructwo, zawieszenie notawap.)
mogicych mig wplyw na wycer sktadnikéw lokat, warté sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego getgo kursu koryguje siw celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wéci@odziwej, w ten sposobie przyjmuje si wartcs¢ ustalon zgodnie z poriszymi zasadami:

1) przyjmuje st wartas¢ oszacowas na podstawie danych depnych w serwisie Reuters Pricing Service, zejedane te nie gdostpne — to do wyceny stosujegsi
wartas¢ oszacowa# przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolgjeip lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugikplejnaci),

2) przyjmuje s} wartai¢ oszacowawedtug wigciwego modelu wyceny skladnika lokat, na podstadeieych wejciowych pochodzcych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemaliwe jest oszacowanie wado skitadnika lokat wedtug powgzych metod, wart@ tego sktadnika okrda si na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nietdiacego s istotnie sktadnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomipmm

4) jezeli niemazliwe jest zastosowanie metody okienej w pkt 3, przyjmuje i ostatni dostpna wartas¢ sktadnika lokat, skorygowano wartg¢ adekwatn do
biezacej sytuacji emitenta, ustalpprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalnegdwsg wykorzystaniem posiadanych informacji oraepsizej wiedzy i wiary.

W przypadku sktadnikéw lokat golacych przedmiotem obrotu na ggej niz jednym aktywnym rynku, warteia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z parsizymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje;sia koniec kadego kolejnego miesgta kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku giébwnego jest skumulowamglumen obrotu na danym sktadniku lokat w okrestniego petnego migsa kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jedndore na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Pa@gkiza granig kryterium wyboru rynku
gtéwnego jest mdiwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku gdy papie wartasciowy nowe emisji jest wprowadzon dc obrott w momencie ktory nie pozwale ng dokonanic poréwnanii w petnymn okresi
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gltéwnego ¢gmage:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdinychdwn&d dnia rozpogzia notowa do kaica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynagsobrét papierem wartgiowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanieodiw na poszczegélnych rynkach z
dnia pierwszego notowania.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgratelZ za okres od dnia 01.10.2018 r. do dnia 32AP3 r.

Ill. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na akiymn rynkt

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyaeaig nastpujace skfadniki lokat Funduszu nienotowanych na akggwmynku
1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akcj

4) prawa pobor

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawni

8) diuzne papiery warti@iowe, w tym obligacje zamient

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn:

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgasiczne lub instytucje wspélnego inwestowaniaacepiedzih za granig,
12) depozyty

13) waluty nie bdace depozytam

14) instrumenty rynku piegitnego

15) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji,

16) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia dtugu,

17) udzialy w spétkach z ograniczpadpowiedzialnécia.

Wartas¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowelnya aktywnym rynku wyznacza sk zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposob:
1) w przypadku dianych papieréw wart@iowych, listw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego lzdacych papierami wart@iowymi oraz innych papieréow
wartasciowych inkorporugcych prawa majtkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z zacigniecia diugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowarzgj p
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwdgieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty téci, jezeli ich utworzenie okze sk konieczne, przy
czym skutek wyceny zaliczaespdpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztaisetkowych;
2) dhwzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochagrieisle powhzane z wycenianym papierem gym to warté¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegdati@go instrumentu finansowego modelu wyceny wanigjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pdiiich, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochauaes $cisle powizane z wycenianym papierem ziym, wéwczas wartg wycenianego instrumentu
finansowego bdzie stanowd sune wartgci diuznego papieru wargsiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnygfgnaczonej przy uwzetinieniu
efektywnej stopy procentowej oraz watbwbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomyalparciu o modele wdaiwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V, z tienjezeli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigenf¢ wiarygodnie
okrelona to taki instrument wyceniagsivediug metody okidonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedhartaci godziwej spetniajcej warunki wiarygodnéi, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdine metody wyceny sktadnikow lokat

1.

4,
5,

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipoczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, mefagkorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopgeptowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpiséw z tytmvatej utratu wartéci, jezeli ich utworzenie
okaze sk konieczne.

Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wasmowych, przy zobowjzaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniagspoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegia
metod, korekty ré&nicy pomidzy cen odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczagmignego w wartei godziwej, do wysokéci skorygowanej ceny nabycia — waséagodziwa wynikaaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na daig@rzeszacowania, nowo ustaipskorygowan cerg nabycia tego sktadnika i stanowi podstado wyliczer skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdkiav wyzej wymieniony spos6b wyceniaesiltuzne papiery wartéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznasci z tytutu udzielonej pryczki papieréw warteciowych wycenia si wedtug zasad przgych dla tych papieréw wargoiowych.

Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papieréow wartéciowych ustala siwedtug zasad przgych dla tych papieréw wargoiowych.

V. Metody wyznaczania wartoi godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych navakym rynku nieledacych papierami diznymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania wastd
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich waré ustala sj wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku laktdlone porngidzy niezalenymi od siebie i nie powzanymi ze sofpstronami,

b) metody rynkowe, a w szczeg6éoometod: poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metgabréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdkianetod zdyskontowanych przeptywéw pieanych,

d) metody ksigowe, a w szczegdldo metod: skorygowanej wartei aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw pobofch-warta¢ wyznacza s przy wyciu modelu, uwzgidniajgcego w szczegolroi wartas¢ godzing
akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warteynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugoych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich waéb wyznacza s na podstawie publicznie ogltoszonej na aktywnym rynku ceieyomniacego st istotnie skitadnika, w
szczegoéinéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a weypadku gdy nie mma wskaza takiego skiadnika lokat, wediug wagm godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich waftowyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceapigru wartéciowego, w zwazku, z
ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku innych papieréw wagmowych inkorporujcych prawa majtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji, za wyjtkiem spotek
nieruchoméciowych — ich warté¢ wyznacza si wedtug wartéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pk#), w zalenasci od charakterystyki
papieru wartéciowego;
6) w przypadku depozytéw — ich waftcstanowi warté¢ nominalna powskszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efeley stopy procentowe;j;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez funmeiszagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania mage siedzilp za granig — wycena w oparciu o ostatnio oglosaomartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzgtinieniem zdarze majacych wplyw na ich warté godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wabaktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @sgnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycengarciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane diagtatypu instrumentéw, a w szczegélriav
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych trakxgi wymiany walut, stép procentowych — wg modaetlyskontowanych przeplywow pieanych;
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9) w przypadku walut nie dglacych depozytami — ich war§é wyznacza si po przeliczeniu wediug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na Daie
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

naleza:

1) dostpnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informacji i danych wejowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataléci) oraz zataenia dotycace dziatania spékki,

3) okres, jaki uplyat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skileal lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem wyteniany sktadnik lokat, zawartych przez podmiotgcie krdace niezalenymi od siebie i nie
powigzanymi ze sapstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz peswidrygodne informacje,

5) wielkas¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika.

Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkiit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodz aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalgnw porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycerydstosowane w spos6bagly. Kazda
ewentualna zmiana wycenydrie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzonampzym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznymza@cznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku zgniany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku oba@go, kolejno w rocznym oraz
pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w wadiit@bcych

1.

Aktywa oraz zobowizania denominowane w walutach obcych wycengduth ustala w walucie, w ktérejassnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgfenominowane.

Aktywa oraz zobowjzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sV walucie, w ktérej wycenianeasaktywa i ustalane zobowzania Funduszu, po przeliczeniu wediug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

Wartas¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutaith,ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursilreila si w relacji do euro.

D OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2

Naleznosci (w tys. PLN) 31.12.2018 r 31.12.2017 r
z tytutu zbytych loke 0 1745
Z tytutu instrumentéw pochodny 62 57
z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjny 0 0
z tytutu dywidend 77 5
z tytutu odsete 0 0
z tytutu posiadanych nieruchosud, w tym czynsz6 0 0
z tytutu udzielonych pegyczel 0 0
pozostat 0 0
- w tym nalenasci z tytutu sprzeday akcji 0 0

Razem 139 1809

NOTA 3

Zobowiqzania(w tys. PLN) 31.12.2018r 31.12.2017r
z tytutu nabytych aktywé 0 437
z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 31 0
z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 16 85 25 29¢
z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
z tytutu krétkoterminowych pryczek i kredytéw 0 0
z tytutu diugoterminowych pgyczek i kredytow 0 0
z tytutu gwarancji lub peczer 0 0

z tytutu rezerw 55¢ 3 10(

pozostate, w tym: 8 ig

- wynagrodzenie Towarzystwa 0 0

- optaty dla depozytariusza 8 13

- inne optaty 0 0

- optaty dla Agenta Transferowego 0 0

- zobowhzania z tytutu podatkéw 0 0

- zobowhzania z tytutu kosztoéw publikacii 0 0

- optata serwisowa oprogramowania 0 0
Razem 17 454 28 846

Gtoéwny Ksiegowy Funduszy

Piotr Pluska

Warszawa, 31 stycznia 2019 r.
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