WPROWADZENIE

1)

2)

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych.

Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020
r. poz. 95 z p6zn.zm.).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 22 pazdziernika 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1610. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie
i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitow i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim  w Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki majgce siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej lub przez spétki majace siedzibe na terytorium Panstw Cztonkowskich,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz.

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Ptynnych oraz Portfel Inwestycji
Docelowych.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,

3) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

5) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staty sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spétki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt. e) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic
tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych Ilub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
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cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Cztonkowskich lub panstw
nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic wigcej niz 25% wartosci
Aktywéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.
Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Z uwzglednieniem lit. k, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w lit. h,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Wartos¢ Ekspozycji AFI nie moze przekroczy¢ 250% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

m) Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci

n)

nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysokos$é pozyczki pienieznej udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywéw Funduszu.
Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach :
- pozyczki bedg udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje sg w posiadaniu Funduszu lub, w
przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen
lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatow, lub
podmiotom, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1 statutu.
- Fundusz bedzie zadat ustanowienia zabezpieczen. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez
Fundusz moga by¢:

e zastaw,

* hipoteka,

» cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

* przewtaszczenie praw majgtkowych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu,

e gwarancje i poreczenia podmiotdw trzecich,

» blokady papieréw wartosciowych,
- wartos¢ zabezpieczenia bedzie wynosi¢ co najmniej 120% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym
Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczki.
- pozyczka moze zosta¢ udzielona na okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy.
- pozyczki bedg oprocentowane.
- terminy spfaty pozyczki szczegétowo bedzie regulowa¢ umowa pozyczki okreslajac, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Portfel Inwestycji Plynnych stanowig lokaty nastepujacego rodzaju:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski, lub

b) Skarb Panstwa,
2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors
Service lub Fitch Ratings;
3) Instrumenty Rynku Pienigznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajagcym pomiedzy ostatnim dniem sktadania zadan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzacych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkéw zrealizowanych z lokat wchodzacych w skiad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzace w sktad Portfela Inwestycji Plynnych.
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Portfel Inwestycji Docelowych stanowia lokaty nastepujacego rodzaju:

1) akcje lub udzialy w spétkach majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
wartosciowe o charakterze udzialtowym emitowane przez spotki majace siedzibe na terytorium Panstw
Cztonkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pienigeznych podmiotom niebedacym konsumentami w rozumieniu ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 1145 z p6zn. zm.), zabezpieczonych
€0 najmniej na poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) $wiadczenie ustug faktoringu, lub

c) nabywanie na wifasny rachunek Ilub zarzadzanie na rzecz oséb trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

d) swiadczenie ustug leasingu,

2) Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1),
3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spoétki, o ktérych mowa w pkt 1),
4) wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 beda stanowity
nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), stanowi¢ beda
tacznie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym nie mniej niz 60% wartosci
Aktywédw Netto Funduszu stanowi¢ bedg Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
2). Pozostalg czes¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie
ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ beda kategorie lokat
okreslone w ust. 1 pkt 1) lub 4).

4. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)
lub pkt 4), stanowi¢ beda tacznie nie wiecej niz 25% wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Pozostatg
czes$¢ Aktywédw Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie ulokowana w
kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ beda Diuzne Papiery Wartosciowe,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3).

Fundusz bedzie dazyt do lokowania swoich Aktywéw przede wszystkim nabywajgc i obejmujac
sktadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczeh wierzytelnosci Funduszu wobec spétek, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 1 pkt 1), przy zastrzezeniu ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie
zabezpieczen na aktywach wspomnianych spotek, poreczenie udzielone przez podmioty powigzane
ztymi spétkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz przeprowadzi ocene wiarygodnosci podmiotu
udzielajgcego poreczenia stosujgc odpowiednio kryteria okreslone w lit. b), lub ustanowienie
zabezpieczen na akcjach lub udziatach wyemitowanych przez spétki, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1
b) ocene, zdolnosci spétek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), do obstugi i sptaty zobowigzan
poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady
przedmiotowych spétek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize
kwot i terminédw wymagalnosci zobowigzan tychze spétek wobec podmiotéw innych niz Fundusz,
celem stwierdzenia iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia wzgledem
Funduszu — w przypadku lokat w Diuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane przez wspomniane podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spétek,
¢) ocene modelu biznesowego spoétki, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), w tym w szczegdlnosci:

i. w przypadku spétek prowadzacych dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. a):

— parametry pozyczek udzielanych przez te spotke (zakres kwot pozyczek, zakres okresow, na jakie
udzielane sa pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
dodatkowych, przy zastrzezeniu, ze wymagang forma zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, poziom zabezpieczeh pozyczek), a w przypadku spotek, kitdre nie
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prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej parametrow
pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spétke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcow,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskéw o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spotek prowadzacych dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. b):

— warunki swiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez spétke (maksymalna
kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okreséw, na jakie
udzielane jest finansowanie, poziom oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych, ewentualne
korzystania z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spétek, ktére nie prowadza jeszcze
dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej warunkow,

— mechanizmy oceny przez spétke wiarygodnosci potencjalnych dtuznikéw, w tym w zakresie ryzyka
niewyptacalnosci — w przypadku ustugi tzw. faktoringu petnego, w ktérym spotka przejmuje ryzyko
zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta bedacego dtuznikiem klienta spotki, na rzecz ktérego
Swiadczona jest ustuga faktoringu,

— mechanizmy weryfikowania przez spoétke rzetelnosci informacji dotyczacych poszczegdélnych
wierzytelnosci (faktur) stanowigcych podstawe finansowania udzielanego w ramach ustugi faktoringu,
— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonego finansowania;

iii. w przypadku spotek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. ¢):

- model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spétke (dob6r segmentéw rynkéw wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, diugos¢ okreséw,
na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne korzystanie z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spotek,
ktére nie prowadza jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej
warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spétke ryzyka poszczegélnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane mechanizmy  dotyczace  zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

- model wynagrodzenia statego i zmiennego — w przypadku spétek zarzadzajgcych portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych na rzecz oséb trzecich;

iv. w przypadku spétek prowadzgcych dziatalnosc, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. d):

- gtéwne parametry leasingu $wiadczonego przez spétke (maksymalna kwota finansowania,
okreslenie dopuszczalnego przedmiotu leasingu, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
korzystajgcego, dtugos¢ okresu leasingu, poziom oprocentowania i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne zabezpieczenia spfaty wierzytelnosci leasingowych), a w przypadku
spotek, ktore nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych
wyzej warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegolnych korzystajgcych,

— stosowane mechanizmy  dotyczace  zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

— informacje dotyczace jakosci portfela leasingowego;

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zgdan wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

3) zgodnos$¢ przedmiotu przewazajacej dziatalnosci spétki z rodzajem dziatalnosci okreslonym w art.
39 ust. 1 pkt 1) lit. a), b) lub c), ustalana w oparciu o:

i. informacje odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki, ujawniong wedle klasyfikacji
dziatalnos$ci, wtasciwej na podstawie przepisbw prawa obowigzujgcych w kraju siedziby spétki —
w przypadku kazdej spotki;

i. dane pozwalajgce na okreslenie zrédet i struktury przychoddéw spétki z tytutu dziatalnosci
gospodarczej, pozwalajagce na okreslenie na tej podstawie przewazajacej dziatalnosci spoétki,
rozumianej jako dziatalnos¢ posiadajgca najwiekszy udziat w strukturze przychodéw danej spotki —w
przypadku tych spotek, ktére prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza;

iii. oSwiadczenie zarzadu spo6tki — w przypadku spétek, ktdre nie prowadzg dziatalnosci gospodarcze;.
3. Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwigkszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
6



bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych lokatami
bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwigkszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej,
wspotczynnik odchylenia standardowego miesigcznych stdép zwrotu (rentownosci) za okres ostatnich
24 miesiecy, nie przekracza 0,5 punktu procentowego, przy jednoczesnym nieujemnym poziomie co
najmniej 20 (dwudziestu) sposrod powyzszych miesiecznych stép zwrotu oraz

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
diuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegéblnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza ocena
ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych lokatami bankowymi w jednym
z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, bedzie odbywata sie
poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy wartos¢ lokaty Funduszu jest
nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:

a) wartosci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,

b) wartosci aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania majacej
siedzibe za granica;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym Fundusz
rozwaza dokonanie lokaty lub, w braku powyzszej informacji, wedtug danych nie starszych niz sprzed
90 dni kalendarzowych.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma:  IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, jest Vistra Fund Services
Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna”.

Siedzibg Spotki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28, Generation Park Z. Spotka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w
petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2020 roku do
31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2020 roku

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdblnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli 31 grudnia 2020 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz.
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7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI
ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 4 serie certyfikatow inwestycyjnych:
Seria A PLIPBNT00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu* 22 pazdziernika 2018 roku ( 7 697 sztuk zostato

umorzonych).
Seria E PLIPBNT00026 — 46 849 sztuk, data przydziatu 02 stycznia 2019 roku ( 20 834 sztuk zostato
umorzonych).
Seria H PLIPBNT00034 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019 ( 5 821 sztuk zostato
umorzonych).

Seria K PLIPBNT00042 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku.

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. Nie wystepujg cechy rozniace poszczegblne serie
certyfikatow inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatéw danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w miesigcu czerwcu albo grudniu, nastepujacym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow
tej serii. Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpdzniej na 14 dni
kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie nie mniejszym niz wyzsza
z wartosci:

1) liczba odpowiadajaca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesigcy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujacym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC — oznacza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego dokonuje
sie obliczenia, zaokraglong w dét do liczby catkowitej;

LCI — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatéw do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sie obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywéw ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

— przy czym wartos¢ parametréow ,LCI”, ,WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny przypadajgcego
na ostatni Dzieh Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu, dla ktérego
dokonuije sie obliczenia.

9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami),
sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg
w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operac;ji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.
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10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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