Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone na podstawie porozumienia w sprawie zmiany
warunkow emisji obligacji serii F zawartego dnia 16 maja 2022 r.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII F
EMITOWANYCH PRZEZ
COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJNA

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji”) sg obligacjami
na okaziciela, emitowanymi w ramach serii F (,Obligacje”), ktérych emitentem jest Columbus Energy
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogoérska 9, 31-358 Krakow, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000373608, posiadajgca NIP: 9492163154 i REGON: 241811803, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 112.027.198,50 PLN (sto dwanascie milionéw dwadziescia siedem tysiecy
sto dziewiec¢dziesigt osiem ztotych 50/100) — wptaconym w catosci, dla ktérej prowadzona jest strona
internetowa pod adresem: www.columbusenergy.pl (,Emitent”).

Obligacje emitowane sg na podstawie Ustawy o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej), uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 2/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r. oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta
nr 3/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r.

Obligacje sg emitowane w ramach Programu (zgodnie z definicjg ponizej) oraz zgodnie z umowg
agencyjng z dnia 23 lutego 2021 r. zawartg pomiedzy Emitentem a DM BOS (zgodnie z definicjg
ponizej), stosownie do ktérej Emitent zlecit DM BOS, a DM BOS przyjat do realizaciji organizacje emis;ji
Obligacji (,Umowa Agencyjna”).

Warunki Emisji wraz ze wszystkimi ich zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej).
1. DEFINICJE

1.1 Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg miaty nastepujgce znaczenie:

1.1.1 ,Agent Dokumentacyjny” oznacza DM BOS, ktéry na podstawie Umowy Agencyjnej petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta dokumentacyjnego;

1.1.2 ,Agent Kalkulacyjny” oznacza DM BOS, ktéry na podstawie Umowy Agencyjnej petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego;

1.1.3 ,Akcjonariusze” oznacza tgcznie nastepujgce osoby posiadajgce bezposrednio
lub posrednio akcje w kapitale zaktadowym Emitenta: Pana Dawida Zielinskiego,
Pana Januarego Ciszewskiego, Pana Piotra Kurczewskiego i Pana Janusza Sterne;

1.1.4 ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW (Catalyst);

1.1.5 ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT,;

1.1.6 ,Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami
KDPW, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg
Obligacje;

1.1.7 ,DM BOS” oznacza Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla



1.1.8

1.1.9

1.1.10

1.111
1.1.12

1.1.13

m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000048901, posiadajgcy NIP: 5261026828 i REGON: 010648495,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 23.640.000,00 PLN, wptaconym w catosci;

.Dozwolone Polaczenie” oznacza kazde dziatanie reorganizacyjne Emitenta
polegajace na lub skutkiem ktérego jest:

a) potgczenie spotek, w ktérym taczeniu podlega¢ bedzie wytgcznie Emitent i spotki
z Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) podziat przez przeniesienie czesci majatku Emitenta na istniejgcg spotke lub na spotke
nowo zawigzang z Grupy Kapitatowej Emitenta,

c) sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta na rzecz spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta,

pod warunkiem, ze takie dziatanie zwigzane jest z Projektami i nie uniemozliwi wykonania
zobowigzan wynikajgcych z Obligacii;

,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazdg czynno$¢ prawna lub faktyczng polegajaca
na rozporzadzeniu (w tym obcigzeniu) lub zobowigzaniu do rozporzadzenia (w tym
obcigzenia) aktywami trwatymi Emitenta, jezeli:

a) tgczna wartos¢ aktywéw trwatych, ktére beda przedmiotem pojedynczej lub kilku
transakcji w okresie do Dnia Wykupu nie przekroczy wartosci 10% Skonsolidowanych
Aktywow Trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta, lub

b) nastepuje w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, lub

¢) dokonywana jest na warunkach rynkowych, gdy zbywane aktywa (wedtug ich wartosci
rynkowej) zostang zastgpione przez inne aktywa lub prawa o takiej samej lub zblizonej
wartosci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki, lub

d) dokonywana jest w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow;
,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza Zabezpieczenie ustanowione:

a) przez Emitenta lub spdotke z Grupy Kapitatowej Emitenta na zabezpieczenie
Instrumentéw Diuznych, ktére zostaty wyemitowane przez Emitenta lub spotke z Grupy
Kapitatowej Emitenta przed Dniem Emisji,

b) przez Emitenta lub spétke z Grupy Kapitalowej Emitenta na zabezpieczenie
Instrumentéw Dtuznych, ktére zostang wyemitowane przez Emitenta lub spodtke
z Grupy Kapitatowej Emitenta po Dniu Emisji, a z ktérych wplywy beda przeznaczone
na wykup Obligacji lub wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu,

c) przez spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta, na zabezpieczenie Instrumentéw Diuznych,
ktére zostang wyemitowane przez spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta po Dniu Emisji,
a z ktérych wptywy bedg przeznaczone na zakup lub finansowanie lub refinansowanie
realizacji przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta projektéw przyczyniajgcych sie
do ekologicznie zrbwnowazonego rozwoju;

,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych Ilub Rachunkach Zbiorczych w zwigzku
z rejestracjg Obligacji w Depozycie. Przewidywany Dzien Emisji wskazany zostat w pkt 3.1
ponizej;

,Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji ma nastgpi¢ ptatno$¢ Kwoty do Zapfaty;



1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzien, w ktérym zgodnie z pkt 4 ponizej odsetki
z tytutu Obligacji beda ptatne; Dni Ptatnosci Odsetek zostaty wskazane w tabeli w pkt 4.2
ponizej;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania swiadczen z Obligacji, przypadajgcy na 6 (szosty) Dzien Roboczy przed
danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, nie wczesniej jednak niz na dzien, ktoéry zgodnie
z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW moze zosta¢ wskazany jako
najwczesniejszy Dzien Ustalenia Praw oraz z zastrzezeniem:

a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien odpowiednio ztozenia
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu,

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzieh otwarcia
likwidacji Emitenta,

c) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztaicenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta,

d) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje po terminie ich wykupu, kiedy za DzieA Ustalenia
Praw uznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktéorym kwota $wiadczenia zostata
przekazana KDPW,

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile Regulacje ASO nie stanowig
bezwzglednie inaczej, dzien przypadajgcy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzier wykupu Obligacii
w ramach wykonania Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ustalony
na podstawie pkt 7 ponizej;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy,
ustalony na podstawie pkt 8.4.7 ponizej;

.Dzien Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gléwnego” oznacza dzien wykupu Obligacji w ramach wykonania Wczesniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, ustalony na podstawie
pkt 8.3.1 ponizej;

,Dzien Wykupu” oznacza dzien przypadajgcy w terminie 3 lat od Dnia Emisji, tj. 08 lipca
2024 r.;

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepce
prawnego;

,Grupa Kapitalowa Emitenta” oznacza Emitenta i wszystkie spotki zalezne Emitenta
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzanym przez Emitenta;

.Instrumenty Dluzne” oznacza obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery
warto$ciowe lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;
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1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

,Kontrola” oznacza posiadanie, bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% (piecdziesigt
procent) ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta (w rozumieniu art. 4
pkt 17) Ustawy o Ofercie);

.Kwota Czesciowego Wykupu” oznacza wartosé, o ktérg obnizeniu ulega Naleznosé
Gtéwna w wyniku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w przypadku podjecia
przez Emitenta decyzji o realizacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta poprzez
wykup czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacij;

.Kwota do Zaptaty” oznacza kwote réwng, w zaleznosci od okolicznosci: (i) Naleznosci
Gtownej, (ii) Kwocie Odsetek lub (iii) Kwocie Wczesniejszego Wykupu, ktérg Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji;

.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naliczong z tytutu oprocentowania Obligac;ji,
ktérg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi za dany Okres Odsetkowy
i w Dniu Ptatnosci Odsetek zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

.Kwota Woczesniejszego Wykupu” oznacza kwote ptatng odpowiednio w Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu
w Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania Giéwnego lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, stanowigcg Naleznos¢ Gtowng powiekszong o nalezng
Kwote Odsetek za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem
tego dnia) do odpowiednio Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Obligatariuszy
(wiacznie), Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtownego (wigcznie) albo Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wtgcznie)
oraz — w przypadku Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta - o Premie ustalong
zgodnie z pkt 7.5.2 ponizej, z zastrzezeniem, ze w przypadku realizacji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji, Kwota Wczeséniejszego Wykupu oznacza¢ bedzie Kwote Czesciowego Wykupu
powiekszong o Premie ustalong zgodnie z pkt 7.5.2 ponizej;

,Marza” oznacza element skladowy Stopy Procentowej, ktéry wynosi 4,20 punktu
procentowego (,p.p.”), z zastrzezeniem pkt 4.6 ponizej;

.Naleznos¢ Gléwna”’ oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej Obligac;i
na dany Dzien Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, tj. wartosci nominalnej Obligaciji w wysokosci
1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) pomniejszonej o wyptacone Obligatariuszom Kwoty
Czesciowego Wykupu;

,Obligatariusz” oznacza podmiot, kiéremu przystugujg prawa 2z Obligacji,
tj. posiadacza Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub
osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
od Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci
Odsetek (wigcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich
Obligacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Wcze$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta w drodze wykupu catosci tgcznej liczby Obligacji, ostatni Okres
Odsetkowy zakonczy sie odpowiednio w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, Dniu Wczes$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego lub w Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta;

»,PLN” oznacza walute ztoty polski;



1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41
1.1.42
1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

.,Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od os6b prawnych
w rozumieniu Ustawy o CIT lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi oraz
(i) zryczaltowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PIT lub
innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi;

.Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisane sg Obligacje;

.Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w pkt 11
ponizej;

.,Porozumienie” oznacza porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy
o Ofercie;

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne;

.Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;
.Premia” oznacza kwote okreslong zgodnie z postanowieniami pkt 7.5.2 ponizej;

.,Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie
uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 31 grudnia 2020 r., zmienionej uchwatg nr 5 Zarzadu
Emitenta z dnia 23 lutego 2021 r., w ramach ktérego Emitent moze przeprowadzi¢ emisje
obligacji, w tym Obligacji, o tgcznej wartosci nominalnej do 200.000.000 PLN (dwiescie
miliondw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych obligacij;

.Projekty” oznacza projekty inwestycyjne polegajgce na bezposrednim lub posrednim
nabywaniu bedacych na etapie projektowym, budowanych lub juz uruchomionych farm
fotowoltaicznych lub farm wiatrowych, realizowane przez Emitenta bezposrednio lub
za posrednictwem spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w zwigzku z realizacjg celu emisji
Obligacji okre$lonego w pkt 2.4 ponizej. Przez ,posrednie” nabywanie farm
fotowoltaicznych lub farm wiatrowych nalezy rozumie¢ uzyskiwanie przez Emitenta lub
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta statusu jedynego wspdlnika lub akcjonariusza
podmiotéw trzecich realizujgcych inwestycje polegajgce na budowie (w tym
przygotowywaniu wszelkiej dokumentacji, pozyskiwaniu wszelkich pozwolen lub innych
decyzji administracyjnych, zakupie urzgdzen i materialtdw oraz finansowaniu innych
kosztéw zwigzanych z budowa) lub eksploatacji farm fotowoltaicznych lub farm wiatrowych;

,Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania Gléwnego” oznacza zdarzenie wskazane
w pkt 9 ponizej;

.,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

.,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

.,Raporty Okresowe Emitenta” oznacza jednostkowe i skonsolidowane raporty kwartalne
oraz jednostkowe i skonsolidowane raporty roczne w rozumieniu Zatgcznika nr 3
do Regulaminu ASO, do ktérych sporzadzania i publikacji Emitent zobowigzany jest
na podstawie Regulacji ASO, a w przypadku dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW - oznacza jednostkowe i skonsolidowane
raporty kwartalne, jednostkowe i skonsolidowane raporty pétroczne oraz jednostkowe
i skonsolidowane raporty roczne, do ktérych sporzgdzania i publikacji Emitent
zobowigzany bedzie na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego;



1.1.49

1.1.50

1.151

1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58
1.1.59

1.1.60

1.1.61

1.1.62
1.1.63
1.1.64

1.1.65

.Regulacje ASO” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW, okreslajgce zasady wprowadzania i obrotu papierami
wartosciowymi w ASO, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

.Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposoéb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci Regulamin KDPW i Szczegoétowe
Zasady Dziatania KDPW;

.,Regulamin ASQO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym uchwatg Zarzgdu GPW nr 147/2007 z dnia 01 marca 2007 r. z p6zn. zm. oraz
kazdy dokument, ktéry go zastagpi;

.Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
w brzmieniu przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrzesnia
2017 r. z p6zn. zm. oraz kazdy dokument, ktéry go zastapi;

.,Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

.~Skonsolidowane Aktywa Trwate Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza wartos¢
aktywow trwatych wykazanych w ostatnim opublikowanym w ramach Raportu Okresowego
Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

.~Skonsolidowane Kapitaly Wtasne Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza kapitaty
wiasne wykazane w ostatnim opublikowanym w ramach Raportu Okresowego Emitenta
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

~Skorygowana Wartosé¢ Nominalna Obligacji” oznacza tgczng wartos¢ nominalng
Obligacji z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci oraz
Obligacji umorzonych;

.Stopa Bazowa” oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z pkt 4.5 ponizej;

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami pkt 4.5 ponizej, na podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek;

.Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 655/17
Zarzadu KDPW z dnia 28 wrzeénia 2017 r. z pdézn. zm. oraz kazdy dokument, ktéry
je zastapi;

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu
art. 9 Ustawy o Obrocie;

.rermin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.4 ponizej;
,Uchwata a Priori” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.3 ponizej;

,Ustawa o CIT” oznacza ustawe o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia
15 lutego 1992 r.;

,<Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;
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,<Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych;

,Ustawa o PIT” oznacza ustawe o podatku dochodowym od oséb fizycznych z dnia
26 lipca 1991 r.;

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;
»Warunki Emisji” oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji;

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie Emitenta
do wczesniejszego (tj. nastepujgcego przed Dniem Wykupu) wykupu Obligaciji
na zasadach okreslonych w pkt 7 ponizej;

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie Obligatariuszy
do zgdania wczesniejszego (tj. nastepujacego przed Dniem Wykupu) wykupu catosci lub
czesci tgcznej liczby Obligacji na zasadach okreslonych w pkt 8 ponizej, o ktérym mowa
w pkt 8.1.2 ponizej;

Wczesniejszy Wykup w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gléwnego”
oznacza uprawnienie Obligatariuszy do zadania wczesniejszego (tj. nastepujacego przed
Dniem Wykupu) wykupu catosci lub czesci tgcznej liczby Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 8 ponizej, o ktorym mowa w pkt 8.1.1 ponizej;

~Wskazniki Finansowe” oznacza tgcznie Wskaznik Dzwigni Finansowej, o ktérym mowa
w pkt 10.2.1 ponizej, oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci
Aktywow Grupy, o ktérym mowa w pkt 10.2.2 ponizej;

-Wskaznik Referencyjny Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony
zgodnie z pkt 4.5.3 ponizej;

+Wskaznik Referencyjny WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate (stope
oprocentowania pozyczek na warszawskim rynku miedzybankowym) okreslong na Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (lub jej nastepce prawnego)
dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN;

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy
lub inng czynnos$¢ prawna, ktdrej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego;

.Zadluzenie Finansowe” oznacza sume wartosci bilansowej dtugoterminowych
i krotkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku bez uwzglednienia zobowigzan
pomiedzy spotkami nalezgcymi do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci) z tytutu:

a) kredytéw, pozyczek lub innych transakcji polegajacych na korzystaniu ze $rodkow
pienieznych udostepnionych przez inng osobe Ilub transakcji majgcych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki,

b) emisji dluznych papieréw wartosciowych,

c) zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji przejecia odpowiedzialnosci lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytutu Zadtuzenia Finansowego
(z wytgczeniem takich instrumentéw wystawionych w ramach grupy kapitatowej
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci),

d) faktoringu wierzytelnosci z regresem,
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2.7

e) faktoringu odwrotnego w kazdym przypadku wraz z zakumulowanymi niewyptaconymi
odsetkami,

f) praw do uzytkowania;

1.1.79 ,Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych” oznacza sporzadzane przez Emitenta
oswiadczenie o wysokosci Wskaznikow Finansowych na dany Dzieh Badania wskazujgce
jednoczesnie sposob obliczenia przez Emitenta takiej wysokosci Wskaznika Finansowego
oraz dane wykorzystane przy sporzadzaniu takich obliczen, z zastrzezeniem,
ze w przypadku Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych na Dzien Badania
przypadajgcy 31 grudnia, do Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych zostanie
dotgczone pisemne o$wiadczenie bieglego rewidenta badajgcego sprawozdanie
finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, potwierdzajgce, ze dane wykorzystane
do obliczenia przez Emitenta wysokosci Wskaznikédw Finansowych zostaty nalezycie
wybrane i obliczenia Emitenta sg prawidiowe;

1.1.80 ,Zawiadomienie o Wczes$niejszym Wykupie” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.4 ponizej;

1.1.81 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub
obligatariuszy posiadajgcych obligacje objete tym samym kodem, co Obligacje,
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.82 ,Zadanie Wczes$niejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt 8.3.1 ponizej oraz jest
uzywane odpowiednio w pkt 8.4 w zwigzku z pkt 8.4.2 ponize;.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Obligacje stanowiag nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkéw
wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) réwne wzgledem wszystkich
pozostatych, obecnych lub przysztych, niepodporzagdkowanych zobowigzan Emitenta.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartoSciowym
na okaziciela emitowanym w serii.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spetnienia $wiadczen pienieznych okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji, w szczegdInosci do zaptaty Naleznosci Gtdéwnej i Kwot Odsetek, w sposéb i terminach
okreslonych w Warunkach Emisji.

Obligacje emitowane sg w celu finansowania realizacji przez Emitenta, bezposrednio lub za
posrednictwem spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Projektéw.

Obligacje sg niezabezpieczone.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystugujg osobie
bedgcej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych, a w przypadku Rachunku
Zbiorczego beda przystugiwaé osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie, Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO — réwniez
zgodnie z Regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przewidywany Dzier Emisji to 08 lipca 2021 r.



3.2 Emitent wyemituje do 60.000 (szes$c¢dziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do
60.000.000 PLN (sze$cdziesigt milionéw ztotych).

3.3 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji w Dniu Emisji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).
3.4 Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

3.5 W 2zwigzku z koniecznoscig zapewnienia Emitentowi mozliwosci nalezytego monitorowania
wykorzystania srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Obligacji, srodki te zostang wypfacone
na wyodrebniony rachunek Emitenta, z ktérego wyptata srodkéw bedzie nastepowac wylgcznie
w zwigzku z realizacjg celu emisji Obligacji okreslonego w pkt 2.4 powyzej lub w celu realizacji
przez Emitenta jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji.

3.6 Oferta Obligacji dokonywana jest w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, przy czym propozycje nabycia
Obligacji zostang skierowane wytgcznie do inwestoréow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €)
Rozporzgdzenia 2017/1129, w zwigzku z czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia
2017/1129 przeprowadzenie oferty Obligacji nie bedzie wymagato zatwierdzenia prospektu,
jak réwniez nie powstanie obowigzek opublikowania memorandum informacyjnego
lub uproszczonego dokumentu informacyjnego na podstawie Ustawy o Ofercie.

3.7 Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ zlozone w formie pisemnej
lub w postaci elektronicznej.

3.8 Rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi w wyniku dokonywanego przez KDPW rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW (delivery versus
payment). Rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi pod warunkiem wprowadzenia Obligaciji
do obrotu w ASO, o co Emitent zamierza sie ubiegad.

4. OPROCENTOWANIE
4.1 Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie),
przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, Wczeséniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego lub Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie,
odpowiednio, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta. W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz
kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw pfatnosci Kwoty Odsetek
od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Pfatnosci Odsetek
przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa Zzgdania odsetek za opéznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu opdznienia w zaptacie.

4.2 Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowej

Dzien Ustalenia DZ|enS:i)stalen|a Dzien Ptatnosci
Poczatek AELTCIE ProcenFt)c))lwe' QLB
Numer Okresu a Koniec Okresu Okresu ! Okresu
Okresu dla Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w wskazanego w
. wskazanego w .
kolumnie 1 . Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 08.07.2021r. 07.01.2022 . 29.12.2021r. 01.07.2021r. 07.01.2022 .
2 07.01.2022r. 08.07.2022r. 30.06.2022 r. 30.12.2021 r. 08.07.2022r.




3 08.07.2022r. 09.01.2023 . 29.12.2022r. 01.07.2022 . 09.01.2023 .
4 09.01.2023 r. 07.07.2023 r. 29.06.2023 r. 30.12.2022 r. 07.07.2023 r.
5 07.07.2023 r. 08.01.2024 r. 28.12.2023 r. 30.06.2023 r. 08.01.2024 r.
6 08.01.2024 r. 08.07.2024 r. 28.06.2024 r. 29.12.2023 r. 08.07.2024 r.

4.3 Naliczanie odsetek

4.3.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opo6znienia w zapfacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi bedg przystugiwaly ustawowe
odsetki za opdznienie od niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej. W zadnym przypadku kwota
jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane
odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

4.3.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) albo - w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego - od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Obligatariuszy, Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego lub Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wtgcznie).

4.3.3 W przypadku realizacji przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze
wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, Kwota Odsetek dla Okresow
Odsetkowych nastepujgcych po Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta obliczana
bedzie dla kazdej Obligacji z uwzglednieniem obnizenia Naleznosci Gtéwnej o Kwote
Czesciowego Wykupu.

4.4 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za posrednictwem DM BOS, obliczy Kwote Odsetek
za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP% x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP% oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z pkt 4.5
ponizej;
WN oznacza Naleznos¢ Gtéwng na pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej grosza bedzie
zaokraglone w gore).

4.5 Ustalenie Stopy Procentowej

4.5.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona
o Marze.

45.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna
Wskaznikowi Referencyjnemu WIBOR.

4.5.3 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogta zosta¢ okreslona zgodnie z pkt 4.5.2 powyzej
na skutek trwatego zaprzestania wyliczania i publikacji Wskaznika Referencyjnego WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna
Wskaznikowi Referencyjnemu Alternatywnemu bedacemu wskaznikiem referencyjnym
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w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. wsprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych iumowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014), ktory:

a) jest oficjalnym nastepcg Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo (w przypadku, gdy takie
ustalenie Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie mozliwe)

b) zostat wskazany przez Komisje Nadzoru Finansowego jako wskaznik referencyjny
rekomendowany do stosowania zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo
(w przypadku, gdy takie ustalenie Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie
mozliwe)

c) rekomendowata do stosowania zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR organizacja
branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
wskaznika referencyjnego majgcego zastgpi¢ Wskaznik Referencyjny WIBOR.

4.5.4 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byc¢ ustalona zgodnie z pkt 4.5.2 i 4.5.3 powyzej

do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa zostanie ustalona
na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej Wskaznikowi Referencyjnemu WIBOR.

4.5.5 W przypadku, gdy ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami (ij. pkt. 4.5.2 — 4.5.4 powyzej) Stopa

Bazowa bedzie miata wartos¢ ujemng woéwczas na potrzeby ustalenia Stopy Procentowe;j
zostanie przyjete, ze wartos¢ Stopy Bazowej wynosi 0 (zero).

4.5.6 W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy wysokosc¢

4.6

Stopy Procentowej i Kwote Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Agent Kalkulacyjny
zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego. Ponadto, w odniesieniu do Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO,
Kwota Odsetek zostanie kazdorazowo podana przez GPW na stronie internetowej ASO.

Podwyzszenie Marzy

4.6.1 W przypadku, gdy poziom Wskaznika Dzwigni Finansowej wskazany w Zaswiadczeniu

o0 Wskaznikach Finansowych bedzie wyzszy niz 3,0x, Marza w Okresie Odsetkowym
rozpoczynajgcym sie po dniu dostarczenia takiego Zaswiadczenia o Wskazniku Finansowym
bedzie podwyzszona o 1,00 (jeden) p.p.

4.6.2 Podwyzszona Marza, o ktérej mowa w pkt 4.6.1 powyzej bedzie obowigzywata w okresie

5.2

(i) od poczagtku Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w ktéorym Emitent
przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku Dzwigni Finansowej potwierdzajgce,
ze warto$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej wzrosta powyzej poziomu 3,0x, do kohca Okresu
Odsetkowego, ktéry trwa w dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie
o0 Wskazniku Dzwigni Finansowej potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej
spadta do poziomu mniejszego lub rownego 3,0x.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci Kwot do Zapfaty bedg dokonywane bez potrgcen z tytulu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcych w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

Wszelkie ptatnoséci z tytutu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystuguja
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Regulacjami KDPW
(przy czym w razie rozbieznosci w tym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW
rozstrzygajgce bedg Regulacje KDPW).
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5.3

54

55

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

7.2

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przekazane w formie i w terminach okreslonych
w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.

Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie stanowi Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gléwnego.

Miejscem spetnienia $wiadczenia bedzie siedziba Podmiotu Prowadzgcego Rachunek,
za posrednictwem ktérego spetniane jest Swiadczenie.

ZASADY WYKUPU OBLIGACIJI

Obligacje bedg wykupowane w Dniu Wykupu, w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego badz w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem Regulacji KDPW,
za posrednictwem KDPW oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zapfata nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po odpowiednio Dniu Wykupu, bez prawa zgdania
odsetek za opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci z tytutu opdznienia
w zapfacie.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby
Dzieh Wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w dniu takiego potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji,
nie posiada uprawnienia do emitowania obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6.4 i 6.5 powyzej, Emitent jest zobowigzany zaptacic¢
kazdemu Obligatariuszowi w dniu wskazanym odpowiednio w pkt 6.4 i 6.5 powyzej kwote
stanowigcg Naleznos¢ Gtéwng powiekszong o nalezng Kwote Odsetek za okres od rozpoczecia
danego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) do dnia, w ktérym nastgpito odpowiednio
otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub przeksztatcenie (wigcznie).

Obligacje wykupione w cafosci zostang umorzone. Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane
z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczgwszy od 2 (drugiego) Okresu Odsetkowego ma prawo wielokrotnie wykonac
Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek przyjgé $wiadczenie
z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
(,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta”). Wcze$niejszy Wykup na Zadanie
Emitenta moze nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze wykupu obejmujgcego catos¢ lub
czes¢ tacznej liczby Obligaciji proporcjonalnie od kazdego Obligatariusza (wykup cato$ciowy lub
czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligaciji) lub w drodze wykupu czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup skutkujacy obnizeniem wartosci Naleznosci Gitdwne;j,
nieprowadzgcy do umorzenia wykupowanych Obligac;ji).

Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie dzien wskazany w zawiadomieniu o
wykonaniu przez Emitenta Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o zamiarze dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji z wyprzedzeniem co
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7.3

7.4

7.5

najmniej 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
w sposob okreslony w pkt 18.1 ponizej.

Jezeli Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta przypadnie na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, ptatno$é kwot naleznych Emitentowi z tytutu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wczes$niejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. W przypadku, gdy Wcze$niejszy Wykup na Zadanie Emitenta nie bedzie,
zgodnie z Regulacjami KDPW, mozliwy do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w niniejszym
punkcie, Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie najwczesniejszy mozliwy
dzien zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Obligacje bedg
wykupowane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotow
Prowadzacych Rachunki.

W Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligaciji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacje Kwote Wczesniejszego Wykupu ustalong jako suma:

7.5.1 w przypadku:

7.5.1.1 Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu cato$ci lub czesci
tacznej liczby Obligacji - Naleznosci Gitdwnej powigkszonej o Kwote Odsetek
nalezng od takiej Obligacji za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastepuje Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wigcznie);

7.5.1.2 Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu czesci warto$ci
nominalnej wszystkich Obligacji — Kwoty Czesciowego Wykupu;

oraz

7.5.2 Premii z tytutu realizacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta liczonej jako:

7.5.2.1 w przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta w drodze wykupu
catosci lub czesci tgcznej liczby Obligacji - procent wykupowanej Nalezno$ci
Gtéwnej;

7.5.2.2 w przypadku Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu

czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — procent Kwoty Czesciowego
Wykupu;

w zaleznosci od danego numeru Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpi Dzien
Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta, nastepujgco:

Dodatkowa ptatnos¢ z tytutu
realizacji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta

Numer Okresu Odsetkowego

1,00%

0,75%

0,50%

a| bl W |N

0,25%
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8.2

8.3

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

8.1.1 wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego wskazanego w pkt 9
ponizej; lub

8.1.2 wystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu wskazanej w pkt 11 ponizej,
z zastrzezeniem pkt 8.4.1 oraz 8.4.2 ponize;.

Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub Dzien Wcze$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtdwnego przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, ptatnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu odpowiednio Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy lub Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gféwnego nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po odpowiednio
Dniu Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub Wczes$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypelnienia
Zobowigzania Gléwnego

8.3.1 W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Giéwnego, kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek pisemne zadanie wczesniejszego wykupu (,Zadanie Wczes$niejszego
Wykupu”), w ktérym okresli date wczesniejszego wykupu przypadajgca nie wczesniej niz
10 (dziesigtego) Dnia Roboczego po dniu zgtoszenia Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek
Zgdania Weczesniejszego Wykupu (,Dzien Wczes$niejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego”). Dla skutecznego doreczenia powyzszego
zagdania Obligatariusz powinien:

8.3.1.1 wskazaé podstawe zgdania wczesniejszego wykupu w Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu; oraz

8.3.1.2 doreczy¢ Emitentowi wraz z Zadaniem Wcze$niejszego Wykupu Swiadectwo
Depozytowe potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji
z terminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie wczesdniej niz Dzien
Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu  Wczesniejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego.

8.3.2 Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtdwnego
zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
Podmiotéw Prowadzacych Rachunki.

8.3.3 Dniem Ustalenia Praw do $wiadczenia z Obligacji w ramach Wczesniejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego jest dzien zgtoszenia Podmiotowi
Prowadzgcemu Rachunek Zgdania Wczesniejszego Wykupu. Jezeli z Regulacji KDPW lub
Ustawy o Obligacjach bedzie wynikat inny dzien, wéwczas Dniem Ustalenia Praw, o ktorym
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony
w Regulacjach KDPW lub Ustawie o Obligacjach.

8.3.4 Skuteczne zlozenie przez danego Obligatariusza Zgdania Wczesniejszego Wykupu w trybie
okreslonym w pkt 8.3.1 powyzej powoduje, ze posiadane przez niego Obligacje stajg sie
wymagalne i ptathe w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtéwna takich Obligacji
powiekszona o Kwote Odsetek narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego
(z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
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8.3.5

Zobowigzania Gidwnego (wiacznie) bedg ptatne na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wczeséniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego bez
koniecznosci podjecia dodatkowych dziatan.

W zwigzku z wystgpieniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Giéwnego, Emitent
poda (zgodnie z pkt 18 ponizej) do wiadomosci pozostatych Obligatariuszy informacje
o wystgpieniu Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego.

8.4 Woczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu

8.4.1

8.4.2

8.4.3

8.4.4

W razie wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem
pkt 8.4.2 ponizej, Obligatariuszowi bedzie przystugiwaé prawo zgdania wczesniejszego
wykupu posiadanych przez niego Obligacji. W kazdym przypadku o wystgpieniu Podstawy
Wczesniejszego Wykupu, Emitent ma obowigzek dokona¢ zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta niezwtocznie po powzieciu przez Emitenta informacji o wystgpieniu
takiej podstawy.

Podjecie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 8.4.1 powyzej,
nie bedzie wymagane w odniesieniu do nastepujacych przypadkéw:

8.4.2.1 wskazanychwpkt11.1,11.2lit. a), 11.4,11.7,11.8,11.9,11.10,11.11,11.12, 11.17
lub 11.18 ponizej;

8.4.2.2 gdy jedyny posiadacz wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji ztozy
Zadanie Wczes$niejszego Wykupu albo gdy wszyscy posiadacze Obligacii
posiadajgcy tgcznie wszystkie wyemitowane i niewykupione Obligacje ziozyli
(razem lub kazdy z osobna) Zgdania Wcze$niejszego Wykupu wskazujgc te samg
Podstawe Wczeéniejszego Wykupu.

W takich przypadkach Obligatariusz sktadajgc za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek Zgdanie Wcze$niejszego Wykupu powinien wskaza¢ odpowiednig Podstawe
Wczeéniejszego Wykupu oraz doreczy¢é Emitentowi Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego
dokumentu wygasajacym nie wczesniej niz Dzieh Roboczy przypadajacy bezposrednio po
Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, przed wystapieniem zdarzenia
stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu, uchwaly niewyrazajgcej zgody na
skorzystanie przez Obligatariusza z prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacii
(,Uchwata a Priori”), ww. uchwata bedzie wigzaé Obligatariuszy takze po wystgpieniu tego
zdarzenia, chyba Zze Zgromadzenie Obligatariuszy postanowi inaczej. Dla unikniecia
watpliwosci, z wyjatkiem przypadkéw wskazanych w pkt 8.4.2 powyzej, niepodjecie Uchwaly
a Priori bedzie uprawniato Obligatariuszy do wykonania prawa zgdania wcze$niejszego
wykupu Obligacji w oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu po wystgpieniu zdarzenia
bedacego tg podstawa, o ile Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate wyrazajgcg
zgode na wykonanie prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z
wystgpieniem tej Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

W razie podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o wyrazeniu zgody
na skorzystanie przez Obligatariusza z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, zgodnie
z pkt 8.4.1 powyzej, Emitent niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie
5 (pie¢) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, poda do
wiadomosci Obligatariuszy jej tre$¢ i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ziozenie
zawiadomien o zadaniu wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacii
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8.4.5

8.4.6

8.4.7

8.4.8

(,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie”). Termin na ztozenie przez Obligatariuszy
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie wynosit 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od
dnia podania treSci ww. uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta (,Termin Zawiadomienia”) pod rygorem wygasniecia
uprawnienia do Zzgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy
Wczesniejszego Wykupu.

Sktadajgc Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

8.4.5.1 wskazac¢ podstawe prawng powotujgc sie na odpowiednig uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z prawa
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy
Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej kopie; oraz

8.4.5.2 doreczy¢ Emitentowi Swiadectwo Depozytowe potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie
wczesniej niz Dzien Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

Emitent nie ma obowigzku dokonywania wczes$niejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Obligatariuszy w odniesieniu do Podstaw Wczesniejszego Wykupu, dla ktérych konieczne
jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, o kitérej mowa w pkt 8.4.1
powyzej, jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub ich skutki do dnia podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy takiej uchwaty. Jezeli odpowiednio w Zawiadomieniu
o Wczesniejszym Wykupie lub Zgdaniu Wczesniejszego Wykupu nie zostaty okreslone
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, Emitent nie ma obowigzku dokonania wczes$niejszego
wykupu Obligaciji.

Dniem wczesdniejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Obligatariuszy w przypadku
wystgpienia i trwania Podstawy Wczeéniejszego Wykupu (,Dzien Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy”) bedzie:

8.4.7.1 w przypadku, o ktérym mowa w pkt 8.4.2.1 powyzej, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajgcy po uptywie terminu do ztoZzenia Zgdania Wcze$niejszego Wykupu,
0 ktorym mowa w pkt 8.4.2 powyzej, z zastrzezeniem pkt 8.4.9 ponizej;

8.4.7.2 w przypadku, o ktorym mowa w pkt 8.4.2.2 powyzej, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajgcy po dniu ztozenia Zgdania Wcze$niejszego Wykupu, o ktérym mowa
w pkt 8.4.2 powyzej;

8.4.7.3 w przypadku, o ktérym mowa w pkt 8.4.4 powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajgcy po Terminie Zawiadomienia.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki. Jezeli z Regulacji KDPW
bedzie wynikato, iz dzien wskazany w pkt 8.4.7.1 - 8.4.7.3 powyzej narusza Regulacje
KDPW, woéwczas Dniem Wczeséniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy
bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Niewykonanie prawa do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wskazanym w pkt 8.4.4
powyzej skutkuje wygasnieciem takiego prawa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie
czynno$ci przewidzianych w pkt 8.4 powyzej biegng od dnia podjecia nowej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z pkt 8.4.1 powyzej.
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8.4.9 W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu okreslonej w pkt 8.4.2.1
powyzej Obligatariusz moze przedstawi¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Zgdanie Wczesniejszego Wykupu w okresie od dnia wystgpienia
takiej Podstawy Wczesniejszego Wykupu do dnia, w ktérym uptynie 90 (dziewieédziesiat)
dni od dnia przekazania przez Emitenta zawiadomienia o wystgpieniu Podstawy
Wczesniejszego Wykupu. W przypadku, gdy Obligatariusz nie przedstawi Emitentowi
Zadania Wczes$niejszego Wykupu w ww. terminie, wéwczas jego uprawnienie do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy Wczesniejszego Wykupu wygasa.

8.4.10 Wykonanie prawa do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami
Emisji w sytuacji wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu skutkuje tym,
ze Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie
wymagalne w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Obligatariuszy, a Kwota
Wczesniejszego Wykupu bedzie pftatna w ww. dniu bez koniecznosci podjecia
dodatkowych dziatan.

9. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA GLOWNEGO

Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego zachodzi, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacii, tj. nie spenit
$wiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariuszy odpowiednio w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty. W przypadku opdznienia niezawinionego przez Emitenta, za Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania Gtdwnego uwaza sie niespetnienie Swiadczenia w terminie wskazanym
w art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

10. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA EMITENTA
10.1 Status Obligacji wzgledem innych zobowigzan Emitenta

Emitent jest zobowigzany do zapewnienia, by wszelkie roszczenia Obligatariuszy wobec Emitenta
z tytutu Obligacji korzystaly z pierwszenstwa zaspokojenia przynajmniej na réwni (pari passu)
Z wszystkimi innymi, obecnymi i przysziymi, niezabezpieczonymi rzeczowo
i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem zobowigzan majgcych pierwszenstwo
z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

10.2 Wskazniki Finansowe

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze w okresie do dnia wykupu Obligacji nie nastgpi przekroczenie
przez Wskaznik Dzwigni Finansowej (zgodnie z definicjg ponizej) poziomu okreslonego w pkt 10.2.1
ponizej, ani przekroczenie przez Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw
Grupy (zgodnie z definicjg ponizej) poziomu okreslonego w pkt 10.2.2 ponize;j.

Emitent bedzie obliczat Wskazniki Finansowe wedtug stanu na Dzien Badania na podstawie danych
zawartych w:

a) w przypadku, gdy na Dzieh Badania akcje Emitenta notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW (New Connect):

e w przypadku Dnia Badania przypadajacym na dzien 30 czerwca - opublikowanym w ramach
kwartalnego Raportu Okresowego Emitenta za 2 (drugi) kwartat roku obrotowego
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni
Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywow Grupy),

e w przypadku Dnia Badania przypadajacego na dzien 31 grudnia - opublikowanym w ramach
rocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe
Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy);
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b) w przypadku, gdy na Dzienn Badania akcje Emitenta notowane sg na rynku regulowanym

prowadzonym przez GPW:

e w przypadku Dnia Badania przypadajgcym na dzien 30 czerwca - opublikowanym w ramach
pétrocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika
Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy),

e w przypadku Dnia Badania przypadajgcego na dzien 31 grudnia - opublikowanym w ramach
rocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe
Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy).

Na potrzeby obliczania Wskaznikéw Finansowych:

.Dzien Badania” ma znaczenie nadane w pkt 1.1.11 powyzej, tj. oznacza 30 czerwca oraz
31 grudnia kazdego roku;

L,EBITDA Emitenta” oznacza zysk operacyjny Emitenta za dany Okres Badania skorygowany
(powiekszony) o amortyzacje, dodatkowo skorygowany o wptyw niektérych zdarzen poprzez:

— wytgczenie (nie wliczajgc) kosztow lub przychoddéw z tytutu restrukturyzacji dziatalnosci
(rozumianych zgodnie z prawem bilansowym) lub zawigzania lub rozwigzania rezerw
zwigzanych z restrukturyzacjg dziatalnosci w wyniku dziatania administracji panstwowe;j
w wyniku pojawienia sie epidemii COVID-19,

— wytgczenie (nie wliczajgc) rozliczenia programéw motywacyjnych opartych na akcjach zgodnie
z MSSF2,

— wytgczenie (nie wliczajgc) zawigzania i rozwigzania rezerw na zdarzenia o charakterze
jednorazowym (przy czym gotoéwkowy efekt zdarzen, na ktére rezerwy zostaly zawigzane nie
zostanie wyfgczony z EBITDA);

»,Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesiecy konczgcy sie w dniach: 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku;

~Wartos¢ Aktywéw Grupy” oznacza tgczng wartos¢ bilansowg aktywéw wykazang w ostatnim
opublikowanym w ramach Raportu Okresowego Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

.Zadluzenie Finansowe” ma znaczenie nadane w pkt 1.1.78 powyzej, tj. oznacza sume wartosci
bilansowej dlugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku
bez uwzglednienia zobowigzan pomiedzy spétkami nalezgcymi do tej samej grupy kapitatowej
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci) z tytutu:

— kredytéw, pozyczek lub innych transakcji polegajgcych na korzystaniu ze srodkéw pienieznych
udostepnionych przez inng osobe lub transakcji majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki,

— emisji dluznych papieréw wartosciowych,

— zobowigzan z tytulu poreczen, gwarancji przejecia odpowiedzialnosci lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytutu Zadtuzenia Finansowego (z wytgczeniem
takich instrumentéw wystawionych w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44)
Ustawy o Rachunkowosci),

— faktoringu wierzytelno$ci z regresem,
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— faktoringu odwrotnego w kazdym przypadku wraz z zakumulowanymi niewyptaconymi
odsetkami,

— praw do uzytkowania;

e ,Zadluzenie Finansowe Netto Emitenta” oznacza Zadluzenie Finansowe Emitenta
pomniejszone o srodki pieniezne, ktdre nie podlegajg ograniczeniom w dysponowaniu, przy czym
bankowe depozyty terminowe oraz srodki na rachunku split payment, tzn. przeznaczonym
do rozliczania faktur VAT, uznawane sgjako $rodki niepodlegajgce ograniczeniom
w dysponowaniu;

e ,Zadluzenie Finansowe Netto Grupy” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta pomniejszone o srodki pieniezne, ktdre nie podlegajg ograniczeniom w dysponowaniu,
przy czym bankowe depozyty terminowe oraz $rodki na rachunku split payment,
tzn. przeznaczonym do rozliczania faktur VAT, uznawane sgjako srodki niepodlegajace
ograniczeniom w dysponowaniu;

e ,Wskaznik Dzwigni Finansowej Emitenta” oznacza iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto
Emitenta do EBITDA Emitenta, liczony dla danego Okresu Badania na Dzier Badania;

e ,Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywoéw Grupy ” oznacza iloraz
Zadtuzenia Finansowego Netto Grupy do tgcznej Wartosci Aktywow Grupy, liczony dla danego
Okresu Badania na Dzien Badania.

10.2.1 Wskaznik Dzwigni Finansowej Emitenta

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika Dzwigni
Finansowej Emitenta obliczona na Dzien Badania nie bedzie wyzsza niz 3,5x, chyba ze Emitent uzyska
zgode Obligatariuszy, wyrazong w formie Uchwaty a Priori podjetej wiekszoscig 90% gloséw w
obecnosci co najmniej 50% Skorygowanej Warto$ci Nominalnej Obligacji na przekroczenie ww.
wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej za dany Okres Badania.

10.2.2 Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywow Grupy obliczona na Dzien Badania nie bedzie
wyzsza niz 0,7 (siedem dziesigtych), chyba ze Emitent uzyska zgode Obligatariuszy, wyrazong
w formie Uchwaly a Priori podjetej wiekszoscig 90% gtoséw w obecnosci co najmniej 50%
Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacji na przekroczenie ww. wartosci Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywow Grupy za dany Okres Badania.

10.3 Zobowigzania Sprawozdawcze
W okresie od Dnia Emisji do dnia wykupu wszystkich Obligacji, Emitent zobowigzany jest do:

1) publikowania na stronie internetowej Emitenta Raportéw Okresowych Emitenta w odpowiednich
terminach okreslonych w Regulacjach ASO, a w przypadku dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW - w przepisach prawa powszechnie
obowigzujgcego;

2) publikowania na stronie internetowej Emitenta Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych
w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania Raportu Okresowego Emitenta
zawierajgcego dane na Dzieh Badania, kidérego dotyczy to Zaswiadczenia o Wskaznikach
Finansowych;

3) publikowania na stronie internetowej Emitenta, w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia
opublikowania skonsolidowanego raportu rocznego Emitenta zgodnie z ppkt 1) powyzej, raportu
rocznego z wykorzystania przez Emitenta srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji Obligaciji,
zawierajgcego w szczegodlnosci liste Projektéw lub kategorii Projektow, ktérym przydzielone
zostaly $rodki pozyskane z emisji Obligacji wraz z krotkim opisem tych Projektow lub kategorii
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Projektow oraz ich oczekiwanego oddziatywania na $rodowisko, a takze ze wskazaniem kwot
przydzielonych poszczegdlnym Projektom lub ich kategoriom.

11. PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Za Podstawe Wczesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie ktéregokolwiek z wymienionych
ponizej zdarzen:

11.1 Niewyptacalnos¢ Emitenta
Nastgpi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:
a) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadto$ciowego;

b) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ (w rozumieniu Prawa Upadto$ciowego) lub
z powodu niemoznosci terminowego wykonania swoich zobowigzan pienieznych Emitent
prowadzit bedzie negocjacje z ogdétem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich
wierzycieli zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia;

¢) w odniesieniu do majgtku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca, lub
administrator albo zarzgd Emitenta ztozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzednika majgcego petni¢ podobne funkcje;

d) zobowigzania Emitenta przekrocza sume aktywéw Emitenta (ujemne kapitaty wiasne
Emitenta) i taki stan bedzie trwat dtuzej niz 3 (trzy) miesigce;

z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw Prawa Upadtosciowego i Prawa
Restrukturyzacyjnego.

11.2 Naruszenie Zobowigzan
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona:
a) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.1 powyzej;

b) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.2.1 powyzej, z zastrzezeniem, ze przekroczenie
poziomu Wskaznika Dzwigni Finansowej okreslonego w pkt 10.2.1 powyzej nie bedzie
stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu w przypadku, gdy Emitent uzyska zgode
Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie poziomu Wskaznika Dzwigni Finansowej
zgodnie z pkt 10.2.1 powyzej;

c) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.2.2 powyzej, z zastrzezeniem, Zze przekroczenie
poziomu Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy
okreslonego w pkt 10.2.2 powyzej nie bedzie stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu
w przypadku, gdy Emitent uzyska zgode Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie
poziomu Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywoéw Grupy zgodnie
z pkt 10.2.2 powyzej;

d) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 1) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia ziozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy oswiadczenia zawierajgcego zadanie naprawienia takich uchybien;

e) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 2) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia ziozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy oswiadczenia zawierajgcego zadanie naprawienia takich uchybien;

f) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 3) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniegj
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia ziozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy o$wiadczenia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien.
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11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

Naruszenie istotnych obowigzkéw informacyjnych

Z zastrzezeniem pkt 11.2 lit. d) powyzej, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona jakikolwiek
obcigzajgcy go obowigzek informacyjny wynikajgcy i zwigzany odpowiednio z: (i) okolicznoscig
wprowadzenia jego akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu New Connect lub
dopuszczenia jego akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub
(i) okolicznoscig wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, w tym obowigzek informacyjny
wynikajgcy z Rozporzgdzenia MAR, pod warunkiem, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzku informacyjnego dotyczy zdarzenia, ktére spowodowalo zmniejszenie
Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta o wiecej niz 10% (dziesie¢
procent) lub dotyczy informacji o wystapieniu Przypadku Niewykonania Zobowigzania lub
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, oraz z zastrzezeniem, ze stan niewykonania Ilub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej 10 (dziesiec€)
Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy oswiadczenia
zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien.

Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta jego obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych Raportow Okresowych Emitenta nie stanowi Podstawy Wczesniejszego Wykupu
okreslonej w niniejszym pkt 11.3, lecz Podstawe Wczesniejszego Wykupu okreslong w pkt 11.2
lit. d) powyzej.

Naruszenie Zadluzenia Finansowego Emitenta (Cross Default)

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta nie zostanie zaptacone przez
spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta w pierwotnym terminie jego wymagalnosci,
z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie odpowiedniego naruszenia skutkujgcego
brakiem wymagalnosci, w szczegodlnosci Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta
stanie sie wymagalne i pfatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposdb w dokumencie opisujgcym
dane Zadiluzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta i w wyznaczonym terminie dany
podmiot nie naprawi tego przypadku naruszenia, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu
na usuniecie odpowiedniego naruszenia skutkujacego brakiem wymagalno$ci, z zastrzezeniem,
ze wskazane zdarzenia nie stanowig Podstawy Wczesniejszego Wykupu, jezeli w okresie
kolejnych 12 miesiecy fgczna wartos¢ wymagalnego Zadtuzenia Finansowego Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, o ktérym mowa powyzej, bedzie nizsza niz 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych
Kapitatéw Wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Niewykonanie prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych przez
Emitenta

Emitent nie dokona ptatnosci z tytutu jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen Ilub
ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie
przekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych Kapitatdw Wiasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta w terminie dtuzszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia, w ktérym ptatnosé
ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji.

Dziatania Wierzycieli (egzekucja)

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta nastgpi zajecie lub zostanie
rozpoczeta egzekucja, ktora nie zostanie umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob
udaremniona w ciggu 90 dni od dnia jej rozpoczecia, a w razie wniesienia srodka zaskarzenia
nie zostanie wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego srodka zaskarzenia, a dotyczy kwoty
przekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Podporzadkowanie zapadalnosci Obligacji Emitenta
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11.8

11.9

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy wyemituje obligacje lub wyemituje (w tym wystawi) inne
Instrumenty Dtuzne o terminie wymagalno$ci naleznosci gtéwnej wczesniejszym niz Dzien
Wykupu.

Nie bedzie stanowita Podstawy Wczesniejszego Wykupu sytuacja, w ktorej Emitent
przeprowadzi emisje (w tym wystawi) jakichkolwiek Instrumentéw Diuznych: (i) wylgcznie w celu
refinansowania (w szczegoélnosci wykupu lub nabycia w celu umorzenia) wszystkich Obligacji,
a srodki z takich emisji zostang niezwtocznie (w tym z uwzglednieniem terminéw wynikajgcych
z obstugi realizacji Swiadczen z obligacji obowigzujgcych w KDPW) po powstaniu obligacji nowej
emisji przeznaczone wytgcznie na refinansowanie Obligaciji; (ii) wytgcznie w celu refinansowania
(wykupu lub nabycia w celu umorzenia) wszystkich Obligacji oraz wszystkich innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu, a srodki z takich emisji zostang niezwiocznie (w tym
z uwzglednieniem termindw wynikajgcych z obstugi realizacji $wiadczen z obligacji
obowigzujgcych w KDPW) po powstaniu obligacji nowej emisji przeznaczone wytgcznie na
refinansowanie Obligacji oraz na refinansowanie wszystkich innych obligacji wyemitowanych
w ramach Programu.

Rozwigzanie Emitenta

W okresie do Dnia Wykupu: (i) Emitent ulegnie rozwigzaniu lub zostanie otwarte postepowanie
likwidacyjne Emitenta lub (ii) zostanie podjeta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta
za granice.

Zaprzestanie prowadzenia gtéwnej dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w istotnej czesci podstawowej dziatalnosci
gospodarczej, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z wewnetrznej restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej Emitenta w przypadku przejecia podstawowej dziatalnosci Emitenta przez inny
podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta (,Podmiot Przejmujacy”) pod warunkiem, Ze w terminie
10 (dziesie¢) Dni Roboczych Emitent od dnia takiego przejecia zwofa Zgromadzenie
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji poprzez
wprowadzenie wymogu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji w formie poreczenia udzielanego
przez Podmiot Przejmujgcy, a Podmiot Przejmujgcy w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych
od dnia dokonania takiej zmiany Warunkéw Emisji udzieli poreczenia za diug Emitenta
wynikajacy z Obligac;ji.

11.10 kaczenie i konsolidacja

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nastgpi potaczenie,
podziat lub przeksztatcenie Emitenta, ktére w sposéb istotny utrudni lub uniemozliwi wykonanie
zobowigzah wynikajgcych z Obligacji. Nie bedzie stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu
Dozwolone Potgczenie.

11.11 Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu

Nastapi wykluczenie wszystkich akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW (New Connect), z zastrzezeniem sytuacji, gdy wykluczenie wszystkich
akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
(New Connect) nastgpi w zwigzku z dopuszczeniem tych akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

W przypadku, gdy akcje Emitenta zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW - nastgpi wykluczenie wszystkich akcji Emitenta notowanych na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

11.12 Wykluczenie Obligacji z obrotu w ASO
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Nastgpi wykluczenie Obligacji z obrotu w ASO, z zastrzezeniem wykluczenia Obligacji z obrotu
w ASO w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

11.13 Dywidenda

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy bez uprzedniej, wyrazonej
uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, w przypadku, gdy: (i) warto$¢ ostatniego
obliczonego przez Emitenta Wskaznika Dzwigni Finansowej byta wyzsza niz 2,5x lub (i) w
wyniku wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy Wskaznik Dzwigni Finansowej w
dniu jej wyptaty stanie sie wyzszy niz 2,5x.

11.14 Rozporzadzanie aktywami trwatymi Emitenta

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent w ramach
pojedynczej lub kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcji dokona rozporzgdzenia (w tym
obcigzenia) swoimi aktywami trwatymi innego niz Dozwolone Rozporzgdzenie lub ustanowienie
Dozwolonego Zabezpieczenia.

11.15 Finansowanie/poreczenie za podmioty zewnetrzne

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent udzieli
pozyczki, poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jakimkolwiek podmiotom nienalezgcym
do Grupy Kapitalowej Emitenta (,Podmioty Zewnetrzne”), z wyjatkiem refinansowania
dotychczas udzielonych pozyczek, poreczen Iub gwarancji za zobowigzania oraz
z zastrzezeniem, ze wskazane zdarzenia nie stanowig Podstawy Wczesniejszego Wykupu, jezeli:

a) Emitent udzieli pozyczki, poreczenia Ilub gwarancji za zobowigzania Podmiotowi
Zewnetrznemu w celu umozliwienia takiemu Podmiotowi Zewnetrznemu finansowania
kosztdw zwigzanych z przygotowaniem budowy, budowa lub rozwojem farmy fotowoltaiczne;j
lub wiatrowej, a jednoczesnie w chwili udzielenia przez Emitenta pozyczki, poreczenia lub
gwarancji za zobowigzania: (i) ten Podmiot Zewnetrzny bedzie zobowigzany zby¢ takg farme
(bezwarunkowo lub warunkowo) na rzecz Emitenta lub spdtki z Grupy Kapitatowej Emitenta
na podstawie lub w zwigzku z zawartg pomiedzy takim Podmiotem Zewnetrznym a Emitentem
lub spdétkg z Grupy Kapitatowej Emitenta umowg inwestycyjng (przy czym w zaleznosci od
poziomu rozwoju danej farmy zobowigzanie do jej zbycia moze przyjmowac rézny charakter
prawny, w szczegolnosci zobowigzania do zbycia przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, poszczegdlnych aktywow lub praw) lub (ii) podmioty bedace jedynymi
wspolnikami lub akcjonariuszami Podmiotu Zewnetrznego, ktéremu Emitent udzieli pozyczki,
poreczenia lub gwarancji za zobowigzania, bedg zobowigzani zby¢é 100% (sto procent)
posiadanych przez siebie udziatéw lub akcji w kapitale zakladowym tego Podmiotu
Zewnetrznego (a w przypadku Podmiotu Zewnetrznego bedgcego spotkg osobowg — catos$é
praw i obowigzkéw podmiotéw bedgcych jedynymi wspdlnikami Podmiotu Zewnetrznego) na
rzecz Emitenta lub spdtki z Grupy Kapitatowej Emitenta na podstawie lub w zwigzku z zawartg
pomiedzy takimi jedynymi wspdlnikami lub akcjonariuszami Podmiotu Zewnetrznego
a Emitentem lub spétkg z Grupy Kapitatowej Emitenta umowg inwestycyjng, jezeli w wyniku
takiego zbycia Emitent stanie sie jedynym wspdinikiem lub akcjonariuszem Podmiotu
Zewnetrznego;

lub

b) taczna wartos¢ dotychczas udzielonych Podmiotom Zewnetrznym przez Emitenta
i istniejacych pozyczek, poreczen lub gwarancji za zobowigzania, z wytgczeniem pozyczek,
poreczen lub gwarancji za zobowigzania udzielonych przez Emitenta zgodnie z lit. a) powyzej,
nie przekracza kwoty 10.000.000 PLN (dziesie¢ milionéw ziotych) oraz nie przekroczy tej

kwoty w wyniku udzielenia przez Emitenta pozyczki, poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania Podmiotowi Zewnetrznemu.

11.16 Zabezpieczenie dluznych papieréw wartosciowych
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Emitent lub spétka z Grupy Kapitatowej Emitenta ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie
zabezpieczajgce  wierzytelnosci  posiadaczy  jakichkolwiek  Instrumentéw  Diuznych
wyemitowanych przez Emitenta lub spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta, z zastrzezeniem
Dozwolonych Zabezpieczen.

11.17 Utrata Kontroli

W wyniku rozwigzania Porozumienia tgczgcego Akcjonariuszy na Dzien Emisji Akcjonariusze
przestang sprawowac¢ Kontrole lub Akcjonariusze dziatajgc w Porozumieniu przestang
sprawowac¢ Kontrole, z zastrzezeniem, ze nie stanowi Podstawy Wczesniejszego Wykupu
sytuacja, gdy pomimo rozwigzania lub zmiany faczacego Akcjonariuszy na Dziehr Emisiji
Porozumienia:

a) Kontrola bedzie dalej sprawowana wytgcznie przez niektorych sposréd Akcjonariuszy,
dziatajgcych w Porozumieniu; lub

b) Kontrola bedzie dalej sprawowana wytgcznie przez jednego z Akcjonariuszy.

11.18 Niezwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie Ustawy o Obligacjach lub niniejszych
Warunkéw Emisji lub Emitent umysinie uniemozliwi lub utrudni zwotanie lub odbycie zwotanego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

12. OPODATKOWANIE
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12.3

12.4
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Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkow, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego, chyba ze dokonanie takiego potrgcenia lub pobrania podatku,
opfaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest takimi przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek pfatnoscig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
nalezno$ci publicznoprawnych.

Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe Iub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢ Podmiotowi Prowadzagcemu Rachunek
Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzgcy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji oraz informacji i dokumentéw zgodnie
z powyzszym zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pobraniem podatku z tytutu ptatnosci
dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdélnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego,
bez wzgledu na umowe o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym pkt 12 bedg miaty zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne
z powszechnie obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od pfatnosci z tytutu Obligacji zostanie dokonane
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

13. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

14. PRAWO WLASCIWE

Zobowigzania wynikajagce z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.
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15. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady
zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz
Warunki Emisji, w szczegdlnosci Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1
do Warunkéw Emisji, ktéry to zatgcznik stanowi integralng czes¢ Warunkéw Emisiji.

16. FUNKCJA DM BOS

16.1 Na podstawie Umowy Agencyjnej Emitent powierzyt DM BOS realizacje okres$lonych czynnosci
zwigzanych z emisjg Obligacji. DM BOS nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za Zzadne
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji. DM BOS nie petni funkcji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z petnienia funkcji organizatora
emisji. DM BOS (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspotpracuje, lub moze wspotpracowaé, z Emitentem w zakresie réznych ustug
i posiada, lub moze posiada¢, informacje, ktére mogg byc¢ istotne w kontekscie sytuacii
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych
Z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba, ze uzyska na to upowaznienie od Emitenta. Wykonywanie przez DM
BOS (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia DM BOS lub podmiotom od niego
zaleznym lub powigzanym, swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

16.2 DM BOS nie dokonuje oceny korzyéci ani ryzyka inwestycji w Obligacje
i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligacji

17. SIEDZIBA EMITENTA | DM BOS

W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

17.1 Siedzibg Emitenta jest Krakéw. Emitent prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: ul. Jasnogdrska 9,
31-358 Krakow.

17.2 Strona internetowa Emitenta: www.columbusenergy.pl

17.3 Siedzibg DM BOS jest Warszawa. DM BOS prowadzi dziatalno$é pod adresem:
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa.

17.4 Strona internetowa DM BOS: www.bossa.pl.
18. ZAWIADOMIENIA

18.1 Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, wszelkie zawiadomienia
kierowane bedg do Obligatariuszy przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta
poprzez strone internetowg Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, jesli wynika to z przepiséw
powszechnie obowigzujgcego prawa.

18.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub pocztg kurierska na adres siedziby Emitenta w kazdym przypadku
za potwierdzeniem odbioru.

19. PRZECHOWYWANIE INFORMACJI | DOKUMENTOW

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do DM BOS, ktéry petni funkcje agenta dokumentacyjnego, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1
Ustawy o Obligacjach
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20. MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI
Niniejsze warunki emisji Obligacji zostaty sporzgdzone w Krakowie w dniu 22 czerwca 2021 r.

21. PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU EMITENTA

ZAYLACZNIKI:
Zatgcznik nr 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy;
Zatgcznik nr 2 — Opinia Green Bond Second Opinion przygotowana przez CICERO Shades of Green.
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2.6

ZALACZNIK NR 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy”)
znajduje zastosowanie do obligacji serii F wyemitowanych przez Columbus Energy Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Emitent”) w ramach ustanowionego na podstawie uchwaty nr 1
Zarzadu Emitenta z dnia 31 grudnia 2020 r., zmienionej uchwatg nr 5 Zarzgdu Emitenta z dnia 23
lutego 2021 r. programu emisji obligacji otgcznej wartosci nominalnej do 200.000.000 PLN
(dwiescie milionéw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych obligacji (,Obligacje”), ktére
pozostajg niewykupione na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligacje zostaty wyemitowane
przez Emitenta na podstawie (i) uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 2/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r.
oraz (ii) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 3/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r.

Wyrazenia pisane w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy wielkg literg, a niezdefiniowane
wprost w tym regulaminie, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji (,Warunki
Emisji”).

ZWOLYWANIE | PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta:

a) na zagdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% Skorygowanej
Wartosci Nominalnej Obligacii;

b) z wiasnej inicjatywy Emitenta.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub
za posrednictwem poczty elektronicznej w postaci pliku opatrzonego elektronicznym podpisem
kwalifilkowanym, wraz z uzasadnieniem.

Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi Zgdania, o ktérym mowa
w punkcie 2.1 lit. a) powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okoliczno$é
niezwofania zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy wystepujgcych z zgdaniem
osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogtoszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia swiadectwa depozytowego. W przypadku
podjecia przez Emitenta decyzji o mozliwosci udziatu Obligatariuszy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, ogtoszenie zawiera
réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania
gtosu przy wykorzystaniu takich srodkéw komunikacji elektronicznej. Ogtoszenie moze zawieraé
takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji 0 uczestniczeniu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2.3 powyzej, w ogtoszeniu
nalezy wskaza¢ postanowienie sagdu upowazniajgce Obligatariuszy do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej oraz w raporcie biezgcym.
W przypadku, o ktéorym mowa w pkt 2.3 powyzej ogtoszenie moze zostaé opublikowane
w dzienniku ogoélnopolskim.
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Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta, miejscowosci bedgcej siedzibg
podmiotu organizujgcego ASO, w Warszawie lub w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligacje zarejestrowane w Depozycie dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa
w art. 9 Ustawy o Obrocie.

Swiadectwo depozytowe powinno zostaé ztozone u Emitenta co najmniej na 7 (siedem) dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zostaé¢ odebrane przed jego zakonczeniem.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy powinna zawierac:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow.

Obligatariusz ma prawo przegladaé liste oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzgdkiem
obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 (siedem) dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu s$rodkéw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia Emitent zwolujgcy zgromadzenie. W przypadku
niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkéw  komunikacji  elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
obejmuje w szczegdlnosci dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osdb
uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktérej mogg one wypowiada¢ sie
w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, jak réwniez wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa
glosu przed lub w toku Zgromadzenia Obligatariuszy. Szczegétowe zasady udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem srodkéw komunikacji elektronicznej, w tym
wskazanie platformy, za posrednictwem ktoérej Obligatariusze mogg wzig¢ udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzagdu Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 2.1 lit. a) powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.
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Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrdd uczestnikéw tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady. Przewodniczacy, bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego sporzgdza sie liste obecnosci zawierajgca
informacje, o ktérych mowa w pkt 2.10 powyzej, a w przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.1 powyzej,
dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
petnomocnika. Liste obecnosci podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wytozona do wglagdu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych co najmniej 1/10 nominalnej
wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lista obecnosci powinna
zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia
przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana
w trakcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzgdzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym taczna
dtugos$¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej
50% (piec¢dziesigt procent) Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzgdkiem obrad.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadajg wiekszoscig % gtosow, a w przypadku Obligacji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do obrotu w ASO uchwaly w sprawie zmiany
postanowieh kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez ,postanowienia kwalifikowane”
nalezy rozumie¢ postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym
warunkow wyptaty oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym dni, wedtug
ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

c) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne;
d) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji;

e) zasad zwotywania, funkcjonowania Ilub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych sprawach niz postanowienia
kwalifikowane, w tym dokonywac¢ zmian wszelkich innych postanowien Warunkéw Emisji. Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w pkt 4.4 i 4.5 powyzej zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze Warunki Emisji stanowig inaczej.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
cata Skorygowana Wartos¢ Nominalna Obligaciji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt
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z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi
do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 (siedem) dni od dnia zakohczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia w ww. terminie oznacza brak zgody
Emitenta na zmiane Warunkéw Emisiji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza sie protokdt, kitory zawiera
w szczegolnosci:

a) stwierdzenie prawidtowosci zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

¢) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem
ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac¢:

(i) 1taczng liczbe gtoséw waznych,

(i) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowane;j
Wartosci Nominalnej Obligacji,

(iii) liczbe gtosow ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia,

(iv) zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca
protokét. Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow zgromadzenia.

Protokdt, w ktérym bedg zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzgdza notariusz.

W terminie, o ktérym mowa w pkt 4.9 powyzej, Emitent publikuje na swojej stronie internetowe;j
protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej do dnia
uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotgcza sie dowody prawidlowego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sadowi.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez Zarzad Emitenta
za zwrotem kosztéw ich sporzgdzenia.

ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.
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Green Bond Second Opinion
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Columbus Energy S.A. (Columbus Energy) is a Polish company focusing
solely on renewable energy systems for homes and companies, established
in 2015 and based in Krakow, Poland. The company is supplying solar
photovoltaic (PV), micro-PV-installations on roofs, heat pump, and energy
storage systems currently within Poland. Columbus Energy is one of the leading
Polish companies in the Polish PV market with 34,2 MW of capacity now
installed and connected to the grid, 40 MW under construction, and 1,406 MW
in different phases of planning and development. Columbus Energy has a 10%
market share in the Polish solar market and plans to invest in onshore wind
farms in Poland in the future. Columbus Energy has 6 subsidiaries, mainly
focusing on the installation and operation of solar PV plants, but also on sales of
roof-based and standalone PV systems in the business sector segment, financial
intermediation, and bookkeeping.

The green finance framework includes projects within the category of
Renewable Energy, including projects related to the acquisitions of mainly
solar, but also wind farm companies (SPV), as well projects linked to the
company development in the field of servicing individual and business
customers with renewable energy products and services for the e-mobility
infrastructure. An environmental analysis and a life cycle assessment are
generally carried out, but the company does not conduct climate risk
assessments, nor have a systematic approach to exclude potentially controversial

wind onshore projects or controversial costumers with high emissions.
Columbus Energy is focusing on financing the development of renewable

energy but could significantly improve its governance procedures.
Columbus Energy does not have any specific targets related to environment or
climate change and does not have comprehensive corporate governance
including specific climate or environmental targets. In terms of transparency,
the issuer has not implemented TCFD recommendations yet, but plan to start
reporting on environmental impacts in the future as the company is expanding.
To increase its transparency, Columbus Energy could also publish the
environmental impacts reports on their website. The selection process could also
be strengthened by forming a selection committee taking unanimous decisions
on the selection of projects.

Based on the overall assessment of the eligible green assets under this framework
and governance and transparency considerations, Columbus Energy’s green
finance framework receives a CICERO Dark Green shading and a governance
score of Fair. The project categories represent a clear Dark Green solution, but
the issuer could improve the framework by strengthening governance procedures
such as forming a selection committee with environmental expertise and
requiring systematic climate risks assessments and life cycle assessments for all
projects.

‘Second Opinion’ on Columbus Energy’ Green Bond Framework

SHADES OF GREEN
Based on our review, we
rate the Columbus Energy’s
green bond framework
CICERO Dark Green.

Included in the overall
shading is an assessment of
the governance structure of
the green bond framework.
CICERO Shades of Green
finds the governance
procedures in Columbus
Energy’s framework to be
Fair.

7o\

GREEN BOND
PRINCIPLES

Based on this review, this
Framework is found in
alignment with the
principles.

°CICERO

Dark Green
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1 Terms and methodology

This note provides CICERO Shades of Green’s (CICERO Green) second opinion of the client’s framework
dated March 2021. This second opinion remains relevant to all green bonds and/or loans issued under this
framework for the duration of three years from publication of this second opinion, as long as the framework
remains unchanged. Any amendments or updates to the framework require a revised second opinion. CICERO
Green encourages the client to make this second opinion publicly available. If any part of the second opinion is
quoted, the full report must be made available.

The second opinion is based on a review of the framework and documentation of the client’s policies and
processes, as well as information gathered during meetings, teleconferences and email correspondence.

Expressing concerns with ‘shades of green’

CICERO Green second opinions are graded dark green, medium green or light green, reflecting a broad,
qualitative review of the climate and environmental risks and ambitions. The shading methodology aims to
provide transparency to investors that seek to understand and act upon potential exposure to climate risks and
impacts. Investments in all shades of green projects are necessary in order to successfully implement the
ambition of the Paris agreement. The shades are intended to communicate the following:

Dark greenis allocated to projects and solutions that correspond to the long-term ind i ith

vision of a low carbon and climate resilient future. Fossil-fueled technologies that Wind energy projects with a strong

lock in long-term emissions do not qualify for financing. Ideally, exposure to govemance st.ructurethat
integrates environmental concerns

transitional and physical climate risk is considered or mitigated.

Medium greenis allocated to projects and solutions that represent steps towards the

long-term vision, but are not quite there yet. Fossil-fueled technologies that lock in long- Bridging technologies suchas
term emissions do not qualify for financing. Physical and transition climate risks might be plug-in hybrid buses
considered.

Light greenis allocated to projects and solutions that are climate friendly but do not represent

or contribute to the long-term vision. These represent necessary and potentially significant Efficiency investments for fossil
short-term GHG emission reductions, but need to be managed to avoid extension of fuel technologies where clean
equipment lifetime that can lock-in fossil fuel elements. Projects may be exposed to the alternatives are not available

physical and transitional climate risk without appropriate strategies in place to protect them.

Sound governance and transparency processes facilitate delivery of the client’s climate and environmental
ambitions laid out in the framework. Hence, key governance aspects that can influence the implementation of the
green bond are carefully considered and reflected in the overall shading. CICERO Green considers four factors
in its review of the client’s governance processes: 1) the policies and goals of relevance to the green bond
framework; 2) the selection process used to identify and approve eligible projects under the framework, 3) the
management of proceeds and 4) the reporting on the projects to investors. Based on these factors, we assign an
overall governance grade: Fair, Good or Excellent. Please note this is not a substitute for a full evaluation of the
governance of the issuing institution, and does not cover, e.g., corruption.

‘Second Opinion’ on Columbus’s Green Bond Framework 3
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2 Brief description of Columbus Energy
S.A.’s green bond framework and related
policies

Columbus Energy S.A. (Columbus Energy) is a Polish company focusing solely on renewable energy systems
for homes and companies, established in 2015 based in Krakow, Poland. The company is supplying solar
photovoltaic (PV), micro-PV-installations on roofs, heat pump and energy storage systems' in Poland, but is
planning to expand outside the country at a more advanced stage.

Columbus Energy is one of the leading Polish companies in the Polish PV market with 34.2 MW of capacity
now installed and connected to the grid, 40 MW under construction, and 1,406 MW in different phases of
planning and development. Columbus Energy has a 10% market share in the Polish solar market and is listed on
the Warsaw Stock Exchange. Columbus Energy is also thinking about investing in onshore wind farms in Poland
in the near future.

Columbus Energy has 6 subsidiaries, where three of them are 100% owned by Columbus Energy: Columbus
Energy Finance, New Energy Investments, and GoBiznes. The three remaining are partially owned by Columbus
Energy: Columbus Elite (50%), Nexity (35,74%), and Saule Technologies (20%). New Energy Investments
(NEI) is focusing solely on the installation and operation of solar PV plants and is operating about 100 PV farms
with a total capacity of 200 MW. NEI has previously issued a green bond under its green bond framework in
November 2020, for which CICERO Shades of Green has provided a second party opinion®. Columbus Energy
has also invested in Saule Technologies, a tech company that is developing solar cells based on perovskite
materials. The issuer will focus on a pilot production line of PV perovskite cells built in Poland, and R&D
research related to the development of perovskite technology. Green bond proceeds will not be used for this
project. The remaining subsidiaries are focusing on sales of roof-based and standalone PV systems in the
business sector segment, financial intermediation, and bookkeeping. The company has also a track record of
micro-PV-installations on roofs, representing a total of 178 MW in 2020. Furthermore, the issuer intends to act
as an intermediary in the field of implementation of power purchase agreements (PPAs) and power lease
agreements (PLAs) on the Polish market. The electricity produced will be connected to the internal grid of the
customers.

Environmental Strategies and Policies

The company informed us that the main area of emission of carbon dioxide (CO,) is related to the production of
photovoltaic panels, their transport from China to the warehouses near Krakow, the local transportation, and
their installation, representing a total carbon footprint of 950,252 tCOse in 2020. The installation and transport,
depending on the location of solar farms, are used in these calculations. It was also assumed by the company that
the farm on which the calculations are based has a capacity of 1 MWp and can produce 1012.381 MWh of
energy annually. The values obtained for the installation and the transport are on average responsible for 1.5% of
the carbon emissions of the entire production processes. However, the company has no clear targets to reduce its
total carbon footprint.

I Columbus Energy offers Pylontech energy storage facilities made in the LiFePo technology using the lithium cell.
2 Second Opinion (cicero.oslo.no)

‘Second Opinion’ on Columbus Energy’s Green Bond Framework 4
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Columbus Energy is focusing solely on development of renewable energy and they do not have comprehensive
corporate governance including concrete climate or environmental targets. However, the company has a target of
increasing the market share of roof-based solar PV systems for houses and small/medium-sized businesses to
20% by assembling up to 10,000 installations per year and to increase the volume of power purchase agreement
(PPA) and power lease agreement (PLA) for the medium and large enterprises segment. The company wants to
reach 1GW of installed capacity in 4 years. Columbus Energy also intends to expand their portfolio to include e-
mobility infrastructure as the company bought 35,74% of core capital in Nexity Global S.A. which supplies both
chargers and IT software. Columbus Energy also cooperates with the Carbon Footprint Foundation. The actions
include sales of the nodal footprint counting procedure and its use in ecofriendly communication with the clients.
In 2020, Columbus Energy also implemented "GreenPrint", which allows the change of paper contracts to their
digital version and planted 217 trees to reduce the carbon impact of the total invoice production emissions of
Columbus Energy.

Columbus is planning to sign similar contracts as New Energy Investments (NEI)’ “Contract for Differences” for
all their current developments. All projects in New Energy Investments (NEI) ’s portfolio have signed “Contract
for Differences” (CfD) with the Zarzadca Rozliczen S.A. (ZA; a company full owned by the Polish Government)
that will guarantee the electricity price offered by the company under the auction (the bid-price) for the
electricity generated over a 15-years period. After this 15-year period, the asset will sell energy at market prices.
The solar farms will generate revenues from the sale of energy at market prices.

The issuer is not reporting in line with GRI/Global Compact standards. However, the company informs that they
use life cycle assessments in their procurement processes to get input on the total CO,-emissions, by looking at
the distance for transport of modules, for example. Yet, these life cycle assessments are not used systematically.
An environmental analysis is also obligatory and carried out at the initial stage of each investment. The result of
the analysis is the issuance of an Environmental Decision by the relevant body, which imposes several
obligations to which operations need to align with in order to be consistent with the local environmental
conditions. The company has informed us that all investments carried out since 2019 were positively assessed
and did not require further environmental impacts assessment. However, Columbus Energy plans to start
reporting on environmental impacts in the future as the company is expanding.

Furthermore, the issuer has not implemented the TCFD-recommendations or carried out climate risk
assessments. However, equipment used in the solar PV installation is tested for resistance to wind, snow, and
hail with a large margin of safety to withstand increasingly difficult weather conditions. Furthermore, Columbus
informs that the components are equipped with security features ensuring safe operation of the installations and
comply with the requirements of fire protection.

Waste collected during construction is stored and then transferred to a specialized company for recycling or
disposal. Municipal waste generated by employees is segregated in accordance with the standards adopted in
local institutions dealing with waste disposal.

Use of proceeds
Columbus Energy will use the green bond proceeds to acquire SPVs, established for the purpose of designing
and construction of wind and/or solar PV farms. The company does not mention any exclusion criteria.

Selection
The selection process is a key governance factor to consider in CICERO Green’s assessment. CICERO Green
typically looks at how climate and environmental considerations are considered when evaluating whether

‘Second Opinion’ on Columbus Energy’s Green Bond Framework 5
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projects can qualify for green finance funding. The broader the project categories, the more importance CICERO
Green places on the governance process.

Columbus Energy has not established a committee for selection of new projects, as the board committee oversees
the selection. A large team of around 30 experts with knowledge on relevant project sites and grid availability is
working on identifying new projects, and the final decision is taken by the CEO of the company. They select
agricultural wasteland or low-class agricultural land, but Columbus Energy does not mention the consultation of
environmental/biological experts with veto power.

Columbus Energy did not mention selection criteria for new wind projects. However, for new solar PV projects,
the main selection criteria are the location of the solar farms and the available power in the grid. The location
needs to be aligned with local landscape- and environmental laws and reviewed by regional environmental
authorities. A positive opinion from the regional environmental authorities is needed before any investments can
start. Investments in protected area or on higher grade class of land will be rejected.

Management of proceeds
CICERO Green finds the management of proceeds of Columbus Energy to be in accordance with the Green
Bond Principles.

Under the Columbus Energy’s green bond framework, the proceeds will be paid directly from the bond issuance
account to project implementation of ongoing projects, provided that certain conditions are met. The funds from
the bond will be managed by the Finance Department and will be assigned to individual projects at different
stage of evolution dealing with PV farms and wind farms. Project funds will then be used to repay the bonds.
The company has informed us that an amount equal to the net proceeds from issued green bonds will be
earmarked for financing and refinancing of green projects as defined in the issuers green bond framework. The
company also informed us that only Columbus Energy can use the proceeds from the green bond.

The Finance Department will be responsible to ensure that the value of green projects at all times exceed the
total amount of green finance instruments outstanding and will guarantee the allocation of net proceeds by
following an internal management system that aims to define the destination of cash-flows, set reserved accounts
for not invested funds and adjust periodically the net proceeds. The balance of the tracked net proceeds will be
periodically adjusted to match the allocations to the selected projects.

Pending the allocation or reallocation of the net proceeds, Columbus Energy will place any surplus unallocated
proceeds in an ordinary bank account or short-term money market funds until deployed or allocated to an eligible
project. According to the issuer, proceeds not immediately disbursed will be held and not invested in greenhouse
gas intensive activities and in assets associated with fossil fuels, nor in controversial or non-green activities, and
will be invested according to the issuer’s liquidity and/or liability management activities, following market best
practices. Columbus Energy has informed us that they will report on any unallocated proceeds that should arise
in its regular public market reports.

Reporting

Transparency, reporting, and verification of impacts are key to enable investors to follow the implementation of
green finance programs. Procedures for reporting and disclosure of green finance investments are also vital to
build confidence that green finance is contributing towards a sustainable and climate-friendly future, both among
investors and in society.

Columbus Energy will provide financial reports on the economic effects of the investments, but there are
currently no plans to make the reports available on the company’s website. The reports will include conducted

‘Second Opinion’ on Columbus Energy’s Green Bond Framework 6
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activities, effects on revenues, costs, and financial results. This comprises information on the volume of energy
produced and sold, information on failures, defects, events, and additional operating costs.

Columbus Energy will also report on verifications of the PV plant’s productivity assumptions, the investment’s
advancement, that formal and legal acceptance of the investments have been completed and on information on
the general condition of the investments. This reporting will be verified by a technical advisor.

Columbus Energy has informed us that the current reporting of the company’ environmental impacts does not
require a detailed analysis. However, Columbus Energy has informed us that they will start doing aggregated
reporting on environmental impacts from their operations and activities in 2021 in line with the stock exchange
reporting requirements for reporting on biodiversity policy, but no specific metrics are given.
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3 Assessment of Columbus Energy’s green
bond framework and policies

The framework and procedures for Columbus Energy’s green bond investments are assessed and their strengths
and weaknesses are discussed in this section. The strengths of an investment framework with respect to
environmental impact are areas where it clearly supports low-carbon projects; weaknesses are typically areas that
are unclear or too general. Pitfalls are also raised in this section to note areas where Columbus Energy should be
aware of potential macro-level impacts of investment projects.

Overall shading

Based on the project category shadings detailed below, and consideration of environmental ambitions and
governance structure reflected in Columbus Energy’s green bond framework, we rate the framework CICERO
Dark Green.

Eligible projects under the Columbus Energy’s green bond framework

At the basic level, the selection of eligible project categories is the primary mechanism to ensure that projects
deliver environmental benefits. Through selection of project categories with clear environmental benefits, green
bonds aim to provide investors with certainty that their investments deliver environmental returns as well as
financial returns. The Green Bonds Principles (GBP) state that the “overall environmental profile” of a project
should be assessed and that the selection process should be “well defined”.

Category Eligible project types Green Shading and some concerns

Renewable e Acquisitions of solar and wind Dark Green

energy farm companies (SPV) involved v* Solar and wind power is key to a low-carbon
in the design and construction transition.
stage, as well as new v' While solar power is generally low-carbon, local
investments. environmental impacts such as on biodiversity,

e Company development in the habitat and landscape can be of concern for these

field of servicing individual and projects.
business customers by offering v° The company does not have a systematic approach to
renewable energy products and exclude potentially controversial wind onshore
services for the e-mobility projects and controversial costumers with high
infrastructure. emissions.

v" The company also considers purchasing wind farms
at various stages of development (in the design phase,
with a winning auction, before construction), to allow
the company to combine the benefits of operating in
two renewable energy areas (solar and wind energy).
The focus will however mainly be on solar energy as
wind energy is not yet in the pipeline.

v’ The company will not invest in company stocks and
will only consider investments in 100% ownership
projects.
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v' Environmental requirements to sub-contractors and
life cycle impacts of the solar modules or wind farms
nor the entire plants are currently considered.

v The services provided by the company for the e-
mobility infrastructure include charging
infrastructures and are at the stage of development

Table 1. Eligible project categories

Background
In 2019, renewable electricity generation rose by 6%, with wind and solar PV technologies together accounting

for 64% of this increase. Although the share of renewables in global electricity generation reached almost 27%
in 2019, renewable power as a whole still needs to expand significantly to meet the SDS share of almost half of
generation by 2030. This requires the rate of annual capacity additions to accelerate’. In 2017, solar PV provided
about 2% of the world’s electricity — only a tenth of that provided by hydropower. By 2030, solar is expected to
have caught up with hydro — with both sources providing almost 15% each of the total electricity produced®.

The EU has committed itself to a clean energy transition, which will contribute to fulfilling the goals of the Paris
Agreement on climate change and provide clean energy to all. To deliver on this commitment, the EU has set
binding targets, e.g. to increase the share of renewable energy to at least 32% of EU by 2030°. The EU Member
States have drafted 10-year National Energy and Climate Plans (NECP), setting out how to reach its national
targets. As part of meeting the EU-wide 2030 target, Poland has in their NCEP declared to achieve a 21 % share
of renewable energy in gross final energy consumption by 2030, of which 7,3 GW of solar PV in 2030 compared
to 1,5 GW in 2019. The share of renewable energy in net electricity generation is expected to grow to ca. 27 %
by 2030°. However, to enter the path require by the EU climate policy, the gross final energy consumption
should be at least 25% by 2013.

In 2019, over 80% of Poland’s energy was produced from coal, and policies for renewable energy in Poland has
been slow. However, the Renewable Energy Act (REA) was implemented in 2015 to encourage growth of
production in the renewable energy sector in Poland and amended to further incentivize renewable energy
investments. In the RES Amendment Act (enacted July 2018) the Feed-in-Tariffs that was previously applied
have for installations of at least 500 kW been replaced by an auctioning system, In the last auction round held for
systems with a generation capacity up to 1 MW, solar PV plants took the whole 750 MW volume. The Polish PV
market is now growing fast, and capacity has increased from less than 5 MW in 2013 to 1,5 GW installed
capacity in the National Power System by February 2020. According to the Institute for Renewable Energy
(IEO) in Poland, the country’s cumulative installed solar PV capacity will reach 2.5 GW by the end of 2020. The
IEO is also forecasting an annual increase of around 1 GW per year the coming five years’. This mean that
already in 2025, the solar PV capacity will exceed the capacity assumed in NCEP for 2030.

Poland is a relatively new market for wind power and at the end of 2019, the total installed capacity of onshore
wind farms in Poland was 5.9 GW. As a result of auctions held at the end of last year alone, about 2.2 GW of
new wind power was contracted. In 2016, the so-called Distance Act was adopted in Poland. The law stipulates
that wind turbines with a capacity of more than 40 kW can only be built at a distance of at least 10 times their
height (including the rotor with the blades) from residential and mixed-use buildings, as well as areas of high

3 https://www.iea.org/reports/renewable-power

4 https://www.dnvel.com/to2030/technology/solar-pv-powering-through-to-2030.html

5 https://ec.europa.cu/energy/sites/ener/files/documents/necp_factsheet pl final.pdf

6 https://ec.europa.cu/energy/sites/ener/files/documents/poland_draftnecp_en.pdf

7 https://solaredition.com/the-polish-solar-pv-market-will-boom-in-the-next-five-years-predictions-ieo/
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environmental value. This rules out the construction of modern wind turbines which, due to their size, would
require a radius of about 2 km from any residential buildings. According to experts from the industry, the
regulation may represent a challenge to build new wind farms on 99 percent of the country’s territory®. To add to
this potential challenge, the new Energy Policy of Poland 2040 stipulated that all wind farms operating today in
Poland will be scrapped by 2035, with no new turbines built to replace them®.

Governance Assessment

Four aspects are studied when assessing the Columbus Energy’s governance procedures: 1) the policies and
goals of relevance to the green bond framework; 2) the selection process used to identify eligible projects under
the framework; 3) the management of proceeds; and 4) the reporting on the projects to investors. Based on these
aspects, an overall grading is given on governance strength falling into one of three classes: Fair, Good or
Excellent. Please note this is not a substitute for a full evaluation of the governance of the issuing institution, and
does not cover, e.g., corruption.

Columbus Energy is focusing on the generation of electricity from Solar PV and is thus contributing to the
mitigation of climate change. However, Columbus Energy does not have comprehensive corporate governance
including concrete climate or environmental targets. The issuer has not implemented TCFD recommendations
nor carried out climate risk assessments. However, a life cycle analysis and an environmental analysis are carried
out at the initial stage of each investment, but without specific metrics given. The selection process could be
strengthened by forming a selection committee, including environmental competence, such as by consulting
environmental/biological experts, that can have veto power on the selection of projects.

Columbus energy will also report on verifications of the PV plant’s productivity assumptions, on the
investment’s advancement, that formal and legal acceptance of the investments have been completed, and on
information on the general condition of the investments. This reporting will be verified by a technical advisor.
The company is not yet reporting on environmental impacts from its operations and activities, but plans to start
reporting on environmental impacts in the future as the company is

expanding. there are however currently no plans to make the reports m
available on the company’s website.
The overall assessment of Columbus Energy’s governance structure and

processes gives it a rating of Fair. o C

Strengths

It is a clear strength that Columbus Energy’s framework focuses exclusively on low-carbon solutions. Electricity
generated from solar PV and wind farms will increase the share of renewable energy in Poland and is an
important contribution to Poland’s renewable energy targets.

Production of electricity from solar PV and investments in onshore wind farm companies are considered to
contribute substantially to climate change mitigation and represent a key to a low-carbon transition. It is also a
strength that Columbus Energy is focusing on purchasing onshore wind farms at various stages of development
in the future, thus allowing the company to combine the benefits of operating in two renewable energy areas
(wind and solar).

8 Who doesn’t like Polish wind power? | Energy Transition
9 Polish government: wind turbines will be scrapped within 17 years - WysokieNapiecie.pl

‘Second Opinion’ on Columbus Energy’s Green Bond Framework 10


https://energytransition.org/2020/06/22417/
https://wysokienapiecie.pl/15011-ministry-wind-turbines-will-scrapped-within-17-years/?fbclid=IwAR1EwReQdnO3hVHkYZV34Yev-oQaffR2REzbLLHV_X1q7gOJ54QvAdDqqtU

°CICERO
Shades of
Green

Weaknesses
We find no material weaknesses in Columbus Energy’s green finance framework.

Pitfalls

While solar power is generally low-carbon and is considered to have a very positive climate mitigation impact,
there are nevertheless emissions associated with the construction and the demolition process. CICERO Green
encourages Columbus Energy to conduct deeper life cycle assessments and climate risk assessments of its major
projects Life cycle assessments will provide valuable information on the environmental and climate impacts of
the projects and point to suppliers that can lead to a reduction in emissions. The company would also beneficiate
from having a more systematic approach to exclude potentially controversial wind onshore projects and
controversial costumers with high emissions.

Local environmental impacts, such as on biodiversity, habitat, and landscape, can be of concern for these
projects and the company does not set specific metrics on how to evaluate the local environmental impacts of its
projects.

From our interpretation, Columbus Energy can lack consideration and preparedness in terms of the future of new
farm wind in Poland, and the regulations challenges that will occur. Therefore, considering both the physical and
the transitional risks, in terms of the national laws that are regulating wind farms development in Poland, could
improve the durability and sustainability of Columbus Energy’s projects.

As NEI is fully owned by Columbus Energy, there might be some overlapping with NEI’s projects financed
under NEI’s Green Bond Framework and under Columbus Energy’s Green Bond Framework. To improve
Columbus Energy’s transparency, CICERO Green encourages Columbus Energy to disclose the share of
financing that will be attributed to projects covered by NEI’s bond compared to other and new projects of its
own, as well as to be transparent on the double counting of impacts.

While the project categories are exclusively focusing on low carbon technology, Columbus Energy’s governance
approach of the framework represents a significant pitfall. The issuer could improve the framework by
strengthening governance procedures such as forming a selection committee and strengthening reporting
practices.
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Appendix 1:
Reference Documents List

Document Document Name Description

Number

1 Green bond framework, issued by Columbus The Green Bond Framework of Columbus
Energy S.A., dated January 2021. Energy S.A.

2 Consolidated financial statements of Columbus  Giving information on financial issuer, and the
Energy S.A. for the second quarter of 2020. organisation of the company.
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Appendix 2:
About CICERO Shades of Green

CICERO Green is a subsidiary of the climate research institute CICERO. CICERO is Norway’s foremost institute
for interdisciplinary climate research. We deliver new insight that helps solve the climate challenge and
strengthen international cooperation. CICERO has garnered attention for its work on the effects of manmade
emissions on the climate and has played an active role in the UN’s IPCC since 1995. CICERO staff provide quality
control and methodological development for CICERO Green.

CICERO Green provides second opinions on institutions’ frameworks and guidance for assessing and selecting
eligible projects for green bond investments. CICERO Green is internationally recognized as a leading transport
of independent reviews of green bonds, since the market’s inception in 2008. CICERO Green is independent of
the entity issuing the bond, its directors, senior management and advisers, and is remunerated in a way that
prevents any conflicts of interests arising as a result of the fee structure. CICERO Green operates independently
from the financial sector and other stakeholders to preserve the unbiased nature and high quality of second
opinions.

We work with both international and domestic issuers, drawing on the global expertise of the Expert Network
on Second Opinions (ENSO). Led by CICERO Green, ENSO contributes expertise to the second opinions, and is
comprised of a network of trusted, independent research institutions and reputable experts on climate change
and other environmental issues, including the Basque Center for Climate Change (BC3), the Stockholm
Environment Institute, the Institute of Energy, Environment and Economy at Tsinghua University and the
International Institute for Sustainable Development (1I1SD).
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