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Skonsolidowany skrécony raport poiroczny za 6 miesigcy 2016 roku

B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ BERLING S.A. ZA 6 MIESIECY 2016 ROKU [TPLN]

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z ZYSKOW LUB STRAT |
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres za okres

Nota od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 do 2015-06-30

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow 14 26 431 27 406
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 14 7 435 8974
Koszt wtasny sprzedanych towarow, produktow i ustug -24 050 -27 160
Koszty sprzedazy 15 3906 4087
Koszty zarzgdu 1494 1508
Zysk ze sprzedazy 4416 3624
Pozostate przychody operacyjne 16 88 350
Pozostate koszty operacyjne 17 -48 -330
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4 467 3 644
Przychody finansowe 18 548 291
Koszty finansowe -3 -231
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5012 3703
Podatek dochodowy : 28 -959 -960
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4054 2744
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej i #
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 4 054 2744
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 054 2744
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Inne catkowite dochody
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - -
Podatek odroczony = <
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 4 054 2744
Przypadajacy: :
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego - 4 054 2744
Udziatom niesprawujgcym kontroli - e =

Zysk na jedna akcje 29 0,23 0,16

Przypadajgcy:

Akgcjonariuszom podmiotu dominujacego - 0,23 0,16

Udziatom niesprawujgcym kontroli - - -

Dochod na jedng akcje 29 0,23 0,16

Przypadajgcy:

0,23 0,16

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -
Udziatom niesprawujgcym kontroli -

Grupa Kapitatowa Berling S.A. , BIURO RACHUNKOWE
% 1//1/@; f ENTER%p. 2 0.0.
W7 : Anna Szwed
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Skonsolidowany skrécony raport potroczny za 6 miesiecy 2016 roku

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwale

Wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niemateriaine

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Pozostate aktywa

Aktywa trwatle razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate

naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

i na dzien

na dzien s o UZieh 1 stycznia 2015

Nota 30 czerwca 2016 9 2015 (dane
przeksztatcone)

5987 5987 7 186

5501 5408 6 370

18 33 75

28 2706 2 965 3218
14 213 14 393 16 849

20 33167 29 945 36 581
19 12 817 10 185 11 981
19 - 374 -
22 42707 34 949 29791
21 2412 2315 1832
91 104 77768 80 185

105 317 92 161 97 034

Grupa Kapitatowa Berling S.A.

A bty

b

BIURO RACHUNKOWE

ENTEREYE Sp, zo.o.
; Ann!&f



Skonsolidowany skrécony raport potroczny za 6 miesigcy 2016 roku

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego

Kapitat przypadajacy udzialom
niesprawujgcym kontroli

Kapitat wiasny razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Rozliczane w czasie dotacje
Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Rozliczane w czasie dotacje

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

na dzien

Nota na dzien na dzien 1 stycznia 2015
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 (dane
przeksztatcone)

23 17 550 17 550 17 550
24 67 569 64 039 60671
-4 836 -4 758 2121

4 054 7313 5

84 337 84 145 80 342

84 337 84 145 80 342

28 - = -
25 133 31 159
21 26 34

154 57 193

26 20 254 7 334 10730
2% 401 487 498
34 - 5 060

25 . 128 131 201
9 9 10

.20 826 7 960 16 499

20 980 8017 16 692

105 317 92 161 97 034

Grupa Kapitatowa Berling S.A.

b W

BIURO RACHUNKOWE

ENTEREYE % L0,

Anna Szwe



Skonsolidowany skrécony raport pétroczny za 6 miesigcy 2016 roku

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2015-01-01
do 2015-06-30

Zysk przed opodatkowaniem 5012 3781
Amortyzacja 497 481
Odsetki i niezrealizowane roznice kursowe -2 8
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 103 -114
Naleznosci - zmiana stanu -2 632 -8 977
Zapasy - zmiana stanu -3 222 3408
Pozostate aktywa - zmiana stanu 162 224
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 8 640 4903
Podatek dochodowy - zaptacony -310 -1285
Inne korekty - -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 8252 2428
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkdw trwatych - -
Wptywy z krotkoterminowych aktywow finansowych 88 76
Wydatki na zakup $rodkow trwatych -224 -112
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci inwestycyjnej -136 -36
Przeplywy pienigzne dziatalnosci finansowej

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -355 -124
Odsetki -2 -8
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -357 -132
Zwigkszenie netto $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow w 7758 2260
tym:

Saldo otwarcia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 34 949 29 791
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 42 707 32 052

Grupa Kapitatowa Berling S.A.

~




Skonsolidowany skrécony raport pétroczny za 6 miesigcy 2016 roku

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM

za okres za okres
od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 do 2015-06-30

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 17 550 17 550
- Podwyzszenie kapitatu e =
Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy oraz
rezerwowy
Na poczatek okresu 64 039 60671
- Podziat wyniku finansowego 3530 =
- Program motywacyjny 2 Z
Na koniec okresu 67 569 60 671
Zyski zatrzymane
Na poczatek okresu 2555 2120
(—)\k/x;gg( finansowy wypracowany w 4054 2744
- Dywidenda : -3 861 -
zfle;::gge kapitatu 3530 5
- Korekty konsolidacyjne = =
Stan na koniec okresu -782 4864
Udzialy akcjonariuszy = -
niesprawujgcych kontroli
Kapital wtasny razem
Stan na poczatek okresu 84 145 80 341

84 337 83085

Stan na koniec okresu

Grupa Kapitatowa Berling S.A.

s b

)
r
Et

_AnnaSzwe



Skonsolidowany skrocony raport potroczny za 6 miesigcy 2016 roku

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej BERLING S.A. (dalej Grupa, Jednostka), powstata
w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum Chiodnictwa Spotka Jawna, ktéra prowadzita dziatalnosé

gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem spétka zostata
wpisana do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000298346.

Numer ldentyfikacji Podatkowej nadany zostat spoice przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu
29 marca 1995 - NIP 522 005 97 42. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzad
Statystyczny ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993r.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5/8.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,

ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzgdzen przemystowych w szczegolnosci zwigzanych
z chtodnictwem,

— wynajem sprzetu chtodniczego.

Czas trwania spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Berling jest nieoznaczony.

Spotki  Grupy nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

12 pazdziernika 2012 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy
z dnia 11 wrzesénia 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowe]j Berling (akt notarialny Repertorium A nr
16581/2012) w rozumieniu art. 1a ust. 3 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, na okres
pieédziesieciu lat podatkowych tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

Sktad Zarzadu BERLING S.A., jednostki dominujgcej, na dzien 30 czerwca 2016 roku przedstawiat sie

nastepujgco:
— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,
—  Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu,
— Radostaw Mrowiriski — Vice Prezes Zarzadu.

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity
nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu:

z dniem 22.09.2016 r. Pan Radostaw Mrowinski zostat odwotany przez Rade Nadzorczg z petnienia
funkgcji Cztonka Zarzadu Berling S.A

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2016 roku:
— Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
-~ Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Agata Pomorska - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Do dnia sporzadzehia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity
nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

w dniu 4 lipca 2016 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Marcin

Marczuk,
W dniu 5 sierpnia 2016 r. uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na cztonka Rady

Nadzorczej powotano Panig Anne Jarosiriskg.

Grupa Kapitatowa Berling S.A.

7
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Skonsolidowany skrécony raport potroczny za 6 miesigcy 2016 roku

2 Przyjete zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogoine zasady sporzadzania

Prezentowane s$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosm Finansowej (MSSF), w szczegolnosci w zgodnosci z MSR
34 ,Sroédroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Berling na
dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okres 6 miesiecy zakofczony
dnia 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku.

Srodroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki z Grupy Kapitatowej Berling S.A. w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

przez Grupe.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktore
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Ninigjsze
$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy Kapitatowej Berling za rok 2015.

Przy sporzgdzaniu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu

finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.

Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce sg podawane w tysigcach PLN.

Niniejsze érédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujacej Berling S.A. w dniu 30 wrze$nia 2016 roku.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardow

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF,
ktore zostaty przyjete w UE do stosowania i ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia 2016 r..

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspolnych
operacjach - zatwierdzone w dniu 24.11.2015 r.,
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan funansowych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -

zatwierdzone w dniu 18.12.2015 .,

Zmiany do MSR 16 ,rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyja$nienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w dniu 02.12.2015 .,

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate , oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w dniu 23.11.2015 r.,

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w dniu 18.12.2015 r,,

Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF'5, MSSF 7, MSSF 13, MSR 19, oraz
; MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone

wdniu 15.12.2015 .

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowoséci Grupy, ani jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci.

Grupe:

Grupa Kapitatowa Berling S.A. % 10

\
|
Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg, nie zostaty wczesniej zastosowane przez



Skonsolidowany skrocony raport pétroczny za 6 miesiecy 2016 roku

- MSSF 9 Instrumenty finansowe z pdzniejszymi zmianami, obowigzujgcy za okresy roczne

rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce

sie z dniem 1 stycznia 2016 r. - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac proces u zatwierdzania

tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF

14,

MSSF 15 Przychody z umow z klientami, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

- MSSF 16 Leasingi obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sig z dniem 1 stycznig 2019 r. lub po

tej dacie;

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych. Zmiany wprowadzono w ramach inicjatywy

dotyczacej ujawnien. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie poczgwszy od pierwszego okresu

rocznego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy. RMSR proponuje, aby zmiany obowigzywaty retrospektywnie

zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie

btedow” poczgwszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej

dacie;

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 Inwestycje w

jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow

pomiedzy inwestorem, a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze

zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad

metodg praw wtasnosci).

Zarzad Jednostki dominujgcej jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

3 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podiegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go
przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdarn finansowych -
réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

Grupa Kapitatowa Berling obejmuje:
- jednostke dominujgcg Berling S.A.,
jednostke zalezng Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton sp. z 0.0., w ktorej jednostka dominujgca
posiada 100% udziatow,
- jednostke zalezng Berling Promotions sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujgca posiada 100% udziatow.

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng.

4 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | potroczu 2016 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

5 Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych.
Zarzgd jednostki dominujgcej nie publikowat skonsolidowanych prognoz na rok 2016.

6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5 % ogdinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dziernn przekazania
raportu pélrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gltoséw =z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu okresowego.

Struktura akcjonariuszy jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzes$nia 2016 .

Grupa Kapitatowa Berling S.A. %
A
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5 Wartos¢ Liczba gloséw % udziat gloséw
et llos¢ = ;
Wyszczegolnienie akeii Y%akcji nominalna na walnym na walnym

4 (w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu
DAO sp. z 0.0. 10770000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
tgcznie Fundusz Zarzgdzany 938 216 5,35% 938 216 938 216 5,35%
w Ramach Aviva Investors
TFI
Pozostali 5841984 33,28% 5841984 5841984 33,28%

Znaczacym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej posiadajacym 61,37 % akgji jest DAO sp. z 0.0.

Udziatowcami spotki DAO sp. z 0.0.:
—  Prezes Zarzgdu — Hanna Berling 50% udziatéw,
— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,
— Czionek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatow.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzgdzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztoéci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego - za 1 kwartat 2016 r. do dnia sporzgdzenia pdirocznego
sprawozdania finansowego na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu w dniu 05.08.2016r. fgcznie Fundusz
Zarzadzany w Ramach Aviva Investors TFI dysponowat 938.216 akcjami co stanowi 5,35% wszystkich akgji i
glosow. W poprzednim raporcie informowalismy, ze dysponowat 1.473.986 akcjami, co stanowito 8,40%

wszystkich akcji i gtosow.

7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniert do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta na dzieri przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie

dla kazdej z os6b.

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczych:
—  Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akgji Berling S.A.,
Cztonek Zarzgdu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.,
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akcji Berling S.A.,
— Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akgji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby oprocz Pawta Ciechanskiego sa udziatowcami spétki DAO sp. z o0.0., kiéra posiada
10.770.000 akcji Berling S.A., ktore stanowig 61,37% kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej,
uprawniajgcych do 10.770.000 gtoséw, ktére stanowig 61,37% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki.
—  Prezes Zarzgdu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw DAO sp. z 0.0.
- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Tomasz Berling- posiada 25% udziatow DAO sp. z 0.0.
—  Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatow DAO sp. z 0.0.
Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania przez ww. osoby.

8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

12
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Jednostka dominujaca w raporcie biezgcym 014/2014 z dnia 05.12.2014r. poinformowata, ze w dniu
5 grudnia 2014r. powzigta informacje o otrzymaniu przez jego petnomocnika decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Gdansku z dnia 26 listopada 2014r., znak sprawy UKS2291/W2P5/42/42/13/123/029, (sprawa
dotyczy 2011r. o ktorej Spdtka informowata w raporcie nr 11/2014) w ktorym zostat okreslony:

Przychéd ogotem 103.567 tys. zt (wedtug deklaracji Spotki za 2011 rok byto 84.456\tys z1), co zwieksza
dochéd do opodatkowania o 19.110 tys.. zt (podstawa opodatkowania wzrosta z tytutu objgcia udziatow
za wktad niepieniezny w Berling Promotions Sp. z 0.0. — dochéd w 2011r. wzrost o kwotg 19.110 tys. zt

Z1).
— Podatek za 2011r. w zwigzku z zwigkszeniem dochodu wzrést o 3.631 tys. zt.

Stanowisko Spotki jest odmienne od stanowiska UKS, ktére zostato przedstawione ww. decyzji stwierdzajgcej, ze

whniesiony aport nie stanowit zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym nie podlegat
zwolnieniu od podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wobec powyzszego Spdtka wniosta odwotanie od ww. decyzji Dyrektora UKS do Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie, ktore powinno umozliwi¢ prawidtowe okreslenie podstawy opodatkowania za 20711r. i wydanie
korzystnej dla Spotki decyzji, ktora bedzie zgodna z opinia, ktdrg reprezentowat Zarzgd Spotki w 2011 roku, iz
byta to zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objecie udziatéw za wkiad
niepieniezny podlegato zwolnieniu od podatku dochodowego od os6b prawnych.

W raporcie biezgcym 005/2015 Zarzad Spotki Berling S.A. poinformowat o otrzymanej dnia 25 marca 2015 roku
decyzji Dyrektora izby Skarbowej w Warszawie, znak sprawy 1401/PD-1/4210-7/15/MG orzekajgcej utrzymanie
w mocy decyzje organu pierwszej instancji z dnia 26 listopada 2014 roku.

Spotka wniosta skarge od ww. decyzji Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktéra powinna umozliwi¢ wydanie korzystnej dla spotki decyzji, ktdra bedzie
zgodna z opinig reprezentowang przez Zarzgd Spotki w 2011 roku, iz byla to zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objgcie udziatow za wkiad niepieniezny podlegato zwolnieniu od

podatku dochodowego od osob prawnych.

W raporcie biezgcym 03/2016 z 10 maja 2016 roku, Zarzad Berling S.A. poinformowat o tym, iz Sqd podtrzymat
decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie z dnia 25.03.2015r., z ktorej wynika zwigkszenie dochodu do

opodatkowania za 2011 rok o 19.110 tys. z&.

Zarzad Jednostki dokonat odpowiednich korekt w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 8, ktore
szczegbtowo zostaty opisane w punkcie 42.

10 sierpnia 2016 roku zostata ztozona skarga kasacyjna od wyroku Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie o ktorym spotka informowata w raporcie biezgcym 03/2016 z 10 maja 2016 roku.

Poza tym nie toczg sie zadne istotne postgpowania prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Berling.

9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub }qcznie sa one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartoéci, przy czym informacje
dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do: zrozumienia
ich. wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna porgczeri kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli faczna wartoé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢
co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta.

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytow, pozyczek, gwarancji.

13

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
%&/ >



Skonsolidowany skrécony raport potroczny za 6 miesigcy 2016 roku

11 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzar przez emitenta.

W pierwszym potroczu 2016 roku nie wystapity istotne zdarzenia, ktore moglyby znaczgco wptyngé na oceng
i zmiany sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan.

12 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej Berling S.A. utrzymujaca sie stagnacja gospodarcza moze zagrozi¢
osiggnieciu zadowalajgcych wynikow finansowych w Il potroczu 2016 roku.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 14
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13 Segmenty dziatalnos$ci operacyjnej

W oparciu o definicje zawarta w MSFF 8 dziatalnos¢ Grupy oparta jest na dystrybucji towardw i produktéw
chtodniczych, materiatow eksploatacyjnych i sterownikdw elektronicznych i zostata zaprezentowana w ninigjszym

sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

generowanych przez Grupe Kapitatowsg;

przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziafalno$ci przekraczajg tgcznie 75% wartosci

nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegolnych kanatow sprzedazowych, co

jest zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspdipracg z dostawcami, ktorych produkty sg

dystrybuowane przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

w zwiazku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostgpnosci odrebnych informacii
finansowych dla poszczegdinych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie

wielu szczegdtowych analiz i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we

wszystkich kanatach dystrybucji;

z zaalokowanych zasobow oraz analizy otoczenia.

14 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy za okresy pétroczne w latach 2015- 2016 wyniosty:

6 miesiecy 6 miesigecy
Wyszczegolnienie 2016 2015
Przychody ze sprzedazy towarow 26 431 27 406
Przychody ze sprzedazy produktéw 7435 8974
Razem 33 866 36 379
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow i towaréw
6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2016 2015
Polska 30799 32936
UE 1725 1560
Eksport 1342 1884
Razem 33 866 36 379

Zarzad BERLING S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobow na
podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikow Spotki, jak roéwniez planowanych zwrotow

W Grupie nie wystepuja klienci stanowigcy indywidualnie co najmn@ej 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem

w poiroczu.

Struktura przychodow ze sprzedazy wg grup produktowych

6 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczegodlnienie 2016 2015

Sprezarki 5221 4795
Chtodnice 7 850 7877
Skraplacze 2022 2084
Komponenty 6431 5768
Pozostate 4907 6 881
Produkty Arktonu 7 435 8974
Razem 33 866 36 379

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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15 Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy przedstawialy sie nastepujgco:

6 miesiecy
2015

481
3095
1440

70

2 265
495
69

24 840

6 miesiecy

Wyszczegolnienie 2016

Amortyzacja 497
Zuzycie materiatow i energii 2663
Ustugi obce 1195
Podatki i optaty 72
Wynagrodzenia 1986
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 435
Pozostate koszty rodzajowe 127
Warto$¢ sprzedanych towarow 22 444
29 419

Razem

32755

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach dziatalnosci podstawowej wynikat z handlowego

charakteru prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

16 Pozostale przychody operacyjne

.6 miesigcy

2015

284
61

350

6 miesiecy
2015

234
97

330

6 miesiecy .
2015

175
40
75

6 miesiecy
Wyszczegdinienie 2016
Dotacje 4
Odszkodowania 14
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 64
Pozostate przychody 17
Razem 99
17 Pozostale koszty operacyjne
6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujgce naleznosci -
Pozostate koszty 48
Razem 48
18 Przychody finansowe
6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2016
Odsetki od lokat 240
Odsetki pozostate -
Raéznice kursowe/kontrakty terminowe 307
548

Razem

291

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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19 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Specyfikacja naleznosci ogotem

Wyszczegolnienie

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci
Naleznosci handlowe netto

Inne naleznosci

Razem

Wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Wartosci bilansowe naleznosci ogétem (netto) sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

Wyszczegolnienie

PLN
EUR

Razem

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartoéci naleznoéci handlowych:

Wyszczegolnienie

Stan na dzien 1 stycznia
Utworzenie odpisow
Odwroécenie odpisow (-")

Stan na dzien 30 czerwca
20 Zapasy

Wyszczegolnienie

Materiaty

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

Warto$¢ odpisow aktualizujgcych (-)

Razem

stan na stan na
dzien dzien
30.06.2016 31.12.2015
13417 10 651
-895 -959
12522 9692
295 866
12 817 10 559
stan.n? stan na
. dzien
i 31.12.2015
3911 3051
8 906 7 507
12 817 10 559
stan.n:-:l stan na
eion dzier
WFBE016 31.12.2015
959 1059
1 271
-64 -371
895 959
stan na stan na
dzien dzien
30.06.2016 31.12.2015
9736 8 806
535 518
528 693
27 426 25 059
-5 058 -5 130
33167 29 945

Koszty zapasow w sroédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z zyskow i strat i innych

catkowitych dochodow zostaty ujete w pozycji ,Koszt wiasny sprzedanych produktow, towaréw | materiatow”.

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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21 Pozostale aktywa

stan na stan na

Wyszczegoélnienie dzien dziery

30.06.2016 31.12.2015

Ubezpieczenia majgtkowe 72 83
Wycena kontraktow terminowych/ opcji 2 265 2208
Pozostate koszty 74 23
2412 2315

Razem

Najistotniejszg pozycjg pozostatych aktywow na koniec | pétrocza 2016 oraz na koniec 2015 roku byty wycena na
dzien bilansowy zawartych instrumentéw finansowych w postaci kontraktéw walutowych otwartych na zakup 500
tys. USD i 400 tys. EURO oraz opcji zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwiazku z duzg

zmiennoscig cen tego surowca na $wiatowych rynkach.

22 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

30.06.2016 31.12.2015

Srodki pienigzne w kasie i w banku 42 707 34 949
Razem 42707 34 949

Struktura $rodkow pienieznych wedtug walut przedstawiata sie nastgpujgco:

stan na stan na
Wyszczegoélnienie dzien dzien

30.06.2016 31.12.2015

Waluta PLN 26 711 25933
Waluta EUR 15293 8674
Waluta USD 702 343
Razem 42 707 34 949

23 Kapitat podstawowy

Struktura akcjonariuszy jednostki dominujacej na dzieri 30 czerwca 2016 roku (pow. 5%).

= Wartos¢ Liczba glosow % udziat glosow
S lios¢ < :
Wyszczegélnienie akeii %akgiji nominalna na walnym na walnym

) (w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu
DAO sp. z 0.0. 10770000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
tgcznie Fundusz Zarzgdzany 1426 267 8,13% 1426 267 1426 267 8,13%
w Ramach Aviva Investors
TFI
Pozostali 5353933 30,50% 5353933 53563933 30,50%
Znaczacym akcjonariuszem Jednostki dominujacej posiadajacym 61,37 % akcji jest DAO sp. z 0.0.
Udziatowcami Spétki DAO sp. z 0.0.:
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Skonsolidowany skrécony raport potroczny za 6 miesigcy 2016 roku

—  Prezes Zarzgdu — Hanna Berling 50% udziatow,
—  Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,
—  Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatow.

Program motywacyjny
Obecnie w Grupie nie obowigzuje zaden program motywacyjny.

24 Kapitat zapasowy

W ramach kapitatu zapasowego, ktérego warto$¢ na koniec czerwca 2016 roku wyniosta 67 569 tys. zt Grupa
wykazata migdzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji objetych oferta publiczng oraz
poniesionych kosztow emisji.

Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej Berling S.A. zdecydowalo o podziale zysku netto
w wysokosci 4 523 tys. zt za rok obrotowy 2015 w nastegpujacy sposob: w czesci w wysokoséci 0,22 ztotego na
jedng akcje przeznacza do podziatu miedzy akcjonariuszy w drodze wyptaty dywidendy - tgczna wysoko$ci
dywidendy wynosi 3.861 tys. zt; pozostatg cze$¢ zysku netto w wysokosci 662 tys. zt przeznacza na kapitat

zapasowy Spoiki.
Dzier dywidendy ustala sie na 21 lipca 2016 roku, termin wyptaty dywidendy na 5 sierpnia 2016 roku.

Dnia 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow jednostki zaleznej Przedsigbiorstwo
Wielobranzowe Arkton sp. z 0.0., na podstawie Uchwaty nr 3/2016 podjgto decyzje o przeznaczeniu wyniku za
rok 2015 w kwocie 2 354 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

25 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na

W Sinieni dzien dzien

. o e 30.06.2016 31.12.2015

Krotkoterminowe 128 131
Diugoterminowe 133 31
261 162

Razem

Zobowigzania z tytutu leasingu wystepowaty wytgcznie w walucie polskiej.
Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rozni sig istotnie od ich warto$ci ksiggowej.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
Srodkéw trwatych oraz weksli.

26 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Struktura zobowigzan handlowych i pozostatych

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania handlowe 14 487 6115
Zobowigzania publiczno-prawne 1892 1036
Pozostate zobowigzania 3909 184
20 288 7334

Razem

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci godziwej.
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Skonsolidowany skrécony raport péfroczny za 6 miesigcy 2016 roku

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

stan na stan na
dzien dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015
PLN 7 676 1522
ushD = 2
EUR 12612 5 813
Razem 20 288 7 334
27 Swiadczenia pracownicze
stan na stan na
e dzieri dzien
Wyszczegolnienie 40.06.5018 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 401 487
401 487

Razem

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujgto nastepujgce kwoty:

6 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczegolnienie 2016 2015

Koszty biezgcego zatrudnienia 1986 2 265
Koszty ubezpieczen spotecznych 435 495
2421 2760

Razem

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglgdnieniem Zarzadu):

6 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegolnienie 2016 2015

Stanowiska robotnicze (w tym magazynowe) 28 28
Stanowiska nierobotnicze 51 52
79 80

Razem

Wynagrodzenie kluczowego personelu Spétek z Grupy
Wynagrodzenie oséb wehodzacych w skiad organéw zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych jednostki dominujgcej

wyptacone lub nalezne:

6 miesiecy 6 miesigcy

Wyszczegolnienie 2016 2015

Organy zarzadzajgce 707 690
Organy nadzorujgce 20 20
727 710

Razem

20
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28 Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczegoélnienie 2016 2015

Podatek biezacy 700 550
Podatek odroczony 259 410
959 960

Razem

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastgpujgco:

Wyszczegélnienie 6 miesigcy 6 miesiecy

2016 2015

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 5012 3703

Koszt podatku dochodowego wedtug stawki 19% 952 704

Przychody niebedgce podstawg do opodatkowania trwale (-) 49 28

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow trwale (+) 86 162
Nieprawidtowo oszacowana zmiana aktywow z tytutu podatku odroczonego (+/- wptyw na

warto$¢ podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow = 231

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 959 960

dochodow
19,1% 25,9%*

Efektywna stawka podatkowa

* Efektywna stawka podatkowa, przy prawidtowym oszacowaniu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres | pdtrocza 2015 r., wyniostaby 19,67%.
Ze wzgledu na nieistotno$¢ nie zostata wprowadzona korekta danych poréwnywalnych.

12 pazdziernika 2012 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy
z dnia 11 wrzesnia 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowe]j Berling (akt notarialny Repertorium A nr
16581/2012) w rozumieniu art. 1a ust. 3 pkt. 4ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, na okres
piec¢dziesieciu lat podatkowych tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

Czes¢ biezgca i odroczona podatku dochodowego w roku 2015 i 2016 ustalona zostata wedtug stawki rownej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Grupa nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczy¢ w przysztosci z dochodem do opodatkowania.
W latach 2015-2016 nie wystapit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wtasnym na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnigje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywow i zobowigzar
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

Najistotniejsze réznice przejsciowe, od ktérych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg znaku towarowego, rdznic kursowych, leasingu, srodkéw trwatych przeszacowanych na
dzien przejscia na MSSF oraz odpisow aktualizujgcych zapasy i nalezno$ci.

29 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesigcy == 6 miesiecy
12
Wyszczegolnienie 2016 fgi 2015
2015
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4 054 7313 2744
Grupa Kapitatowa Berling S.A. : 21
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w ztotych na jedng akcjg)
Podstawowy dochdd na akcje (w ztotych na jedng akcje)

17 550
0,23
0,23

17 550
0,42
0,42

17 550
0,16
0,16

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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30 Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

W | pétroczu 2016 roku w Grupie nie wystgpity istotne zmiany.

31 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zdaniem Zarzgdu Berling S.A. nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w | pdtroczu 2016 roku.

32 Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggnigte wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. stagnacja gospodarcza, jakg mozna byto zaobserwowaé na rynku chiodniczym w |
potroczu 2016 znaczgco wptyneta na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy.

33 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Rynek dystrybucji sprzetu i urzadzen chiodniczych charakteryzuje sie sezonowoscia. Zimg wykonuje sie mato
nowych instalacji, a dodatkowo cigzka zima utrudnia montaz urzgdzen. Zdecydowana wigkszos¢ instalagii
chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorgce lato powoduje réwniez wzrost
sprzedazy na cele serwisowe. Najwigksze przychody notowane sg w Il i lll kwartale.

34 Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W Grupie nie wystgpita emisja, wykup i/lub sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartoéciowych.

35 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Walne Zgromadzenie w dniu 22.06.2016r. powzieto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 22 groszy na jedng
akcje, co przy 17.550.200 akcjach daje razem dywidende w wysokosci 3 861 tys. zt, a pozostalg cze$é zysku
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Dywidenda zostata wyptacona 05.08.2016 r.

36 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone s$rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy

sposé6b wplynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta.

Obserwuje sie utrzymujgcg stagnacje gospodarczg na rynku chiodniczym mogacg skutkowaé nizszymi od
oczekiwanych wynikami finansowymi.

37 Informacje dotyczace zmian zobowigzari warunkowych Ilub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W | potroczu 2016 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych w poréwnaniu do
dnia 31 grudnia 2015 roku. ;

38 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy $rodkéw pienigznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$é lub
czestotliwosé.

W I potroczu 2016 roku nie wystapity nietypowe pozycje majgce istotny wptyw na sytuacje majgtkowg oraz wynik
finansowy Grupy.

39 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktoérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 5/4 23
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Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne
i depozyty krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez lata 2011-2015, byto nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowe;
przeptywow pienigznych, ryzyko ptynno$ci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly
w skrocie omowione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim

dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg tj. zobowigzan z tytutu zawartych
umoéw leasingu. Jednostka zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan

0 oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci,

ktérzy pragng korzystac¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikaciji.
Ponadto, dziegki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Jednostki na ryzyko niesciggalnych

naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggio$cig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu

finansowego z opcjg zakupu.

Ryzyko walutowe
Kurs walut wywiera wplyw na dziatalnos¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towarow

u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych
ryzyko w tym obszarze moze byc¢ istotne. Jednostka na biezgco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang
z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyng¢ na
sytuacje finansowg i osiggane przez Grupe wyniki. W celu minimalizacji negatywnych skutkéw zmiany kursu
walut znaczna cze$C sprzedazy jest dokonywana w EUR, jak réwniez Grupa wykorzystuje transakcje

zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym.

40 Zarzadzanie kapitatem

Giownym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw Kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W pétroczu zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze. ;

stan na stan na

Wyszczegélnienie dzien dzien

30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania leasingowe 261 162
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 20 288 7 334
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -42 707 -34 949
Zadtuzenie netto -22 158 -27 453
Kapitat wiasny - 84 337 84 145
62 179 56 692

Kapitat i zadtuzenie netto

Grupa Kapitatowa Berling S.A. % 24
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Wskaznik dzwigni 0,74 0,67
41 Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita.

42 Bledy dotyczace poprzednich okresow

W zwiazku z wyrokiem sadu podtrzymujgcym Decyzje lzby Skarbowej, Zarzad Spotki zaklasyfikowat

w sprawozdaniu finansowym skutki wydanego wyroku jako btad podstawowy, tj.:
= Naleznosé gtéwna w kwocie 3.631 tys. zt zostata zaliczona w catosci do roku 2011,
= Odsetki budzetowe od naleznosci gtownej w kwocie 1.205 tys. zt, ktdre zostaty uiszczone dnia 8 kwietnia

2015 roku zostaty rozliczone do odpowiednich lat 2012-2015.

Zgodnie z MSR 8 Grupa zaprezentowata dane przeksztalcone w sprawozdaniu sytuacji finansowej
na 1 stycznia 2015 jako trzecia kolumna.

Hanna Berling (bavwejarMc ki
Y zes adu

Prezes Zarzadu ice

Warszawa, dnia 30 wrze$nia 2016 roku

BIURO RACHUNKOWE
ENTEREYEASp/z 0.0.

Anna Stwed
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2 Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2015-01-01
do 2015-06-30

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 31217 33985
Koszt wiasny sprzedanych towarow, produktéw i ustug -24 019 -27 526
Koszty sprzedazy -4 472 -4 576
Koszty zarzadu -1125 -1 044
Zysk ze sprzedazy 1600 838
Pozostate przychody operacyjne 88 335
Pozostate koszty operacyjne -3 -275
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1686 898
Przychody finansowe 290 176
Koszty finansowe -2 -82
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1974 991
Podatek dochodowy -362 -222
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1612 769
Dziatalnos¢é zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1612 769
Inne catkowite dochody

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - -
Podatek odroczony 5 =
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 1612 769

Zysk na jedng akcje 0,09 0,04
0,09 0,04

Dochéd na jedng akcje

RACHUNKOWE
EYEAP/ 2 0.0.

Anna Szwed

kel |

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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3 Skrocone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

ien e na dzien i
na dzien na dzien en 1 stycznia

: 2015 (dane
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 przeksztaicone)
Aktywa trwate
Udziaty 24 809 24 809 24 809
Rzeczowe aktywa trwate 1134 843 1241
Wartosci niematerialne i prawne 1 22 43
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i i e
Aktywa trwale razem : 26 629 26 344 26 595
Aktywa obrotowe
Zapasy 24738 22 321 26 849
Nale.zno'éqi handlowe oraz pozostate 10 883 8697 9771
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 38 354 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 301 13 684 14 435
Pozostate aktywa 2 346 2275 1786
Aktywa obrotowe razem 54 306 47 331 52 841
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - = =
80 935 73 676 79 436

Aktywa razem

Y Y XWV?

BIURO RACHUNKOWE
ENTEREYE/Sp/ z 0.0.

Anna Szwed

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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na dzien 1 stycznia

na dzief na dzien 2015 (d
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 (dane
przeksztatcone)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 550 17-550 17:550
Kapitat zapasowy 50212 49 550 48 739
Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 836 -4 758 -436
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1612 4 445 2
Kapitat wiasny razem 64 539 66 788 65 853
Zobowigzanie diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5 = :
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 133 97
leasingu finansowego 9
Zobowigzania dfugoterminowe razem 133 2 97
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do = 2 =
sprzedazy
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 15 986 6 592 8116
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych W Lo 187
- 5037

Zobowigzania z tytuiu podatku dochodowego =

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 80 99 136

Zobowigzania krotkoterminowe razem 16 263 : 6 888 13 486
Zobowigzania razem 16 396 6 888 13 583
Pasywa razem 80 935 73 676 79 436
BIURO RACHUNKOWE
ENTEREYE,Sp,, z 0.0.
29

Grupa Kapitatowa Berling S.A.



Skonsolidowany skrocony raport potroczny za 6 miesiecy 2016 roku

4 Skrécone $rodroczne sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2015-01-01
do 2015-06-30

Zysk brutto 1974 1069
Amortyzacja 218 234
Odsetki i niezrealizowane réznice kursowe 2 4
Wynik z dziatalno$ci inwestycyjnej 103 -114
Naleznosci - zmiana stanu -2 186 -8 260
Zapasy - zmiana stanu -2 417 2027
Pozostate aktywa - zmiana stanu -76 -192
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 5381 6019
Podatek dochodowy — zaptacony i otrzymany -50 -1 004
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2949 -217
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Inne wptywy z aktywow finansowych 88 76
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych - -
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych -63 -69
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25 7
Przeptywy pienigezne dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -355 -99
Odsetki E ) =7
Przeptywy pienigzne netto z dziaiainosci finansowej -357 -103
Zwiekszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w tym: 2617 -313

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 13 684 14 435
Saldo zamknigcia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 16 301 14123
BIURO RAC Hi
v UNKOWE
ENTEREY
NTERE Ao.o.
Anna SAved
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5§ Skrocone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu
- Podwyzszenie kapitatu

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Na poczatek okresu

- Podziat zyskow zatrzymanych
- Program motywacyjny

- Agio z emis;ji

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu

- Dywidenda

- Zwiekszenie kapitatu zapasowego
- Zysk za okres

Stan na koniec okresu

Kapitat wiasny razem
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

6 Wybrane informacje objasniajace

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2015-01-01
do 2015-06-30

17 550 17 550
17 550 17 550
49 550 48 739
662 .
50 212 48739
842 -436
-3 861 «
-662 .
1612 769
3223 332
66 788 65 852
64 539 66 621

Zdaniem Zarzadu emitenta wszystkie istotne informacje objasniajgce dotyczgce Emitenta zostaty przedstawione
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

w wybranych informacjach objasniajgcych do

bl U

Pawet Marcin Ciechanski
Viceprezes Zarzadu

finansowego Grupy emitenta.

//% W'

Hanna Berling
Prezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 wrze$nia 2016 roku

BIURO RAC
ENTEREY)

L LI NONAL
L NKOWE

Z0.0.

Anna Szwed

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ BERLING S.A.

ZA | POLROCZE 2016 ROKU

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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1 Informacje o Grupie

Berling Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum Chtodnictwa Spotka Jawna, ktora
prowadzita dziatalnos¢ gospodarczg od kwietnia 1993 r. Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sgdowego z dnia 01 lutego 2008 i z tym dniem spotka zostata wpisana do Rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej spéice nadany zostat przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu
29.03.1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzgd Statystyczny

ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 01.04.1993.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Zgoda 5/8.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

. Handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,
. Ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzer przemystowych w szczegélnosci zwigzanych
z chtodnictwem.

Grupa Kapitatowa Berling obejmuje jednostke dominujacg Berling S.A. oraz jednostki zalezne: Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., w ktorej jednostka dominujgca posiada 100% udziatow i jednostke zalezna
Berling Promotions Sp. z 0.0, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatow.

Emitent posiada dwa podmioty zalezne: Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig oraz Berling Promotions Spdtka z ograniczong odpowiedziainoscia.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wilkowicach,
ul. Morkowska 36, 64 — 100 Leszno, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu, XXII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000024882, z kapitatem zaktadowym w

wysokosci 6 000 000,00 PLN.

Emitent posiada 100% udziatbw w kapitale zaktadowym spotki, co daje 100% gtosow na zgromadzeniu
wspolnikow.
Arkton z siedzibg w Wilkowicach w Wielkopolsce, od momentu zatozeniu firmy w 1991 r., zajmowat sig

doradztwem, projektowaniem, dostawa, produkcjg zespotow wielosprezarkowych i schtadzaczy, jak réwniez
dystrybucjg komponentdw do tych instalacji. Od momentu przejecia Arktonu w 2008 r. rozwijana jest dziatalnosé

produkcyjna urzgdzen chtodniczych.

Arkton specjalizuje sie w:

o Produkcji urzgdzen katalogowych z podziatem na agregaty skraplajgce i zespoty sprezarkowe;

o Produkcji specjalnej: wychtadzacze cieczy, urzgdzenia do central klimatyzacyjnych, i innych urzadzen na
indywidualne zamowienie

. Fachowym doborze i sprzedazy urzadzert i komponentéw oferowanych przez Grupe firmom

instalacyjnym i drobnym hurtowniom;
o Wykonywaniu na zlecenie projektéw instalacji chtodniczych.
W 2011 roku BERLING nabyt 100% udziatow w spdtce BERLING Promotions sp. z 0.0., jej przedmiotem
dziatalnosci jest:

. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow.
Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki
Sktad Zarzgdu BERLING S.A., jednostki dominujgcej, na dzien 30 czerwca 2016 roku przedstawiat sie

nastepujgco:
— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,
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— Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu,
— Radostaw Mrowinski — Vice Prezes Zarzadu.

Do dnia sporzgdzenia $érédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity
nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu:

z dniem 22.09.2016 r. Pan Radostaw Mrowinski zostat odwotany przez Rade Nadzorcza z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Berling S.A

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2016 roku:
— Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
— Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Agata Pomorska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastapity nastepujgce zmiany w skiadzie
Rady Nadzorczej:

w dniu 4 lipca 2016 r. rezygnacje z peinienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Marcin

Marczuk,
W dniu 5 sierpnia 2016 r. uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na czionka Rady

Nadzorczej powotano Panig Anne Jarosinska.

2 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy, jakie nastapily w | polowie roku obrotowym
20186, a takze po jego zakonczeniu

Zdaniem Zarzadu Berling stagnacja gospodarcza, jakg mozna byto zaobserwowac¢ na rynku chiodniczym w |
potroczu 2016 znaczgco wptyneta na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy.
3 Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatowej

Celem strategicznym Grupy jest dalsza ekspansja na rynku krajowym. Docelowo planowane jest dalsze
umacnianie pozycji lidera na rynku krajowym, w szczegolno$ci poprzez rozszerzenie gamy oferowanych

produktéw i osiggniecie silniejszej pozycji na wybranych rynkach lokalnych.

Wypracowana przez kilkanascie lat funkcjonowania na rynku pozycja Grupy, potencjat biznesowy i finansowy,
znaczgca zdolnos¢ do dalszego rozwoju, posiadane narzedzia (potencjat dystrybucyjny, handlowy, sprawno$¢
organizacyjna), state poszerzanie kregu odbiorcow zaréwno w kraju, jak i za granicg oraz planowane
rozszerzenie produkcji o nowe produkty w zwigzku z dalszym rozwojem spotki Arkton, pozwalajg zaktadac

wykonalno$¢ przyjetej przez Grupe strategii.

Grupa konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiggng¢ poprzez
rozwdj organiczny oraz inwestycje kapitatowe.

Grupa bedzie konsekwentnie wzmacnia¢ swojg konkurencyjno$¢ rynkowg poprzez jakoS¢ i szeroko$¢ oferty.
W tym celu Grupa systematycznie poszerza swoj potencjat logistyczny oraz dystrybucyjny.

W celu zaspokojenia stale rosngcych potrzeb odbiorcow Grupa planuje dalsze rozszerzanie oferty produktowej
skierowanej na dotychczasowe rynki oraz na rynki europejskie.

4 Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
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5 Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 01-06.2015 01-06.2016
Przychody neto ze sprzedazy 36 379 33 866
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3644 4 467
Zysk (strata) brutto 3703 5012
Zysk (strata) netto 2744 4 054
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) 0,16 0,23

Wyszczegoélnienie 31.12.2015 30.06.2016
Aktywa 92 161 105 317
Zobowigzania diugoterminowe 57 154
Zobowigzania krétkoterminowe 7 960 20 826
Kapitat wiasny 84 145 84 337
Kapitat podstawowy 17 550 17 550
Liczba akcji (w tys. sztuk) 17550 17 550

6 Nabycie udziatéw/akcji wlasnych

W | potowie 2016 roku nie wystgpity w Grupie transakcje polegajace na nabyciu udziatow/akcji wiasnych.
7 Oddzialy i zaktady

Grupa nie posiada oddziatéw oraz zaktadow.
8 Instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupé, nalezg umowy leasingu finansowego.

Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pienigzne i depozyty
krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe byto nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg tj. zobowigzan z tytutu zawartych
umoéw leasingu. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zarowno z zobowigzan
o0 oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Z uwagi na bardzo mate zadtuzenie Grupy ryzyko to nie ma wptywu na

wynik.
Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
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biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie to
uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem
Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego z opcjg

zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wptyw na dziatalnos$¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towarow u
zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcow krajowych ryzyko w
tym obszarze moze by¢ istotne. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w
innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowsg i
osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki. W celu minimalizacji negatywnych skutkéw zmiany kursu walut znaczna
czgs¢ sprzedazy jest dokonywana w EUR, jak rowniez Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczajgce przed

ryzykiem kursowym.
9 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia spoékki:
Ryzyka zwigzane z rynkami, na ktorych spotka prowadzi dziatalno$c.

Gtéwnym rynkiem zbytu jest Polska i wielko$¢ sprzedazy jest w znacznym stopniu uzalezniona od wielkosci
inwestycji w Polsce, na ktére spétka nie ma wptywu. Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mie¢ wplyw na

przychody oraz wyniki spofki.

W celu ograniczenia tego ryzyka Berling S.A. stara sie zwigkszy¢ % sprzedazy za granice, systematycznie
poszerza asortyment oferowanych produktéw Arktonu, zdobywajgc tym samym nowe rynki zbytu, oraz posiada
szeroki asortyment cze$ci do serwisowania istniejgcych instalacji chtodniczych.

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi.

Niskie temperatury oraz $niezne zimy wydtuzajg okres inwestycji co moze mie¢ wplyw na sprzedaz i przychody
firmy.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi mocami produkcyjnymi.

Ograniczone moce produkcyjne majg negatywny wptyw na wynik firmy, nierealizowanie zamowien w krotkim
czasie moze spowodowac odptyw czesci odbiorcow do innych dostawcow.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad caly czas usprawnia, modernizuje i zwieksza wydajno$¢ produkgji
poprzez odpowiednie dziatania.

Ryzyko zwigzane z matg powierzchnig magazynowa.

Wzrost sprzedazy, wigze sie ze wzrostem asortymentu jak i wzrostem zapasdw, co powoduje wieksze
zapotrzebowanie na powierzchnie magazynowa, ktéra jest ograniczona.

Aby zapobiec przyhamowaniu wzrostu sprzedazy, ktéry mogiby by¢é spowodowany brakiem wystarczajgcej
powierzchni magazynowej. Zarzad w razie potrzeby na dodatkowg powierzchnie magazynowa jest gotow do
podjecia stosownych decyzji dotyczgcych rozbudowy lub wynajecia dodatkowej powierzchni magazynowej..
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10 Wskazanie, czy spotka jest jednostka dominujacg lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka od dnia 31 marca 2008 jest jednostka dominujaca nad Przedsigbiorstwem Wielobranzowym Arkton spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka posiada 100%

jej udziatow.

Spotka od 22 listopada 2011 roku jest jednostkg dominujgcg nad Berling Promotions spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spdtka posiada 100% jej udziatow.

11 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | pdiroczu 2016 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

12 Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku

do wynikéw prognozowanych.
Zarzad nie publikowat prognoz na 2016 rok.
13 Informacje dotyczace akcjonariuszy emitenta
Struktura akcjonariuszy jednostki dominujgcej na dzier 30 wrzesnia 2016 .

Wartos¢ Liczba glosow % udzial gloséw

il i llosé 4 :
Wyszczegdlnienie akeii %akcji nominalna na walnym na walnym
) (w zf) zgromadzeniu zgromadzeniu

DAO sp. z 0.0. 10770000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
tacznie Fundusz Zarzadzany 938 216 5,35% 938 216 938 216 5,35%
w Ramach Aviva Investors

TFI

Pozostali 5841984 33,28% 5841984 5841 984 33,28%

Znaczgcym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej posiadajgcym 61,37 % akcji jest DAO sp. z 0.0.

Udziatowcami spotki DAO sp. z 0.0.:
— Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow,
- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,
— Czilonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatow.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.
Zarzad na dzien sporzgdzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym

rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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14 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien
30.09.2016 r.

—  Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezpo$rednio 120 akcji Berling S.A.

Cztonek Zarzgdu Pawet Ciecharski posiada bezposrednio 150 000 akgji Berling S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akcji Berling S.A.
- Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezpo$rednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby oprocz Pawta Ciechanskiego sg udziatowcami spotki DAO sp. z 0.0., ktora posiada
10.770.000 akcji Berling S.A., ktore stanowig 61,37% kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej,
uprawniajgcych do 10.770.000 gtosow, ktore stanowig 61,37% ogodinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spoiki.

—  Prezes Zarzgdu Hanna Berling — posiada 50% udziatow DAO sp. z 0.0.
—  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Tomasz Berling- posiada 25% udziatéw DAO sp. z 0.0.
— Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatow DAO sp. z 0.0.

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania przez ww. osoby.

15 Postepowanie sadowe i arbitrazowe - informacja na temat wszystkich postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych (tacznie ze wszelkimi
postepowaniami w toku lub ktére wedtug wiedzy Spétki moga wystapi¢) za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesziosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Spotki albo zamieszczenie
stosownego oswiadczenia stwierdzajacego ich brak

Jednostka dominujgca w raporcie biezgcym 014/2014 z dnia 056.12.2014r. poinformowata, ze w dniu
5 grudnia 2014r. powzieta informacje o otrzymaniu przez jego petnomocnika decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Gdarisku z dnia 26 listopada 2014r., znak sprawy UKS2291/W2P5/42/42/13/123/029, (sprawa
dotyczy 2011r. o ktorej Spotka informowata w raporcie nr 11/2014) w ktérym zostat okreslony:

1. Przychod ogotem 103.567 tys. zt (wedtug deklaracji Spétki za 2011 rok byto 84.456\tys zt), co zwigksza
dochod do opodatkowania o 19.110 tys.. zt (podstawa opodatkowania wzrosta z tytutu objecia udziatow
za wktad niepieniezny w Berling Promotions Sp. z 0.0. — dochéd w 2011r. wzrést o kwote 19.110 tys. zt
zt).

2. Podatek za 2011r. w zwigzku z zwigkszeniem dochodu wzrost o 3.631 tys. zt.

Stanowisko Spotki jest odmienne od stanowiska UKS, ktore zostato przedstawione ww. decyzji stwierdzajgcej, ze
wniesiony aport nie stanowit zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym nie podlegat

zwolnieniu od podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wobec powyzszego Spotka wniosta odwotanie od ww. decyzji Dyrektora UKS do Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie, ktore powinno umozliwi¢ prawidtowe okreslenie podstawy opodatkowania za 2011r. i wydanie
korzystnej dla Spotki decyzji, ktéra bedzie zgodna z opinia, ktérg reprezentowat Zarzgd Spoétki w 2011 roku, iz
byta to zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objecie udziatow za wkiad
niepienigzny podlegato zwolnieniu od podatku dochodowego od osob prawnych.

W raporcie biezgcym 005/2015 Zarzad Spoétki Berling S.A. poinformowat o otrzymanej dnia 25 marca 2015 roku
decyzji Dyrektora izby Skarbowej w Warszawie, znak sprawy 1401/PD-1/4210-7/15/MG orzekajgcej utrzymanie
w mocy decyzje organu pierwszej instancji z dnia 26 listopada 2014 roku.

Spotka wniosta skarge od ww. decyzji Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie do Wojewodzkiego Sgdu
: Administracyjnego w Warszawie, ktora powinna umozliwi¢ wydanie korzystnej dla spotki decyzji, ktéra bedzie
zgodna z opinig reprezentowang przez Zarzad Spoétki w 2011 roku, iz byta to zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objecie udziatow za wktad niepienigzny podlegato zwolnieniu od

podatku dochodowego od osdb prawnych.

W raporcie biezacym 03/2016 z 10 maja 2016 roku, Zarzad Berling S.A. poinformowat o tym, iz Sgd podtrzymat
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 25.03.2015r., z ktorej wynika zwigkszenie dochodu do

opodatkowania za 2011 rok o 19.110 tys. zt.
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Zarzad Jednostki dokonat odpowiednich korekt w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 8, ktore
szczegbtowo zostaly opisane w punkcie 42 skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

10 sierpnia 2016 roku zostata ztozona skarga kasacyjna od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie o ktorym spétka informowata w raporcie biezgcym 03/2016 z 10 maja 2016 roku.

Poza tym nie toczg sig zadne istotne postepowania prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Berling.

16 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejagcych poreczenn lub gwarancji stanowi
rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytéw, pozyczek, gwarancji.

17 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdinych transakcji moga by¢ zgrupowane wediug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia
ich  wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

A el QMM W
Hanna Berling awet Marcin Ciech i

Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2016 roku
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E. OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI | JASNOSCI SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
WYBORZE AUDYTORA

Zarzagd niniejszym o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, pdiroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne/$rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej/jego
wynik finansowy, oraz ze péiroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzgd niniejszym os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, dokonujgcy
przegladu potrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz
$roédrocznego  skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przeglgdu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz s$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego emitenta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

/ﬁ@m W \J/

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 30 wrzeénia 2016 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU $RODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Berling S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Berling S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”,
»~Grupa”), w ktérej jednostkq dominujacq jest Berling S.A. z siedzibg w Warszawie,
na ktore sktada sie:

= drodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2016 roku,

= $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016
roku,

= $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,

= $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdéw pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,

= wybrane informacje objasniajace,
dalej ,$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

Za sporzadzenie i prezentacje srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczos$ci Finansowej
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktoéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto sformulowanie wniosku na temat srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
«Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta Jednostki”.

Przeglad srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu.

B_th i N k B-think Audit sp. z 0.0. +48 61 624 74 84 NIP: 7822616305

ul. $w. Michata 43 kontakt@bthink.pl REGON: 364047353
61-119 Poznan bthink.pl Numer KRS: 0000610084
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nham na uzyskanie
pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

~ W~

L ¥

Marcin Hauffa

Czlonek Zarzadu
Biegly rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 30 wrzesnia 2016 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Berling S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego s$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Berling S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”),
na ktore sktada sie:

* $rodroczne skrdocone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2016 roku,

= grédroczne skrocone sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat iinnych
catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016 roku,

» $rodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,

= $rodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,

= wybrane informacje objasniajace,
dalej ,$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe”.

Za sporzadzenie i prezentacje srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34
.Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska odpowiada Zarzad Jednostki.

Naszym zadaniem byto sformutowanie wniosku na temat sSrddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410
.Przeglad srdédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
bieglego rewidenta Jednostki”.

Przeglad skroconego s$rdodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie
pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe,
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.
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Marcin Hauffa

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod humerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 30 wrzesnia 2016 roku
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