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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NANOGROUP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatagczonego rocznego sprawozdania finansowego NANOGROUP S.A. z
siedzibg w Warszawie, na ktére sktadajg sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2017 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 31 889,9 tys. zi

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci 1248,4 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 2 202,5 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2 906,4 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ zarzadu Spéftki i rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodo-
wymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finanso-
wej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzgd Spoiki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz.
395 ze zm.) zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, zarzad Spétki oraz cztonkowie rady nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speftniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z maja-
cymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzo-
rze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej ,ustawg o biegtych rewiden-
tach”,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pdzn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca
2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

- rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66),
zwanego dalej ,Rozporzgdzeniem 537/2014”.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie za-
wiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawie-
ra istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wyso-
kim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie ocze-
kiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, po-
wstatego na skutek oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istot-
nego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac¢ zmowy, fatszer-
stwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejScie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢
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kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie
finansowego.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodoéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewi-
denta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowa-
nego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dzia-
tanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jed-
nostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno-
Sciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jed-
nostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
0golnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani efek-
tywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos$¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali nieza-
lezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.
Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug nie-
bedacych badaniem, ktdre sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 20 lutego 2018 r.

Sprawozdania finansowe jednostki badamy po raz pierwszy za rok 2017.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczgce
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Utrata wartoSci akcji w jednostkach zalez-
nych

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka NanoGro-
up S.A. wykazuje inwestycje w jednostkach
podporzagdkowanych w kwocie 27 719,3 tys.
zt. Zgodnie z zasadami rachunkowosci przyje-
tymi przez Spotke udzialy w jednostkach pod-
porzadkowanych wycenia sie wedlug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizuja-
ce z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 w ocenie
Zarzadu nie doszlo do utraty wartosci wiw
aktywow.

W nocie 4.2 do sprawozdania finansowego
Zarzad przedstawit, iz doszto do weryfikaciji
mozliwosci odzyskania wartosci inwestycji w
spotkach zaleznych. Zarzad wskazat, ze reali-
zowane przez podmioty zalezne projekty ba-
dawczo - rozwojowe sg w trakcie realizacji i
osiggajg dobre wyniki. Zarzad oceniwszy wy-
niki szczegotowej analizy wrazliwosci jest
przekonany, ze warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow zostanie w petni odzyskana.

Testy na utrate wartosci aktywéw w jednost-
kach zaleznych oparte sg o zatozenia i sza-
cunki Zarzadu co do przysztych przeptywow
pienieznych, stopy dyskonta oraz budzetow
na lata przyszte. Prognozy te obarczone sg
ryzykiem zmiennosci.

Kwestia utraty wartosci akcji w jednostkach
zaleznych byta przedmiotem naszej szczegol-
nej uwagi, gdyz aktywa te stanowig 86,9%
sumy bilansowej.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty przede
wszystkim:

- analize kluczowych przestanek utraty war-
tosci zidentyfikowanych przez Spoétke,

- pozyskanie od Zarzadu i kluczowych pra-
cownikéw planéw biznesowych spdtek za-
leznych,

- analize jednostkowych sprawozdan finan-
sowych spoétek zaleznych,

- zrozumienie dziatalnosci jednostek zalez-
nych, w tym przede wszystkim dziatalno-
Sci w zakresie prac rozwojowych,

- analize spgjnosci matematycznej i meto-
dologicznej testu na utrate wartosci wy-
branych spotek zaleznych,

- omowienie zagadnienia z Zarzadem i
kluczowymi osobami w firmie,

- ocene kompletnosci i poprawnosci ujaw-
nien w sprawozdaniu finansowym.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieh 31
grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynaro-
dowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpreta-
cjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (poli-
tykg) rachunkowosci,

Morison KSi

Independent member



-5—
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2017 r.

Nanogroup S.A. Morison
Finansista

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym z
wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757) zwane dalej ,Rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych”, oraz postano-
wieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz czionkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Spotka sporzadzita jedno, taczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowe;.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawoz-
daniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Spotka nie zamiescita w sprawozdaniu z dziatalnosci informacji wymaganej przez paragraf 70 ust.
1 pkt 7 oraz oswiadczenia Rady Nadzorczej o ktérym mowa w paragrafie 70 ust. 1 pkt 8 Rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informaciji biezgcych i okresowych. Poza tym naszym zda-
niem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz przepisdbw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych i
jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiad-
czamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie o$wiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany
do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢
sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
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stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawarty-
mi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w
sprawie informac;ji biezgcych i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit.
c-f, h oraz i tego rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finan-

sowym.
Kluczowy biegty rewident Prezes Zarzadu
Beata Ziomek Lidia Skudtawska

nr w rejestrze 12104

dziatajacy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spoétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Giéwna
6, spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018 roku.

Morison KSi

Independent member



