WARUNKI EMISJI OBLIGACJI I SUPLEMENT
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,, Warunki Emisji”) okreéla warunki emisji obligacji na okaziciela (-, Obligacje™),
serii N emitowanych przez spotke Kancelaria Medius Spétka Akcyina z siedzibg w Krakowie przy ul.
Babiriskiego 69, 30-393 Krakéw, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397680 z kapitatem zakiadowym w wysokosci
7.305.971,00 zt (optaconym w catosci) (,,Emitent” lub ,,Spétka™).

Obligacje zostaly wyemitowane przez Spétke w ramach programu emisji Obligacji o tacanej wartosei
nominalnej do 100.000.000,00 zt (sto milionéw zlotych), przyjetego na podstawie uchwaly nr 26/2017
Zarzadu Emitenta z dnia 28 listopada 2017 r.

1 DEFINICJE
1.1 Definicje

Terminy pisane w Warunkach Emisji wielkg literg, ktdre nie zostaly zdefiniowane w intym
miejscu, posiadajg znaczenia przypisane im ponizej:

Administrator Zabezpieczenla oznacza kazdego Administratora Zabezpieczenia
ustanowionego zgodnie z Punktem 15 w tym w szczeg6lnodci Pierwszego Administratora
Zabezpieczenia i Drugiego Administratora Zabezpieczenia.

Agent Emisji lub Dom Maklerski oznacza Trigon Dom Maklerski S.A, z siedzibg
w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, spoike wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Krakowe-Srédmiescia w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118, NIP:
6761044221, REGON: 001270919, o kapitale zakladowym optaconym w caloéci wynoszgcym
13.500.000,00 zt.

Amortyzacja oznacza Pierwszg Amortyzacij¢ i kazdg Miesigczng Amortyzacje lacznie.

ASO oznacza Alternatywny System Obrotu, w rozumieniu art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie,
organizowany przez GPW.

Data Zatwierdzenia Ukladu oznacza dzieh w ktérym prawomocnie zostanie zatwierdzony
ukiad w Postepowaniu Ukladowym.

Dodatkowa Marza Odsetkowa ma znaczenie nadane w Punkcie 6.4,5.

Dozwolone Nabycie oznacza w odniesieniu do Emitenta lub podmiotu z Grupy:

)] nabycie skiadnikéw majatku innych niz Wierzytelnosci dokonywane w toku zwyklej
dzialalnosci, na warunkach rynkowych i ktére beds zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci takiego podmiotu;

(ii) nabycie porifeli Wierzytelnosci;

(i)  nabycie certyfikatéw inwestycyjnych NS FIZ nabywajacych, poérednio Iub
bezposrednio, portfele Wierzytelnoscei:

(iv)  nabycie lub objecie dowolnej liczby praw udziatowych w spéice lub innym podmiocie
istniejgcym w chwili takiego nabycia, w tym w ramach polgczenia lub podziahu, badz
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nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgéci przedsiebiorstwa, w ramach
transakeji o fgcznej wartoéci nie przekraczajgosj w okresie do Dnia Wykupu
1.000.000,00 (jeden milion) ziotych lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie,

przy czym w przypadkach (i) - (iv) powyzej, z zastrzezeniem, 2e powyzsza transakcja jest
dokonywana w czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotdéwkowa
(obliczony: (a) na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego, dla ktérego zostaty udostepnione
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zgodnie z postanowieniami punktu 20.1; oraz (b)
pro-forms, tj. z uwzglednieniem takiego nabycia) jest nie wyZszy niz 4,5:1; lub

) nabycie skiadnikéw majgtku innych niz Wierzytelnodci dokonywane w toku zwyklej
dzialalnoéci, na warunkach rynkowych i ktére beds niezbedne do prowadzenia
dziatalnodci takiego podmiotu, a takie nabycie bedzie miato miejsce przed Datg
Zatwierdzenia Ukladu;

(vi)  nabycie skiadnikéw majgtku z przeznaczeniem na modernizacje systeméw IT Emitenta
do kwoty {gcznej kwoty 2.000.000,00 zi, a takie nabycie bedzie miato miejsce przed
Datg Zatwierdzenia Ukladu;

(vii)  mabycie dokonane za uprzednis zgods Zgromadzenia Obligatariuszy;

(viii) nabycia dokonane przed 1 lipca 2020 roku.

Dozwolona PoZyczka oznacza: Pozyczke udzielong przez Emitenta o lacznej wartosci takich
udzielonych Pozyczek (kwoty gléwnej (kapital)) nieprzekraczajgcej w Zadnym czasie

1.000.000,00 (jeden milion) 2totych, lub réwnowartodci tej kwoty w innej walucie, Przy czym
ograniczenie to nie dotyczy:

® Pozyczki udzielonej w celu sfinansowania lub refinansowania Dozwolonego Nabycia
(w tym udokumentowanych kosztéw zwigzanych z takim nabyciem);

(ii) nabycia przez Emitenta jednostek uczestnictwa w NS F1Z;

— przy czym w kazdym z powyzszych przypadkow z zastrzezeniem, ze powyzsze transakcje
wymienione w punktach (i) — (ii) sg dokonywane w czasie, gdy Wskasnik Zadhizenia
Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa (obliczony: (a) na koniec ostatniego Kwartatu
Obrotowego, dla ktérego zostaly udostgpnione Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
zgodnie z postanowieniami punktu 20.1; oraz (b) pro-forma, tj. z uwzglednieniem takiego
nabycia) jest nie wyZszy niz 4,5:1;

(iii)  Pozyczek udzieloaych przed 1 lipca 2020 roku; lub

(iv)  jedli na takg PoZyczke Emitent uzyskal wozesniejsza zgode Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Dozwolone Rozporzgdzenie oznacza:

(i) zbycie dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych, zbednych lub nieistotnych
skladnikéw majatku, ktére nie s3 wymagane do prowadzenia podstawowej dziatalnosci
ktéregokolwiek podmiotu z Grupy;

(i)  zbycie na warunkach rynkowych skiadnikéw majatku przez podmiot z Grupy na rzecz
Emitenta;

(iii)  zbycie skladnikéw majatku dokonane przed 1 lipca 2020 roku;
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(iv)  inne niz wskazane w punktach powyzej, zbycie skladnikéw majstku Emitenta Iub
podmiotu z Grupy na warunkach rynkowych; w ramach transakeji o 1gcznej wartodei
nie przekraczajgcej w ciggu danego roku finansowego 1.000.000,00 (jeden milion)
ziotych hib réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie; lub

W) zbycie dokonane za uprzednig zgods Zgromadzenia Obligatariuszy,
Dozwolone Zabezpieczenie oznacza:

@) Zabezpieczenie istniejace w Dniu Emisji lub w dniu 1 lipca 2020 roku,
(it) Zabezpieczenie Obligacji,

(iii)  Weksle Wiasne wraz z Porozumieniem Wekslowym,

(iv)  Zabezpieczenie wszelkich obligacji, ktére zostaly lub zostang wyemitowane przez
Spotke,

v) Zabezpieczenie ustanowione w celu dokonania lub w zwiszku z dokonaniem
Dozwolonego Nabycia,

(vi)  Zabezpieczenie ustanowione na nabywanych portfelach Wierzytelnosci lub na
certyfikatéw inwestycyjnych NS FIZ w zwigzku z Dozwolonym Zadtuzeniem
Finansowym, o ktérym mowa w punkcie (v) definicji Dozwolonego Zadhzenia
Finansowego oraz wylacznie w celu zabezpieczenia takiego Dozwolonego Zadtuzenia
Finansowego,

(vii)  Zabezpieczenie ustanowione w zwigzku z zadizeniem Emitenta lub czlonka Grupy w
przypadku ktorego wierzycielem jest inny cztonek Grupy,

(viii) Zabezpieczenie ustanowione zgodnie z tredcia prawomocnego ukiadu zatwierdzonego
w ramach Postgpowania Ukladowego,

(ix)  Zabezpieczenia ustanowione za uprzednig zgods Zgromadzenia Obligatariuszy.
Dozwolone Zadluzenie Finansowe oznacza:
(i jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe zaciagnigte w czasie, gdy

a) Wskainik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa —
obliczony: (a) na koniec ostatniego Kwartalu Obrotowego, dla ktdérego zostaly
udostepnione  Skonsolidowane ~Sprawozdania Finansowe zgodnie z
postanowieniami w Punkcie 21.1; oraz (b) pro-forma, tj. z uwzglednieniem
wysokoéci takiego Zadtuzenia Finansowego oraz wydatkowania drodkéw
uzyskanych w wyniku zaciggniecia takiego Zadtuzenia Finansowego - jest nie
wyzszy niz 4,5:1 oraz,

b) Wskaznik Zadtzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitatu Wiasnego Grupy
— obliczony: (a) na koniec ostatniege Kwartalu Obrotowego, dla ktérego
zostaly udostgpnione Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, zgodnie z
postanowieniami w Punkcie 20.1; oraz b) pro-forma, tj. z uwzglednieniem
wysokosci takiego zadiuZenia finansowego — jest nie wyzszy niz 5.5:1.

(ii) Zadhuzenie Finansowe zaciagniete w celu refinansowania innego Dozwolonego

Zadluzenia Finansowego, o ile kwota nowego Zadiuzenia Finansowego zaciggnictego
w celu refinansowania nie przekroczy sumy kwoty gléwnej (kapital), odsetek,
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wszelkich oplat, marz, prowizji i kosztéw platnych na podstawie dokumentéw
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego, ktére ma zostaé zrefinansowane,

(i) ~ Zadiuzenie Finansowe zaciggnigte pomigdzy podmiotami z Grupy,

(iv)  Zadluzenie Finansowe zaciagniete przez Emitenta z tytulu Pozyczki, o ile calosé
§rodkéw uzyskanych 2 tego tytutu zostanie przeznaczona, posrednio fub bezposrednio,
na sfinansowanie nabycia portfeli Wierzytelnoéci (w tym udokumentowanych kosztéw
bezpodrednio zwigzanych z takim nabyciem),

™ Zadtuzenie Finansowe zaciggnigte w celu dokonania lub w zwiazkn z dokonaniem
Dozwolonego Nabycia,.

(vi)  jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe, inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
z poprzednich Podpunktéw, pod warunkiem, ze jego Iyczna kwota giéwna (kapital)
pozostajgca do splaty nie przekroczy w zadnym czasie 5.000.000,00 (pi¢¢ milionéw)
ztotych tub réwnowartodei tej kwoty w innej walucie lub walutach, przy czym do
powyzszego limitu nie bedzie uwzgledniane Zadiuzenie Finansowe zaciagnigte do dnia
1 lipca 2020 roku,

(vii)  jakiekolwiek Zadhuzenie Finansowe zaciggniete do dnia 1 lipca 2020 roku.

Dziefi Emisji oznacza dziefi, w kiérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Papieréw Wartoéciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencjg Emitenta Jjest, aby
przypadat on na dziefi wskazany, jako Dziefi Emisji w Suplemencie lub okolo tej daty.

Dziefi Miesigcznej Amortyzacli oznacza kazdy 10 dziefi danego miesiaca kalendarzowego

nastepujacy po pierwszym Okresie Referencyjnym, w ktérym Emitent zobowigzany jest
dokonaé platnosei z tytuhu Obligacji w ramach Miesigcznej Amortyzacii.

Dziefi Pierwszej Amortyzacji oznacza dziefi 15 marca 2021 r. w ktérym Emitent zobowigzany
Jest dokonaé platnoéei z tytutu Obligacji w ramach Pierwszej Amortyzacji (Kapitat) i zaplaty
zwigzanych z nimi Odsetek w ramach Pierwszej Amortyzacji (Odsetki).

Dzieti Platnofci Odsetek oznacza dziedi platnosci Odsetek wskazany w Suplemencie przy
czym dla Okresu Odsetkowego przypadajgcego po 7 marca 2021 roku, Dziefi Platnosci Odsetek
przypadaé bedzie w Dacie Wykupu lub Dniu Wezedniejszego Wykupu, jesli Wezesniejszy
Wykup nastapi w takim Okresie Odsetkowym.

Dzieit Roboczy oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtke (z wyjatkiem dni ustawowo
wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce prowadzg dziatalnosé.

Dziefi Ustalenia Praw oznacza dziefi, w ktorym okreslony zostaje stan posiadania Obligacji,
w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytulu Obligacji,
przypadajscy na 6 (sze$€) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu.

Dzief Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzief przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze
przed pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé okreflona
Stopa Procentowa.

Dzieti Wezesniejszego Wykupu posiada znaczenie nadane temu terminowi w Punkeie 11.2,
Dzieh Weryfikacji oznacza poczawszy od dnia 31 grudnia 2017 roku, daty 31 marca,

30 czerwca, 30 wrzeénia oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace przed Dniem Wykupu lub
Dniem Wczesniejszego Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacji.
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Dzied Wykupu ma znaczenie nadane w Punkcie 8.1.

EBITDA gotéwkowa oznacza wplywy z Wierzytelnosci w Grupie oraz NS FIZ pomniejszone
© koszty operacyjne w Grupie oraz NS FIZ z wylaczeniem emortyzacji, kosztéw nabycia
Wierzytelnodei i ich rewaluacji. '

Emitenat lub Spétka oznacza spétke Kancelaria Medius Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
przy ul. Babifiskiego 69, 30-393 Krakéw, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod mumerem KRS 0000397680 o kapitale
zakladowym opleconym w calodci wynoszgecym 7.305.971,00 =1.

Formularz Przyjecia Propozycjl Nabycia ma znaczenie nadane w Punkcie 5.1.
GPW oznacza Gicldg Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.,
Grupy, Grupa Kapitalowa lub Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne.

Inwestor oznacza osobg prawns, jednostki orgamizacyjne niebedgce osobami prawnymi
posiadajace zdolnofé prawna lub osoby fizyczne posiadajace pelna zdolnodé do czymmofci
prawnych, ktérym zostanie zlozona Propozycje Nabycia lub ktérzy dokonajg ztozenia
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.

Istotni Obligatariusze oznaczaja Obligatariusza lub grupe Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje o tgcznej wartofci nominalnej wynoszacej co najmniej 33% Skorygowanej Lacznej
Wartoéci Nominalnej Obligacji na deny moment (tj. z zastrzezeniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacii).

Kapital Wlasny Grupy oznacza sumg kapitatu podstawowego, naleznych wplat na kapitat
podstawowy, kapitatu zapasowego, pozostatych kapitaléw rezerwowych, zysku z lat ubieglych,
zysku netto oraz odpiséw z zysku netto roku obrotowego Grupy Emitenta wykazany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, pomniejszony o warto§é kapitatu
wiasnego przypadajacego na udzialy niesprawujgce kontroli oraz warto$é akeji wiasnych.

Kodeks Post¢powania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks
postepowania cywilnego (Dz.U. z 2018 r. poz. 155 ze zm.).

Kontrola oznacza sytuacie, w ktdrej jeden podmiot (podmiot dominujacy):

(i) posiada bezposrednio lub posrednio przez udzialy wigkszo$é ogéinej liczby gloséw
W organie stanowigcym innego podmiotu (zaleznego), takze na podstawie porozumien
z innymi uprawnionymi do glosu, wykonujgcymi swe prawa glosu zgodnie z wolg
podmiotu dominujacego, lub

(i)  jest uprawniony do kierowania politykg finansows i operacyjna innego podmiotu
(zaleznego) w sposéb samodzielny lub przez wyznaczone przez siebie osoby lub
podmiotu na podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do glosu,
posiadajgcymi, na podstawie statutu lub umowy spélki, tacznie z podmiotem
dominujacym, wickszo$é ogdlnej liczby gloséw w organie stanowigoym, lub

(i)  jest uprawniony do powolywania i odwolywania wiekszoéci czlonkéw organéw
zarzadzajacych, nadzorujgeych lub administrujgcych innego podmiotu (zaleznego), lub

(iv)  jest uprawniony do powolywania wigcej niz polowy skladu zarzadu lub rady
nadzorczej innego podmiotu (zaleznego) lub ponad polowa skladu zarzadu takiego
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podmiotu dominujgcego wchodzi w skiad zarzadu lub rady nadzorczej podmiotu
zaleZnego,

posiadajac w zwigzku z ktérad z powyzszych okolicznoéci zdolnosé do kierowania politykg
finansows i operacyjng takiego podmiotu (zaleznego), w celu osiggania Kkorzyéci
ekonomicznych z jego dziatalnosci.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kwartal Obrotowy oznacza kazdy z kolejnych trzymiesigcznych okreséw kalendarzowych
liczonych od poczatku roku obrotowego.

Kwota Awmortyzowana oznacza kwote 14.434.858,00 (czternascie miliondw czterysta
dziewigédziesigt osiem tysigcy) zlotych.

Kwota do Zaplaty oznacza wyrazong w zlotych kwotg réwng, w zalenosei od okolicznosci,
Naleznosci Gléwnej, Kwocie Odsetek lub Kwocie Wezeéniejszego Wykupu, ktéra Emitent jest
zobowigzany zaplacié¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

Kwota Odsetek lub Odsetki oznacza kwotg odsetek brutto nalezng 2 tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

Kwota Weczedniejszego Wykupu oznacza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Wezednicjszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dziefi
Wezesniejszego Wykupu, do Dnia Wezesniejszego Wykupu (wigcznie),

Kwota Wykupu oznacza kwotg réwng wartodci nominalnej Obligacji z zastrzezeniem Zmiany
wartosci nominainej Obligacji w wyniku Amortyzacji.

Lqczna Amortyzacja oznacza sumg dokonanych Amortyzacji na dany dziefi.

Lgczna Amortyzacja (Kapital) oznacza sume Pierwszej Amortyzacji (Kapitaf) i
Miesigcznych Amortyzacji (Kapitat) dokonanych na dany dzief.

Lyczna Miesigezna Amortyzacja oznacza wyz2sza z kwot:

)] kwote réwng réimicy pomigdzy kwots przewidziang dla danego Okresu
Referencyjnego w tabeli stanowiacej Zalgcznik nr 6 w kolumnie , Minimalne splaty
narastajgco” do niniejszych Warunkéw Emisji, a sumg dokonanych $gcznych
Miesigcznych Amortyzacji do Dnia Miesigeznej Amortyzacji dotyczgcej takiego
Okresu Referencyjnego (uwzgledniajac kwoty Egcznych Miesigcznych Amortyzacji
dokonanych przed tym dniem zgodnie z punktem (ii) ponizej); albo

(D) kwotg réwng 65% Odzyskéw za dany Okres Referencyjny, okreslonych na podstawie
Miesigcznego Raportu Splat.

Marza Odsetkowa oznacza marg odsetkows wskazang w Suplemencie,

Miesigezna Amortyzacja oznacza lacznie Miesigezng Amortyzacie (Kapital) i Miesieczng
Amortyzacje (Odsetki).

Miesigezna Amortyzacja (Kapital) oznacza podzielong przez liczbe Obligacii danej serii,
kwote wartogci nominalnej Obligacji, ktéra powigkszona o kwots Odsetek naliczonych od
takiej warto$ei nominalnej i niezaplaconych na dany Dziefi Miesigcznej Amortyzacji réwna
jest kwocie Lacznej Miesigeznej Amortyzacji dla danego Okresu Referencyjnego.
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Miesigczna Amortyzacja (Odsetki) oznacza kwote Odsetek naliczonych od kwoty
Miesigcznej Amortyzacji (Kapitat) do Dnia Miesigcznej Amortyzacji wigcznie z Odsetkami
naliczanymi do takiego Dnia Miesigcznej Amortyzacji w biezacym Okresie Odsetkowym.

Miesigezny Raport Splat oznacza przygotowane przez Emitenta i przedstawiane Drugiemu
Administratorowi’ Zabezpieczenfi do pigtego Dnia Roboczego kazdego miesigca zestawienie
Odzyskéw w danym Okresie Referencyjnym w odniesieniu do Wierzytelnosci wchodzgcych w
sklad portfeli stanowigcych Przedmiot Zastawu oraz obliczenie przypadgjacej na jedng
Obligacje oraz tgcznie na wszystkie Obligacje kwot:

1) Lacznej Miesigcznej Amortyzacii dla takiego Okresu Referencyinego,

2) Miesigcznej Amortyzacji (Kapitaf) i

3) Miesigcznej Amortyzacji (Odsetki),

zasadniczo zgodny ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 7 do Warunkéw Emisji.
MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Naleinoéé Gléwna oznacza kwote odpowiadajace wartoéci nominalnej Obligacji zgodnie z
Punktern 4.4. (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacii).

Niedozwolone Rozporzgdzenie oznacza rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebedacego
czlonkiem Grupy, bezporednio lub poérednio, w jednej lub kilku czynnosciach, calego
przedsigbiorstwa Emitenta.

NS FIZ oznacza Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknicty w
ktérym Grupa posiada nie mniej niz 15% certyfikatéw inwestycyjnych,

Obligacje oznacza obligacje emitowane przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji.

Obligatariusz oznacza osobg, kitrej przyshigujs prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunky
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobg wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku, jako osoba
‘uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

Odzyski oznacza w odniesieniu do damych portfeli Wierzytelnodci, stanowigcych
Zabezpieczenie Obligacji w formie Zastawu, wszelkie wplaty z tytuly zobowigzafi dhiznikéw
wobec Emitenta na podstawie Wierzytelnosci wehodzacych w skiad takich portfeli, wplacane
zaréwno bezposrednio od tych dhunikéw, jak i podrednio od tych dhuznikéw (np. za
posrednictwem organéw egzekucyjnych), na jakiekolwiek rachunki bankowe Emitenta.

Okres Obliczeniowy dla kazdego Dnia Weryfikacji oznacza okres 12 (dwunastu) miesigey
poprzedzajgcy ten dzier i zakoficzony w tym Dniu Weryfikacii.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wiacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepmy okres biegnacy od poprzedniego Dnia
Platnosci Odsetek (wigeznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia),
z zastrzeZzeniem, ze Okres Odsetkowy moze mieé inng dtugosé ze wzgledu na Wezesniejszy
Wykup oraz ostatni Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ 7 marca 2021 roku (nie wliczajac tego
dnia), a koficzy w Dniu Wykupu (wigcznie) lub Dniu Wezedniejszego Wykupu (wigcznie), jesli
Wezesniejszy Wykup nastgpi w takim Okresie Odsetkowym.



Olkires Referencyjmy oznacza okres rozpoczynajgcy si¢ w pierwszym dniu kalendarzowym
danego miesiqca i koficzacy si¢ w ostatnim dniu kalendarzowym tego miesigca, przy czym
pierwszy Okres Referencyjny jest krétszy i zaczyna si¢ dnia 15 marca 2021 roku a kottczy 31
marca 2021 roku,

Oznaczone Biuro ma znaczenie nadane w Punkcie 19.2.

Plerwsza Amortyzacja omacza facznie Pierwszq Amortyzacje (Kapita) i Pierwsza
Amortyzacje (Odsetki).

Plerwsza Amortyzacja (Kapital) oznacza 129,18 PLN wartosci nominalnej Obligacji.
Pierwsza Amortyzacja (Odsetki) oznacza 7,97 PLN z tytutu kazdej Obligacji.

Pierwszy Dzieii Platnosci Odsetek ma znaczenie nadane w Punkcie 6.1.6.

PLN lub zloty oznacza prawny $rodek platmiczy obowigzujgcy w Rzeczypospolitej Polskiej,

Podmiot Zaleiny oznacza jednostkg¢ zalezng Emitenta w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci.

Porozumienie Wekslowe oznacza porozumienie wekslowe pomigdzy Emitentem a Drugim
Administratorem Zabezpieczert towarzyszace Wekslom Wiasnym, zawierajgce migdzy innymi
warunki wypelnienia weksli.

Postanowlenia Kwalifikowane oznacza postanowienia kwalifikowane warinkdw emisji,
o ktérych mowa w art. 49 Ustawy o Obligacjach.

Postepowanle Ukladowe oznacza otwarte wobec Emitenta postepowanie ukladowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych pod sygnatura akt VIII GRu
1/20.

Potyczka oznacza pozyczke, kredyt, emisje obligacji lub innych dluznych papieréw
wartoéciowych,

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. 22016 1. poz. 1574 ze zm.).

Propozycja Nabycia oznacza propozycje nabycia Obligacji, skfadang Inwestorowi przez
Emitenta bezposrednio Iub za posrednictwem Agenta Emisji, o ktérej mowa w art. 34 ust, 1
Ustawy o Obligacjach.

Przedmiot Zastawu ma znaczenie nadane w Punkcie 14.3.1.

Przypadek Naruszenia oznacza ktérykolwiek z przypadkéw naruszenia okrelonych
w Punktach 9 oraz 10.

Rachunek Papieréw Wartoiciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu artykutu 4 ust, 1 Ustawy o Obrocie.’

Rachunek Zblorezy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
Regulacje oznacza Regulamin ASO, Regulamin KDPW, SzczegSlowe Zasady lub wszelkie
inne regulacje majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO oraz KDPW.
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Regulamin oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zalgeznik nr 1 do
Warunkéw Emisji.,

Regulamin ASO oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zalgeznikami, w
brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z poéin. zm,

Regulamin KDPW oznacza obowigzujgcy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany
przez Rade Nadzorczy KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie

prawnej, ktéra zastapi powy2sza podstawe prawna, obowigzujacs w danym czasie.
Rewident do Spraw Szczegélnych ma znaczenie nadane mu w Punkcie 15.16.1.

Rozporzqdzenie Ministra  Sprawiedliwosci oznacza Rozporzgdzenie Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 r. w sprawie przeprowadzenia sprzedazy przedmiotu
zastawu rejestrowego w drodze przetargu publicznego (Dz.U. 2009 nr 45 poz. 371, ze zm.).

Rynek Zorganizowany oznacza rynek, na ktérym prowadzony jest obrét zorganizowany
w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w tym rynek regulowany jak i alternatywny system obrotu,
prowadzony przez GPW.

Rzeczoznawca oznacza TS Wyceny sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie lub: (i) inny podmiot
bedacy niezaleznym wzgledem Emitenta oraz podmiotéw z Grupy Emitenta posiadajacy
wiedzg i do§wiadczenie w sporzqdzaniu wycen portfeli wierzytelnosci, lub (ii) inny podmiot
powolany uchwaig Zgromadzenia Obligatariuszy lub wskazany przez Istotnych Obligatariuszy
do przeprowadzenia wyceny Przedmiotu Zastawu legitymujacy sie wiedza oraz
do$wiadczeniem w zakresie przeprowadzenia wyceny wierzytelnoéci pienigznych,

Skorygowana Lgczna Wartoéé Nominalna Obligacji oznacza laczng wartosé nominalng
danej serii Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartodei nominalnej Obligacji w wyniku
Amortyzacji), z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowe;j.

Suplement oznacza suplement, do ktérego wedr stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji,
sporzadzany niezaleznie dla kazdej serii obligacii emitowanych w ramach Programu Emisji.

Szezegblowe Zasady oznacza Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. (stan prawny poczawszy od dnia 20 listopada 2017 r. z dalszymi
Zmianami),

Swiadectwo Depozytowe oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Papieréw Wartosciowych — dokument wystawiony na Zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 9
Ustawy o Obrocie, za§ w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym —
dokument wystawiony na Zgdanie Obligatariusza przez podmiot bedacy posiadaczem
Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje.

Stopa Bazowa ma znaczenie nadane w Punkcie 6.4.

Stopa Procentowa ma znaczenie nadane w Punkcie 6.4.

Strona Internetowa ozmacza strong internetows Emitenta znajdujgca sie pod adresem:
www.kancelariamedius.pl.

Uczestnik Systemu Depozytowego oznacza KDPW, firme inwestycying lub bank, posiadajgce
status uczestnika systemu depozytowego w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione
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do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych fub rachunkéw zbiorezych, zgodnie z
wilasciwymi przepisami prawa oraz stosownymi Regulacjami.

Umowa z Administratorem Zabezpieczet ma znaczenie nadane w Punkcie 15.2.
Uprawniony Obligatariusz ma znaczenie nadane w Punkcie 16.5,

Ustawa o KRS oznacza ustawg o Krajowym Rejestrze Sgdowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku
(Dz. U. 22017 r., poz. 700, ze zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z 2015 . poz. 238,
ze zin.).

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentsmi
finansowymi (Dz.U. 22017 t. poz. 1768, ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 1. poz. 1639, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosei oznacza ustawe o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz.U.
z 2017 1. poz. 2342, ze zm,).

Ustawa o zastawie oznacza ustawg z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawdw (Dz.U. z 2017 r. poz. 1278, ze zm.).

Warunki Emisjl oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.
Wartos¢ Przedmiotu Zabezpleczenia ma znaczenie nadane w Punkcie 14.4.
Wezesniejszy Wykup ma znaczenie nadane w Punkcie 8.

Weksel Wlasny oznacza kazdy weksel wilasny in blanco wystawiony przez Emitenta na rzecz
Drugiego Administratora Zabezpieczefi, na warunkach okre$lonych w Punkcie 14.5 Warunkéw
Emisji.

Wezwanie do Zaplaty ma znaczenie nadane w Punkcie 15.7.

Wierzytelnodci oznacza wierzytelnoéei krétkoterminowe (non-performing loans) nabywane
przez Grupe w ramach prowadzonej dziatalnogci.

Wierzytelnosci Wymagalne oznaczajg wymagalne Wierzytelnosci Zabezpieczone.

Wierzytelno&ci Zabezpieczone oznacza wszelkie obecne i przyszle wierzytelnosci pieniezne
przystugujace Obligatariuszom wobec Emitenta z tytutu Obligacji danej serii, w szczegbinosei
o zaphate wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajacych z posiadanych przez nich Obligacii,
obejmujgcych Kwotg Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote Wezesniejszego Wykupu, ponadto
wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen z tytwlu Umowy z Administratorem
Zabezpieczefi oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem przez Administratora
Zabezpieczeh w imieniu wlasnym na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z Zabezpieczen
Obligacji.

Wskasnik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa oznacza dla danego
Okresu Obliczeniowego iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto i EBITDA gotéwkowa.
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Wskaznik Zadluenia Finansowego Netto Grupy do Kapitak Wiasnego Grupy oznacza
dla danego Okresu Obliczeniowego iloraz ZaduZenia Finansowego Netto Grupy do Kapitah

Wihasnego Grupy.

Wzrost Inwestycji oznacza wartoé¢ wydatkéw na nabycie portfeli Wierzytelnosei w okresie
T0 pomnigjszong o wartoéé wydatkéw na nabycie portfeli Wierzytelnosci w okresie T-1, przy
cZym:

TO - okres 12 miesi¢cy poprzedzajacych dzien, na ktéry badany jest wskasnik
T-1 - okres 12 miesiecy poprzedzajgcych TO.

Zsbezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw zwykly, zastaw finansowy, zastaw rejestrowy,
przelew lub przewlaszczenie na zabezpieczenie lub dowolng inng czynnoé wywierajgca
podobny skutek lub ograniczajgce prawo Emitenta lub czionka Grupy do rozporzgdzania
majatkiem.

Zabezpieczenie Obligacji ma znaczenie nadane w Punkcie 14.3.
Zadiutenie Finansowe oznacza zadhuzenie 2 tytuhu:
(@)  Srodkdw wyplacomych w ramach pozyczki lub kredytu;

{(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej),

(c) umowy zobowigzujacej do nebywania obligacji emitowanych przez podmioty spoza
Grupy lub emisji obligacji, weksli (inmych niz weksle wystawione w celu
zabezpieczenia wierzytelnodci), inmych dhuznych papieréw wartofciowych, skryptéw
dhuznych lub innych tym podobnych instrumentéw;

(d) udzialéw/akciji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia;

(e) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

® wszelkich transakeji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed
wahaniami st6p procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahar stép
procentowych lub cen (i, przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage
begdzie brana tylke ujemna wycena poszczeg6lnych transakcji pochodnych);

(8)  zobowigzan z tytuhu leasingu zgodnie z MSSF lub wszelkich roszczefi zwrotnych fub
regresowych w zwigzku z gwarancja, zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytywa
zabezpieczajacq lub dokumentows lub dowolnym innym instrumentem wystawionym
przez bank lub instytucje finansows;

(h) kosztéw nabycia portfeli Wierzytelnosci ub certyfikatéw NS FIZ lub aktywow
trwalych o ile sg one platne po terminie ich nabycia lub objecia w posiadanie przez
strong zobowigzang, a platnoé¢ odroczona ma zostaé zaplacona ponad 90
(dziewiecdziesigt) dni po dacie nabycia lub dostawy;

(i) kosztéw nabycia aktywéw trwalych o ile sq one platne po terminie ich nabycia lub
objecia w posiadanie przez stron¢ zobowigzana, a platno$é odroczona ma zostad
zaplacona ponad 180 (sto osiemdziesigt) dni po dacie nabycia lub dostawy:

@ innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub
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(&)  bez podwdjnego wliczania, gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego Iub
podobnego zabezpieczenia przed stratami finansowymi . jakiejkolwiek osoby w
zwigzku z dowolng pozycis, o kiérej mowa w punktach (a) do () powyzej,

Zadluenie Finansowe Netto oznacza ZadiuZenia Finansowego rozumiane, jako: wartosé
Zadhuzenia Finansowego Grupy oraz NS FIZ oraz powigkszone o kapitaly mniejszoéci w NS
FIZ (tj. warto&¢ aktywow netto przypadajgca na certyfikety inwestycyjne NS FIZ nalezace do
podmiotéw spoza Grupy) pemniejszone o érodki pienigzne Grupy i N'S FIZ orez pomniejszone
© Wzrost Inwestycji Grupy i NS FIZ oraz z wylgczeniem Zadtuzenia Finansowego objetego
umorzeniem na podstawie postanowiefi prawomocnego ukladu przyjetego w ramach
Postgpowania Ukladowego.

Zadluzenie Finansowe Netto Grupy oznacza Zadiuzenie Finansowe rozumiane, jako: wartodé
ZadluZenia Finansowego Grupy oraz pomniejszone o frodki pieniezne Grupy oraz
pomniejszone o Wzrost Inwestycji Grupy oraz z wylaczeniem Zadiuzenia Finansowego
objetego umorzeniem na podstawie postanowiefi prawomocnego uktadu przyjetego w ramach
Postgpowania Ukladowego.

Zastaw ma znaczenie nadane w Punkcie 14.3.1.

Zaswiadczenie 0 Zgodnofci ma znaczenie nadane w Punkcie 20.2.

Zawiadomienie ma znaczenie nadane mu w Punkcie 15.7.

Zawiadomienie Istotnych Obligatariuszy ma znaczenie nadane mu w Punkcie 10.2.

Zawiadomienie o Przypadkn Naruszenia oznacza zawiadomienie o Przypadku Naruszenia,
ktorego wzor stanowi Zatacznik nr 4 do Warunkéw Emisji,

Zgromadzenie Obligatarinszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na
zasadach okre§lonych w Regulaminie.

Zasady wykladni
W Warunkach Emisji:

1.2.1  oile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktii, Podpunktu lub Zalgcznika
stanowig odniesienia do punktu, podpunktu Iub zageznika do Warunkéw Emisii;

122  zalgozniki do Warunkéw Emisji stanowig ich integralng czesé;

1.23  ostateczna tre$¢ Warunkéw Emisji dla danej serii Obligacji zostanie okreslona z chwilg
sporzadzenia Suplementu zgodnie ze wzorem stanowigcym Zalgezniknr?2 do
Warunkéw Emisji, ktéry zostanie wypelniony danymi dotyczacymi danej serii Obligacii
i podpisany przez Emitenta; Suplement bedzie stanowit integraing cze§é Warunkéw
Emisji w odniesieniu do danej serii Obligacji, a definicja ,,Obligacje" odnosi¢ si¢ bedzie
do obligacji danej serii wyemitowanych w ramach Programu Emisji;

1.24 odwolania do skonsolidowanych danych Emitenta tub Skonsolidowanych Sprawozdas
Finansowych - w przypadku, gdy Emitent nie sporzqdza skonsolidowanych sprawozdas
finansowych - nalezy rozumieé odpowiednio, jako: (i) odwolania do polaczonych
Jednostkowych danych finansowych Emitenta oraz Podmiotéw Zaleznych Emitenta, z
uwzglednieniem niezbednych wylgczeti i korekt stosowanych na potrzeby konsolidacii
zgodnie z wiadciwymi standardami sprawozdawczoéci finansowej, na podstawie
jednostkowych sprawozdari finansowych Emitenta oraz Podmiotéw Zaleznych Emitenta;
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oraz (i) odwolania do jednostkowych sprawozdad finamsowych Emitenta oraz
Podmiotéw Zalesnych Emitenta. W przypadku rozpoczecia stosowania przez Emitenta
MSSF, o czym Emitent przekaze stosownq informacje na swojej stronie internetowej,
odwolania do skonsolidowanych danych Emitenta lub Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych - nalezy rozumieé odpowiednio jako odwotania do informacji finansowych
w rozumieniu MSSF.

2 PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGAC
Podstawa prawna emisji Obligacji oraz tryb ich oferowania zostana wskazane w Suplemencie.
3 CELEMIS)

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na zakup portfeli Wierzytelnosci
oraz sfinansowanie kosztéw biezgcej obstugi zakupionych Wierzytelnosci. Szczegblowe cele
poszczegblnych emisji Obligacji moga zostaé wskazane w odpowiednim dla danej serii
Suplemencie.

4 OPISISTATUS OBLIGACH

4.1 Obligacje sa papierami wartoSciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii, nieposiadajacymi
fornry dokumentu zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach. Obligacje stanowig nieodwolalne,
niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, réwne i bez pierwszefistwa
zaspokojenia wzgledem siebie (z zastrzezeniem wyjytkéw wynikajgeych z bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa) wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych
i niepodporzgdkowanych zobowigzati Emitenta.

4.2 Zobowigzania wynikaigoe z Obligacji sq bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec
Obligatarinszy. Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzié
spelnienia roszczei wynikajgcych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw polgczenia lub
przeksztaicenia Emitenta, w ktérych podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zobowigzah
wynikajgcych z Obligacii bedzie nastepca prawny Emitenta okre$lony zgodnie z whagciwymi
przepisami prawa.

4.3 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest dluznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje si¢ wobec niego do spehienia éwiadczenia pienieznego polegajgcego na zaplacie
kwoty Naleznodci Gléwnej Obligacji, w sposéb oraz w terminach okrestonych w Punkcie 8
oraz kwoty odsetek (,,Kwota Odsetek™), w sposéb i w terminach okreslonych w Punkcie 6,

4.4 Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych z zastrzezeniem
zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacji. Cena emisyjna Obligacji jest
réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych za jedns Obligacje.

4.5 Obligacie nie bedg mialy formy dokumentu.

4.6 Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

4.7  Migjscem emisji Obligacji jest Krakow.

4.8 Obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji s obligacjami niezabezpieczonymi.

49 Emitent moz2e zdecydowaé o wprowadzeniu poszezegdlnych serii Obligacji do obrotu w ASO,
co kazdorazowo zostanie okreslone w Suplemencie wlasciwym dla danej serii Obligacji.
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5 ZASADY PRZYDZIALU OBLIGACJI ORAZ EWIDENCJA

5.1 Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Zarzad Emitenta na podstawie listy
Inwestoréw, ktérzy w sposéb okre§lony w Warunkach Emisji ztozyli i oplacili formularze
przyjecia propozycji nabycia (,Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia™). W ramach
przydziaty uznaniowego Emitent moze braé pod uwagg kolejno$é skitadania przez Inwestoréw
Formularzy Przyjecie Propozycji Nabycia oraz kolejnosé dokonywania przez Inwestoréw
wplat na Obligacje.

52 Podstaws dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidiowo wypelniony przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, stanowigcy zalgeznik do Propozycji
Nabycia Obligacji, w calosci oplacony przez wplate na wskazany w Warunkach Emisji
rachunek bankowy Emitenta catosci kwoty, réwnej iloczynowi liczby Obligacii, wskazanej w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia i Ceny Emisyjnej jedne; Obligacji oraz w terminie
wskazanym w Suplemencie oraz Propozycji Nabycia.

5.3 Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorowi Obligacji wedlug wlasnego uznania,
tj. w liczbie wskazanej w zlozonym przez Inwestora Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji lub w mniejszej liczbie lub nieprzydzielenia takiemu Inwestorowi Obligacji w ogéle.

5.4 Potwierdzenie przydzialu Obligacji zostanie dokonane zgodnie z informacjg, zawarty
w Punkcie 19 (Zawiadomienia).

5.5 Obligacje bedg podlegaly rejestracji w:
5.5.1 ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji; lub

5.5.2 depozycie papieréw wartodciowych prowadzonmym przez KDPW w trybie § 11
Szczegblowych Zasad lub innych stosownych Regulacji,

- przy czym sposéb i miejsce rejestracji Obligacji w odniesieniu do konkretnej serii
Obligacji bedzie kazdorazowo ustalane przez Zarzgd w uchwale emisyjnej oraz w
Suplemencie.

56 W przypadku o ktérym mowa w Punkcie 5.5.2, rejestracja Obligacji nastapi w wyniku
dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacii, na podstawie zgodnych
instrukcji rozliczeniowych, prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych
Uczestnikéw Systemu Depozytowego. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych bad# w
innej chwili wskazanej w stosownych regulacjach, w tym Ustawie o Obligacjach oraz Ustawie
o Obrocie.

6 OPROCENTOWANIE OBLIGACJI
61  Wyplata Odsetek

6.1.1 Obligacie sq oprocentowane od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wykupu lub —
w przypadku Wezesdniejszego Wykupu - do Dnia Wezedniejszego Wykupu (w obu
przypadkach z wylgczeniem tych dni),

6.1.2 W kazdym Dniu Platnosci Odsetek, kazdy podmiot bedgcy Obligatariuszem w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Punktem 6 (Oprocentowanie).

6.1.3 Kwoty Odsetek beda platne z dolu,
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6.2

6.3

6.1.4 W przypadku rejestracji Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji,
platnosé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem Domu Maklerskiego.

6.15 W przypadku rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, platnoéé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za
pofrednictwem KDPW na podstawie { zgodnie z wiadciwymi Regulacjami.

6.1.6 Pierwszy Dziefi Platnodci Odsetek nastapi w dniv wskazanym w Suplemencie
(.,Pierwazy Dziefh Platnosci Odsetek™).

6.1.7 Kolejne Dni Platnosci Odsetek beda nastepowaé zgodnie z harmonogramem wyplat
wskazanym w Suplemencie, z zastrzezeniem, iz ostatni Dzien Platnosci Odsetek
nastgpi w Dniu Wykupu lub Dniu Wezeéniejszego Wykupu.

6.1.8 Niezaleznie od postanowiefi powyzej, w zwigzku ze zmiang Warunkéw Emisji, DzieA
Platnodci Odsetek dla Odsetek naliczonych, a niezaplaconych w Okresach
Odsetkowych, ktdre koficzyly sie przed dats 7 marca 2021 roku (wlgcznie), zostaje
zmieniony i przypadaé bedzie na Dzieh Wykupu lub — w przypadku Wezesdniejszego
Wykupu - Dzielt Wezesniejszego Wykupu, przy czym nie uchybia to obowiazkowi
splaty Odsetek dokonywanych w ramach Amortyzacji zgodnie z Punktami od 13.4 do
13.6 ponizej.

Okresy odsetkowe

Odsetki sg naliczane od kwoty wartoéci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacji) w odniesieniu do pierwszego Okresu
Odsetkowego od Dnia Emisji (wigcznie) do Dnia Platnoéci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia),
a dla kazdego kolgjnego Okresn Odsetkowego od poprzedniego Dnia Plamosdci Odsetek
(wigeznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnis) i platne w kazdej
Dacie Platnofci Odsctek okreslonej zgodnie z Suplementem. Ostatnim dniem naliczania
odsetek bedzie dziefi poprzedzajacy dzier, w ktérym nastgpi wykup ostatniej Obligacji.

Naliczanie odsetek
6.3.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

6.3.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami Emisji za okres
krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywists liczbg dni w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci
Odsetek (wigcznie) albo Dnia Emisji (wigcznie) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego
dnia).

6.3.3 W przypadku op6znienia w zaplacie calodci lub czgéci Naleznogei Gtéwnej lub Kwoty
Odsetek, Obligatariuszowi bedg przystugiwaly odsetki naliczane od dnia powstania
opéznienia (wigcznie) do dnia zaplaty (z wylgczeniem tego dnia) w wysokosci réwnej
stawce Stopy Procentowej, powigkszonej o Dodatkows Marze Odsetkows (jednak bez
podwéjnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadkuy, gdy przed
zakoficzeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).

6.3.4 W Zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie beds naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

6.3.5 DPrzepisy o odsetkach ustawowych nie bedg mialy zastosowania do naleznosci
wynikajgcych z Obligacji lub z nimi zwigzanych,
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6.3.6 Kwota Odsetek
Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wediug nastepujacej formuly:
K = SP*N*L/365
- przy zaloZeniu, Ze:
K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
SP — oznacza ustalong Stope Procentowa,

N — oznacza warto§¢ nominalng Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacii),

L - oznacza liczbg dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej
grosza begdzie zaokraglane w gére).

6.4 Ustalenie Stopy Procentowej

6.4.1 W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy
stalej, Stopg Procentows dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana w
Suplemencie (,,Stopa Procentowa”).

6.42 W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy
Bazowej okreslonej w Suplemencie (,Stopa Bazowa”), powiekszona o marze
odsetkowg wskazang w Suplemencie (,,MarZa Odsetkowa™).

6.4.3 Stawka Stopy Bazowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Punkcie oraz Suplemencie przez Agenta Emisji w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

644 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowienjami, Stopa Bazowa bedzie réwne ostatnicj dostepnej Stopie Bazowej,
opublikowanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytéw o czasie
trwania wskazanym w Suplemencie, wyrazonych w zlotych.

6.4.5 W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia (z zastrzezeniem postanowiefi Punktu
6.3.3), za okres od 5 (pigtego) Dnia Roboczego przypadajacego po dniu, w ktérym
wystapit taki Przypadek Naruszenia (wlacznie) do 5 (piatego) Dnia Roboczego od dnia,
w ktérym taki Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badZ do Dnia
Wezegniejszego Wykupu, w zaleznosci od tego, kiéry dzieh nastgpi wezeéniej (z
wylgczeniem tego dnia) Stopa Procentowa zostanie podwy#szona o dodatkows Marzg
Odsetkows wskazang w Suplemencie (,Dodatkowa Maria Odsetkowa”).

6.4.6 Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda udostepniane zgodnie z
wiasciwymi Regulacjami.

7 DOKONYWANIE PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI
7.1 Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z tytutu Obligacji bez dodatkowych dyspozycii

lub oswiadczeri (z zastrzeZzeniem Punktu 7.6 oraz przypadku Wezeéniejszego Wykupu) oraz
bez dokonywania jakichkolwiek potrgcen z wierzytelnosciami przystugujagcymi w stosunku do

W%
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A

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

19

Obligatariuszy, chyba 2e takie potracenia bylyby wymagane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami praws,

Wierzytelnodei z tytuwlu Obligacii na 2adanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku
Zbiorczego mogy zostaé zaliczone na poczet ceny nabycia Obligacii nowej emisji.

W przypadku rejestracji Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji zgodnie z
Punktem 5.5.1, platnosei z tytutu Obligacji dokonywane bedq za poérednictwem Domu
Maklerskiego.

W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW zgodnie z Punktem 5.5.2, platnodei z tytulu
Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i Uczestnikéw Systemu Depozytowego,
na podstawie i zgodnie z wiasciwymi Regulacjami, na rzecz podmiotow, ktérych prawa z
Obligacji bedg zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartoéciowych oraz Rachunkach
Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw.

Agent Emisji dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytuha Obligacji w najblizszym
Dniu Platnodci Kwoty do Zaplaty oraz przekaze informacje o wysokosci Kwoty do Zaplaty
Emitentowi, zaé Emitent zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Praw, Dniu
Platnoéci Kwoty do Zaplaty oraz o wysokosci Kwoty do Zaplaty przypadajacej do zaplaty w
najblizszym Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, zgodnie z § 117a Szczegblowych Zasad lub
innych whasciwych Regulacji, ktére go zastapis.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy powinny byé przekazane przez Obligatariusza lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach okredlonych w regulacjach tego
Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla uniknigeia watpliwoci, brak platnosci Kwoty do
Zaplaty na rzecz Obligatariusza spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza b
posiadacza Rachunku Zbiorczego informacii, o ktérych mowa w niniejszym Punkcie 7.6 nie
stanowi Przypadku Naruszenia, podstawy Wczesniejszego Wykupu, op6snienia, ani zwhoki po
stronie Emitenta i nie bedzie podstawg do jakiejkolwiek odpowiedzialnoéci Emitenta wobec
takiego Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Jezeli dzief platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dziefi niebgdgcy Dniem Roboczym,
platnoéé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opbZnienie w
dokonaniu platnoéei.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji nalezne Obligatariuszom beds dokonywane przez
Emitents z uwzglednieniem potraceri lub pobrati z tytutu podatkéw, optat lub inmych naleznosci
publicznoprawnych, jesli wynikajg one z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa lub
stosownych Regulacii.

Jezeli jakskolwick platno$ z tytulu Obligacji bedzie zwigzana z obowigzkiem pobrania
i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych nalenosci publicznoprawnych, Emitent
nic bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaplaty jakichkolwiek kwot
wyréwnujacych pobrane podatki, oplaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani
jakichkolwiek innych platnoéci.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg podlegaty wykupowi w dniu wskazanym w Suplemencie dotyczgcym danej
serii Obligacji (,,Dzied Wykupu™), chyba Ze:
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8.1.2

8.13

8.1.4

8.15

Emitent wykupi Obligacje wczesniej zgodnie z Punktem 13 (Wczeéniejszy Wykup na
2gdanie Emitenta); Iub

Emitent bedzie zobligowany do Wezeéniejszego Wykupu Obligacii zgodnie z Punktem
9,10,12 lub 13.

Wykup w Dniu Wykupu zostanie dokonany poprzez zaplate kwoty réwnej wartosci
nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartoSci nominalnej Obligacji w
wyniku Amortyzacji), powigkszonej o nalezme, a niewyplacone Odsetki.

Od momentu rejestracii Obligacji w KDPW, platnosei z tytutu Obligacji zwigzane z ich
wykupem dokonywane beda za posrednictwem KDPW, zgodnie zmajscymi
zastosowanie Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji,
Obligacie zostang umorzone zgodnie z Ustaws o Obligacjach oraz majgcymi
zastosowanie Regulacjami.

9 PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

9.1

0.2

Wystgpienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej zdarzeii, z uwzglednieniem wskazanych
okresow ich trwania, bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:

9.1.1

9.13

9.1.4

Zwloka Emitenta

Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci tub czgéei, zobowigzar
wynikajacych z Obligacji.

Opéénienie platmosci

Emitent bedzie w opéZnieniu w wykonaniu, w calosci lub w czeéei, zobowiazan
wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 (trzy) dni.

Wykluczenie akeji Emitenta z obrotu na Rynku Zorganizowanym:

Wizystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na Rynku Zorganizowanym,
chyba Ze taka decyzja zostanie podjeta na wniosek Emitenta.

Zaprzestanie dzialalnofci

Jezeli Emitent tub Podmiot ZaleZny zaprzestanie prowadzenia catosci lub istotnej
czgsci swojej dziatalnodei gospodarczej okreslonej w Punkcie 10.1.1, jaks prowadzi na
Dziefi Emisji, chyba #e prowadzenie takiej dziatalnosci gospodarczej zostanie
przekazane innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitalowe;j.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie lub wyrok o rozwiszaniu Emitenta tub
podjeta zostanie uchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta tub
podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w
kiérym Emitent ma siedzib¢ w Dniu Emisji lub wystapi jakakolwiek z przyczyn
dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w obowigzujacych przepisach.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okre§lonego w Punkcie 9.1:
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10.1

92.1 Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia
niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu w formie Zawiadomienia
o Przypadku Naruszenis, ktérego wzér stanowi Zalgcznik or 4;

922  od dnia nastepujacego po dniu, w kidrym wystapit taki Przypadek Naruszenia, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniomy do zgdania Wezesdniejszego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

PRZEDTERMINOWY WYKUP ZA ZGODA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
LUB ISTOTNYCH OBLIGATARIUSZY

Wystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej zdarzefi, z uwzglednieniem wskazanych
okreséw ich trwania, bedzie stanowié Przypadek Naruszenia:

10.1.1 Istotna Zmiana Dzialainofci
Emitent, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, dokona istotmej zmiany zakresu
prowadzonej dziatalnosci, aktualnie polegajgcej na nabywaniu Wierzytelnosci,
windykacji oraz $wiadczeniu ushig zwigzanych z zarzgdzaniem fimduszami
sekurytyzacyjnymi.

10.1.2 Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub podmiot z Grupy zaciggnie Zadluzenie Finansowe, inne niz Dozwolone
Zadhazenie Finansowe.

10.1.3 Niedozwolona dystrybucja

Emitent dokona po dniu 1 lipca 2020 r. wyplaty dywidendy lub zaliczki na wyplate
dywidendy lub wyplaty ceny za nabywane przez Emitenta akcje wlasne.

10.1.4 Niedozwolona PoZyczka
Emitent lub podmiot z Grupy udzieli PoZyczki innej niz Dozwolona Pozyczka.

10.1.5 Niedozwolone Nabycie
Emitent dokona nabycia skladnikéw majatku innego iz Dozwolone Nabycie.

10.1.6 Niedozwolone Zabezpieczenie
Emitent lub czlonek Grupy ustanowi Zabezpieczenie inne niz Dozwolone
Zabezpieczenie, chyba 2e Emitent lub czlonek Grupy w tym samym dniu ustanowi
takie samo Zabezpieczenie na tym samym aktywie i o takim samy pierwszehstwie
zaspokojenia w celu zabezpieczenia zobowigzafi Emitenta z tytutu Obligacji.

10.1.7 Niedozwolone Rozporzgdzenie

Emitent lub czlonek Grupy dokona zbycia majgiku innego niz w ramach Dozwolonego
Rozporzgdzenia.

10.1.8 Postgpowanie upadlofciowe oraz restrukturyzacja
W okresie po Dacie Zatwierdzenia Ukladu zajdzie jakekolwiek z poniZszych

okolicznoset:
N M 4
L



10.1.8.1

10.1.82

10.1.8.3

10.1.84

10.1.8.5

Zostanie zwolane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu:

a) podjecia uchwaly w przedmiocie zloZenia wniosku
o stwierdzenie niewyplacainosci Emitenta, lub

b) podjecia uchwaly w przedmiocie zlozenia wniosku
0 ogtoszenie upadioéci Emitenta, lub

c) podjecia uchwaly w przedmiocie zlozenia wniosku
0 wszczgeie postgpowania restrukturyzacyjnego Emitenta
w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego;

odbedzie si¢ bez zwolania posiedzenie jakiegokolwiek organu
Emitenta obejmujgce swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie
uchwaly w ww. sprawach, o ktérych mowa w Punkcie 10.1.8.1
powyzej; lub

zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktérych
mowa w Punkcie 10.1.8.1 powyzej; lub

Emitent po Dacie Zatwierdzenia Ukladu:

a) w rozumieniu wiasciwych przepiséw restrukturyzacyjnych
oraz upadiosciowych zostanie uznany za niezdolnego do splaty
swoich zobowigzan pieni¢zmych w terminie ich wymagainoéci;
Iub

b) przyzna na piSmie, Ze jest niezdolny do splaty swoich
zobowigzah pieni¢znych w terminie ich wymagalnosci lub w
inny spos6éb oglosil, 2e stal si¢ niezdolny do splaty swoich
dugéw w terminach ich wymagalnoci, przy czym przez
niezdolno$¢ do splaty dlugéw, rozumie si¢ sytuacje, w ktérej
opGinienie w wykonaniu zobowigzari pienigznych przekracza
3 (trzy) miesigce; lub

¢) trwale zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzat lub oglosil taki zamiar, przy czym przez trwale
zaprzestanie wykonywania zobowigzafi, rozumie sie
zaprzestanie wykonywania zobowiazan przez co najmniej 90
(dziewigédziesigt) dni; lub

d) zawrze z nadzorcq ukiadu umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie ukiadu; Iub

e) rozpocznie samodzieine zbieranie gloséw  dotyczace
propozycji ukladowej, np. dostarczy ktéremukolwick ze
swoich wierzycieli karte do glosowania;

Emitent podejmie jakgkolwick czynno$é majgca na cely inicjacje
postgpowania o zatwierdzenie ukladu w rozumieniu art, 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego, w szczegélnosci w przedmiocie przygotowania
propozycji ukladowych, zawarcia umowy z nadzorca ukladuy, o kiérej
mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie
ustalenia dnia ukiadowego w rozumieniu art, 211 Prawa

Restrukturyzacyjnego; lub %



10.1.8.6 zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzgdca
przymusowy przedsiebiorstwa Emitenta.

10.1.9 Naruszenie Zadiuienia Finansowego Emitenta lub Podmiotu Zaleinego

10.1.9.1 W okresie po Dacie Zatwierdzenia Ukladu w stosunky do
jakiegokolwiek ZadluZenia Finansowego Emitenta lub Podmiotu
Zaleinego, na kwote przewyzszajacq — tgcznie (w okresie kolejnych 12
miesigcy) lub osobno — 2.000.000,00 (dwa miliony) zlotych lub
rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy czym dla obliczenia tej
kwoty sumuje si¢ warto$¢ Zadluzenia Finansowego Emitenta i
Zadluzenia Finansowego Podmiotéw Zaleznych w stosunke do
ktérych wystapia ponissze okolicznofci) wystapi ktérekolwiek z
ponizszych zdarzen:

a) stanie si¢ wymagalne i platne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci; lub

b) zajda okolicznodei, wskutek ktérych wierzyciel moze
spowodowaé, 2e takie zobowigzania stang si¢ wymagalne i
piatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci; lub

c) Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokona w terminie
jakichkelwiek platnodei z tytulu Zadhuzenia Finansowego; lub

d) Emitent lub Podmiot Zalemy otrzyma informacje od
wierzyciela ZadluZenia Finansowego o wystapieniu
Przypadku Naruszenia opisanego w prawnie wig2gcej,
stwierdzonej dokumentem czynnoéci prawnej, z ktérej wynika
dane Zadhizenie Finansowe i w Wyznaczonym terminie nie
naprawit tego Przypadku Naruszenia,

Dia unikni¢cia watpliwosci niniejszy Punkt 10.1.9 nie dotyczy
Zadhizenia Finansowego z tytulu wyemitowanych przez Emitenta
obligacji serii L.

10.1.10 Wydanie niekorzystanego orzeczenia lub decyzji administracyjnej

W okresie po Dacie Zatwierdzenia Ukladu w wyniku toczscych sie przeciwko
Emitentowi lub Podmiotowi Zaleznemu postepowari sadowych, arbitrazowych,
zabezpieczajgcych, egzekucyjnych, administracyjnych, podatkowych b celnych,
wydana zostanie ostateczna decyzja lub prawomocne orzeczenie obejmujgce
obowigzek zaplaty przez te podmioty éwiadezed, ktérych wartoéé przewyisza
Jjednostkowo lub lacznie (w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesigoy koficzgcych sie
w dowolnym dniu przed Dniem Wykupu) kwotg 2.000.000,00 (dwa miliony) ziotych
lub réwnowartoéé tej kwoty w innej walucie. Dla uchylenia watpliwoéei niniejszy
Punkt 10.1.10 nie dotyczy prawomocnego zatwierdzenia ukladu w ramach
Postgpowania Ukladowego oraz nie dotyczy postgpowai dotyczacych wierzytelnodei z
tytufu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii L lub majacych na cetu uzyskanie
tytuln egzekucyjnego lub tytuly wykonawczego w odniesieniu do wierzytelnosci
objetych z mocy ustawy ukiadem w ramach Postgpowania Ukiadowego, z
zastrzezeniem, Ze takie tytuly egzekucyjne i tytuly wykonawcze uwzgledniajg
restrukturyzacje takich wierzytelnoéci na zasadach wynikajgeych z tego ukladu.

10.1.11 Dzialania wierzycieli
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10.1.11.1Z zastrzezeniem punktu ponizej, dokonano jakiegokolwiek zajecia,
zabezpieczenia sadowego lub wszczeeia postepowania egzekucyjnego w
stosunku do skizdnika lub skiadnikéw majgtku Emitenta lub Podmioty
Zaleimego, o ile takie zajecie, zabezpieczenie lub egzekucja dotyczy
wierzytelnosci o wartoci Igcznej przekraczajacej 2.000.000,00 (dwa miliony)
ziotych lub skierowana jest do skiadnika majatku o takiej wartosci.

10.1.11.2 Ninigjsze naruszenie nie nastgpi jesli dokonano jakiegokolwiek zajecia,
zabezpieczenia sadowego lub wszczecia postepowania egzekucyjnego w
stosunku do skladnika lub skiadnikéw majgtku Emitenta lub Podmiotu
Zaletnego w zwigzku z Zadhizeniem Finansowym z tytulu obligaciji serii L
wyemitowanych przez Emitenta, o ile takie zajecie, zabezpieczenie lub
egzekucija skierowane zostaly do skladnika majgtku stanowigcego wylaczne
zabezpieczenie takiego Zadluzenia Finansowego.

10.1.12 Naruszenie obowigzkéw

Emitent (i) naruszy ktérykolwiek z obowigzkéw wynikajacych z Punktu 20, a
naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od dnia, w ktérym
miato nastgpi¢ wykonanie danego obowigzku; fub (ii) nie dostarczy Drugiemu
Administratorowi Zabezpieczed prawidlowo sporzadzonego i wykazujacego
rzeczywiste dane Miesigcznego Raportu Splat, z zachowaniem wymogéw
wynikajgcych w Warunkéw Emisji w terminie na to przewidzianym, a naruszenie takie
nie zostanie naprawione w ciggu 2 Dni Roboczych od dnia, w ktérym miato nastgpié
wykonanie danego obowigzku.

10.1.13 Nieprawdziwosé ofwiadczeh

Ktérekolwiek z oéwiadczen zlozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji okaze sie
nieprawdziwe w calodci lub w czedci na moment, w ktérym zostato ziozone i Ziozenie
takiego o$wiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywistg istotna strate finansows.

10.1.14 Brak Zabezpieczenia

Ktérykolwiek z Zastawéw nie zostanie ustanowiony, ktérekolwiek ofwiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Administratora Zabezpieczeni nie zostanie zlozone w
terminic wymaganym Warunkami Emisji lub Weksle Wiasne wraz Porozumieniem
Wekslowym nie zostang wystawione i ztoZone u Drugiego Administratora
Zabezpieczefi w terminie wymaganym Warunkami Emisji lub nie zostanie dokonana w
terminie zmisna w Umowie z Administratorem Zabezpieczes, o ktérej mowa w
Punkeie 13.2 i ktérekolwiek z takich naruszer nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni
Roboczych od dnia, w ktérym mialo nastypi¢ wykonanie danego obowigzku.

10.1.15 Zmiana Celu Emisji

Emitent przeznaczy érodki z Obligacji niezgodnie z celami emisji Obligacji,
wskazanymi w Punkcie 3.

10.1.16 Postepowanie Ukladowe
10.1.16.1 Postepowanie Ukladowe zostanie umorzone lub w inny sposéb

zakoficzone inaczej, anizeli w wyniku uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu; lub
s
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10.1.16.2 na potrzeby ukladu glosowanego przez Zgromadzenie Wierzycieli w
Postepowaniu Ukladowym, warto§¢ Przedmiotu Zabezpieczenia
zostanie przyj¢ta pe poziomie niZszym niz wartodé Kwoty
Amortyzowanej; lub

10.1.16.3 ukiad przyj¢ty w Postgpowaniu Ukladowym, zostanie zmieniony
uchwaly Zgromadzenia Wierzycieli w spos6b jaki nie zostal
zaazkceptowany przez Zgromadzenie Obligatariuszy; lub

10.1.16.4 uklad przyjety w Postgpowaniu Uktadowym zostanie prawomocnie
uchylony.

10.2 W razie wystapienia, ktéregokoiwiek z Przypadkéw Naruszenia okredlonych w Punkcie 10. 1,
Istotni Obligatariusze beda uprawnieni do dorgczenia Emitentowi zawiadomienia o
wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia (,Zawiadomienie Istotnych Obligatariuszy™), a
nastepnie, nie péiniej niz w kolejnym Dniu Roboczym przekazg kopie takiego Zawiadomienia
Istotnych Obligatariuszy do kazdego Administratora Zabezpieczef. Emitent, po otrzymaniu
Zawiadomienia Istotnych Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadke Naruszenia, niezwlocznie,
nie péZniej niz w ciggu dwéch Dni Roboczych powiadomi o tym pozostatych Obligatariuszy.
Przekazanie Emitentowi Zawiadomienia Istotnych Obligatariuszy, o ktérych mowa w
niniejszym punkcie uprawnia kazdego z Obligatariuszy do zlozenia oéwiadczenia o zgdaniu
Wezeéniejszego Wykupu Obligacji (z zastrzezeniem Punktu 10.3 ponizej),

103 W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podjgé uchwale niewyrazajeca zgody na 2Zgdanie przez Obligatariuszy Wczesniejszego
Wykupu Obligacji. Nie uchybia to prawu Istotnych Obligatariuszy do doreczenia Emitentowi
Zawiadomienia Istotnych Obligatariuszy i w konsekwencji prawu Obligatariuszy i prawu
Administratora Zabezpieczef do dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci z tytulu Obligacii
w razie ziozenia 23daf Wezednigjszego Wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji przed podjeciem uchwaly, o ktérej mowa ponizej w niniejszym Punkcie 10.3. Po
dorgczeniu przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy 2adania Wezeéniejszego Wykupu Obligacji
Zgromadzenie Obligatariuszy nie moze podja¢ uchwaly niewyrazajacej zgody na zgdanie przez
Obligatariuszy Wezesniejszego Wykupu Obligacji, moZe natomiast podjaé uchwale o
uchyleniu Przypadku Naruszenia uzasadnigjgcego dorgczone Emitentowi 2gdanie
Wezesnigjszego Wykupu Obligacji, przy czym dla podjecia takiej uchwaly wymagane jest,
azeby glosowali za nig wszyscy Obligatariusze, ktéry dorgezyli zadanie Wezegniejszego
Wykupu Obligacji.

104 W razie wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia okreslonych w Punkcie 10. 1,
w zwigzku z ktérym Istotni Obligatariusze nie dorecza Emitentowi Zawiadomienia Istotnych
Obligatariuszy, obowigzywaé beda nastepujace zasady:

10.4.1 ka2dy Obligatariusz, po powzigciu wiadomosci o wystapieniu Przypadku Naruszenia,
(niezalesnie czy Emitent zawiadomit o nim w formie Zawiadomienia o Przypadku
Naruszenia) moze zadaé wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktérym mowa w
Punkcie 10.4.2 ponizej, w ktérym pozostali Obligatariusze bedg mogli zglosié chet
wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgloszenie przez Obligatariusza
zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktérym mowa w Punkcie 10.4.2 ponizej
bedzie réwnoznaczne ze zgloszeniem przez tego Obligatariusza checi wziecia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

104.2 W przypadku zgloszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy 2adania, o ktérym
mowa w Punkcie 10.4.1 powyzej, Emitent zobowigzany bedzie w ciagu 2 (dwéch) Dni
Roboczych zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o takim fakcie (zamieszczajac
stosowng informacje na Stronie Internetowej), oraz zwola¢ Zgromadzenie
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Obligatariuszy w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od ostatniego dnia, otrzymania
#gdania, o ktérym mowa w Punkcie 10.4.1 powyzej;

10.4.3 Jezeli do daty Zgromadzenia Obligatariuszy, Przypadek Naruszenia nie ustanie,
Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje danej serii bedzie mogto podjaé
uchwale o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa Zadania
Wezesniejszego Wykupu na skutek wystapienia Przypadkéw Naruszenia okreslonych
w Punkcie 10.1; w przypadku podjecia takiej uchwaly, kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do 2adania Wezeéniejszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacji
danej serii; dla uniknigcia watpliwosci, w razie ustania Przypadku Naruszenia po
podjeciu uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie
przez Obligatariuszy z prawa zqdania Wezedniejszego Wykupu, o ktérej mowa w
niniejszym Punkcie 10.4.3, prawo 2adania Wezedniejszego Wykupu przez
Obligatariuszy nie wygasnie.

10.5  Przed dokonaniem czynnosci, ktéra prowadzitaby do lub stanowitaby Przypadek Naruszenia w
rozumieniu od Punktu 10.1.1 do Punktu 10.1.13 Emitent moze zwolaé Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosei. Po
podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy przy obecnosci co najmniej 50% ogotu
Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnodci przez Emitenta nie bedzie stanowilo Przypadku
Naruszenia.

11 REALIZACJA PRAWA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PRZEZ OBLIGATARIUSZY

11.1  Kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢é wiasciwemu Uczestnikowi Systemu Depozytowego
pisemne zzdanie Wezesniejszego Wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza,
zgodnie z regulacjami danego Uczestnika Systemu Depozytowego, jesli:

11.1.1 Istotni Obligatariusze zlozq Emitentowi Zawiadomienie Istotnych Obligatariuszy
zgodnie z Punktem 10.2 oraz z zastrzezeniem Punktu 10.3,

11.1.2 Emitent nie zwola w terminie Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo
zioZonego zgdania przez Obligatariusza,

11.1.3 Emitent uniemozliwi zwolanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy,

11.1.4 Emitent nie przekaZe o§wiadczenia, o ktérym mowa w Punkcie 16.7,

11.1.5 wystapi ktérykolwiek z Przypadkéw Naruszenia inny, niz wskazany w Punkcie 10, lub
11.1.6 Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwale upowazniajgcs Obligatariuszy do

zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku
Naruszenia, o ktérym mowa w Punkcie 10,

11.1.7 wystapi przypadek, o ktérym mowa w Punkeie 9.1.3,

112 Skuteczne dorgczenie zgdania Wezedniejszego Wykupu Obligacii powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w dniu (,,Dziefi Wezeéniejszego
Wykupu®) przypadajgcym sze$é Dni Roboczych po dniu zio2enia przez Obligatarinsza 2adania
Wezesniejszego Wykupu.

11.3 W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony
zgodnie z § 118 SzczegStowych Zasad lub innych wiasciwych Regulacji, ktére go zastgpia.
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12 LIKWIDACJA I ZMIANA FORMY PRAWNEJ

12.1 W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne,
Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w tym dniu Nalezno$é Gtéwng wraz z Kwotg Odsetek
narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktérym nastapito
otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji (z wylaczeniem tego dnia).

122 W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziaty lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmisstowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg $wiadczenia pienigzne, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawniefi do ich emitowania,

13 DODATKOWY WCZESNIEJSZY WYKUP

13.1  Z zastrzezeniem punktu 13.4 ponizej, Emitent moze dokonywaé Wezesnisjszego Wykupu
wszystkich lub czesci Obligacji wiclokrotnie az do calkowitego wykupu Obligacji, nie
wezesniej jednak niz na 12 (dwanadcie) miesiecy przed Dniem Wykupu. W przypadku, gdy
Wezeéniejszy Wykup bedzie dokonywany w odniesienin do czedei Obligacji, zostanie on
przeprowadzony od kazdego Obligatariusza, proporcjonalnie do liczby Obligaciji zapisanych
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych i Rachunkach Zbiorczych. Liczba Obligacji
wykupowanych od poszczegélnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi
Regulacjami, w szczeg6lnodci § 123 Szczegétowych Zasad, lub regulaci, ktére je zastgpig.

13.2  Niezaleinie od powyZszego, Emitent uprawniony bedzie do dokonania Wezesdniejszego
Wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji w przypadku gdy Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwale w przedmiocie wyrazenia zgody na zrzeczenie si¢ i zwolnienie
Zabezpieczenia Obligacji. W takim przypadku Wezesnigjszy Wykup na zadanie Emitenta
bedzie mogl byé wykonany w terminach i na zasadach wskazanych w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy. Emitent zobowigzuje si¢ doprowadzié w terminie do 15 marca 2021 roku do
zmiany Umowy z Administratorem Zabezpieczefh w taki sposéb aby przewidywala ona
uprawnienie Administratora Zabezpieczeri do zwolnienia Zabezpieczenia Obligacji w
przypadku podjecia w tym przedmiocie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.3 W razie zamiaru wykonania prawa Wezeéniejszego Wykupu o ktérym mowa w Punkcie 13.1,
Emitent zawiadomi o Wezesniejszym Wykupie Obligacii, najpésniej na 14 (czternascie) dni
przed planowanym Wezeéniejszym Wykupem, przy czym w takim wypadku Wezesniejszy
Wykup bedzie dokonywany w Dniu Platnosci Odsetek poprzez zaplate w ww. dniu Kwoty
Wezesdniejszego Wykupu.

134 Niezalenie od postanowief powyzej, Emitent zaplaci za kazda Obligacje:

134.1 w Dniu Pierwszej Amortyzacji kwotg réwna Pierwszej Amortyzacji (Kapital) oraz
splaci zwigzane z nimi Odsetki w kwocie réwnej Pierwszej Amortyzacji (Odsetki);

134.2 w kazdym Dniu Miesigcznej Amortyzacji kwote réwna Miesi¢cznej Amortyzacji
(Kapital) oraz splaci zwigzane z nimi Odsetki w kwocie réwnej Miesigcznej
Amortyzacji (Odsetki),

13.5 Zaptata przez Emitenta kwoty Pierwszej Amortyzacji (Kepital) oraz kazdej z Miesiecznych
Amortyzacji (Kapital) zgodnie z Punktem 13.4 powyzej, pomniejsza odpowiednio wartosé
nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany Warunkéw Emisji i nie wymagajac podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy, ani zawierania jednobrzmigcych porozumiefi z

kazdym z Obligatariuszy.
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13.6 Emitent zwolniony bedzie z obowigzku dokonywania Amortyzacji o ktérych mowa powyzej,
z chwily gdy w wyniku takich Amortyzacji, Laczna Amortyzacia (Kapitat) bedzie réwna
Kwocie Amortyzowane;.

13.7 Platnosci z tytuhi Obligacji beda dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW.

14 ZABEZPIECZENIE OBLIGACI
14.1 W Dniu Emisji Obligacje emitowane bgda jako niezabezpieczone.

14.2  Jezeli z Suplementu dla danej serii Obligacji wynika, ze Obligacje danej serii powinny zostaé
zabezpicczone po dacie przydzialu Obligacji, wéwczas Emitent zobowigzany bedzie do
ustanowienia Zabezpieczenia Obligacji, przy czym ustanowienie to moze nastapié takze
po wydaniu Obligacii (tj. po zapisaniu Obligacji na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych).

143 W przypadku okreslonym w Punkcie 14.2, Emitent zobowigzany bedzie do:

14.3.1 zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacii poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na portfelach Wierzytelnodci nalezacych do Emitenta lub Podmiotow
Zaleznych w okresie 6 (szesciu) miesigcy od Dnia Emisji w wysokosci 130% wartodei
nominalnej przydzielonych Obligacji danej serii (. Zastaw™), gdzie lista wierzytelnosci
wehodzacych w skiad portfela Wierzytelnosei stanowigcych przedmiot zastawu
zostanie zabyczona do umowy Zastawu (,,Przedmiot Zastawa™) (.»Zabezpieczenie
Obligacji”); oraz

14.3.2 zlozenia, w terminie do dnia 15 marca 2021 roku na rzecz Administratora
Zabezpieczenia ofwiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w
trybie axt. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego z Przedmiotu Zastawu do
kwoty stanowigoej 150% lgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji z
Dnia Emisji, o tredci zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczenia, a takze
Emitent zapewni, 2¢ w tym términie kazdy z Podmiotéw Zaleznych bedgcy zastawes, z
tytulu Zabezpieczenia Obligacji, zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczenia
o$wiadczenia w formie aktu notariainego o poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 §
1 pkt 6 Kodeksu Postgpowania Cywilnego z Przedmiotu Zastawn do kwoty stanowigcej
150% lgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacii, o treéci zaakeeptowanej
przez Administratora Zabezpieczenia, przy czym Administrator Zabezpieczenia bedzie
uprawniony do prowadzenia egzekucji w oparciu o wyzej wymienione tytuly
egzekucyjne wylacznie z Przedmiotu Zastawu, a ponadto nie bedzie uprawniony do
dochodzenia na podstawie wyzej opisanych tytutéw egzekucyjnych kwot wyzszych niz
réwnowartosé Kwoty Amortyzowanej pomniejszonej o Lgczne Amortyzacje (Kapitat)
na date wszezgeia postgpowania egzekucyjnego, chyba ze wystapi Przypadek
Naruszenia o ktétym mowa w Punkcie 10.1.16.11 10.1.16.4.

144 W zwigzku z ustanowieniem Zabezpieczenia Obligacji zgodnie z Punktem 14.3.1, Emitent
bedzie zlecal Rzeczoznawcy wykonanie okresowej wyceny przedmiotu Zastawu od daty
wykonania pierwszej wyceny, sporzgdzanej nie rzadziej niz co 6 (sze$é) miesiecy. Warto$é
Przedmiotu Zastawu bedzie przekazywana Obligatariuszom wraz z zatgczong kopig wyceny na
zasadach opisanych w Punkcie 20 w formie Zadwiadczenia o Zgodnosci (,Wartosé
Przedmiotu Zabezpieczenia™).

145  Niezaleimie od postanowiefi Punktéw od 14.2 do 14.4 powyzej roszczenia Obligatariuszy z

tytulu Obligacji zabezpicczone bgdg Wekslami Wiasnymi w liczbie 20 (dwudziestu)
wystawionymi na rzecz Drugiego Administratora Zabezpieczei wraz z Porozumienjem
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Wekslowym oraz Oéwiadezeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji na rzecz Drugiego Administratora
Zabezpieczeti, na nastepujacych warunkach:

14.5.1 zostanie wystawionych 20 (dwadziedcia) Weksh W}asnych wraz z Porozumieniem
Wekslowym w terminie do dnia 15 marca 2021 roku;

14.5.2 Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupeienia kazdego z Weksli Wlasnych w
przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowigzania do zaplaty
jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytulu Obligacji, w szczegblnosci
zobowigzania do zaplaty odsetek od Obligacji i naleznodci z tytutu wykupu Obligacji
(z zastrzezeniem zmiany wartoéci nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacji) oraz
wszelkich uzasadnionych i racjonalnie poniesionych kosztéw i wydatkéw w Zwigzku z
dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzat pienigznych z Obligacji, t3cznie
z odsetkami ustawowymi za opéinienie w wykonanin zobowigzar z Obligacji przez
Emitenta. Porozumienie Wekslowe przewiduje miedzy innymi, ze: (i) maksymalna
kwota, na jakg mogg zostaé wypetione Weksle Wiasne gcznie nie moze przekroczyé
Kwoty Amortyzowanej pomniejszonej o Lgczne Amortyzacje na datg wypekienia
poszczegbinych Weksli Wiasnych lub w razie wystapienia Przypadku Naruszenia o
ktérym mowa w Punkcie 10.1.16.1 i 10.1.16.4 kwoty odpowiadajgcej 150% Iacznej
wartoSci nominalnej Obligacji zlotych oraz (ii) najpSiniejsza dats, w jakiej moze
nastapi¢ uzupelnienie kazdego Weksla Wiasnego jest 31 grudnia 2028 roku, Kazdy
Weksel Wiasny zawiera klauzulg ,,bez protestu” oraz ,.nie na zlecenie”, oraz opatrzony
jest pieczeciy firmy oraz po$wiadczonymi przez notariusza podpisami osdb
uprawnionych do reprezentacji Emitenta;

14.5.3 Kazdorazowo po wypeknieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowigzafi wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na zpdanie Drugiego
Administratora Zabezpieczefi, w terminie 21 dni od otrzymania takiego Zsdania,
dodatkowy weksel wiasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o tresci
zbieznej z pierwotnie wystawionym Wekslem Wiasnym wraz Porozumieniem
Wekslowym) stanowiacy zabezpieczenie Obligacji, tak aby lgczna liczba Weksli
Wiasnych byla réwna dwudziestu, przy czym Porozumienic Wekslowe bedzie
przewidywato, Ze suma kwot na wszystkich wystawionych wekslach whasnych nie
przekroczy Kwoty Amortyzowanej lub w razie wystgpienia Przypadku Naruszenia o
ktérym mowa w Punkcie 10.1.16.1 i 10.1.16.4 kwoty odpowiadajacej 150% tacznej
wartosci nominalnej Obligacii;

14.5.4 Zaspokojenie z Weksli Wiasnych wraz z Porozumieniem Wekslowym bedzie polegalo
na wypelnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wiasnych zgodnie z
Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wiasnego Emitentowi do zaplaty
oraz dalszym dochodzeniu roszczefi w przypadku braku zaplaty, w tym w drodze
postgpowania egzekucyjnego w ramech postgpowanie cywilnego;

14.5.5 Ponadto, Emitent, w dniu wystawienia Weksli Wlasnych zlozy na rzecz Drugiego
Administratora Zabezpieczer ofwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art, 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty odpowiadajacej 150% lgcznej
wartoéci nominalnej Obligacii co do obowiazku zaplaty przez Emitenta Drugiemu
Administratorowi Zabezpieczefi wszelkich kwot z tytuhy Weksli Wlasnych oraz
obowigzku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczefi w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan
pieni¢znych z kazdego Weksia Wilasnego, przy czym Administrator Zabezpieczen
bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnodci
tekiemu aktowi notarialnemu w terminie co najmniej do dnia 31 grudnia 2028 roku
oraz wielokrotnego pobierania kolejnych wypiséw aktu notarialnego.
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1S ADMINISTRATOR ZABEZPIECZENIA

15.1  Emitent ustanowi administrator6w zabezpieczenia zabezpieczajgcego Obligacje wskazanych w
Punkcie 15.23 ponizej (kazdy dalej zwany ,,Administratorem Zabezpieczenia”).

152 Podstawg dzialania Administratora Zabezpieczenia bedzie umowa o pelnienie funkcji
administratora  zabezpieczenia zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem
Zabezpieczenia  (,Umowa z Administratorem Zabezpieczen”). Administrator
Zabezpieczenia wykonywaé bedzie uregulowane w Umowie z Administratorem Zabezpieczen
obowigzki wierzyciela Zabezpieczenia Obligacji we wlasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy,

153  Administrator Zabezpieczenia bedzie zobowiazany m.in. do:

15.3.1 reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia
roszczef ze Srodk6éw pozyskanych w skutek realizacji praw z Zabezpieczefi;

15.3.2 podzialu $rodkéw uzyskanych na skutek egzekucji iprzekazania kazdemu
Obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojemia egzekucji, proporcjonalnie do
stosunku niesplaconej wicrzytelnosci poszczegélnego Obligatariusza do lacznej
wysokosci niesplaconych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy.

154 W zakresie Zastawu, Pierwszy Administrator Zabezpieczei jest uprawniony do wykonywania
w imieniv wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkéw
administratora zastawu zgodnie z art. 4 ust. 3 Ustawy o zastawie, ktére wynikaé beds z Umowy
z Administratorem Zastawu, w tym przede wszystkim Pierwszy Administrator Zabezpieczeni
bedzie uprawniony do podjecia czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosei
Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu na warunkach, ktére okreslone zostang w Umowie z
Adminisiratorem Zabezpieczet,

15.5  Zaspokojenie roszczefi Obligatariuszy w oparciu o Zastaw bgdzie moglo nastapié wedlug
wyboru Pierwszego Administratora Zabezpieczeri dokonanego zgodnie z uchwatlg
Zgromadzenia Obligatariuszy lub instrukcja otrzymang od Istotnych Obligatariuszy, poprzez:

15.5.1 wszczgeie lub przystapienie do postgpowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami
Kodeksu Postepowania Cywilnego lub

15.5.2 sprzedaz portfela Wierzytelnodci stanowigcego Przedmiot Zastawu, w calodci Iub
czesci w drodze przetargu publicznego zgodnie z art. 24 Ustawy o zastawie oraz
Rozporzadzeniem Ministra Sprawiedliwosci.

156 W przypadku w jakim zaspokojenie Wymagalnych Wierzytelnosci miatoby nastgpié zgodnie z
art. 24 Ustawy o zastawie, publiczny przetarg zostanie przeprowadzony przez komornika lub
notariusza zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci, po zlozeniu przez
Pierwszego Administratora Zabezpieczefi na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
lub instrukeji Istotrych Obligatariuszy wnioske o dokonanie sprzedazy Przedmiotu Zastawy w
tym r::}gbie, gdzie przetarg zostanie przeprowadzony przy uwzglednieniu ponizszych
warunkéw:

15.6.1 Przetarg publiczny odbedzie sie w Warszawie;
1562 Cena wywolawcza za Przedmiot Zastawu (jego caloéé lub odpowiednio czest)

stanowié bedzie co najmniej 75% wartosci okreslonej) wedlug ostatniej aktualne;
wyceny sporzgdzonej przez Rzeczozaawce.

r'/ —
28 % A~



15.7  Zaspokojenie wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Zastawéw w kazdym
przypadku moze mastapi¢ wylscznic na podstawie instrukcji egzekucyijnej podjstej na
podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub instrukeji ztozonych przez Istotnych
Obligatariuszy, po uprzednim wyczerpaniu nastepujacej procedury: (i) w. przypadku gdy
Wierzytelnodci Zabezpieczone stang sig wymagalne (w calodci lub w czgsci), Pierwszy
Administrator Zabezpieczef na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub instrukcji
Istotnych Obligatariuszy wezwie Emitenta do ich uviszczenia, dorgczajac mu wezwanie do
zaplaty (,Wezwanie do Zaplaty”), w ktorym wyzaczy co najmniej 7T-dniowy termin do
zaplaty, liczgc od dnia dorgezenia Wezwania do Zaplaty, (ii) w przypadku gdy Wierzytelnoéei
Zabezpieczone nie zostang uregulowane w terminie wskazanym w Wezwaniu do Zeplaty,
Pierwszy Administrator Zabezpieczef: na pi$mie zawiadomi Emitenta o zamierzonym podjeciu
dzialafi zmierzajagcych do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z
Zabezpieczefi oraz wskaze planowany sposéb zaspokojenia (,,Zawiadomienie™).
Zawiadomienie powinno zosta¢ dorgczone Emitentowi na co najmniej 7 (siedem) dni przed
podjeciem czynnofci zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnodci
Zabezpieczonych z Zabezpieczefi. Wskazanie sposobu zaspokojenia moze byé zmieniane w
toku realizacji zaspokojenia, po przekazaniu Emitentowi Zawiadomienia z co najmniej 3-
dniowym wyprzedzeniem. Niezaleinie od powyzszego, niezwlocznie po otrzymaniu instrukeji
Istotnych Obligatariuszy ale nie péiniej niz w kolejnym Dniu Roboczym, Pierwszy
Administrator Zabezpieczefi poinformuje o tym pozostatych Obligatariuszy. W takiej sytuacji
kazdy z Obligatariuszy bedzie miat prawo przylgezy¢ si¢ do egzekucji prowadzonej przez
Istotnych Obligatariuszy poprzez ofwiedczenie zlozone Pierwszemu Admisistratorowi
Zabezpieczef, a wszelkie uzyskane przez Pierwszego Administratora Zabezpieczefi kwoty
bede dzielone na egzekwujacych Obligatariuszy (4. Istotnych Obligatariuszy skladajacych
2gdanie wszczgcia egzekucji oraz innych Obligatariuszy ktérzy przylgczyli si¢ do egzekucji)
proporcjonalnie do wartosci nominalnej Obligacii posiadanych przez kazdego z nich.

15.8  Zgdanie wypelnienia Weksla Wiasnego i wszczgcia egzekucii na podstawie Weksla Wiasnego
moze zostaé ziozone Drugiemu Administratorowi Zabezpieczefi w nastepujacy sposéb:

15.8.1 w drodze uchwaly Zgromadzenia Qbligatariuszy zawicrajgcej 2adanie podjecia przez
Drugiego Administratora Zabezpieczefi dziatari polegajgcych na wypehieniu Weksla
Wiasnego oraz wystapienia o nadanie klauzuli wykonalnodci posiadanemu przez
Drugiego Administratora Zabezpieczefi odwiadczeniu o poddaniu sie egzekucji i
wszczecia egzekucji z majatku Emitenta, lub

15.8.2 w drodze pisemnego zgdania zlozonege przez Istotnych Obligatariuszy wzgiedem
Drugiego Administratora Zabezpieczefi, do wiadomoéci Emitenta oraz Pierwszego
Administratora Zabezpieczen, podjecia przez Drugiego Administratora Zabezpieczeri
dziatah polegajacych na wypelnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wiasnych
oraz wystgpienia o nadanie klauzuli wykonalnodci posiadanemu przez Drugiego
Administratora Zabezpieczeri oéwiadczeniu o poddaniu si¢ egzekucji, Zgdanie moze
zostaé ztozone na jednym wspélnym lub oddzielnych dokumentach. Do zgdania nalezy
zalgezy¢ kopie 2adania wezesniejszego lub natychmiastowego wykupe wraz z
zatacznikami w szczeg6lnoécei wainym imiennym éwiadectwem depozytowym oraz
potwierdzeniem dorgczenia ninigjszych dokumentéw Emitentowi. Istotni
Obligatariusze mogs z3daé wypelnienia i egzekwowania — wedlug uznania — a/ jednego
Weksla Wlasnego lgcznie albo b/ wigkszej ilosci Weksli Wlasnych, z zastrzezeniem ze
w takiej sytuaciji zgdanie wypelnienia i egzekwowania jednego Weksla Wiasnego moze
zosta¢ ztoZzone na kazde co najmniej 5% Igcznego nominatu Obligacji (z zastrzezeniem
zmiany wartoci nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacji) posiadanych przez.
takich Istotnych Obligatariuszy oraz winno zawieraé wskazanie Obligacji, w
odniesieniu do ktérych ma zostaé wypehiony i egzekwowany dany Weksel Wiasny.
Niezwlocznie, lecz nie péiniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po otrzymaniu przez
Emitenta zadania Istotnych Obligatariuszy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
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Emitent opublikuje informacje o tym fakcie w formie raportu biezacego, w celu
umozliwienia przylaczenia si¢ do egzekucji kolejnym Obligatariuszom, niezaleznie od
ilosci posiadanych przez nich Obligacji. W takiej sytuacji kazdy z Obligatariuszy
bedzie mist prawo przylaczyé sig do egzekucji prowadzonej przez Istotnych
Obligatariuszy poprzez ofwiadczenie zlozone Drugiemu Administratorowi
Zsbezpieczefi, a wszelkie uzyskane przez Drugiego Administratora Zabezpieczen
kwoty bede dzielone na egzekwujacych Obligatariuszy (tj. Istotnych Obligatariuszy
skladajgcych Zgdanie wszczecia egzekucji oraz inmych Obligatariuszy kedrzy
przytaczyli si¢ do egzekucji) proporcjonalnie do warto§ci nominalnej Obligaciji
posiadanych przez kaZdego z nich. Drugi Administrator Zabezpieczeti wypetni dany
Weksel Wiasny lub Weksle Wlasne nie wezeéniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od
daty otrzymania 2adania zlozonego przez Istotnych Obligatariuszy z uwzglednieniem
kwot nalezmych innym Obligatariuszom, ktérzy przylgczyli si¢ do egzekucji na
podstawie zdania poprzedniego i niezwlocznie poinformuje pozostatych Obligatariuszy
o fakeie otrzymania takiego 2zqdania lub przylaczenia si¢ do egzekucii, lub

15.8.3 pozioZeniu Zgdania, o ktérym mowa w pkt 15.8.2 powyzej — takze w drodze pisemnego
2adania 2loZonego przez pozostalych Obligatariuszy ~ z zastrzezeniem, iz dla
wypelnienia ktéregokolwiek z Weksli Wiasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne bedzie otrzymanie przez Drugiego Administratora Zabezpieczen 2adania od
Obligatarinsza lub grupy Obligatariuszy posiadajgcej Obligacje o wartosci nominalnej
stanowigcej co najmniej 5% lgcznej wartodci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem
zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku Amortyzacji).

159  Administrator Zabezpieczefi nie bedzie ponosit odpowiedzialnodei z tytulu #adnych dziatafi
(lub zaniechan), jesli bedzie dziatat (lub zaniecha podejmowania dziates) w braku lub w
wykonaniu instrukcji Zgromadzenia Obligatariuszy, a w przypadku Weksli Wiasnych — takze
Zzdania lub zgdan Obligatariuszy, o ktérych mowa powyzej.

15.10 Instrukcje dotyczace poszezegblnych czynnoéei fakiycznych i prawnych nie mogg byé
domniemane lub dorozumiane, w szczegSlnoéci z faktn przekazania Administratorowi
Zabezpieczefs dokumentu lub informacji. W razie wypelnienia Weksla Wiasnego lub Weksli
Wihasnych i prowadzenia z nich egzekucji na 23danie lub 2gdania Obligatariuszy, o ktérych
mowa powyZej, Administrator Zabezpieczeh bedzie dzialal wylacznie na rachumek
Obligatariuszy od ktérych otrzymal dane Zadanie.

15.11 Administrator Zabezpieczefi moze powstrzymaé si¢ od dzislania zgodnie instrukcjami
podjetymi na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub instrukcjami ZloZzonymi
przez Istotnych Obligatariuszy do czasu otrzymania od Emitenta Iub Obligatariuszy
zabezpieczenia kosztéw, do pokrycia jakichkolwiek kosztéw (w tym oplat i kosztéw
egzekucyjnych oraz uzasadnionego wynagrodzenia i kosztéw zewngtrznej obstugi prawnej;
wraz z nalesnym podatkiem VAT), zwigzanych z wykonywaniem tych instrukgji
Obligatariuszy.

15.12 W przypadku otrzymania przez Administratora Zabezpieczeti instrukgji podjetej na podstawie
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub instrukeji ztozonych przez Istotnych Obligatariuszy
sprzecziiych migdzy sobg co do zakresu lub rodzaju czynnodci jakie majg byé przez niego
podj¢te, Administrator Zabezpieczefi bedzie zobowigzany do Przyjgcia za wigZaca instrukcji
ziozonej przez lub za kiérg opowiedzieli si¢ Obligatariusze posiadajgcy facznie najwicksza
kwotowo warto$¢ nominalng Obligacji majacej byé dochodzong na bazie przekazanych mu
instrukeji.

15.13  Administrator Zabezpieczefi moze podjaé dziatania zmierzajace do zaspokojenia wymagalnych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych pod warunkiem, 2¢ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
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15.14

15.15

15.16

dorgczenia Emitentowi wezwania do zaplaty nie zostanie wplacona na rachunek bankowy
Administratora Zabezpieczefi pelna kwota wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

W przypadku, gdy kwota Srodkéw uzyskamych przez Administratora Zabezpieczeh i
rozdysponowanych zgodnie z Warunkami Emisji, przy wspolpracy z Agentem Emisji bedzie:

@ réwna kwocie niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -~ zobowigzanie
Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych Wierzytelnogci Zabezpieczonych,

(i)  wyzsza od kwoty niesplaconych Wierzytelnoéci Zabezpieczonych — zobowigzanie
Emitenta wygasa, 8 Administrator Zabezpieczeft w terminie ustawowym przekaze
nadwyzke na rachunek wskazany przez Emitenta,

(ili)  nizsza od kwoty niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie
Emitenta wygasa w czeéci réwnej wartodci uzyskanego zaspokojenia.

Obligatariusze sq zobowigzani wspélpracowaé z Administratorem Zabezpieczet w zakresie
niezbednym dla realizacji zabezpieczeni i wykonywaniu przez Administratora Zabezpieczen
jego obowigzkéw wynikajagcych z Warunkéw Emisji oraz Umowy z Administratorem
Zabezpieczen.

W przypadku zaistnienia uzesadnionego podejrzenia zaistnienia Przypadku Naruszenmia,
Zgromadzenie Obligatariuszy moze powolaé Rewidenta do Spraw Szczegblnych, z
zachowaniem nastepujacych warunkéw:

15.16.1 Na wniosek: i) Obligatariuszy posiadajgcych co najmniej 10% Skorygowanej Lgcznej
Wartodci Nominalnej Obligacii, wskazujgcy i uzasadniajacy uzasadniorie podejrzenie
zaistnienia Przypadku Naruszenia, lub ii} Emitenta, Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podijgé uchwate w sprawie zbadenia przez bieglego ewentualnosei wystgpienia
naruszenia zobowigzai Emitenta wynikajacych z Obligacji (,Rewident do Spraw
Szczegbinyeh™),

15.16.2 Rewidentem do Spraw Szczeg6inych moze byé wytgcznie podmiot posiadajacy wiedze
fachows i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okresionej w uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy, ktére zapewnia sporzqdzenie rzetelnego i obicktywnego
sprawozdania z badania, z zastrzezeniem ograniczefi wskazanych ponizej.

(a) Rewidentem do Spraw Szczegdlnych nie moze byé:
@) Emitent, Administrator Zabezpieczefi ani Obligatariusz,

(ii) podmiot, dla ktdrego Emitent/Administrator
Zabezpieczefi/Obligatariusz  jest jednostkq dominujacg (w tym
jednostka dominujgcg wyiszego szczebla) lub ktdra stanowi dla
Emitenta/Administratora  Zabezpieczefi/Obligatariusza  jednostke
dominujgcq (w tym jednostks dominujaca wyzszego szczebla) w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowodci,

(iii) podmiot prowadzacy dziatalnodé konkurencyjna w stosunku do
Emitenta,

(iv)  osoba wchodzgca w sklad organéw podmiotéw wskazanych w
Punktach (i) - (iii) powyzej,



(v)  podmiot, ktéry w okresic od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub w
okresie trzech lat przed Dniem Emisji, §wiadczy! ushugi na rzecz
Emitenta, Administratora Zabezpieczeni lub podmiotu, o ktdrym mowa
w Punktach (ii) lub (iif) powyzej,

(vi)  podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitalowej co podmiot,
ktéry Swisdezyl ustugi, o ktérych mowa w Punkcie (v) powyzej,

(b}  uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Puakcie (a) powyzej,
powinna okresla¢ w szczegbinosei:

(i) oznaczenie Rewidenta do Spraw Szczegdinych,
(i) przedmiot i zakres badania,
(iii)  rodzaje dokumentéw, ktére Emitent powinien udostepnié bieglemu,

(iv)  termin rozpoczgcia badania, nie diuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia
podjecia uchwaly.

(©» W przypadku powolania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji Rewidenta do Spraw Szczegéinych, badajecego
ewentualno$é wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Obligacji, Emitent jest zobowigzany udostepni¢é Rewidentowi do Spraw
Szczegéinych dokumenty, informacje i wyjasnienia niezbedne do ustalenia
ewentualno$ci wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajgcych z
Obligacji. Emitent nie bedzie zobowigzany do ujawniania informacji ani
dokumentéw stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa Emitenta Iub
podmiotéw powigzanych z Emitentem. Rewident do Spraw Szezegbinych
zlozy przed podjeciem badania zobowigzanie do zachowania poufnosci
informacji i dokumentéw uzyskanych w toku badania innych niz fakt i
okoliczno$ci naruszenia zobowigzat Emitenta wynikajgcych z Obligacji.

(d) W przypadku powolania przez Zgromadzenie Obligatariuszy Rewidenta do
Spraw Szczegdlnych po raz pierwszy w danym roku obrotowym, wszystkie
koszty zwigzane z badaniem wykonanym przez Rewidenta do Spraw
Szczegbinych pokrywa Emitent. W kazdym kolejnym przypadku podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o powolaniu Rewidenta do Spraw
Szezeg6lnych w tym samym roku obrotowym, w terminie 7 (siedmiu) dni przed
rozpoczeciem badania, Obligatariusze glosujacy za przyjeciem uchwaly
wniosg na rachunek bankowy wskazany przez Administratora Zabezpieczen
pelng kwote brutto, za ktérq wskazany w uchwale Rewident do Spraw
Szezegblnych przeprowadzi badanie. W przypadku ustalenia przez Rewidenta
do Spraw Szczegélnych zaistnienia naruszenia zobowigzafi Emitenta
wynikajacych z Obligacji, koszty jego dzialania zostang pokryte przez
Emitenta, a kwota wplacona przez Obligatariuszy na zabezpieczenie kosztow
zwigzanych z badaniem zostanie zwrécona w terminie 30 (trzydziestu) dni od
zakoficzenia badania. W innych przypadkach koszty zostang pokryte ze
$rodkéw wplaconych przez Obligatariuszy glosujacych za ustanowieniem
Rewidenta do Spraw Szczegélnych. Emitent pokrywa koszty powotania przez
siebie Rewidenta do Spraw Szczegélnych oraz wynikajgce z tego powolania
koszty badania.

15.17 W przypadku opéznieft w splacie przez Emitenta §wiadczen z tytulu Obligacji tub braku splaty
Administrator Zabezpieczenia dokona zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu,
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15.18 Administrator Zabezpieczenia nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za nalezyte
wykonanie przez Emitenta zobowigzah wynikajgcych z Obligacji, w tym za terminows splate
$wiadczefi pienigznych ani za mozliwod¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu calosci
wierzytelnodci wynikajacych z Obligacii.

15.19 Zaspokojenie Obligatariuszy z majgtku Emitenta innego niZz przedmiot Zabezpieczenia
Obligacji nastgpi w drodze sgdowego postgpowania egzekucyjnego.

1520 Wszelkie wyplaty $rodkéw pienieznych na rzecz uprawnionych Obligatariuszy z tytulu
prowadzonej przez Administratora Zabezpieczenia egzekucji beda dokonywane przez Dom
Maklerski lub KDPW odpowiednio, lub w przypadku braku takiej mozliwodci bezposrednio
przez Administratora Zabezpieczenia na rachunek uprawnionego Obligatariusza.

1521 Po zaspokojeniu Wierzytelnofci Wymagainych, Administrator Zabezpieczen wystawi
Emitentowi oraz podmiotom z Grupy Emitenta udzielajgcych zabezpieczenia Obligacji w
charakterze zastawcy stosowne pokwitowania.

15.22 Administrator Zabezpieczef nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong Emitentowi
lub Obligatariuszom za:

(a) waznosé lub skutecznosé Zastawdw, Weksli lub Porozumienia Wekslowego; lub
b) skutecznosé egzekucji z Zastaw6w Iub Weksli oraz og6in majatku Emitenta;
{c) zaspokojenie roszczef Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji,

15.23 Podmioty pelnigce funkcje Administratora Zabezpieczen:

15.23.1 Emitent zawart Umowg z Administratorem Zabezpieczef ze spdtka BondTrust-Polskie
Towarzystwo Powiernicze 8.A., adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisang do
Tejestru  przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejomowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod anr KRS 0000309972, NIP: 6762377700 (.Pierwszy Administrator
Zabezpleczeh™).

15.23.2 Emitent w terminic do dnia 15 marca 2021 roku zawrze druga Umowe z
Administratorem Zabezpieczefv ze spotks CVI Trust spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigkna 24/26 A, 00-549 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000663768, REGON: 366574074,
NIP: 7010666833 (,,Drugi Administrator Zabezpieczen”).

1524 Emitent nie moze dokona¢ zmiany podmiotn pelnigcego funkcje Administratora
Zabezpieczenia bez zgody Istotnych Obligatariuszy.

16 ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

16.1  Obligatariusze mogg uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach oraz Regulaminie. W przypadku jekichkolwiek
rozbieznosci pomigdzy postanowieniami Warunkéw Emisji a postanowieniami Regulaminu,
pierwszefistwo majg postanowienia Warunkéw Emisji.

162  Z zastrzeZeniem postanowied Regulaminu, uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajs
wigkszoscig gloséw okreélong w Ustawie o Obligacjach.
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16.3  Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sq podejmowane w glosowaniu tajnym, w formie
pisemnej.

164  Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz Postanowienia
Kwalifikowasie sprawach, zwigzanych z Obligacjami i Warunkami Emisji, w tym
w szczegblnokci w sprawach dotyczacych Wezedniejszego Wykupu Obligacji, zgodnie
z Warunkemi Emisgji.

16.5  Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Y.acznej
Wartosci Nominalnej Obligacji mogg 2adaé zwolania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciggu
14 (czternascie) dni Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawniony Obligatariusz™).

16.6  Uprawnieni Obligatariusze kierujg 24danie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Zadanie
Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy”):

(a) do Emitenta na adres e-mail: sekretariat@kancelariamedus.pl, oraz

()  do Agenta Emisji na adres e-mail: obligacie@trigon.pl,
(© do Pierwszego Administratora Zabezpieczefi na adres e-mail: biuro@bondtrust.pl,
(d) do Drugiego Administratora Zabezpieczefi na adres e-mail: biuro@gvitrust.pl,

w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatgeznik nr 5 do
Warunkéw Emisji zataczajgc Swiadectwo Depozytowe, a nastgpnie oryginat Zgdania Zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy przekazujgc Emitentowi.

16.7 W przypadku, o kiérym mowa w Punkcie 16.5, Emitent w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych
od otrzymania Zgdania Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, przekaze Agentowi Emisji
ofwiadczenie, w ktérym poda liczbg oraz igczng wartosé nominaing Obligacji, ktérych
posiadaczami sg podmioty z Grupy Kapitalowej (,,Ofwiadczenie Emitenta"),

168 W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 16.5, jezeli na podstawie O¢wiadczenia Emitenta
okaZe si, ze Zgdanie Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy zostalo zlozone przez 1/10
Skorygowanej Lgcznej Wartodci Nominainej Obligacji, Emitent w terminie 3 (trzech) Dni
Roboczych od dnia przekazania Agentowi Emisji O$wiadczenia Emitenta opublikuje
informacje o zlozeniu Zgdania Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy za posrednictwem
systemu ESPI lyb innego obowigzujgcego systemu przekazywania informacji zgodnie
z Regulacjami oraz na Stronie Internetowej;

169  Emitent upowaznia Agenta do udostgpniania uzasadnienia Zgdania Zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligatariuszom, ktérzy zlozs Zadanie w tym przedmiocie przedstawiajgc
Swiadectwo Depozytowe.

17 PODATKI

17.1  Wszelkie platnoéci 2 tytutu Obligacji beds dokonywane z uwzglodnieniem potrycets lub pobrad
z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznodci publicznoprawnych, jeéli wynikajg one z
powszechnie chowigzujacych przepiséw w odniesieniu do Obligacji.

172 Emitent ni¢ bedzie dokonywa¢ na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani Zadnych dodatkowych platnoci, jezeli z jakakolwiek platnogcig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
nale2nosci publicznoprawnych,
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17.3

17.4

Obligatariusz przekaze Uczestnikowi Systemu Depozytowego wszelkie informacje
i dokumenty wymagane przez cbowigzujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscia Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa
i regulacjami (w tym Regulacjami). W przypadku nieprzekazania przez Obligatariuszy takich
dokument6w i informacji obliczenia i pobrania podatku z tytul piatnoéci dokonywanych
2 Obligacji zgodnie z ogélnie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego zostang dokonane,
bez wzgledu na postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania,

Postanowienia zawarte w niniejszym Punkeie 17 beds mialy zastosowanie, o ile nie beda
sprzeczne z obowigzujacymi w danym czasie przepisami praws,

18 FUNKCJA AGENTA EMISH

18.1

18.2

18.3

18.4

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziala wylgcznie Jjako pelnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnosci przez Emitenta $wiadczefi wynikajacych z Obligacji ani za skutecznogé dochodzenia
roszezefi Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Emisji nie pelni roli banku Teprezentanta w
rozumieniu art, 80 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Emisji nie dokonuje oceny czy wystapit Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystgpienia
Przypadku Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Emitenta hub
Obligatariuszy za zgloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent Emisji, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspélpracuje lub moze wspdlpracowad
z Emitentem w zakresie réznych ushig i posiada lub moze posiadaé informacje, ktére mogg byé
istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia dwiadczen
wynikajgcych z Obligacii, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba 2¢ Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja byé przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta Emisji. Wykonywanie
przez Agenta Emisji okre$lonych czynnosci oraz pebnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom zaleinym lub
stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi Iub
wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

19 ZAWIADOMIENIA

19.1

19.2

Jezeli Warunki Emisji lub Regulacje nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienja Emitenta
kierowane do Obligatariuszy beds dokonywane poprzez publikacje na Stronie Internetowej,
chyba, 2e zostaly przekazane w formie raportu bieZacego publikowanego zgodnie z
Regulacjami oraz bezwzglednie obowiazujacymi przepisami praws.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji lub Administratora
Zabezpieczet bedy uwazane za dorgczone, jezeli zostaly wyslane listem poleconym lub pocztg
kurierskg na adres Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia. Oznaczone biuro (zwane dalej w
kazdym z ponizszych przypadkéw ,,Oznaczonym Biurem”) dla;

19.2.1 Emitenta znajduje si¢ w Krakowie, przy ulicy Doktora J6zefa Babinskiego 69, 30-393;

192.2 Agenta Emisji znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2 (bud. B), 02-566;
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19.2.3 Pierwszego Administratora Zabezpieczes znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy
Putawskiej 2 (bud. B), 02-566; oraz

19.2.4 Drugiego Administratora Zabezpieczefi znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy ul.
Pigknej 24/26a, 00-549 Warszawa, '

19.3  Wszelkie zawiadomienia (W tym ogloszenia) Administratora Zabezpieczefi kierowane do
Obligatariuszy oraz Emitenta:

193.1 zostany opublikowanie na stronie Pierwszego Administratora Zabezpieczefi tj.
www.bondtrust.pl lub Drugiego Administratora Zabezpieczesi tj. www.cvitrust.pl,
oraz

1932 zostana przekazane za podredmictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta:
sekretariat@kancelariamedius.pl.

194  Administrator Zabezpieczefi moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie adresu do doreczefi.,
Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania
zawiadomienia na stronie Administratora Zabezpieczefi. Zmiana nie stanowi zmiany
niniejszych Warunkéw Emisji.

20 OBOWIAZKI INFORMACYJNE

20.1  Emitentdo Dnia Wykupu lub Dnia Wezeéniejszego Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacji
danej serii bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w siedzibie Emitenta
nastgpujacych Skonsolidowanych Sprawozdafi Finansowych wraz z opinig bieglego (o ile jest
wymagana zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa) z badania lub przegladu
w nastepujacych terminach:

20.1.1 kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, za pierwszy
i trzeci kwartal, w terminie 60 (szedédziesigeiu) dni od daty zakoriczenia pierwszego
oraz trzeciego kwartahy; oraz

20.1.2 érédroczne podlegajace przegladowi skonsolidlowane sprawozdania finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty
zakoficzenia pélrocza;

20.1.3 roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta (wraz z opinig bieglego rewidenta), sporzqdzone zgodnie z MSSF, w terminie
6 (szedciu) miesigcy od zakoriczenia danego roku obrotowego.

202  Wraz z udostepnieniem sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Punkcie 20.1 powyzej
oraz na ich podstawie, Emitent udostepni Obligatariuszom do wgladu w siedzibie Emitenta
oraz na Stronie Internetowej o§wiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta, sporzadzone zgodnie ze wzorem wskazanym w Zataczniku nr 3 (,,Zaswiadczenie o
Zgodnoébci™).

20.3  Za réwnoznaczne z przekazaniem dokumentéw i informacji, o jakich mowa w Punkcie 20.1
i20.2 powyzej bedzie sig uznawaé ich publikacj¢ za poérednictwem systemu ESPI lub innego
obowigzujacego systemu przekazywania informacji zgodnie z Regulacjami, badz tez
przekazanie do publicznej wiadomoéci w formie raportu biezgcego lub okresowego
publikowanego zgodnie 2 wymogami Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie, Szczegdtowych
Zasad oraz innych stosownych Regulacji, w tym aktow wykonawezych do wskazanych
powyzej ustaw. Dodatkowo, sprawozdania finansowe oraz Za$wiadczenia o Zgodnoécei,
o ktérych mowa powyzej beds publikowane na Stronie Internetowe;j.
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204  Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowigzkéw informacyjnych wymaganych
przez przepisy prawa wiadciwe dla ryaku, na ktérym Obligacje sg notowane.

20.5 Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wystgpieniu
Przypadku Naruszenia za posrednictwem systemu ESPI lub innego obowigzujacego systemu
przekazywania informacji zgodnie z Regulacjami, w terminie 3 (trzech) Dni Roboezych od
dnia powzigcia informacji o zaistnieniu Przypadku Naruszenia, w formie zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zatgcznik nr 4. Dodatkowo Emitent bedzie przekazywal ww. informacje poprzez
publikacje na Stronie Internetowej.

21 OSWIADCZENIA EMITENTA
21.1  Emitent niniejszym o§wiadcza, 2e:

21.1.1 Emitent jest spétka akcyjng nalezycie utworzong i dzialajacg zgodnie 2 prawem
polskim;

21.1.2 Emitent posiada lub bedzie posiadat niezbedne uprawnienia i zgody swoich organéw
umozliwiajace mu emisje i wykonanie zobowigzan z tytulu Obligacii;

21.1.3 Zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji beda zgodne z prawem, wigZgce
i wykonalne;

21.1.4 Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji, ktére beds wyemitowane na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji, bedg mialy réwny status z innymi niezabezpieczonymi
i nieuprzywilejowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa;

21.1.5 Wszelkie informacje (z p6Zniejszymi uzupelnieniami), ktére zostaly udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sg kompletne i poprawne we
wszystkich istotnych aspektach i nie zawierajq 2admych niezgodnych z prawda
stwierdzeri i nie pomijaja stwierdzefi, ktére sy niezbedne, aby ofwiadczenia i
zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom nie
wprowadzaty w blgd; oraz

21.1.6 Emitent nie jest wpisany do rejestru dhuznikéw niewyplacalnych, o ktérym mowa w art.
55 Ustawy o KRS.

212  Powyz2sze oswiadczenia bedg zioZzone nabywcom Obligacji w Dnin Emisji danych Obligacji,
wedlug stanu na Dziefi Emisji.

22 ZMIANA WARUNKOW EMISJI

221 Z zastrzeieniem postanowienia zawartege w Punkcie 22.2, Emitent nie moze bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dokonaé zmian
Warunkéw Emisji.

222  Emitent moze samodzielnie dokonaé zmiany Warunkdw Emisii Obligacji w zakresie:
(a) sprostowania pomytki, kwestii technicznych;
(b) podmiotu pelnigcego obowigzki Administratora Zabezpieczenia;
() podmiotu upowaznionego do prowadzenia ewidencji lub depozytu papieréw

warto§ciowych.
e %
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23 POZOSTALE POSTANOWIENIA

23.1

23.2

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie 2 nim nalezy dokonywaé wykladni Warunkéw
Emisji,

Wszelkie zwigzane z emisjg Obligacji spory beds rozstrzygane wylacznie w postepowaniu
przed polskim sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta,

% £



Zalgczniki:
Zatacanik or ] -
Zalacznik nr2 -

znik nr 3 -
Zalgcznik nr 4 -
Zatacznik pr S -
znik nr 6 -
Zatacznik or 7 -

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Suplement

Zaswiadczenie o Zgodrosci

Zawiadomienie o Przypadku Naruszenia
Zgdanie Zwolania Zgromadzenia Obligatarinszy
Tabela Miesigeznych Amortyzacji

Wzér Miesigcznego Raportu Splat
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