VISTULA  BYTOM  WOLC(ZANKA DENICLER WKRUK

MMMMMM

SZTUKA KRAWIECTWA DD 1945

VRG

VISTULA RETAIL GROUP

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ VRG S.A. ZA OKRES 1 KWARTALU 2024 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF PRZYJETYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Krakéw, 20 maj 2024 roku




)

GK VRG SA

SPIS TRESCI

1. INFORMACJE OGOLNE 10
1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci 10
1.2. Struktura Grupy Kapitatowej VRG S.A 11
1.3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 12
1.4. Kontynuacja dziatalnosci 12
1.5. Kapitat akcyjny i akcjonariusze 13
2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 15
3. ZASADY RACHUNKOWOSCI 15
4. KURSY STOSOWANE DO WYCENY AKTYWOW | PASYWOW 15
5. WAZNIEJSZE SZACUNKI | OSADY 15
6. ZMIANY W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI 16
7. NOTY UZUPEENIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 17
Notal Segmenty wedtug rodzaju dziatalnosci i podziatu geograficznego 17
Nota2  Sezonowos¢icyklicznosé dziatalnosci 20
Nota3  Pozostate przychody operacyjne 20
Nota 3a Pozostate koszty operacyjne 20
Nota4  Przychody finansowe 20
Nota4a Koszty finansowe 21
Nota5 Podatek dochodowy 21
Notaé Rezerwaiaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22
Nota7  Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosci naleznosci krétkoterminowych, wartosci zapaséw i z tytutu utraty wartosci
$rodkéw trwatych 23
Nota8 Rezerwy 23
Nota 9  Naleznosci i zobowigzania warunkowe 24
Nota 10 Informacje o instrumentach finansowych 24
Nota 10a Instrumenty finansowe w podziale na klasy 24
Nota 10b Instrumenty finansowe - przychody i koszty oraz zyski i straty z tyt. utraty wartosci 25
Nota 11 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych 25
8. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE 26
8.1. Znaczace wydarzenia w | kwartale 2024 roku 26
8.2. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowe;j 27
8.3. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych 28
8.4. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane 28
8.5. Postepowania toczace sie przed sagdem lub organem administracji publicznej 29
8.6. Rozliczenia podatkowe 29
8.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi 29
8.8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejagcych poreczen lub
gwaranci jest znaczaca 30
8.9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 30
8.10. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych 30
8.11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na wyniki osiggniete przez grupe kapitatowa w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu 30
8.12. Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej VRG S.A 31
8.13. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 34
1. WYNIKI FINANSOWE ZA | KWARTAL 2024 ROKU 35
2. PLANOWANE DZIAEANIAROZWOJOWE 43
3. PROGNOZY FINANSOWE 45
4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 45
5. OSWIADCZENIA ZARZADU 46




NOTY UZUPEENIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nota 1
Nota 2
Nota 3
Nota 4
Nota 4a
Nota 5
Nota 6
Nota 7

Nota 8
Nota 9
Nota 10

Nota 10a Instrumenty finansowe w podziale na klasy
Nota 10b Instrumenty finansowe - przychody i koszty oraz zyski i straty z tyt. utraty wartosci
POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

2.1.
2.2.

2
)

GK VRG SA

Segmenty wedtug rodzaju dziatalnosci i podziatu geograficznego

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosci naleznosci kréotkoterminowych, wartosci zapaséw i z tytutu utraty wartosci
srodkow trwatych

Rezerwy
Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Informacje o instrumentach finansowych

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Pozostate informacje

53
53
53
53

54
54
55



4
GK VRG SA

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SKON-
SOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

w tys. zt. w tys. zt. w tys. EUR w tys. EUR

1 kwartat /2024 | 1kwartat/2023 | 1kwartat/2024 | 1kwartat/2023
okres okres okres okres

od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-01-2024 0d 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023 do 31-03-2024 do 31-03-2023

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, mate-

riatow 278229 267017 64 388 56 806
EBITDA 36090 35327 8352 7516
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2680 4727 620 1006
Zysk (strata) brutto 3205 4318 742 919
Zysk (strata) netto 2216 3224 513 686
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -46 166 -22 691 -10 684 -4 827
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11508 -6 952 -2 663 -1479
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -5154 -29480 -1193 -6 272
Przeptywy pieniezne netto, razem -62828 -59123 -14 540 -12578
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strat) na jedna akcje 0,01 0,01 0,00 0,00

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
Aktywa, razem 1510477 1529791 351200 351838
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 510706 532189 118744 122 399
Zobowigzania dtugoterminowe 184116 184512 42 809 42436
Zobowigzania krotkoterminowe 305772 326 382 71095 75065
Kapitat wiasny 999771 997 602 232456 229439
Kapitat zaktadowy 49122 49122 11421 11298
Liczba akgji (w szt.) 234455840 234455840 234455840 234455840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 235630831 235630831 235630831 235630831
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 4,26 4,25 0,99 0,98
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 4,24 4,23 0,99 0,97
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0,00 0.20 0,00 0,04

(w zt/EUR)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRA-
WOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

NA DZIEN 31 MARCA 2024 ROKU

stanna stan na stanna stan na

31-03-2024/ SiH12:2023/ 31-03-2023/ sii22022/

(w tys. zt) . koniec . Koniec

koniec kwartatu . koniec kwartatu .

2024 poprzedniego 2023 poprzedniego

kwartatu 2023 kwartatu 2022

Aktywa trwate 882 105 871428 870595 848 122

Wartos¢ firmy 302748 302748 302748 302748

Inne wartosci niematerialne 198 900 198792 199518 199 384

Rzeczowe aktywa trwate 77033 75522 63354 60401

Nieruchomosci inwestycyjne 874 874 874 874

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 280500 274 465 279801 262422

Naleznosci dtugoterminowe 386 349 171 151

Udziaty i akcje 27 27 27 27

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo- 21637 18651 24102 22115
wego

Aktywa obrotowe 628 372 658 363 610467 663534

Zapasy 590 658 563006 555262 553258

Naleznosci z tytutu kaucji krétkoterminowych 102 102 194 73

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. 22352 17 063 18 195 14 295
naleznosci i aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb 0 0 20 9
prawnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15260 78 135 36776 95899
Inne aktywa kroétkoterminowe 0 57 0 0

Aktywa razem 1510477 1529791 1481062 1511656
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stan na stan na stan na stan na
(wtys. z}) 31-03-2024 / 31-12-2023/ ko- 31-03-2023/ 31-12-2022 / ko-
ys. koniec kwartatu | niec poprzedniego koniec kwartatu | niec poprzedniego
2024 kwartatu 2023 2023 kwartatu 2022
Kapitat wtasny 999771 997 602 945 989 942765
Kapitat podstawowy 49 122 49 122 49122 49122
Pozostate kapitaty 14 333 14 333 14 333 14 333
Réznice kursowe z przeliczenia -48 -1 0 0
Zyski zatrzymane 936 364 934148 882534 879310
Kapitaty mniejszosciowe 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 185335 185731 226161 224 309
Zobowiazania z tytutu kaucji dtugoterminowych 2338 2438 2202 2162
Zobowiazania z tytutu leasingu 181778 182074 206 350 201 658
w tym: z tytutu uméw Ieasmgu dotyczqgcych lokali han- 179508 179723 204 634 200438
dlowych oraz powierzchni biurowych
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 16 580 19460
Rezerwy dtugoterminowe 1219 1219 1029 1029
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 325371 346458 308912 344582
Zobowiazania z tytutu kaucji krétkoterminowych 908 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 105617 102 550 109 999 102 228
w tym: z tytutu uméw Ieasmgu dotyczqgcych lokali han- 104 644 101588 109 252 101610
dlowych oraz powierzchni biurowych
Zobow.lazan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 143 548 189 797 154074 198218
zobowigzania
Zolbowmzama z tytutu podatku dochodowego od 767 6130 916 5772
0s6b prawnych
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe oraz krétkoter-
minowa cze$¢ kredytéw i pozyczek dtugotermino- 54932 27 905 28753 22786
wych
Rezerwy kroétkoterminowe 19599 20076 15170 15578
Zobowiazania i rezerwy razem 510706 532189 535073 568 891
Pasywa razem 1510477 1529791 1481062 1511656
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

(wtys. z4) 1 kwartat / 2024 okres 1 kwartat / 2023 okres
ys. od 01-01-2024 do 31-03-2024 od 01-01-2023 do 31-03-2023

Przychody ze sprzedazy 278 229 267017
Koszt wtasny sprzedazy 128 800 129710
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 149429 137 307
Koszty sprzedazy 121264 109811
Koszty ogdlnego zarzadu 24209 22 900
Pozostate przychody operacyjne 1081 875
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 60
Pozostate koszty operacyjne 2217 804
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 140 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2680 4727
Przychody finansowe 3945 2510
w tym: z tytutu uméw leasingu dotyczqcych lokali handlowych

oraz powierzchni biurowych 2996 212
Koszty finansowe 3420 2919
3 2;20 a/t');‘t’ggl] 'l;rz;’)l\;: ;‘e;;izgu dotyczqcych lokali handlowych 2141 1272
Zysk (strata) brutto 3205 4318
Podatek dochodowy 989 1094
Zysk (strata) netto roku obrotowego 2216 3224
Przypisany do podmiotu dominujacego 2216 3224
Przypisany do kapitatéw mniejszosci 0 0

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta:
- podstawowy 0,01 0,01
- rozwodniony 0,01 0,01



8
GK VRG SA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

1 kwartat / 2024 okres

1 kwartat / 2023 okres

(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023

do 31-03-2024 do 31-03-2023
Zysk netto (strata) roku obrotowego 2216 3224
Pozostate catkowite dochody, w tym: 0 0
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica -47 0
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0
Catkowity dochod 2169 3224
Przypisany do podmiotu dominujacego 2169 3224
Przypisany do kapitatéw mniejszosci 0 0

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2024 ROKU

(w tys. zt)

1 kwartat 2023 okres od 01-01-2023 do 31-03-2023

Kapitat

podstawowy

Kapitat
rezerwowy

Réznice
Kursowe
z przelicze-

Zyski
zatrzymane

Kapitat
wtasny
razem

Saldona 01.01.2023 49122 14333 0 879310 942765
glm;on;;vdlgaglltig_v;g\zsgym 1 kwartat 2023 okres od 01 0 0 0 3224 3224
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 3224 3224
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 3224 3224
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na 31.03.2023 49122 14333 0 882534 945989
Rok 2023 okres od 01-01-2023 do 31-12-2023

Saldona01.01.2023 49122 14333 0 879310 942765
Zmiany w kapitale wtasnym w 2023 roku 0 0 -1 54838 54837
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 101729 101729
Pozostate catkowite dochody 0 0 -1 0 -1
Catkowite dochody 0 0 -1 101729 101728
Dywidendy 0 0 0 -46 891 -46 891
Saldo na 31.12.2023 49122 14333 -1 934148 997 602
1 kwartat 2024 okres od 01-01-2024 do 31-03-2024

Saldona01.01.2024 49122 14333 -1 934148 997 602
Zmian i -

Ol_zozr/dl:)ag;t_acl)g}/\z/’gzszym 1 kwartat 2024 okres od 01 0 0 47 2216 2169
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 2216 2216
Pozostate catkowite dochody 0 0 -47 0 -47
Catkowite dochody 0 0 -47 2216 2169
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na 31.03.2024 49122 14333 -48 936 364 999771
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

1 kwartat / 2024 okres 1 kwartat / 2023 okres

(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023

Zysk przed opodatkowaniem 3205 4318
Amortyzacja 33410 30600
Zysk (strata) na inwestycjach 140 -60
Podatek dochodowy zaptacony -9 337 -7 969
Koszty z tytutu odsetek 2899 2405
Zmiana stanu rezerw -476 -408
Zmiana stanu zapasow -27 653 -2003
Zmiana stanu naleznosci -5330 -4 040
iZ;:La:jl;a;g\t:nu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 42685 44800
Inne korekty -339 -734
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -46 166 -22691
Otrzymane odsetki 213 676
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 188 406
Nabycie wartosci niematerialnych -470 -457
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -11439 -7577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11508 -6 952
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 26 904 6208
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 -3120
Ptatnosci zobowiazan z tytutu pozostatych uméw leasingu -250 -205
Odsetki zaptacone pozostate -646 -1099
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu finansowego -2128 -1308
Ptk oot bl sy cacyc okl
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5154 -29480
Eotelcrere il et stan rodk plerginych
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -47 0
E;L?:s?(vgfsgnv:isvr;an?it::; srodkéw pienieznych z uwzglednieniem skutkow 62875 59123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 78 135 95899
B e il yasane
Na wartosc¢ wykazana w pozycji ,Inne korekty” sktada sie: A LCERE A G SR G
(w tys. z4) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023

$rodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje -183 -86
otrzymane odsetki -213 -676
wycena transakcji forward 57 28

Razem -339 -734
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INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKRO-
CONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO ZA I KWARTAL 2024 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1.  NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

VRG Spétka Akcyjna (dalej réwniez jako ,Spétka dominujaca” lub ,Spétka” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 10,
kod: 31-462.

Spoétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna odziezy prowa-
dzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z).

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest Spétka VRG S.A. mozna uznac 10 pazdziernika
1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod na-
zwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowa
Spotke Skarbu Panstwa.

Spétka jest jedna z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy
VRG S.A. miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

ZARYS HISTORII KORPORACYJNEJ SPOLKI

Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa ,Kra-

1948 kowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”.

1991 Pr%ekszta+cgnie w jednoosobowa spdtke Skarbu Panstwa pod firma: Zaktady Przemystu Odziezowego ,Vistula”
Spotka Akcyjna.

1993 Debiut Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

2001 Rejestracja nowej nazwy spotki: Vistula Spotka Akcyjna.

Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego wizerunku marki Vi-
stula.

2005
Potaczenie ze spétka Wélczanka S.A. (zmiana nazwy spétki na Vistula & Wélczanka S.A) .

2008 Przejecie kontroli i potaczenie ze spotkag W.KRUK S.A w Poznaniu (zmiana nazwy spétki na Vistula Group S.A.).

2015 Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod marka W.KRUK do spétki zaleznej W.KRUK S.A.
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2019 Potaczenie ze spodtka zalezng BTM 2 Sp. z.0.0.

2018 Potaczenie ze spétka Bytom S.A. (zmiana nazwy spétki na VRG S.A.).

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

1.2.  STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] VRG S.A.

VG Property Sp.z 0.0.

Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2024 roku w sktad Grupy Kapitatowej VRG S.A. wchodza nastepujace podmioty gospodarcze:

- VRG S.A.- Spétka dominujaca

- W.KRUKS.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spoétka zarejestrowanaw Sadzie Rejonowym dla miasta
Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000500269.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczna markowych produktéw luksuso-
wych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkéw.

Udziat w kapitale 100,0%, 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

- WK 1840 HU Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Republika Wegierska. Spétka zarejestrowana w Sadzie Handlowym Sadu Metro-
politalnego w Budapeszcie pod numerem CG.01-09-421401/8. Spotka jest podmiotem zaleznym od W.KRUK S.A. z siedzibg
w Krakowie.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz detaliczna bizuterii oraz akcesoriéw pod marka W.KRUK na terenie Wegier.
Udziat W.KRUK S.A. w kapitale zaktadowym spétki wynosi 100% i posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

- DCG S.A. zsiedzibg w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-907. Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000285675.

Przedmiot dziatalnosci spétki stanowi handel detaliczny odzieza.
Udziat w kapitale 100,0%, 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

- VG Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Pilotéw 10; kod 31-462. Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dla miasta Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000505973.

Przedmiot dziatalnosci spotki stanowi wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi. Udziat w kapi-
tale 100,0%, 100,0% gtoséw w Zgromadzeniu Wspélnikéw.

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku obejmuje dane Jednostki dominujacej oraz spétek za-
leznych: W.KRUK S.A.,, WK 1840 HU Kft, DCG S.A.i VG Property Sp. zo.0.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VRG S.A.



12

GK VRG SA

1.3.  SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZE] JEDNOSTKI DOMINUJACE]J

ZARZAD

Na dzien 31 marca 2024 roku sktad Zarzadu VRG S.A. byt nastepujacy:

Mateusz Kolanski Marta Fryzowska Michat Zimnicki tukasz Bernacki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej nie zaszty zmiany.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 31 marca 2024 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania powyzszy sktad Zarzadu Spétki
dominujacej nie ulegt zmianie.

RADA NADZORCZA

Na dzien 31 marca 2024 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

Wactaw Szary Piotr Kaczmarek Danuta Dabrowska
Piotr Stepniak Zastepca Przewodnicza- Cztonek Rady Nadzor- Cztonkini Rady Nadzor-
Przewodniczacy cego Rady Nadzorczej czej czej
Rady Nadzorczej Blanka Borkowska Marcin Gomota Andrzej Szumariski
Cztonkini S:ecj!y Nadzor- Cztonek Fiiceijy Nadzor- Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej zaszty nastepujace
zmiany:

—  wdniu 19 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej
w trybie kooptacji przewidzianym w paragrafie 22 ust. 3 statutu Spétki powotujac do sktadu Rady Nadzorczej Spétki domi-
nujacej obecnej wspdlnej kadencji Panig Blanke Borkowska.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 31marca 2024 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania powyzszy sktad Rady Nadzor-
czej Spoétki dominujacej nie ulegt zmianie.

1.4.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VRG S.A. (dalej réwniez jako ,Grupa Kapita-
towa”, ,Grupa” lub ,Grupa VRG”) zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Ka-
pitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finan-
sowe, tj. 31 marca 2024 roku. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego $réd-
rocznego sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki i okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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1.5. KAPITAL AKCYJNY I AKCJONARIUSZE

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki VRG S.A. na dzien podpisania skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2024 roku oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji VRG S.A. w okresie od przekazania raportu rocznego za rok 2023 i skonso-
lidowanego raportu rocznego za rok 2023 (11.04.2024r.).

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, ZGODNIE Z WIEDZA SPOtKI DOMINUJACEJ, NA DZIEN PODPISA-
NIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA | KWARTAL 2024 ROKU W DNIU 20.05.2024 R.

Na dzien podpisania skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku kapitat zaktadowy VRG S.A. dzieli sie na 234.455.840 akcji
zwyktych na okaziciela, co daje tacznie 234.455.840 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy VRG S.A. (,Spotka”).

POZOSTALY FREE
FLOAT

21,84%

OTWARTY FUNDUSZ
EMERYTALNY PZU ,ZtLOTA
JESIEN” ORAZ DOBROWOLNY
FUNDUSZ EMERYTALNY PZU

19,44%

UDZIAL
W KAPITALE

I GLOSACH
VRG S.A.

JERZY MAZGAJ
13,71%

POROZUMIENIE AKCJONARIUSZY (JAN
KOLANSKI, COLIAN SP.Z 0. 0., COLIAN
DEVELOPER SP.Z O.O., IPOPEMA 21 FIZ
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, COLIAN
HOLDINGSP.Z0.0.)

31,04%

NATIONALE-NEDERLANDEN
OTWARTY FUNDUSZ
EMERYTALNY

13,97%

Na dzien 20 maja 2024 roku kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 234.455.840 akcji zwyktych na okaziciela, co daje tacznie
234.455.840 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace Akcjonariuszy, ktérzy zgodnie z wiedza Spétki posiadaja bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Liczb iad Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogolnej
Nazwa akcjonariusza Iczba postada- zaktadowym (w na WZA liczbie gtoséw na
nych akgji (w szt.) %) | wzAww) |

Porozumienie akcjonariuszy (Jan Kolanski, Colian sp.
z0.0., Colian Developer sp.z 0.0., Ipopema 21 FIZ Ak-

tywow Niepublicznych, COLIAN HOLDING sp.zo.0.) 72766027 3104 72766027 3104
1

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”

oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU 2 45589125 19,44 45589125 19,44
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emery- 32750000 1397 32750000 1397

talny 3

Jerzy Mazgaj 4 32151251 13,71 32151251 13,71
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! informacja podana na podstawie zawiadomienia otrzymanego przez Spétke na podstawie art. 69 ust. 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca
2005 . o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dotyczy
akgji posiadanych tqcznie przez porozumienie akcjonariuszy zawarte w dniu 26 wrzesnia 2023 r. w sktad ktérego wchodzq: Pan Jan Kolanski, Colian sp. z 0.0.
Z siedzibg w Opatéwku, Colian Developer Sp. z o.0. (poprzednio Colian Developer Sp. z o.0. sp.k.) z siedzibq w Kaliszu, IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzqdzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA 21 FIZAN”),
COLIAN HOLDING sp. z 0. 0. z siedzibg w Opatéwku.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dziert 25.03.2024 r. w ramach porozumienia akcjonariuszy, o ktérym mowa powyzej:

- Pan Jan Kolanski posiada 4.500.000 akcji VRG, co stanowi 1,92% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 4.500.000 gtoséw, stanowigcych 1,92% w
0g0Inej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,

- Colian sp. z 0.0. posiada 32.027.890 akcji Spétki, co stanowi 13,66% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 32.027.890 gtoséw, stanowiqgcych 13,66%
w 0gdInej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,

- Colian Developer Sp. z o.0. nie posiada akcji Spotki,

- IPOPEMA 21 FIZAN posiada 36.238.137 akcji Spétki, co stanowi 15,46% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 36.238.137 gtoséw, stanowigcych 15,46%
w 0g0Inej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

- COLIAN HOLDING sp. z o. 0. nie posiada akcji Spotki.

2 informacja podana na podstawie liczby akcji Spétki posiadanych tqcznie przez fundusze Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota Jesieri” oraz Dobrowolny
Fundusz Emerytalny PZU zarzqdzane przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28.06.2023r. Na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28.06.2023 r. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” posiadat samodzielnie 44.537.016 akcji Spotki,
co stanowito 19,00% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 44.537.016 gtoséw, stanowigcych 19,00% w 03gdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spétki. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28.06.2023 r. Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU posiadat samodzielnie 1.052.109 akcji
Spotki, co stanowito 0,45% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 1.052.109 gtoséw, stanowigcych 0,45% w 0gdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Spoétki.

3informacja podana na podstawie liczby akcji posiadanych przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
w dniu 28.06.2023r.

“4informacja podana na podstawie zawiadomienia otrzymanego przez Spétke na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-

nej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

WEDLUG WIEDZY SPOtKI W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA W DNIU 11 KWIETNIA 2024 R. POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGO TJ. RAPORTU ROCZNEGO ZA ROK 2023 | SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ROCZNEGO ZA ROK 2023 NIE
NASTAPILY ZMIANY W STRUKTURZE W£ASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI.

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI VRG S.A. | UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

- zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji posiadanych
w dniu przekazania

Liczba akcji posiadanych

w dniu podpisania

Zarzad Spotki raportu rocznego i skonsoli-
rapolr;c(u kvvtal;tza(I)r;go dowanego raportu rocznego

zal kwarta r. 722023 r.

Michat Zimnicki - Wiceprezes Zarzadu 4000 4000
tukasz Bernacki - Wiceprezes Zarzadu 100 381 100 381

- zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace

Liczba akcji posiadanych

w dniu przekazania

raportu rocznego

i skonsolidowanego raportu
rocznego za 2023r.

Liczba akcji posiadanych

Rada Nadzorcza Spotki WCIOT [

raportu kwartalnego
zal kwartat 2024 r.

Wactaw Szary - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 0 10000
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoséé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34"). Srédroczne skro-
cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym sprawoz-
daniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2023 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 11 kwietnia 2024 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje kosztu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w ztotych polskich z zaokragleniem do petnych
tysiecy (tys. zt.).

Ponadto podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowi roz-
porzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie-
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku nie dokonano w Grupie Kapitatowej zmiany przyjetych zasad rachunko-
wosci i sposobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci stosowane byty
w sposoéb ciggty w odniesieniu do okresu prezentowanego w sprawozdaniu finansowym.

Walutg sprawozdawczg skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, wszystkie kwoty
wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie podano inaczej.

4. KURSY STOSOWANE DO WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywdw zostaty przeliczone na EURO wedtug $redniego kursu z dnia 31.03.2024 roku ogtoszo-
nego przez NBP, ktory wynosit 4,3009 zt/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug
kursu 4,3211 zt/EUR, ktéry stanowi srednig arytmetyczng srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 31.01.24 - 4,3434 zt/EUR, 29.02.24 - 4,3190 zt/EUR,
31.03.24 - 4,3009 zt/EUR.

Dane poréwnywalne dla poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywéw przeliczone na EURO zostaty wedtug kursu sredniego ogtoszo-
nego przez NBP, obowigzujacego na ostatni dzien okreséw sprawozdawczych, tj.na 31.12.2023 roku, ktéry wyniést 4,3480 zt/EURO
oraz na 31.03.2023 roku, ktory wyniést 4,6755 zt/EURO. Dane poréwnywalne dla poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat
zostaty przeliczone na EURO wedtug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczna $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu poréwnawczego tj. od 01.01.2023 roku do 31.03.2023 roku, ktéry wynidst
4,7005 zt/EURO.

5. WAZNIEJSZE SZACUNKI I OSADY

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania szacunkéw, ocen oraz przyjecia za-
tozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i pasywéw oraz kosztow i przy-
choddw. Szacunki i zatozenia sa dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane
w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan tworza podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bi-
lansowych aktywow i pasywow, ktérych nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych Zrédet. Zasadnos$¢ powyzszych sza-
cunkoéw i zatozen jest weryfikowana na biezaco.
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Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod warunkiem, ze ko-
rekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli ko-
rekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw nastepnych. Informacja o szacunkach prezentowana jest w nocie nr 11.

6. ZMIANY W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI

STANDARDY | INTERPRETACJE, JAKIE ZOSTALY JUZ OPUBLIKOWANE | ZATWIERDZONE PRZEZ UE
| WESZLY W ZYCIE OD LUB PO 1 STYCZNIA 2024

Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego powstajacego wskutek transakcji sprzedazy i
leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji w czesci dotyczacej zachowanego prawa do
uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sg zmienne i nie zalezg od indeksu lub stawki.

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku.

Zmiana doprecyzowuje, ze na dzien bilansowy jednostka nie bierze pod uwage kowenantéw, ktére beda musiaty by¢ spetnione w
przysztosci, rozwazajac klasyfikacje zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych. Jednostka powinna natomiast ujawni¢ informa-
cje o tych kowenantach w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE NIE WESZtY W ZYCIE DLA OKRE-
SOW ROZPOCZYNAJACYCH SIE 1 STYCZNIA 2024 ROKU

Zmiany doprecyzowuja cechy uméw finansowania zobowigzan wobec dostawcéw (tzw. umowy faktoringu odwrotnego) oraz wpro-
wadzaja obowiazek ujawniania informacji na temat umoéw zawartych z dostawcami, w tym ich warunki, kwoty tych zobowiazan, ter-
miny ptatnosci i informacje o ryzyku ptynnosci. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku
lub pézniej. Zmiana oczekuje na zatwierdzenie.

Zmiana wyjasnia nastepujace kwestie:

- sposob w jaki jednostka powinna oceniac, czy dana waluta jest wymienialna,
- zasady ustalenia kursu wymiany waluty w przypadku braku wymienialnosci,
- ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym w przypadku braku wymienialnosci walut.

Zmiany w MSR 21 maja zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dn. 1 stycznia 2025 lub pd6z-
niej.

W dniu 9 kwietnia 2024 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata nowy standard MSSF 18 ,Pre-
zentacjai ujawnienie informacji o sprawozdaniach finansowych”. Standard ten zacznie obowigzywac dla rocznych okreséw sprawoz-
dawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku. Nowy Standard ma zastgpi¢ MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i
ma na celu zapewnienie wiekszej poréwnywalnosci danych finansowych pomiedzy jednostkami prowadzacymi podobng dziatalnosc.
Nowy standard wprowadza:
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- zdefiniowana strukture rachunku zyskéw i strat. Pozycje w rachunku zyskéw i strat zostang zaklasyfikowane do jednej z pieciu
kategorii: Wprowadzony zostaje rowniez wymaog prezentacji sum i podsum czesciowych, w tym obowigzkowe uwzglednienie pozycji
» Zysk/strata operacyjny/a”;

- wprowadza dodatkowa note przedstawiajagca miary wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo, ktdre sg czesciowymi sumami
przychoddw i kosztow, ktore jednostka wykorzystuje w publicznej komunikacji poza sprawozdaniem finansowym, ktére wykorzy-
stuje do przedstawienia uzytkownikom sprawozdania finansowego oceny Zarzadu osiagnietych wynikéw finansowych.

Nota bedzie musiata zawierac opis danej miary, wyjasnienie w jaki sposdb dana miara dodaje informacje na temat wynikéw finanso-
wych jednostki, sposéb jej kalkulacji oraz powigzanie/uzgodnienie z pozycja wskazang w sprawozdaniu finansowym na podstawie
odrebnych standardow;

- doprecyzowuje wytyczne dotyczace agregacji i dezagregacji w oparciu o wspdlne charakterystyki danych w oparciu, umozliwiajac
jednostkom podejmowanie decyzji, jakie pozycje beda ujete w podstawowym sprawozdaniu, a jakie w notach.

Standard ten spowoduje takze pewne zmiany w rachunku przeptywdéw pienieznych i sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jak réwniez
zmiany w innych standardach, ujednolicajgce wymogi dotyczace ujawnien.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standarddw, interpretacji i zmian do standardow.

7. NOTY UZUPEENIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTA1 SEGMENTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI I PODZIALU GEO-
GRAFICZNEGO

Grupa specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej i damskiej pozycjonowanej w srednim
i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkéw. Obecnie buduje sprzedaz w oparciu o marki Vistula, Bytom, Wél-
czanka, W.KRUK (za posrednictwem spétki zaleznej) oraz Deni Cler Milano (za posrednictwem spotki zaleznej).

Grupa prowadzi dwa segmenty dziatalnosci: odziezowy i jubilerski.

Na schemacie ponizej przedstawiono podziat dziatalnosci Grupy wg segmentéw dziatalnosci:

VRG

VISTULA RETAIL GROUP

i N7

ODZIEZ BIZUTERIA
Sprzedaz detaliczna i hurtowa Sprzedaz detaliczna i hurtowa
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MARKI W SEGMENCIE ODZIEZOWYM:

MARKA VISTULA:

VISTULA

life-stylowa moda meska obejmujaca takze klasyczna kolekcje krawiecka rozbudowujaca swoja pozycje w modzie damskiej

VISTULA

Vistula to marka z wieloletnia tradycja, ktéra w swoich projektach taczy ponadczasowe fasony, wzory i kroje z aktualnymi trendami modo-
wymi, nadajac klasycznym ubraniom nowoczesnego charakteru. Vistula posiada szeroka oferte garnituréow, marynarek, spodni i koszul oraz
innych akcesoriéw komplementarnych. Na polskim rynku od 1967 roku.

Szeroki asortyment marki odpowiada na potrzeby mezczyzn oferujac niewychodzace z mody elementy garderoby, z ktérych mozna z tatwo-
$cig stworzy¢ stylizacje na rézne okazje.

Marka damska wprowadzona w 2021 roku. Kolekcje dedykowane sa kobietom, ktére cenig jako$¢, komfort oraz ponadczasowy charakter
produktow. Oferta obejmuje zaréwno produkty formalne takie jak garnitury, marynarki, koszule oraz casual jak jeansy, swetry czy T-shirty.

MARKA BYTOM:

BYTOM

BYTOM to polska marka z historig rozpoczynajaca sie w 1945 roku, w ktérej tradycja spotyka sie ze wspoétczesng wizja krawiectwa i mody
meskiej. Bazujac na ponad kilkudziesiecioletnim dziedzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktorej szczegdlne miejsce zajmuja
garnitury stworzone ze szlachetnych wtoskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego dziedzictwa kulturowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane
tworczoscia wybitnych osobowosci, zapraszajac do wspoétpracy osoby majace istotny wptyw na rozwdj polskiej kultury i sztuki.

MARKA WOLCZANKA:

WOLCZANKA

WOLCZANKA

Jest marka istniejaca od 1948 roku. Woélczanka szyje koszule od pokolen. Lata doswiadczen uczynity z niej eksperta i pozwolity zdoby¢ zaufa-
nie milionéw klientéw, dzieki czemu dzis z powodzeniem poszerza oferte o kolejne asortymenty takie jak spodnie, spddnice, sukienki, kurtki,
ptaszcze, marynarki, polo, t-shirty. Oferte marki stanowia koszule meskie, a od sezonu Jesien-Zima 2014 rowniez damskie, zaréwno formalne
jak i typu casual. Jako ekspert dobrej jakosci koszul, rozszerza ten asortyment i stawia na kreowanie $wiezej, nowoczesnej marki. Wolczanka
to najnowsze trendy, piekne nadruki, kom-fortowe ubrania dla niej i dla niego - a przede wszystkim wizerunek, ukazujacy radosc zycia i moz-
liwos¢ dokonywania modowych wybordw, blisko swoich potrzeb.

MARKA DENI CLER MILANO:

DENI CLER MILANO

DENI CLER

MILANO

Deni Cler Milano od momentu zatozenia w 1971 w Mantui we Wtoszech, ubiera kobiety Swiadome wtasnej kobiecosci, wartosci i sity. W
1991 roku marka pojawita sie na polskim rynku, wprowadzajac nowa jako$¢ w modzie damskiej. Do dzi$ pozostaje synonimem elegancji, wy-
rafinowanego gustu, przy jednoczesnej zgodnosci z aktualnymi swiatowymi trendami.
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Kolekcje sygnowane znakiem Deni Cler Milano szyte sg z wtoskich tkanin. Materiaty wykorzystywane do produkcji ubran to przede wszyst-
kim wetna, kaszmir i jedwab. Asortyment marki obejmuje gtéwnie: ptaszcze, sukienki, zakiety, spodnie, spddnice, bluzki.

MARKI W SEGMENCIE JUBILERSKIM:

SEGMENT JUBILERSKI

W KRUK

W.KRUK jest najstarsza marka jubilerska w Polsce o ponad 180-letniej
tradycji. Oferta W.KRUK obejmuje bizuterie ze ztota i platyny, w tym
w szczegoblnosci bizuterie z brylantami i kamieniami szlachetnymi.
W.KRUK tworzy réwniez najwyzszej jakosci kolekcje wykonane ze
srebra oraz innych kruszcow. W.KRUK oferuje wiele autorskich linii
bizuterii o unikalnym charakterze. Wyrézniajaca stylistyka wyrobéw
W.KRUK to efekt pracy designeréw, projektéw inspirowanych przez
ambasadorki (m.in. kolekcja Freedom Martyny Wojciechowskiej) oraz
eksperckiego i innowacyjnego podejscia do jubilerstwa. Znaczaca
czes¢ prezentowanych co roku kolekgji, wykonywana jest w podpo-
znanskiej Manufakturze marki, ktora jest jedng z niewielu w Europie
wcigz stosujacych tradycyjne techniki wytworcze. W pracowniach
marki W.KRUK rekodzieto taczone jest z najnowoczesniejszymi tech-
nologiami. W 2019 roku marka W.KRUK jako pierwsza w Polsce wpro-
wadzita do oferty swojej sieci salonéw bizuterie z nowa kategoria dia-
mentdw stworzonych przez cztowieka w warunkach laboratoryjnych i
oferowanych pod nazwa wtasng New Diamond by W.KRUK. Posiadaja
one parametry identyczne jak diamenty wydobywane metodami tra-
dycyjnymi i klasyfikowane sg wedtug tych samych parametroéw, z wy-
korzystaniem tych samych standardéw eksperckiej oceny. W.KRUK
rozszerza oferte bizuterii zaréwno luksusowej jak i modowej. Asorty-
ment marki od 2016 dopetnia wybdr akcesoriéw sygnowanych
W.KRUK, takich jak torby i dodatki skorzane, jedwabne chusty, oku-
lary przeciwstoneczne oraz perfumy. Od 2017 r. W.KRUK rozwija sub-
marke Picky Pica. Jest to koncept dedykowany mtodym, zdecydowa-
nym kobietom, cenigcym modowe dodatki.

DZIALALNOSC PRODUKCYJNA:

ZEGARKI I MARKI ZEWNETRZNE

W.KRUK posiada w swojej ofercie zegarki najbardziej prestizowych
szwajcarskich marek jak Rolex, Patek Philippe (W.KRUK S.A. jest ich
wytacznym dystrybutorem w Polsce) oraz renomowanych manufaktur
i marek zegarkowych jak: Cartier, Chopard, Bulgari, Hublot, Panerai,
Jaeger Le Coutre, Franck Muller, Omega, Tudor, Tag Heuer, Longines,
Rado, Tissot, Frederique Constant, Citizen, Doxa, Certina, Seiko, Epos,
Balticus, a takze marek modowych: Swatch, Gucci, Emporio Armani,
Michael Kors, Fossil, Timex, Skagen, Armani Exchange, Tommy Hilfi-
ger, Guess, Hugo Boss, Fossil. Sprzedawane w salonach W.KRUK ze-
garki renomowanych marek zajmuja silng pozycje na polskim rynku, a
wartosc ich sprzedazy systematycznie wzrasta.

Obok wtasnych autorskich i klasycznych kolekcji bizuterii, W.KRUK
posiada réwniez w portfolio wyroby prestizowych manufaktur jubiler-
skich z catego $wiata (tzw. external brands). W.KRUK wybiera do swo-

jej oferty marki, z ktorymi taczy go dtugoletni dorobek, renoma oraz

bizuteria zaprojektowana i wykonana przez utalentowanych projek-
tantéw oraz mistrzéw ztotnictwa. Dzieki temu projekty wybitnych ju-
bileréw z catego $wiata oraz brylantowe kolekcje najstarszej polskiej
marki jubilerskiej tworza razem unikatowa selekcje najcenniejszej bi-
zuterii. W wybranych salonach W.KRUK oferuje wyroby marek takich
jak: Chopard, Pomellato, BIRKS Bijoux, Nanis, Marco Bicego, Pasquale
Bruni, Hulchi Belluni oraz Recarlo.

W ramach segmentu odziezowego VRG S.A. wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktérzy gwarantujg zapew-
nienie ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

Whtasna dziatalno$c produkcyjna w segmencie jubilerskim Grupy prowadzona jest w spotce zaleznej od Emitenta tj. W.KRUK S.A. w

manufakturze jubilerskiej w Komornikach koto Poznania.

Przychody dotyczace segmentéw geograficznych za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku oraz za okres poréwny-

walny zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach pod wzgledem lokalizacji geo-

graficznej (w tys. zt)

Polska
Strefa EURO
Strefa USD
Strefa HUF

Razem

1Q2024 1Q2023
od 01-01-2023

do 31-03-2023

od 01-01-2024
do 31-03-2024

277371 262796
420 4143

0 78

438 0
278229 267017

W zakresie segmentéw geograficznych zdecydowana wiekszos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest w Rzeczpospolitej
Polskiej. Czes¢ sprzedazy dotyczy wysytki towardw Grupy zagranice, a od listopada 2023 roku realizowana jest sprzedaz w salonach

jubilerskich W.KRUK na Wegrzech.
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Pozostate dane finansowe dotyczace segmentéw zostaty ujete w komentarzu Zarzadu.

NOTA2 SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIAEALNOSCI

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczaca sezonowoscia sprzedazy. Dla rynku
odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego jest okres Il i IV kwartatu, nato-
miast w zakresie branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesigc grudzien).

NOTA3 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Pozostate przychody operacyjne

1Q2024
od 01-01-2024

1Q2023
od 01-01-2023

(wtys. zt) do 31-03-2024 do 31-03-2023
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Inne przychody operacyjne w tym: 1081 875
7 tyt. rozwigzania odpiséw aktualizujgcych towaréw/materiatow 90 0
7 tyt. rozwigzania rezerw (odprawy oraz wieksze formaty Wélczanek) 663 0
z tyt. likwidacji uméw wycenianych zgodnie z MSSF 16 19 658
Razem 1081 935

NOTA 3A POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
1Q2024 1Q2023

Pozostate koszty operacyjne

od 01-01-2024

od 01-01-2023

(wtys.zH do 31-03-2024 do 31-03-2023
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 140 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow 5 100
Przekazanie darowizny 711 252
Koszty likwidacji sktadnikéw majatku 497 127
Inne koszty operacyjne w tym: 1004 325
koszty zwigzane z likwidacjq (wigksze formaty Wélczanek) 342 0
odprawy ekonomiczne 207 21
Razem 2357 804

NOTA 4 PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe
(w tys. zt)

1Q2024
od 01-01-2024

do 31-03-2024

1Q2023
od 01-01-2023
do 31-03-2023

Odsetki od lokat bankowych 213 671
Zysk z tytutu réznic kursowych 3712 1838
w tym: z tyt. leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 2996 912
Woycena transakcji forward 20 0
Pozostate 0 1
Razem 3945 2510
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NOTA 4A KOSZTY FINANSOWE
Koszty fi 1Q2024 1Q2023
oszty ;nansowe 0d 01-01-2024 od 01-01-2023
(wtys.zt do 31-03-2024 do 31-03-2023
Odsetki od kredytow w rachunku biezacym i kredytéw bankowych 706 899
Odsetki od faktoringu 49 184
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 67 50
Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu dot. uméw lokali handlowych
i powierzchni biurowych 2073 1272
Prowizje od kredytéw i gwarancji 349 438
Strata z tytutu réznic kursowych 73 36
w tym: z tyt. leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 68 0
Woycena transakcji forward 77 28
Pozostate 26 12
Razem 3420 2919
NOTA5 PODATEK DOCHODOWY
Dziatalnoéé kont 1Q2024 1Q2023
e onynteREne 0d 01-01-2024 0d 01-01-2023
(wtys.zH do 31-03-2024 do 31-03-2023
Podatek dochodowy: 989 1094
Podatek dochodowy biezacy 3975 3082
Odroczony podatek dochodowy (nota 6) -2986 -1988
.. 1Q2024 1Q2023
podatel dochodowy biezacy 0d 01-01-2024 0d 01-01-2023
(wtys. zH) do 31-03-2024 do 31-03-2023
Zysk (strata) brutto 3205 4318
Ilfic;inr:ica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podat- 5288 10195
- roznica pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynika-
jace z kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania wedtug przepiséw podat- 5288 9758
kowych i przychodoéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatko-
wych oraz dodatkowych przychodéw i kosztéw podatkowych
- inne réznice ( m. in. strata z lat ubiegtych) 0 -437
Dochéd 20921 16222
Strata -23004 -22099
Dochéd/Strata -2083 -5877
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 20921 16 222
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej stawki 19% 3975 3082
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 0

Podatek dochodowy biezacy 3975 3082
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Podatek dochodowy wedtug efektywnej stopy procentowe;j od 01_10?_2352 ~ 01_10(12_2852
(wtys.zt) do 31-03-2024 do 31-03-2023
Zysk (strata) brutto 3205 4318
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 609 820
Efekt podatkowego ujecia: -1012 -1938
Wykorzystania strata podatkowych z lat ubiegtych 0 83
Kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatko- 333 1157
wych

Przychodoéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 636 664
Kosztéw podatkowych nie bedacych kosztem bilansowym 64 49
Przychodéw podatkowych nie bedacych przychodem bilansowym 21 15
Aktualizacja wartosci aktywdw z tytutu podatku odroczonego (stratabr.) 4253 4191
Podatek odroczony -2986 -1988
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 0
Inne korekty podatku dochodowego 125 9
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej 989 1094
efektywna stopa podatkowa 30,86% 25,34%

NOTA6 REZERWA I AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DO-

CHODOWEGO
. bilans | bilas | RzZs | Rz |

Pozycje bilansowe LGy Lol
(w tys. z}) 31.03.2024 31.12.2023 0d01-01-2024  o0d 01-01-2023

do 31-03-2024  do 31-03-2023
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 163 321 -158 -75
Wycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 93 243 -150 -72
Whptacone zaliczki netto 8 8 0
Woycena kredytow i obligacji wg. zamortyzowanego kosztu 18 18 0
Wycena transakcji forward 0 11 -11 0
Srodki trwate w leasingu 43 40 3 0
Inne 1 1 0 -3
Odniesione na wynik finansowy 163 321 -150 -72
Odniesiony na wartosc firmy 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21800 18 972 2828 1913
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 2233 2217 16 -36
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (odprawy) 40 40 0 0
Odpisy aktualizujace 3270 3287 -17 21
Rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 1577 1763 -186 -192
Wynagrodzenia, ZUS niezaptacony 117 135 -18 -739
Woycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 7 34 -27 -2
2grggy;r;;il<lg\/\\//‘z:?aodIiczenia od przysztych dochodéw 9760 5507 4253 4108
Odpis aktualizujacy naleznosci od odbiorcéw 184 289 -105 86
Odsetki zarachowane 15 15 0 0
Rezerwa na przyszte zobowiagzania 340 784 -444 -407
Rezerwa na zwroty od odbiorcow 1471 1471 0 0

Wycena transakcji forward 0 0 0 5
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Wycena programu lojalnosciowego 1500 1500 0 0
Zobowiaz-ania Iesf\sipgowe z tyt. umoéw lokali handlowych 1286 1931 645 931
oraz powierzchni biurowych
Odniesione na wynik finansowy 21800 18 972 2828 1913
QOdniesione bezposrednio na kapitaty 0 0 0 0
Odniesione na wynik finansowy - persaldo -21637 -18 651 -2986 -1988

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI NA-
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH, WARTOSCI ZAPASOW 17
TYTULU UTRATY WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH

NOTA 7

Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwalifiko- Saldo na
(w tys. z1) 01.01.2024 Wykorzystanie wanie 31.03.2024
delsy na wartosci niematerialne 6 0 0 0 6
i prawne

Odpisy narzeczowe aktywa trwate 5481 0 0 0 5481
Odpisy na zapasy 17 297 5 90 0 17 212
Odpisy na udziaty 5 0 0 0 5
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 2918 24 69 0 2873
Odpisy aktu'allzujacy wa)rtos’c’ naleznosci 524 0 0 0 524
z tytutu udzielonych pozyczek

Razem odpisy 26231 29 159 0 26101

Przekwalifiko- Saldo na

Rozwiazanie/

Odpisy aktualizujace

Saldo na Ut .
01.01.2023 worzenie

(w tys. zt) Wykorzystanie wanie 31.12.2023
iC:ﬁI’Z\i;y;:a wartosci niematerialne 3150 0 3144 0 6
QOdpisy na rzeczowe aktywa trwate 1982 3663 164 0 5481
Odpisy na zapasy 20331 1478 4512 0 17 297
Odpisy na udziaty 0 5 0 0 5
QOdpisy aktualizujace wartosé naleznosci 791 2966 839 0 2918
o o :
Razem odpisy 26 254 8636 8659 0 26231

Rezerwa na
Rezerwa Rezerwa produkcje Zwroty od
(w tys. z1) na koszty naprzyszte | w toku (ustugi oty « Pozostate
X - . odbiorcow
pracownicze | zobowigzania podwyko-
nawcow)
Stan na dzien 1 stycznia 2023 9111 3650 564 3181 101 16 607
utworzone rezerwy w ciagu roku 5797 3790 1080 1296 22 11985
obrotowego
rozwigzanie /wykorzystanie re- -5329 -509 717 714 28 -7297
Stan na dzien 31 grudnia 2023 9579 6931 927 3763 95 21295
wykazane w zobowigzaniach krét- 8360 6931 997 3763 95 20076

koterminowych
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wykazane w zobowiazaniach dtu- 1219 0 0 0 0 1219
goterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2024 9579 6931 927 3763 95 21295
utworzone rezerwy w ciggu roku 383 0 940 0 2 1325
obrotowego
rozwiazanie /wykorzystanie re- 1367 433 0 0 2 1802
zerw
Stan na dzien 31 marca 2024 8595 6498 1867 3763 95 20818
wykazane w zobowigzaniach krét- 7376 6498 1867 3763 95 19599
koterminowych
wykazane w zobowiazaniach dtu- 1219 0 0 0 0 1219

goterminowych

Na saldo rezerw na 31.03.2024 rok sktadaja sie:

Razem 20 818 tys. zt

rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytalne
rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne
rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy
rezerwa na premie i nagrody

rezerwa na zwroty od odbiorcow

rezerwa krétkoterminowa na produkcje w toku
rezerwa na przyszte zobowigzania

rezerwa pozostata

1219 tys. zt
183 tys. zt
5118tys. zt
2075tys. zt
3763tys.zt
1867 tys. zt
6498 tys. zt
95 tys. zt.

NOTA9

NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

stan na stan na

(w tys. z1) 31-03-2024/ | 31-12-2023/ poprzedniego

koniec kwartatu 2024 kwartatu 2023

Wyst.awione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu 70729 69837
lokali sklepowych

Otwarte akredytywy 15611 20093

Weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowiazan leasingowych 564 566

Zobowiazania warunkowe razem 86 904 90496

W Grupie nie wystepuja naleznosci warunkowe.

NOTA10 INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana sposobu wyceny instrumentéw finansowych w wartosci godziwej oraz nie wysta-

pita zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych.

NOTA 10A INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

o , 31032024 |
Pozycje bilansowe wyceniane we-

dtug zamortyzowanego kosztu (w
tys. zt)

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci z tyt. kaucji i aktywa ob-
rotowe

22840

31.03. 2024

SN2 2023

Aktywa ZobOWIaza e Zobownaza Aktywa Zobowuaza-
finansowe flnansowe finansowe flnansowe finansowe flnansowe

SN2 2023 31.03. 2023 31.03.2023

17514 18 560
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|Ser:t?/ki pieniezne oraz ich ekwiwa- 15260 0 78135 0 36776 0
Zobowiazania dtugoterminowe
z tyt. kredytow, pozyczek oraz lea- 0 181778 0 182074 0 222 930
singowe
wtym:z tytufu. Ieasmgu l'okah handlo- 0 179508 0 179723 0 204 634
wych oraz powierzchni biurowych
Zobowiazania krétkoterminowe
z tyt. kredytow, pozyczek oraz 0 160 549 0 130455 0 138752
leasingowe
w tym: z tytufu.leasmgy lf)kah handlo- 0 104 644 0 101588 0 109 252
wych oraz powierzchni biurowych
Zobowiazania handlowe, pozostate 0 146794 0 192235 0 156276
oraz zobowiazania z tyt. kaugji
Razem 38100 489 121 95 649 504764 55336 517 958

Powyzsze Aktywa i Zobowigzania finansowe zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie.

NOTA 10B INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY I KOSZTY ORAZ 7Y-
SKI I STRATY Z TYT. UTRATY WARTOSCI

.. . Zyski / straty Zyski/ Rozwia- o
Pozycje bilansowe 1 kwar e b Sl Utworzo.ne ane VAL
tat /2024 okres od 01-01- 7 tvt. odse- Koszty z tyt. cenvwe.za- | tutu wyeen odpisy odois /straty
2024 do 31-03-2024 (w tys. [EERAd odsetek Y WE. WYCEY | aktualizu- PISY | 7 tyt. réznic

Y tek mortyzowa- | wg. wartosci . aktualizu-
) nego kosztu godziwej Jace j SR
Naleznosci handlowe oraz
pozostate
Srodki pieniezne oraz ich 213 0 0 o 0 336
ekwiwalenty
Transakcje Forward 0 0 0 -57 0 0 0
Zobowigzania z tyt. kredy-
téw, pozyczek oraz leasin- 0 773 0 0 0 0 0
gowe pozostate
Zobowiazania leasingowe
z tyt. uméw lokali handlo- 0 2073 0 0 0 0 2928
wych oraz powierzchni
biurowych
Zobowiazania handlowe 0 2 0 0 0 0 386
oraz pozostate
Razem 213 2872 0 -57 24 69 3639

NOTA11 INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKO-
WYCH

Wykaz wazniejszych szacunkéw i osadéw dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Nota 6 Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Nota 7 Odpis na naleznosci
Nota 7 Odpis na zapasy

Nota 8 Rezerwy na zobowigzania

Punkt 8.6 Rozliczenia podatkowe
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8. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

8.1.  ZNACZACE WYDARZENIA W I KWARTALE 2024 ROKU

Otoczenie rynkowe:

W | kwartale 2024 roku wskaznik CPI (cen towardéw i ustug konsumpcyjnych) pozostawat na poziomie jednocyfrowym, a w marcu
inflacja osiggneta poziom 2,0 proc. - ponizej celu NBP. Przez pierwsze trzy miesigce roku nastroje konsumentéw poprawiaty sie wraz
ze wzrostem BWUK (biezacego wskaznika ufnosci konsumenckiej). Jednak zgodnie z danymi Gtéwnego Urzedu Statystycznego dy-
namika sprzedazy detalicznej w marcu w kategorii tekstylia, odziez i obuwie byta najstabsza ze wszystkich kategorii débr konsump-
cyjnych. Pomimo nadal trudnej sytuacji rynkowej Grupa zaobserwowata w marcu wzrost popytu w segmencie odziezowym, ktéry
przetozyt sie bezposrednio na poprawe wynikéw sprzedazowych w markach fashion.

Odwotanie Strategii Grupy Kapitatowej na lata 2023-2025:

30 stycznia 2024 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze podjat decyzje o odwotaniu Strategii Grupy Kapitatowej na lata 2023-2025. De-
cyzja o odwotaniu Strategii zostata podjeta w na bazie biezacej analizy popytu, dziatalnosci Spétki i jej szans na realizacje zatozen
Strategii w kluczowych parametrach wzrostu. Wptyw na decyzje o odwotaniu miaty zatozenia dotyczace, w szczegdlnosci: dynamiki
planowanego wzrostu przychodéw Grupy i operacyjnych zrédet ich generowania, planéw wzrostu powierzchni sieci stacjonarnej,
struktury przychodéw Grupy w podziale na poszczegdlne kanaty dystrybucji detalicznej, wielkosci naktadéw inwestycyjnych oraz
ksztattowania sie poziomu marzy brutto i marzy operacyjnej Grupy. Wraz z decyzja o odwotaniu Strategii, Zarzad poinformowat, ze
przekierowuje obecnie swoje dziatania na wzmacnianie dziatalnosci operacyjnej Grupy w segmencie odziezowym, aby poprawic¢
efektywnos¢ kosztowa marek. Jednoczesnie Zarzad VRG S.A. bedzie dbat o utrzymanie dalszego dynamicznego rozwoju marki jubi-
lerskiej W.KRUK w kraju i za granica.

Zmiany w strukturze akcjonariatu i Radzie Nadzorczej Spotki

W dniu 1 marca 2024 r. Spétka otrzymata od IPOPEMA TFI, na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,Ustawa”), zawiadomienie, iz porozumienie akcjonariuszy Spotki zawarte w sprawie nabywania bezposrednio lub posrednio lub
obejmowania akcji Spotki, zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki i prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy, w ktérego sktad wchodza: Pan Jan Kolaniski, Colian sp. z 0.0., Colian Developer Spétka z
0.0. (poprzednio Colian Developer sp. z 0.0. sp. k.) oraz IPOPEMA 21 FIZAN, w wyniku transakcji kupna akcji Spotki na rynku regu-
lowanym przez Colian sp. z 0.0. zwiekszyto swéj dotychczasowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw w Spdtce powyzej progu 30%.

W dniu 19 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej w trybie
kooptacji przewidzianym w paragrafie 22 ust. 3 statutu Spotki powotujac do sktadu Rady Nadzorczej Spétki obecnej wspélnej ka-
dencji Paniag Blanke Borkowska.

W dniu 25 marca 2024 r. Spétka otrzymata od IPOPEMA TFI, na podstawie przepiséw Ustawy zawiadomienie, iz w dniu 21 marca
2024 r. zostat zawarty aneks do porozumienia akcjonariuszy Spétki z dnia 26 wrzesnia 2023 r. W wyniku zawarcia aneksu do poro-
zumienia dotgczyt nowy podmiot: COLIAN HOLDING sp. z 0.0. Obecnie stronami porozumienia s3: Jan Kolanski, Colian sp. z 0.0.
Colian Developer sp. z 0.0., IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych oraz Colian Holding sp. z 0.0.
Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 25 marca 2024 r. taczny udziat porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce wzrédst do 31,04%.

Rozwdj omnichannel:

W pierwszym kwartale VRG S.A. kontynuowata optymalizacje wdrozonego w 2023 roku projektu ,one basket”. Usprawnienia te
wptywaja na rozwoj omnichannel w markach: Vistula, Bytom i Wélczanka. Dzieki ,one basket” klienci VRG dokonujacy zakupow w
e-sklepach maja dostep do szerokiej oferty produktéw, ktére sg widoczne i dostepne zaréwno w sklepach internetowych, jak i w
salonach stacjonarnych. W okresie od stycznia do marca, w ramach rozwoju omnichannel, Grupa kontynuowata takze prace nad mo-
bilnymi aplikacjami sprzedazowymi marek.

Oferta handlowa - segment odziezowy:

W pierwszym kwartale 2024 roku VRG S.A. koncentrowata sie przede wszystkim na poprawie wynikéw sprzedazowych marek z
segmentu odziezowego.
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Zespot Vistula po wprowadzeniu zmian kadrowych pracowat nad rewizjg strategii produktowej i marketingowej marki, a takze te-
stowat rozwigzania kierujace wiekszy ruch do salonéw stacjonarnych. W lutym wystartowata kampania ,Vistula ICONS”, ktérej bo-
haterem jest aktor Mateusz Banasiuk. Marka taczy klasyke z nowoczesnoscia i podkresla, ze garnitur moze by¢ symbolem nowe;j,
Swiadomej meskosci. W marcu pojawita sie nowa odstona kolekgji ,Vistula Celebrations”, ktéra powstata z mysla o sezonie uroczy-
stosci rodzinnych (np. $lubow, komunii czy urodzin). Oferta produktowa przeznaczona jest dla kobiet i mezczyzn, ktérzy doceniaja
klasyczne, ponadczasowe kroje i wysokogatunkowe tkaniny.

Bytom rozpoczat rok od zaprezentowania kampanii ,Historia o przyjazni i pasji” i zapowiedziat tym samym kierunek komunikacji na
kolejne miesigce - beda wybrzmiewac hasta zwigzane z braterstwem i hobby. W marcu pojawita sie oferta inaugurujaca sezon cele-
bracji w kolekcji ,Uroczystosci”. Jest to odstona formalnych produktdw, szczegdlnie klasycznych garniturow ze szlachetnych tkanin
(jak chociazby wtoskiej wetny). W minionym kwartale zespét Bytom promowat marke takze w ramach dodatkowych inicjatyw. Jedna
z nich polegata na wsparciu konkursu Bytom x Mercedes wspétorganizowanego z Sobiestaw Zasada Automotive.

W pierwszych trzech miesigcach 2024 roku Wélczanka kontynuowata intensywny rozwoj oferty koszulowej. Marka realizowata
kampanie promujaca w szczegdlnosci biata koszule przy okazji waznych uroczystosci sezonowych, jak chociazby studniéwek. W po-
towie marca rozpoczeta sie kampania na sezon Wiosna/Lato 2024 i w ofercie marki pojawita sie kolekcja ,KOSZULA IDEALNA na
wyjatkowe okazje” podkreslajaca jakos¢ materiatdw, z ktérych uszyte sg koszule. W marcu Wélczanka dodatkowo wzmocnita swojg
komunikacje i zorganizowata pilotazowe wydarzenie ,Personalizowany haft w prezencie”. W dniu tej inicjatywy klienci butiku w war-
szawskim centrum handlowym Westfield Arkadia, mogli otrzyma¢ dodatkowo personalizowany haft do zakupionej koszuli.

Na poczatku lutego 2024 roku marka Deni Cler zaprezentowata oferte produktowa na sezon Wiosna/Lato. W ramach pokazu mody
w warszawskim Varso Place, marka wprowadzita kolekcje ,Giardino dell’'Eden”, ktérej motywem przewodnim jest rajski ogréd.
Oferta bogata jest w kolory, ale tez w neutralne i bazowe produkty, wykonane z materiatéw najwyzszej jakosci, jak jedwab czy len.
Poza rozwojem kolekcji spetniajacej oczekiwania klientek, marka kontynuuje réwniez rozwéj Akademii Deni Cler, ktéra wspiera bu-
dowanie zaangazowanej spotecznosci. Kolejne spotkanie w ramach tej inicjatywy odbyto sie 21 marca, a motywem przewodnim byt
wellbeing.

Oferta handlowa - segment jubilerski:

W pierwszym kwartale 2024 roku W.KRUK wprowadzit liczne nowosci i propozycje produktéw, zgodnie z kalendarzem sezonowym,
zaczynajac od styczniowej oferty karnawatowej. W lutym pojawita sie walentynkowa kolekcja ,,Czutos¢” z bizuterig ztota, srebrna
oraz z pertami. W kolejnym miesigcu, w ramach Dnia Kobiet, marka zaprezentowata kolekcje ,,Preludium Paradise Birds”, ktora ofe-
ruje bizuterie bogata w réznorodne kolory.

Ubrania Do Oddania:

Grupa VRG kontynuowata swoje zaangazowanie w kwestie zréownowazonego rozwoju. W pierwszym kwartale 2024 roku Wél-
czanka prowadzita akcje #Poczujradosépomagania, realizowang z marka Ubrania Do Oddania. W ramach tej dziatalnosci, w wybra-
nych salonach Wélczanki, klienci mogg oddac ubrania dowolnych marek, ktére trafiajg do butikéw cyrkularnych i firm pozyskujacych
odziez uzywana. Za kazdy kilogram zebranych rzeczy, Ubrania Do Oddania przekazuje 1 zt na wsparcie Fundacji “Zdazy¢ z Pomoc3”.
W ramach akcji marka zebrata dotychczas ok. 5,3 tony odziezy.

8.2. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

Whiosek Zarzadu VRG S.A. do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spétki za rok obro-
towy 2023 oraz wyptaty dywidendy:

W dniu 17 maja 2024 r. Zarzad VRG S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia wniosku Zarzadu VRG S.A.w Krakowie do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.

Powyzszy wniosek zawiera nastepujace propozycje:

1) propozycje przeznaczenia zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2023 w wysokosci
28.193.220,51 zt w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego;

2) propozycje wyptaty dywidendy w kwocie 0,09 zt na jedng akcje, tj. w tacznej kwocie 21.101.025,60 zt z kapitatu zapasowego (w
czesci utworzonej z zyskéw - art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Jednoczesnie w przedmiotowym wniosku Zarzad wnioskowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki o ustalenie, iz upraw-
nionymi do dywidendy bedg akcjonariusze Spétki na dzien 20 wrzesnia 2024 r. (dzien dywidendy), a wyptata dywidendy nastapi
w dniu 16 grudnia 2024 r. Dywidenda objetych zostanie 234.455.840 akcji Spotki.
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Propozycja podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2023, o ktérej mowa w pkt. 1) powyzej sta-
nowi spetnienie wymagan art. 395 § 2 pkt. 2) w zwiagzku z art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych.

Propozycja wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spétki, o ktérej mowa w pkt. 2) powyzej stanowi realizacje zatozen przyjetej przez
Zarzad w dniu 18 maja 2022 r. Polityki Dywidendowej Spétki, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 18/2022.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 17 maja 2024 r. podjeta uchwate, na podstawie ktérej dokonata pozytywnej oceny
powyzszego wniosku Zarzadu.

Powotanie Zarzadu Spétki na okres nowej wspdlnej kadenciji:

Na posiedzeniu odbytym w dniu 17 maja 2024 roku Rada Nadzorcza VRG S.A. dokonata wyboru Zarzadu Spétki na okres nowej
wspolnej kadencji rozpoczynajacej sie z chwilg zakonczenia obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2023.

Zgodnie z trescig podjetych uchwat Rady Nadzorczej, do Zarzadu Spétki na okres nowej, wspdlnej kadencji powotani zostali obecni
cztonkowie i cztonkini Zarzadu Spétki w osobach:

Pan Mateusz Kolanski na stanowisko Prezesa Zarzadu;

Pani Marta Fryzowska na stanowisko Wiceprezeski Zarzadu;

Pan tukasz Bernacki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

Pan Michat Zimnicki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Noty biograficzne oséb powotanych do Zarzadu Spétki na okres nowej, wspdlnej kadencji zawiera raport biezacy Spétki nr 14/2024.

8.3. EMISJA, WYKUP I SPEATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W | kwartale 2024 roku Spétka dominujaca nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

8.4. DYWIDENDY WYPLACONE I ZADEKLAROWANE

W Grupie Kapitatowej funkcjonuje Polityka dywidendowa przyjeta przez Zarzad spo6tki dominujacej w dniu 18 maja 2022 r. o naste-
pujacej tresci:

Polityka dywidendowa VRG S.A. z siedziba w Krakowie.

Jednym z gtéwnych celéow Zarzadu VRG S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”) jest dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami poprzez
wyptate dywidendy. Zarzad Spoétki zamierza rekomendowac akcjonariuszom wyptate dywidendy zgodnie z niniejsza polityka dywi-
dendowa.

Zarzad Spoétki zamierza corocznie rekomendowaé walnemu zgromadzeniu Spétki wyptate dywidendy w przedziale miedzy 20% a
70% wartosci skonsolidowanego zysku netto wynikajacego z zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki,
przy zatozeniu, ze wskaznik dtug netto/ EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie mniej niz 2,5.

Kazdorazowo przed przedstawieniem rekomendacji walnemu zgromadzeniu Spétki, Zarzad Spotki bedzie brat pod uwage nastepu-
jace czynniki:

- sytuacje finansowa Spotki i jej grupy kapitatowej,

- potrzeby inwestycyjne,

- sytuacje ptynnosciowa,

- perspektywy rozwoju grupy kapitatowej Spétki w danej sytuacji rynkowej i makroekonomicznej,
- plany akwizycyjne,

- kowenanty bankowe.

Whiosek Zarzadu VRG S.A. do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy
2023 oraz wyptaty dywidendy:

W dniu 17 maja 2024 r. Zarzad VRG S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia wniosku Zarzadu VRG S.A. w Krakowie do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.
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Powyzszy wniosek zawiera nastepujace propozycje:

1) propozycje przeznaczenia zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy 2023 w wysokosci
28.193.220,51 zt w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego;

2) propozycje wyptaty dywidendy w kwocie 0,09 zt na jedng akcje, tj. w tacznej kwocie 21.101.025,60 zt z kapitatu zapasowego (w
czesci utworzonej z zyskéw - art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Jednoczesnie w przedmiotowym wniosku Zarzad wnioskowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki o ustalenie, iz upraw-
nionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spétki na dzierh 20 wrzesnia 2024 r. (dzien dywidendy), a wyptata dywidendy nastgpi w
dniu 16 grudnia 2024 r. Dywidendga objetych zostanie 234.455.840 akcji Spotki.

Propozycja podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2023, o ktérej mowa w pkt. 1) powyzej
stanowi spetnienie wymagan art. 395 § 2 pkt. 2) w zwigzku z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych.

Propozycja wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spétki, o ktdrej mowa w pkt. 2) powyzej stanowi realizacje zatozen przyjetej przez
Zarzad w dniu 18 maja 2022 r. Polityki Dywidendowej Spétki, o ktdrej Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 18/2022.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 17 maja 2024 r. podjeta uchwate, na podstawie ktérej dokonata pozytywnej oceny
powyzszego wniosku Zarzadu.

8.5. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM ADMI-
NISTRACJI PUBLICZNE]

Przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie tocza sie zadne poste-
powania dotyczace zobowiagzan lub wierzytelnosci Grupy, ktérego wartos¢ miataby istotny wptyw na ocene sytuacji Grupy.

8.6. ROZLICZENIA PODATKOWE

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne
watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatko-
wania (w wiekszosci przypadkdw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku
Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobie-
gacé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR
nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiggane. W kon-
sekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywoéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze wymagac
istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
moga sie zmienic¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych

8.7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sie:

- osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej VRG S.A.
- podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu kierowniczego sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg zna-
czacy wptyw, w znaczeniu zgodnym z MSR 24.

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej.

Wartosc¢ krétkoterminowych swiadczen cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej wyptaconych w okresie od 1 stycznia 2024 do 31
marca 2024 roku wyniosta 592,5tys. PLN.

Wartosc krotkoterminowych swiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej wyptaconych w okresie od 1 stycznia 2024
do 31 marca 2024 roku wyniosta 420,6 tys. PLN.
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Dodatkowo cztonkowie Rady Nadzorczej VRG S.A. zasiadajacy w Radzie Nadzorczej KRUK S.A. pobrali kwote 72,3 tys. PLN z tego
tytutu.

Dwoéch z cztonkéw Zarzadu VRG zasiada w Zarzadzie W.KRUK S.A. i z tego tytutu pobrali kwote 243 tys. PLN.

8.8. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JED-
NOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WAR-
TOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

W | kwartale 2024 roku Spétka dominujaca nie udzielita dodatkowych poreczen spétkom zaleznym w stosunku do opisanych w ra-
porcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym za 2023 rok.

Na 31.03.2024 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez spétke dominujaca poreczen spdtkom zaleznym W.KRUK S.A.
i DCG S.A. za zobowigzania W.KRUK S.A. i DCG S.A. wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace zumoéw kredytowych wynosi:

- Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spotke w dniu 9.03.2015 roku z pozn. zm.,
przeniesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki przez W.KRUK S.A. w wy-
niku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spotki w petnie praw i obowigzkéw kredytobiorcy
wstapita W.KRUK S.A. w zwigzku z czym doszto do przejecia dtugu przez W.KRUK S.A. Po przeniesieniu praw i obowiazkéw kre-
dytobiorcy na W.KRUK S.A,, Spotka jest odpowiedzialna za sptate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprze-
kraczajacej 107.100.000 PLN, z mozliwoscia jego zwolnienia po 3 latach.

- Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 18.000.000,00 PLN zawarta przez spoétke zalezng DCG S.A. w dniu
26.06.2015 roku z pozn, zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest
poreczenie przez Spétke dominujaca do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 27.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 11
lipca 2027 roku.

8.9. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym z przeptywoéw finansowych wykazanych w okresie spra-
wozdawczym wyniosta 11 439 tys. PLN.

Brak istotnych transakcji sprzedazy.

8.10. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA
ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Nie dotyczy.

8.11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA WYNIKI OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PER-
SPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU
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Ponizej przedstawiono skrét najwazniejszych czynnikéw, ktére moga mieé wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno - finansowg
Grupy. Wymienione nizej czynniki moga miec istotny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowe;j.

Negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy w ciggu najblizszych kilku kwartatéw moga wywierac:

- Inflacja oraz wzrost cen.

- Ograniczenie konsumpgji.

- Konflikt zbrojny w Ukrainie oraz niestabilna sytuacja polityczna na Bliskim Wschodzie.
- Spadek kursu PLN w stosunku do USD, EUR,CHF.

- Sytuacja ekonomiczno - spoteczna w Polsce.

Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy w ciaggu najblizszego kwartatu mogg wywierac:

- Dalszy rozwdj oferty Grupy.

- Zwiekszenie poziomu zatowarowania w sieci.

- Poprawa efektywnosci kosztowe;j sieci sprzedazy.

- Rozwdj kanatu on-line, dziatania zorientowane na omnichannel.
- Wazrost kursu PLN w stosunku do USD, EUR,CHF.

8.12. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY
KAPITALOWE] VRG S.A.

Proces zarzadzania ryzykiem jest realizowany w oparciu o Polityke zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej VRG. Wspiera ona
realizacje strategii Grupy i ma na celu zagwarantowanie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa dziatalnosci biznesowej oraz spra-
wozdawczosci finansowej. Grupa Kapitatowa dazy do odpowiednio wczesnego rozpoznania oraz zarzadzania ryzykami zwigzanymi
z dziatalnoscia spétek Grupy. Proces i metody zarzadzania ryzykiem sa adekwatne do skali dziatalnosci Grupy oraz dostosowane do
poziomu danego ryzyka. Proces zarzadzania ryzykiem jest procesem systematycznym i podlegajagcym doskonaleniu - jest dostoso-
wywany do nowych czynnikéw i Zrédet ryzyka, a takze zmieniajacego sie otoczenia prawnego i ekonomicznego. Metody zarzadzania
ryzykiem sa okresowo weryfikowane.

Zarzad odpowiada za skuteczne zarzadzanie ryzykiem. Komitet Audytu jako staty organ kolegialny Rady Nadzorczej sprawuje staty
nadzér nad dziataniami Zarzadu w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Ponizej przedstawiono skroét najwazniejszych czynnikéw ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno - finan-
sowa Grupy. Wymienione nizej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowe;j.



Ryzyko zwiazane z sytuacja
makroekonomiczng i geo-
polityczna

Niewtasciwa strategia

Nietrafiona kolekcja i jej
nieoptymalne wdrozenie

Nieoptymalne planowanie
sprzedazy i budzetu zaku-

powego
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Zarzadzanie Ryzykiem

Ryzyka strategiczne

Ryzyko zwiazane z brakiem elastycznej reakcji na dynamicznie zmieniajaca sie, niestabilng
sytuacje makroekonomiczng i geopolityczna. Czynniki ryzyka to w szczegélnosci: staby
wzrost gospodarczy, wzrost bezrobocia, spadek konsumpcji indywidualnej, rosnaca inflacja,
kryzys energetyczny, wzrost ptacy minimalnej w Polsce, konflikt na Ukrainie, kryzys na Bli-
skim Wschodzie.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Optymalizacja kosztéw. Staty monitoring sytuacji
gospodarczej (analiza wptywu otoczenia na dziatalno$é) i na tej podstawie weryfikowanie
kierunkow i celéw rozwoju. Wycofanie sie z projektow obarczonych wysokim ryzykiem.

Istnieje ryzyko, ze zostaty niewtasciwie nakreslone cele i/lub zostat przyjety niewtasciwy
sposob realizacji nakreslonych celéw. Przyjete zatozenia Grupy okazg sie niedostosowane
do zmieniajacych sie oczekiwan klientow lub warunkéw rynkowych. Istnieje ryzyko, ze rea-
lizacja zadan opdzni sie lub niektére elementy nie beda mozliwe do realizacji lub nie dadza
zaktadanych wynikow.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Odwotanie strategii ogtoszonej na lata 2023-2025
i przyjecie nowych zatozen. Biezace i cykliczne monitorowanie przez Zarzady i Rady Nad-
zorcze spétek Grupy realizacji nowych zatozen w oparciu o wskazniki i zdefiniowane cele.
Na podstawie monitoringu, weryfikowanie kierunkéw i celéw rozwoju. Pozyskiwanie i ana-
liza danych o rynku, klientach i konkurencji. Zmiana struktury organizacyjnej i obszaréw od-
powiedzialnosci. Wycofanie sie z projektéw obarczonych wysokim ryzykiem. Optymalizacja
poziomu zatowarowania sklepéw i poziomu zapaséw. Realizacja nowych inicjatyw.

Spétka VRG dziata na bardzo konkurencyjnym, zmiennym i wymagajacym rynku odziezo-
wym. Btednie zaplanowana kolekcja, nietrafiona kolekcja lub jej nieoptymalne wdrozenie
moze miec istotny wptyw na wynik finansowy Spétki.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Monitorowanie i analiza najnowszych trendéw w
modzie. Zdefiniowanie grupy docelowej dla kazdej marki. Dywersyfikacja ID marek. Cy-
kliczna weryfikacja przyjetych strategicznych zatozen kreacyjnych. Dopasowywanie planu
asortymentowego do budzetu oraz do pikéw sprzedazowych. Analiza rankingu sprzedazy,
analiza opinii klientow i kierownikéw salonéw oraz rozwijanie na tej podstawie nowych pro-
duktéw. Piramida kolekcji - optymalne roztozenie produktéw bazowych, komercyjnych i
trendowych. Sterowanie cenami pierwszymi oraz rabatami. Zapas staty, zapewnienie do-
stepnosci produktéw basic. Stata linia ekologiczna. Analiza konkurenciji.

Ryzyko zwiagzane z procesem planowania sprzedazy oraz budzetu na zakupy. Btedy w pla-
nowaniu moga mie¢ kluczowy wptyw na wynik finansowy.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Budzet sprzedazowy (plan obrotu i marzy). Staty
monitoring i analiza wynikéw, dostosowywanie planu do wielkos$ci powierzchni handlowej.
Optymalizowanie procentu odsprzedazy nowej kolekcji. Dedykowany zespét ekspertdw.
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Ryzyka finansowe

Ryzyko walutowe

Ryzyko kredytowe

Ryzyko ptynnosci

finansowej

Grupa uzyskuje przychody zasadniczo w ztotych, natomiast ponosi istotne koszty w euro,
dolarach amerykanskich i frankach szwajcarskich, co powoduje narazenie wyniku finanso-
wego na ryzyko kursowe. W okresach ostabiania sie ztotego w stosunku do gtéwnych walut
rozliczeniowych Grupa ponosi wyzsze koszty. Jednocze$nie potencjalnie negatywna wy-
cena zobowiazan w walutach obcych wptywa na pogorszenie struktury bilansu. Istotnym
elementem ryzyka jest wycena skumulowanych zobowigzan leasingowych z tytutu wynajmu
lokali handlowych.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Tworzenie prognozy przeptywdw walutowych.
Wykorzystywanie instrumentow zabezpieczajacych (w przypadku negatywnych prognoz w
zakresie przysztych kurséw walutowych). Zabezpieczanie rezerwy na ryzyko walutowe na
poziomie budzetu. Nabywanie waluty w ramach transakcji negocjowanych (transakcje spo-
towe). Zarzadzanie ceng z uwzglednieniem zmiennych kurséw walut. Korzystanie z prognoz
dotyczacych przysztych kurséw walutowych. Stosowanie faktoringu odwrotnego w walu-
tach. Utrzymywanie aktywnych limitoéw skarbowych, w celu zawierania transakcji termino-

wych.

Spétki Grupy sa strong umow kredytowych. Umowy te zawierajg szereg warunkéw i kowe-
nanty, co do ktorych realizacji Spotki s zobowigzane. W przypadku pogorszenia sie ko-
niunktury gospodarczej, ostabienia popytu na produkty Spétki, realizacja kowenantéw moze
by¢ zagrozona, co powoduje ryzyko wypowiedzenia umoéw przez banki finansujace. Ze
wzgledu na duzg kwote finansowania moze sie okazac, iz Spotka nie bedzie mogta w krétkim
czasie pozyskac refinansowania.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Terminowa realizacja zobowiazan wobec bankoéw.
Monitoring spetniania kowenantéw (w tym monitoring wyceny zabezpieczen, np. znakdw
towarowych, zapaséw). Przekazywanie na biezagco bankom finansujacym informacji o sytu-
acji finansowej. Audyty zewnetrzne sprawozdan finansowych (roczne i pétroczne) potwier-
dzajace rzetelnos¢ danych.

Spétka posiada zobowigzania z tytutu uméw kredytowych oraz zobowigzania handlowe. Ob-
stuga powyzszych zobowiazan odbywa sie przede wszystkim przy wykorzystaniu biezacych
wptywoéw z dziatalnosci. W skrajnym przypadku gwattownego, réwnoczesnego spadku po-
pytu i wzrostu kosztéw (szczegdlnie w sytuacji gtebokiego ostabienia ztotego) lub czasowej
utraty przychodéw w wyniku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie moga pojawic sie trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowe;j.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.. Opracowywanie budzetu na dany rok. Monitoro-
wane procesu cashflow. Zarzadzanie terminami ptatnosci.
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Ryzyka operacyjne

Ryzyko cyberbezpieczen- Ryzyko cyberbezpieczenstwa to ryzyko ataku, uszkodzenia lub nieautoryzowanego dostepu
stwa do danych przedsiebiorstwa, jego sieci informatycznych, urzadzen i programoéw. Zabezpie-
czeniatechniczne nie eliminuja ryzyka. Czynnik ludzki moze by¢ stabym punktem prowadza-
cym do wystapienia ryzyka.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Proces nadawania uprawnien do systeméw oraz
procedury zarzadzania dostepem do systeméw wewnetrznych. Ciggta aktualizacja syste-
mowa zabezpieczen technicznych i antywirusowych. Szkolenia pracownikéw, budowanie
Swiadomosci, materiaty informacyjne i procedury. Zewnetrzne audyty bezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane z opdznieniem dostaw wyrobow gotowych, surowcéw i dodatkéow. Poten-
cjalne opdznienia mogg skutkowac utratg potencjatu sprzedazy i wptywac na wynik finan-
sowy.

Opéznienia dostaw

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Monitorowanie dostaw. Weryfikacja operatoréw lo-
gistycznych, wspotpraca ze sprawdzonymi dostawcami towardw i ustug transportowych. Wy-
mogi dla dostawcow towardw i ustug transportowych oraz kontrola jakosci. W razie potrzeby,
zmiana Srodka transportu lub serwisu. Ubezpieczenia.

8.13. CZYNNIKIIZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MA-
JACE ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRA-
WOZDANIE FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano pozycji o charakterze nietypowym, ktére miatyby znaczacy wptyw na aktywa, zobo-
wiazania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, a ktére nie zostatyby opisane w niniejszym raporcie.
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KOMENTARZ ZARZADU DO INFORMAC]JI FINANSOWYCH
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA ZA I KWARTAL 2024

1.  WYNIKI FINANSOWE ZA I KWARTAL 2024 ROKU

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej VRG za okres | kwartatu 2024 roku uwzgledniaja wyniki podmiotu dominuja-
cego VRG S.A. oraz wyniki podmiotéw zaleznych, w tym m. in. W.KRUK S.A. oraz DCG S.A.

Na koniec | kwartatu 2024 roku w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku powierzchnia sprzedazy sieci detalicznej Grupy
zwiekszyta sie 0 0,9%, przy czym w segmencie odziezowym powierzchnia zmniejszyta sie o 1,0 %, natomiast w segmencie jubilerskim
zwiekszyta sie 0 6,8%.

POWIERZCHNIA SPRZEDAZY SIECI DETALICZNEJ (STAN NA KONIEC OKRESU):

Powierzchnia sprzedazy sieci detalicznej 31.03.2024 31.03.2023
(stan na koniec okresu, w tys.m2) e e

Segment odziezowy 39,0 39,3
Segment jubilerski 13,4 12,6
Ogétem detal 524 51,9

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dominujaca czes$c sprzedazy realizowana jest za posrednictwem detalicznej sieci salonow
firmowych poszczegdlnych marek nalezacych do Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
posiada sie¢ sprzedazy detalicznej, liczacg 513 lokalizacji tacznie z salonami franczyzowymi marek Vistula, Wélczanka, Bytom,
Deni Cler i W.KRUK. Sposréd funkcjonujacych salonéw Grupa jest wtascicielem tylko 1 lokalizacji. Z pozostatych lokalizacji Grupa
korzysta na podstawie $rednio/dtugoterminowych umoéw najmu zawieranych na okres zasadniczo 5 lat, niewielka czes¢ umoéw za-
warta jest na czas nieokreslony. Wiekszos¢ z lokali znajduje sie w nowoczesnych wielkopowierzchniowych centrach handlowych.

Na rysunku ponizej zaprezentowano rozmieszczenie i liczbe salonéw firmowych Grupy Kapitatowej na koniec | kwartatu 2024 roku
wedtug poszczegolnych marek.
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE GRUPY

MSR17* MSR17*

(wtys. zH) 1kwartat2024 | 1kwartat2023 | 1kwartat2024 | 1kwartat2023
od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-01-2024 od 01-01-2023

do 31-03-2024 do 31-03-2023 do 31-03-2024 do 31-03-2023

Przychody ze sprzedazy 278229 267017 278 229 267017
EBITDA 36090 35327 7038 4750
EBIT 2680 4727 248 -530
Wynik netto 2216 3224 -423 -742

*Podstawowe pozycje finansowe Grupy z pokazaniem wptywu MSR 17 jako poprzednio obowiqgzujqgcego standardu

Réznica pomiedzy wynikiem operacyjnym (EBIT) pod MSR17 a wynikiem operacyjnym wedtug obowigzujacych standardéw w 2024
roku wynikata z faktu, iz koszty czynszéw pod MSR17, ujmowane w kwotach ptatnosci netto, byty wyzsze niz odpisy amortyzacyjne
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania lokali handlowych, ujmowanych liniowo przez okres obowiazujacej umowy.
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2024 roku wyniosty 278 min PLN i byty 0 11,2 min PLN (4,2%)
wyzsze od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Skonsolidowany zysk EBITDA za | kwartat 2024 roku wynidst 36,1 min PLN i byt wyzszy o0 2,2% niz w poprzednim roku. Zysk EBITDA
skalkulowany przy wytaczeniu wptywu MSSF16 wyniést 7,0 min PLN.

W | kwartale 2024 roku Grupa Kapitatowa osiagneta zysk netto na poziomie 2,2 min PLN w poréwnaniu do zysku netto na poziomie
3,2 mIn PLN w | kwartale 2023 roku. Przy wytaczeniu wptywu MSSF16 Grupa zrealizowata strate na poziomie -0,4 min PLN (I kwar-
tat 2023: -0,7 min PLN).

Whyniki finansowe Grupy w | kwartale 2024 roku byty efektem m.in. wzrostu przychodéw ze sprzedazy w stosunku do poprzednie-
go roku. Ujemne dynamiki sprzedazy segmentu odziezowego w styczniu i lutym wynikaty z ograniczonej akceptacji wprowadzonych
zmian w kolekcjach oraz niesprzyjajacego otoczenia rynkowego. W marcu Grupa odnotowata poprawe wynikéw sprzedazy w seg-
mencie odziezowym w ujeciu rok do roku.

SEGMENT ODZIEZOWY

MSR17* MSR17*

Segment Odziezowy 1kwartat 2024 | 1kwartat2023 | 1kwartat2024 | 1kwartat2023
(tys. zt) 0d01-01-2024 | 0d01-01-2023 | 0d01-01-2024 | od01-01-2023

do 31-03-2024 | do 31-03-2023 do 31-03-2024 do 31-03-2023
Przychody ze sprzedazy 122 205 125015 122205 125015
Koszt wtasny sprzedazy 54876 61497 54876 61497
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 329 63518 67 329 63518
Koszty sprzedazy 74 161 68 639 75544 71606
Koszty ogdlnego zarzadu 13914 14 169 13960 14278
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 3 0 3
Pozostate przychody operacyjne 1009 829 990 171
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych -146 0 -146 0
Pozostate koszty operacyjne 1727 563 1727 526
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -21610 -19021 -23058 -22718
Przychody / koszty finansowe 90 -185 -384 26
Zysk (strata) brutto -21520 -19206 -23442 -22691
Podatek dochodowy -3828 -3462 -4 194 -4124
Zysk (strata) roku obrotowego -17 692 -15744 -19248 -18 567

*W powyzszej tabeli zaprezentowano podstawowe pozycje finansowe segmentu odziezowego Grupy z pokazaniem wptywu MSR 17 jako poprzednio obowigzu-
jacego standardu

SPRZEDAZ

Przychody ze sprzedazy segmentu odziezowego w | kwartale 2024 roku wyniosty 122,2 min PLN i byty 0 2,8 mIn PLN (tj. 0 2,2%)
nizsze od przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie 2023 roku. Jest to efekt spadku r/r sprzedazy pozostatej i hurtowe;j,
ktéra w 2023 roku zwiazana byta gtéwnie dziatalnoscia spétki zaleznej w Ostrowcu Swietokrzyskim, ktérej upadtosé ogtoszona zo-
stata w czerwcu 2023 roku.

1 kwartat 2023
od 01-01-2023

1 kwartat 2024

Segment odziezowy 0d 01-01-2024

(min PLN) do 31-03-2024 do 31-03-2023
Przychody ze sprzedazy 1222 125,0
Sprzedaz detaliczna 120,3 117,4
Pozostata sprzedaz 1,5 58

Hurt 04 18
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Grupa zanotowata w | kwartale 2024 r. nastepujace wyniki w ponizszych kanatach detalicznych:

VISTULA | BYTOM ¢t WOLCZANKA 1 DENI CLER MILANO |
46,9 min PLN 34,6 min PLN 25,2 min PLN 13,7 min PLN

(-1,6%r/r) (1,9% r/r) (16,2%r/r) (-3,4% r/r)

Wozrost sprzedazy w kanatach detalicznych o 6,3% byt wynikiem zwiekszenia oferty obejmujacej odziez formalng oraz bardziej sta-
bilnej sytuacji makroekonomicznej (inflacja, stopy procentowe), ktéra w pierwszym kwartale poprzedniego roku wptywata nieko-
rzystnie na decyzje zakupowe klientéw.

W | kwartale 2024 roku nastgpit spadek sprzedazy detalicznej w sieci offline 0 4,3% oraz wzrost sprzedazy online 0 25,6% w porow-
naniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Spadek sprzedazy detalicznej w sieci offline jest efektem miedzy innymi spadku wejsé
klientow.

Udziat sprzedazy online w przychodach segmentu odziezowego wyniost 27,5% w | kwartale 2024 roku w poréwnaniu do 21,4%
udziatu sprzedazy online w analogicznym okresie 2023 roku.

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Zysk brutto na sprzedazy segmentu odziezowego w | kwartale 2024 roku wynidst 67,3 min PLN i byt 0 6,0% wyzszy od wygenero-
wanego w analogicznym okresie poprzedniego roku. Marza brutto wyniosta 55,1% w | kwartale 2024 roku, co oznacza wzrost o 4,3
pp. w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku.

Zmiany w marzach poszczegdlnych marek w | kwartale 2024 roku:

VISTULA ¢ BYTOM ¢t WOLCZANKA 1 DENI CLER MILANO |

55,1% 54,9 % 56,5% 60,9 %
(wzrost marzy o 3,8 pp.) (wzrost marzy o0 0,8 pp.) (wzrost marzy o 2,1 pp.) (spadek marzy 0 0,1 pp.)

Wozrost marzy to efekt mniejszego rabatowaniar/r.
KOSZTY SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy w | kwartale 2024 roku wyniosty 74,2 min PLN i byty wyzsze 0 5,5 min PLN (8,0%) w stosunku do kosztéw ponie-
sionych w analogicznym okresie 2023 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy byt spowodowany m.in. wzrostem wynagrodzen podstawo-
wych (wzrost ptacy minimalnej) oraz wzrostem kosztéw pochodnych od sprzedazy, tj. prowizji dla franczyzobiorcéw, kosztéw logi-
stycznych i kosztow marketingowych.

Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach w | kwartale 2024 roku wynidést 60,7% w stosunku do 54,9% w analogicznym okresie 2023
roku.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogdlnego zarzadu w | kwartale 2024 roku wyniosty 13,9 min PLN w poréwnaniu do 14,2 min PLN w | kwartale 2023 roku, co
oznacza spadek kosztéw o 0,3 min PLN (-1,8%). Jednocze$nie udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy pozo-
stat na poziomie z zesztego roku, tj. 11,4% w stosunku do 11,3% w analogicznym okresie 2023 roku.
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WYNIK OPERACYJNY W SEGMENCIE ODZIEZOWYM

W I kwartale 2024 roku poniesiono strate operacyjng w wysokosci 21,6 min PLN wzgledem straty 19,0 min PLN w | kwartale 2023
roku. Wyzsza rok do roku strata to efekt szybszego wzrostu kosztéw w stosunku do przychodéw, czesciowo zrekompensowanego
wzrostem marzy.

Rentownos¢ operacyjna segmentu odziezowego w | kwartale 2024 roku byta ujemna i wyniosta -17,7% (I kwartat 2023: -15,2%). W
latach ubiegtych w okresie | kwartatu w segmencie odziezowym takze wystepowata ujemna rentownosc¢ operacyjna i wynikata ona
m.in. z wyprzedazowego charakteru tej czesci roku. Pogorszenie rentownosci operacyjnej byto wynikiem nizszej sprzedazy r/r przy
wzroscie kosztow.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Saldo wyniku na dziatalnosci finansowej w segmencie odziezowym wyniosto 0,1 mIn PLN w | kwartale 2024 roku w stosunku do -0,2
min PLN w analogicznym okresie 2023 roku. Standard MSSF16 miat korzystny wptyw na saldo dziatalnosci finansowej segmentu
odziezowego w | kwartale 2024 roku, gdyz spowodowat wzrost przychoddw finansowych netto o 0,5 min PLN. Saldo réznic kurso-
wych (bez MSSF16) byto dodatnie i wyniosto 0,2 min PLN w stosunku do 0,5 min PLN w | kwartale 2023.

s t odzies 1 kwartat 2024 1 kwartat 2023
Loy o0d 01-01-2024 o0d 01-01-2023
(tys.2h) do 31-03-2024 do 31-03-2023
saldo kosztéw finansowych -555 -521
saldo réznic kursowych (bez MSSF 16) 171 547
wptyw MSSF 16 474 -211
- w tym z tytutu réznic kursowych 1708 507
- w tym z tytutu odsetek -1234 -718
Przychody / koszty finansowe 98 -185

WYNIK NETTO W SEGMENCIE ODZIEZOWYM

Grupa w ramach segmentu odziezowego wykazata w | kwartale 2024 roku strate netto na poziomie 17,7 min PLN w stosunku do
straty netto 15,7 min PLN w analogicznym okresie 2023 roku.

SEGMENT JUBILERSKI

MSR17* | MSR17*

Segment Jubilerski 1kwartat 2024 | 1kwartat2023 | 1kwartat2024 | 1kwartat2023
(tys.zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023 do 31-03-2024 do 31-03-2023

Przychody ze sprzedazy 156 024 142 002 156 024 142 002
Koszt wtasny sprzedazy 73924 68213 73924 68213
Zysk brutto ze sprzedazy 82100 73789 82100 73789
Koszty sprzedazy 47103 41172 47 978 42577
Koszty ogdlnego zarzadu 10295 8731 10404 8886
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 57 6 57
Pozostate przychody operacyjne 72 46 72 46
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 490 241 490 241
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 24290 23748 23 306 22188
Przychody/koszty finansowe 435 -224 54 -74
Zysk (strata) brutto 24725 23524 23 360 22114
Podatek dochodowy 4817 4556 4535 4288

Zysk (strata) roku obrotowego 19 908 18 968 18 825 17826




40
GK VRG SA

Przychody w | kwartale 2024 roku w segmencie jubilerskim wyniosty 156,0 min PLN i byty wyzsze od wynikéw segmentu zanotowa-
nych w analogicznym okresie 2023 roku o 14,0 min PLN (9,9%). Wzrost sprzedazy byt efektem utrzymania pozytywnego trendu
sprzedazy zegarkow luksusowych oraz bizuterii ztotej i srebrnej (wieksza dynamika wzrostu sprzedazy bizuterii niz zegarkow).

Pomimo utrzymania trendu wzrostowego dostrzegamy, iz koniunktura rynkowa jest nieco stabsza niz w poprzednim okresie, co w
szczegolnosci dotyczy popytu na zegarki renomowanych marek szwajcarskich.

Zysk brutto ze sprzedazy segmentu jubilerskiego w | kwartale 2024 roku wyniést 82,1 min PLN i byt o 11,3% wyzszy od wygenero-
wanego w analogicznym okresie poprzedniego roku, co byto konsekwencja wzrostu sprzedazy. Ponadto w | kwartale 2024 roku na-
stapit wzrost marzy brutto o 0,6 pp. do poziomu 52,6% w stosunku do 52,0% w analogicznym okresie 2023 roku.

Koszty sprzedazy w | kwartale 2024 roku wyniosty 47,1 min PLN w stosunku do 41,2 mIin PLN w roku poprzednim, co oznaczawzrost
kosztow sprzedazy o 5,9 min PLN (14,4%). Wzrost kosztéw sprzedazy byt spowodowany m.in. wzrostem wynagrodzen podstawo-
wych oraz wzrostem kosztéw pochodnych od sprzedazy, tj. prowizji dla franczyzobiorcéw i premii dla pracownikéw.

W segmencie jubilerskim nastgpito zwiekszenie udziatu kosztéw sprzedazy w sprzedazy ogétem do poziomu 30,2% w | kwartale
2024 roku z poziomu 29,0% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | kwartale 2024 roku koszty ogdlnego zarzadu byty wyzsze o 1,6 min PLN (17,9%) w stosunku do analogicznego okresu poprzed-
niego roku. Udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w sprzedazy wynidst 6,6% i byt wyzszy o0 0,5 pp. w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Grupa w ramach segmentu jubilerskiego odnotowata w | kwartale 2024 roku zysk operacyjny na poziomie 24,3 min PLN, co oznacza
wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o 0,5 mln PLN (2,3%) w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Nieznaczny
wzrost wyniku operacyjnego byt konsekwencja wyzszego wzrostu kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu w stosunku do wzrostu
przychoddw ze sprzedazy, co zostato czesciowo zamortyzowane poprzez wzrost marzy procentowe;j.

Rentownos¢ operacyjna w | kwartale 2024 roku wyniosta 15,6% i byta nizsza o 1,2 pp. w poréwnaniu do analogicznego okresu po-
przedniego roku. Spadek rentownosci byt konsekwencja wzrostu udziatu kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu w stosunku do
sprzedazy.

Saldo wyniku na dziatalnosci finansowej w segmencie jubilerskim wyniosto 0,4 min PLN w | kwartale 2024 roku, czyli byto 0 0,7 min
PLN korzystniejsze r/r.

Standard MSSF16 miat korzystny wptyw na saldo dziatalnosci segmentu jubilerskiego w 2024 roku, gdyz spowodowat wzrost przy-
choddéw finansowych netto 0 0,4 min PLN.

s Jubilerski 1 kwartat 2024 1 kwartat 2023

cement Jubliersid 0d 01-01-2024 0d 01-01-2023
(tys.zH) do 31-03-2024 do 31-03-2023
saldo kosztéw finansowych -484 -454
saldo réznic kursowych (bez MSSF 16) 539 379
wptyw MSSF 16 380 -150
- w tym z tytutu réznic kursowych 1220 405
- w tym z tytutu odsetek -840 -554

Przychody / koszty finansowe 435 -224
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Zysk netto segmentu jubilerskiego w | kwartale 2024 roku wyniést 19,92 min PLN w stosunku do 19,0 min PLN w analogicznym okre-
sie roku poprzedniego, co oznacza wzrost zysku o 5,0 % r/r. Wzrost zysku netto w | kwartale 2024 roku byt rezultatem dalszego
wzrostu sprzedazy (pozytywne trendy sprzedazowe), poprawy procentowej marzy brutto, a w konsekwencji wzrostu zysku brutto
ze sprzedazy, przy jednoczesnie nizszych r/r kosztach finansowych.

BILANS GRUPY 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2023 31.03.2023
Wartosé (tys. zt) udziat (%) | Wartos¢ (tys. zt) udziat (%)
Aktywa trwate, w tym: 882105 58,4% 870595 58,8%
Wartosci niematerialne 501648 33,2% 502266 33,9%
Rzeczowe aktywa trwate 77033 5,1% 63354 4,3%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 280500 18,6% 279801 18,9%
Aktywa obrotowe, w tym: 628372 41,6% 610467 41,2%
Zapasy 590658 39,1% 555262 37,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22352 1,5% 18 195 1,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15260 1,0% 36776 2,5%
Aktywa razem 1510477 1481062
‘I:Iip;li:ii wtasny przypisany do jednostki dominujacej 999771 66.2% 945 989 63.9%
Kapitat podstawowy 49122 3,3% 49122 3,3%
Whynik finansowy roku biezacego 2216 0,1% 3224 0,2%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 185335 12,3% 226161 15,3%
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0,0% 16 580 1,1%
Zobowigzania z tytutu leasingu 181778 12,0% 206 350 13,9%
bz :c))/vrcyzc ’t))l/'tufu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni 179508 11,9% 204634 13,8%
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe, w tym: 325371 21,5% 308912 20,9%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 143548 9,5% 154074 10,4%
Kreldlyty i poilycz.ki k.rétkoterminowe (?raz krotkoterminowa 54932 3.6% 28753 1,.9%
czesc kredytow i pozyczek dtugoterminowych
Zobowigzania z tytutu leasingu 105617 7,0% 109 999 7.4%
bz :c))/‘:vnyzc ’t))l/'tufu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni 104 644 6.9% 109252 7.4%
Pasywa razem 1510477 1481062
AKTYWA

Wartos¢ aktywoéw na dzien 31 marca 2024 r. wzrosta o 2% w stosunku do poziomu na dzier 31 marca 2023 r.

Wozrost rzeczowych aktywow trwatych zwiazany jest inwestycjami poczynionymi na otwarcia nowych salonéw oraz ich wyposaze-
niem.

Nieznaczny wzrost aktywa z tytutu prawa do uzytkowania jest wynikiem netto naliczenia amortyzacji za 1 kwartat 2024 oraz prze-
dtuzenia, badz negocjacji uméw najmu.
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Wartosc zapaséw na dzient 31 marca 2024 r. wyniosta 590,7 min PLN, co oznacza wzrost w stosunku do 31 marca 2023 r. 0 6,4%. W
segmencie odziezowym wartos$¢ zapasow spadta o 9,1% r/r ze wzgledu na optymalizacje zaméwien i dalsze uptynnianie kolekcji z
wczesniejszych kwartatow, zas w segmencie jubilerskim wzrosta o 16,4% r/r, ze wzgledu na oczekiwany wzrost powierzchni sieci i
sprzedazy w kolejnych kwartatach.

Zapasy Grupy w przeliczeniu na m2 wyniosty 11276 PLN, co oznacza wzrost 0 5,4% r/r:

ZAPASY /[ztm2] o) 1023 e

VRG 11276 10 697 5,4%

Segment odziezowy 5107 5563 -8,2%

Segment jubilerski 29165 26757 9,0%
PASYWA

W | kwartale 2024 r. zmiany w kapitale wynikaja z odnotowanego zysku w raportowanym okresie.

Na dzient 31 marca 2024 Grupa nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytéw dtugoterminowych, poniewaz termin zapadalnosci kre-
dytéw dtugoterminowych przypada na 31 grudnia 2024 r. Zobowigzania leasingowe z tytutu leasingu lokali handlowych oraz po-
wierzchni biurowych wynosza tacznie 284,2 min PLN, z czego 179,5 min PLN stanowi cze$¢ dtugoterminowa, a 104,6 min PLN czes¢
krotkoterminowa.

Ponizsza tabela przedstawia ksztattowanie sie zobowigzan finansowych na dzien 31 marca 2024 roku i 31 marca 2023 roku oraz
dtugu netto. Ponadto zaprezentowano dane dotyczace dtugu netto réwniez bez wptywu MSSF 16, ktéry istotnie zmienia jego war-
tosc.

Wielkos¢ dtugu netto zmniejszyta sie w stosunku do zesztego roku w wyniku zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy oraz zmniejsza-
nia zadtuzenia z tytutu kredytéw dtugoterminowych.

Dtug netto 31.03.2024 31.03.2023

Zadtuzenie dtugoterminowe 181778 222930
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 16 580
Zobowigzania z tytutu leasingu 181778 206 350
- w tym z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 179508 204 634
Zadtuzenie krétkoterminowe 161675 153107
Kredyty i pozyczki 35346 15134
Krotkoterminowa czesc kredytow dtugoterminowych 19586 13619
Zobowigzania z tytutu faktoringu 7 930 14 355
Zobowiazania z tytutu leasingu 105 617 109 999
- w tym z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 104 644 109 252
Srodki pieniezne 15260 36776
Dtug netto 334997 339261
EBITDA (4-kwartaty) 240124 253113

Dtug netto/EBITDA 14 1,3
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Dtug netto MSR 17* 31.03.2024 31.03.2023

Zadtuzenie dtugoterminowe 2270 18 296
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 16 580
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2270 1716
Zadtuzenie krétkoterminowe 63835 43855
Kredyty i pozyczki 35346 15134
Krétkoterminowa czesé kredytéw dtugoterminowych 19586 13619
Zobowiazania z tytutu faktoringu 7930 14 355
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 973 747
Srodki pieniezne 15260 36776
Dtug netto 50845 25375
EBITDA (4-kwartaty) 121923 141548
Dtug netto/EBITDA 0,4 0,2

*W powyzszej tabeli zaprezentowano kalkulacje dtugu netto z pokazaniem wptywu MSR 17 jako poprzednio obowiqzujgcego standardu

Na ponizszym schemacie zaprezentowano strukture bilansu z uwzglednieniem najwazniejszych elementéw sktadowych aktywow i
pasywoéw.

Analiza bilansu na koniec 1Q 2024

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe 325 371
Aktywa obrotowe

628 372

Zobowiazaniairezerwy
dtugoterminowe 185 335

Kapitat wtasny
999771

Aktywa trwate
882 105

Aktywa Pasywa

2. PLANOWANE DZIALANIA ROZWOJOWE

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Spétke w raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym za rok 2023, w 2024
roku perspektywy rozwojowe Grupy VRG beda w znacznym stopniu determinowane przez zmieniajace sie otoczenie makroekono-
miczne.

W 2024 roku Grupa VRG zamierza dotozy¢ wszelkich staran, aby poprawi¢ poziom sprzedazy marek modowych. Dalszy rozwdj
Grupy bedzie budowany przez koncentracje na doskonaleniu dziatalnosci operacyjnej, realizacji zmian w markach segmentu odzie-
zowego nakierowanych na wzrost efektywnosci i zwiekszanie atrakcyjnosci oferty dla konsumentéw (z naciskiem na wiodacg marke
Vistula) oraz poszukiwanie mozliwosci synergii sprzedazowych w ramach portfolio marek Grupy VRG (intensyfikacja dziatarn w ob-
szarze cross-brandingu, sprzedazy i promocji).

Grupa bedzie kontynuowac intensywny rozwoj segmentu jubilerskiego umacniajac jego pozycje w Polsce, ale tez przez ostrozne
dziatanie na rynkach zagranicznych. Beda one nakierowane na dalszy rozwdj sieci dystrybucji i powierzchni handlowej oraz na
wzrost przychodéw z nowych rynkéw.
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Jednoczesnie, na lll kwartat 2024 roku Zarzad planuje start pilotazowego projektu skierowanego do obecnych i nowych franczyzo-
biorcéw marek VRG. Bedzie on obejmowat multibrandowe salony franczyzowe trzech marek: Vistuli, Bytomia i Wélczanki, ktore
beda dopasowane do mniejszych miejscowosci, w ktérych nie ma salonéw wtasnych lub monobrandowych salonéw franczyzowych.

Grupa dazac do stworzenia warunkéw osiggniecia priorytetowego celu jakim jest stopniowy wzrost wartosci Grupy VRG, nie wyklu-
cza mozliwosci rozwoju poprzez dziatania akwizycyjne, w zwigzku z czym bedzie poszukiwac potencjalnych celéw, w tym marek pa-
sujacych do portfela Grupy.

W 2024 roku W.KRUK bedzie nadal rozwija¢ wtasng oferte bizuteryjna, wprowadzac kolejne kolekcje ambasadorskie i autorskie
(przygotowywane przez wtasny zespdt projektowy i Zespot Manufaktury W.KRUK), a takze kolekcje przygotowywane na specjalne
okolicznosci. Wprowadzeniu nowych produktéw bedzie towarzyszy¢, podobnie jak w ubiegtym roku, kampania ,Rzemiosto jest
piekne”, ktéra podkresla wyjatkowosc¢ rzemiosta jubilerskiego. Marka bedzie kontynuowac rozwdj dziatalnosci w obszarze premium.
Bedzie realizowac to poprzez rozwdj dystrybucji, podnoszenie standardéw obstugi oraz dalsza rozbudowe portfolio marek zegarko-
wych i bizuterii pochodzacej ze $wiatowych manufaktur.

We wszystkich markach odziezowych Grupa pracuje nad poprawa produktéw i wdrazaniem kolekcji odpowiadajacych jak najlepiej
potrzebom rynku. Koncentruje sie przy tym na dostosowaniu oferty dla najbardziej lojalnych klientéw, przy jednoczesnym ewolu-
cyjnym pozyskiwaniu nowych odbiorcéw marek. VRG bedzie w dalszym ciaggu wzmacnia¢ obecnos$¢ swoich marek w sprzedazy in-
ternetowej i stacjonarnej, w ramach rozwoju omnichannel.

Naszym celem jest wzmocnienie Vistuli jako flagowej marki Grupy, poprzez rewizje jej strategii marketingowej i produktowej. Nowy
zespot projektowy pracuje nad wzornictwem i jakoscia oferty, szczegdlnie w obszarze odziezy formalnej, dostosowanej do potrzeb
rynku. Tradycyjne korzenie marki beda miaty swoje odzwierciedlenie w produktach eleganckich, wykonanych z materiatéw wysokiej
jakosci. Pojawia sie réwniez elementy garderoby odpowiadajace aktualnym trendom, ale beda one spéjne z dtugoletnia tradycja
marki.

Na poczatku 2024 roku marka zaprezentowata kampanie Vistula ICONS skoncentrowang na garniturach. Pojawita sie tez kolejna
odstona kultowej kolekcji Vistula Celebrations, z projektami stylizacji skierowanymi do kobiet i mezczyzn, przygotowanymi z mysla
o celebrowaniu waznych dla nich uroczystosci (np. $Slubdw lub rodzinnych okolicznosci). Oferta bogata jest w garnitury dla mezczyzn
i ponadczasowe produkty dla kobiet.

W marce Woélczanka bedziemy rozwija¢ asortyment koszul, ktére wzmacniaja rozpoznawalnosé marki w tym segmencie rynku mody.
Oferta kolekcji na caty 2024 rok bedzie bazowa¢ na koszulach formalnych dla kobiet i mezczyzn. Dodatkiem beda produkty dziani-
nowe, na przyktad wysokiej jakosci koszulki typu t-shirt czy polo. Oferta marki bedzie dostepna w matych i wygodnych butikach
stacjonarnych w nowym, od$wiezonym koncepcie.

Bytom planuje kontynuowac kierunek rozwoju produktéw dla mezczyzn, ktérzy doceniajg ponadczasowa elegancje z autentycznym
komfortem. Wydzwiek zakomunikowanych przez marke dziatan na sezon Wiosna-Lato 2024 to minimalistyczny i ponadczasowy styl
ubran wykonanych z jako$ciowych tkanin. Marka bedzie komunikowac swoja oferte do klientéw doceniajacych segment upper ma-
instream oraz do statych odbiorcéw, jak i do mezczyzn, ktérzy nie s3 jeszcze uzytkownikami marki.

Deni Cler bedzie nadal rozwija¢ elegancka i ponadczasowa odziez formalna dla kobiet. Bedg to klasyczne produkty, ktére odpowia-
daja rowniez miedzynarodowym trendom. Najnowsza kolekcje, ,Giardino dell’Eden” na sezon Wiosna-Lato 2024 marka zaprezen-
towata na poczatku lutego podczas pokazu mody w Varso Place, w Warszawie. S3 to przede wszystkim produkty réznorodne pod
wzgledem form i koloréw. W 2024 roku marka bedzie tez kontynuowad dziatania wizerunkowe majace na celu lojalizacje klientek,
chociazby poprzez zapoczatkowang w 2023 roku Akademie Deni Cler.

Poza rozwojem oferty produktowej marek, Grupa planuje szereg dziatain nakierowanych na poprawe wynikéw segmentu odziezo-
wego. Wsrod gtéwnych inicjatyw nalezy podkreslic:

e  znaczaca poprawa przychodéw w segmencie odziezowym;

e ograniczenie lub wycofanie sie z projektéw biznesowych obarczonych zbyt duzym ryzykiem (jak np. koncept wiekszych
sklepow Wolczanka, ktére negatywnie kontrybuowaty do wyniku Grupy);

e wdrozenie planéw naprawczych dla trwale nierentownych salonéw stacjonarnych;
e optymalizacje proceséw logistycznych;

e koncentracja na poprawie jakosSci planowania oraz maksymalizacja dziatan wspierajacych jak najlepsza odsprzedaz.
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Wymienione dziataniaiinicjatywy bedg realizowane z myslg o zwiekszeniu efektywnosci kosztowej i zarzadczej, a w efekcie powinny
prowadzi¢ do istotnej poprawy wyniku w segmencie odziezowym Grupy.

Spétka bedzie réwniez pracowac nad zwiekszeniem swojej konkurencyjnosci jako pracodawcy oraz nad ograniczeniem niepozadanej
rotacji pracownikéw.

Nieodtgcznym elementem wzrostu VRG s3 dziatania w kanatach sprzedazy online i offline w ramach omnichannel. Spétka bedzie
doskonali¢ wdrozony na koniec 2023 roku projekt - one basket, ktéry bedzie wspiera¢ sprzedaz taczac mozliwosci sprzedazy asor-
tymentu w sklepach stacjonarnych i e-commerce, dzieki integracji informacji o dostepnosci towaréw niezaleznie od kanatu ich ofe-
rowania. Klienci marek: Vistula, Bytom i Wodlczanka zyskuja dzieki temu dostep do szerokiej oferty dostepnych produktow we
wszystkich kanatach sprzedazy.

W pierwszej potowie 2024 roku Spoétka planuje zakonczyc¢ rozpoczety jeszcze w 2023 roku projekt, ktéry ma na celu wdrozenie w
markach Vistula, Bytom, Wélczanka proceséw zmierzajacych do poprawy zarzadzania zapasami w sieci przy wsparciu sztucznej in-
teligencji (Al) i uczenia maszynowego (ML). Pozwoli to obserwowac zmieniajaca sie sprzedaz w trakcie sezonu i elastycznie reagowaé
na zmiany zgodnie z oczekiwaniami klientow.

Grupa VRG wprowadza réwniez dziatania zwigzane z ESG. Od 2023 roku skutecznie trwa akcja #Poczujradosépomagania, realizo-
wana we wspotpracy marki Woélczanka z marka Ubrania do Oddania. W ramach projektu marka VRG zacheca klientéw do oddawania
uzywanych ubran, aby te trafity nastepnie do butikéw cyrkularnych i firm pozyskujacych taka odziez. Wazne sa dla Spétki rowniez
dziatania zwigzane ze spoteczna odpowiedzialnoscia biznesu, dlatego w 2024 roku w ofercie W.KRUK beda nadal pojawiac sie inklu-
zywne kolekcje, ktére odpowiadaja potrzebom réznorodnych klientow.

Na koniec roku 2024, Grupa planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ na okoto 53 tys. m2 powierzchni handlowej. W tym okoto 38,6 tys. m2
stanowié bedzie powierzchnia sklepéw segmentu odziezowego, a okoto 14,4 tys. m2 powierzchnia sklepédw segmentu jubilerskiego.

Planowane wydatki inwestycyjne w 2024 roku Spétka szacuje na poziomie ok. 50 min PLN. Beda one przeznaczone na rozwéj seg-
mentu odziezowego i jubilerskiego, a takze na otwarcie nowych lub odnowienie istniejgcych juz powierzchni handlowych salonow
stacjonarnych marek VRG.

3. PROGNOZY FINANSOWE

VRG S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2024 rok.

4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 20 maja 2024 roku.
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5. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie finansowe zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
sytuacji oraz osiggnie¢ Emitenta w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mateusz Kolanski Marta Fryzowska Michat Zimnicki tukasz Bernacki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 20 maja 2024 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

w tys. zt. w tys. zt. w tys. EUR w tys. EUR

1 kwartat /2024 | 1kwartat/ 2023 | 1kwartat/2024 | 1kwartat/2023
okres okres okres okres

od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-01-2024 0d 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023 do 31-03-2024 do 31-03-2023

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, mate-

riatow 110292 108 227 25524 23289
EBITDA -4421 -2951 -1023 -635
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -21402 -19558 -4 953 -4209
Zysk (strata) brutto -21210 -19473 -4 908 -4 190
Zysk (strata) netto -17410 -15898 -4029 -3421
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -32896 -11939 -7 613 -2569
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 307 -2 660 -1691 -572
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4075 -19745 -943 -4249
Przeptywy pieniezne netto, razem -44.278 -34 344 -10247 -7 390
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) -0,07 -0,07 -0,02 -0,01
Rozwodniony zysk (strat) na jedng akcje -0,07 -0,07 -0,02 -0,01
Aktywa, razem 907 959 936 134 211109 215302
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 243976 254741 56727 58588
Zobowigzania dtugoterminowe 85211 87444 19812 20111
Zobowigzania krotkoterminowe 143741 152289 33421 35025
Kapitat wiasny 663983 681393 154 382 156714
Kapitat zaktadowy 49122 49122 11421 11298
Liczba akgji (w szt.) 234455840 234455840 234455 840 234455840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 235630831 235630831 235630831 235630831
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,83 2,91 0,66 0,67
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,82 2,89 0,66 0,67
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0,00 0.20 0,00 0,04

(w zt/EUR)




48
GK VRG SA

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

NA DZIEN 31 MARCA 2024 ROKU

stanina 31-12-523223 stania 31-12-52?);23

(w tys. zt) 3,1-03-2024 / koniec poprzed- 3,1-03-2023 4 koniec poprzed-
koniec kwa;gazlz o koniec kwa;t;lzlg -

kwartatu 2023 kwartatu 2022

Aktywa trwate 708 399 702959 702467 687216
Wartosc firmy 120855 120855 120855 120855
Inne wartosci niematerialne 116 368 116373 117 139 117058
Rzeczowe aktywa trwate 29917 29 615 22 646 21545
Nieruchomosci inwestycyjne 874 874 874 874
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 136 239 134962 138279 128075
Naleznosci dtugoterminowe 138 147 85 65
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 3491 3416 2237 1967
Udziaty i akcje 283829 283829 283834 283834
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 688 12888 16518 12943
Aktywa obrotowe 199 560 233175 238018 277 959
Zapasy 175464 170096 195 650 205614
Naleznosci z tytutu kaucji krétkoterminowych 102 102 132 73
:T(I:j::s’:li):ottyot;’reu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14620 9268 10528 6220
IO o 1000 o o
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8374 52652 31708 66052
Inne aktywa krétkoterminowe 0 57 0 0

Aktywa razem 907 959 936 134 940 485 965175
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stan na 31 12522;;“ stan na stanna

(w tys. zt) 3,1_03_2024 ¢ koniec poprzed{ 3_1_03_2023 J ko:iicisoi?izti{
koniec kwa;:)azi: . koniec kwa;toaz’f; .

kwartatu 2023 kwartatu 2022

Kapitat wtasny 663983 681393 684193 700091
Kapitat podstawowy 49122 49122 49122 49122
Kapitat zapasowy 581496 581496 580028 580028
Pozostate kapitaty 17 390 17 390 17 390 17 390
Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 33385 5192 53551 5192
Zyski zatrzymane -17 410 28 193 -15898 48 359
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 85 660 87893 104531 101992
Zobowigzania z tytutu kaucji dtugoterminowych 5 5 11 11
Zobowiazania z tytutu leasingu 85 206 87439 97 203 93284
:vo :Vy;:hz tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biu 84332 86 449 06473 92807
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 6860 8240
Rezerwy dtugoterminowe 449 449 457 457
Zobowigzania krotkoterminowe razem 158 316 166 848 151761 163092
Zobowiazania z tytutu leasingu 54194 52498 60801 57 865
:vo :Vy;:hz tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biu 53725 52042 60471 57621
i?:gv:;:zama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo 68538 91548 75159 89588
Coséc kesyiom potvczskdhgoremmimaneh 21009 8243 5449 5449
Rezerwy krétkoterminowe 14575 14 559 10352 10190
Zobowiazania i rezerwy razem 243976 254741 256 292 265084

Pasywa razem 907 959 936 134 940 485 965175




50
GK VRG SA

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

1 kwartat / 2024 okres 1 kwartat / 2023 okres

(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023

Przychody ze sprzedazy 110292 108 227
Koszt wtasny sprzedazy 49 411 51886
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60881 56 341
Koszty sprzedazy 67 351 62149
Koszty ogdlnego zarzadu 14 158 14093
Pozostate przychody operacyjne 904 792
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 0 3
Pozostate koszty operacyjne 1479 452
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 199 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -21402 -19558
Przychody finansowe 1893 1570
w tym: z tyt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 1534 460
Koszty finansowe 1701 1485
w tym: z tyt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 1096 630
Zysk (strata) brutto -21210 -19473
Podatek dochodowy -3800 -3575
Zysk (strata) roku z dziatalnosci kontynuowanej -17 410 -15898
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) roku z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) roku obrotowego -17 410 -15898
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej
- podstawowy -0,07 -0,07
- rozwodniony -0,07 -0,07
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

1 kwartat / 2024 okres 1 kwartat / 2023 okres
(w tys. z1) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023

Zysk netto (strata) roku obrotowego
Pozostate catkowite dochody, w tym: 0 0
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0
Catkowity dochod -17 410 -15898

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2024 ROKU

Kapitat - . . Kapitat

(wtys. zH) podsta- Kapitat Kapitat VA wiasny
zapasowy rezerwowy | zatrzymane

wowy razem

1 kwartat 2023 okres od 01-01-2023 do 31-03-2023
Saldo na01.01.2023 49122 580028 17 390 53551 700091
Zmiany w kapitale wtasnym 1 kwartat 2023 okres od 01-01-

2023 do 31-03-2023 0 0 0 15898 15898
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 -15898 -15898
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 -15898 -15898
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na 31.03.2023 49122 580028 17 390 37 653 684193
Rok 2023 okres od 01-01-2023 do 31-12-2023

Saldona 01.01.2023 49122 580028 17 390 53551 700091
Zmiany w kapitale wtasnym w 2023 roku 0 48 359 0 -20166 28193
Podziat zysku netto 0 48 359 0 -48 359 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 28193 28193
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 48 359 0 -20 166 28193
Dywidendy 0 -46 891 0 0 -46 891
Saldo na 31.12.2023 49122 581496 17 390 33385 681393
1 kwartat 2024 okres od 01-01-2024 do 31-03-2024

Saldona 01.01.2024 49122 581496 17 390 33385 681393
Zmian i -01-

iy dyov;lﬁ\cy))ét_azlg\2/\/‘:asnym 1 kwartat 2024 okres od 01-01 0 0 0 17410 17410
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 -17 410 -17 410
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 -17 410 -17 410
Dywidendy 0 0 0 0 0

Saldo na 31.03.2024 49 122 581496 17 390 15975 663 983
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

1 kwartat / 2024 okres 1 kwartat / 2023 okres
(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023
Zysk przed opodatkowaniem -21210 -19473
Korekty:
Amortyzacja 16 981 16 607
Zysk (strata) na inwestycjach 199 -3
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Koszty z tytutu odsetek 1363 1124
Zmiana stanu rezerw 16 162
Zmiana stanu zapasow -5368 9965
Zmiana stanu naleznosci -5341 -4 387
?E:‘isgjt?;nu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 19246 15293
Inne korekty -290 -641
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -32896 -11939
Otrzymane odsetki 193 583
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 46 154
Nabycie wartosci niematerialnych -232 -297
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -7 239 -2830
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spétkom zaleznym -75 -270
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 307 -2660
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 12714 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 -1380
Ptatnosci zobowiazan z tytutu pozostatych uméw leasingu -103 -70
Odsetki zaptacone pozostate -188 -476
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu finansowego -1122 -648
T e oty okl
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4075 -19745
tZg‘\:\ilil:zzdekrgsv (;g:::jis:s;ie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalen- 44278 34344
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
E;L?:s?(vgfsgnv:isvr;an?it::; srodkéw pienieznych z uwzglednieniem skutkow 44978 34344
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 52652 66052
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8374 31708
1 kwartat / 2024 okres 1 kwartat / 2023 okres
Na wartosc¢ wykazana w pozycji ,Inne korekty” sktada sie: (w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023
srodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje -154 -86
otrzymane odsetki -193 -583
wycena transakcji forward 57 28

Razem -290 -641
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INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKRO-
CONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSO-
WEGO ZA I KWARTAL 2024 ROKU

1. NOTY UZUPEENIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTA1 SEGMENTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI I PODZIALU GEO-
GRAFICZNEGO

Spétka prowadzi jeden segment dziatalnosci: odziezowy.
GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANEJ:

Przychody dotyczace segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku oraz za okres poréwny-
walny zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach pod wzgledem od 011)?—%8%3 od 01_1035853
lokalizacji geograficznej (w tys. zt) do 31-03-2024 do 31-03-2023
Polska 109882 108 227
Strefa EURO 410 0
Razem 110292 108 227

W zakresie segmentéw geograficznych cata dziatalnosci Spoétki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskie;j.

NOTA2 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

1Q2024 1Q2023

Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 3
Inne przychody operacyjne w tym: 904 792
Z tyt. rozwigzania odpiséw aktualizujgcych towaréw/materiatow 5 0
koszty zwigzane z likwidacjqg (wieksze formaty Wélczanek) 663 0
z tyt. likwidacji uméw wycenianych zgodnie z MSSF 16 19 658
Razem 904 795

NOTA3 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

1Q2024 1Q2023

Pozostate koszty operacyjne (w tys. zt) od 01-01-2024 0d 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 199 0
Przekazanie darowizny 705 246
Koszty likwidacji sktadnikéw majatku 0 1

Inne koszty operacyjne w tym: 774 205
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koszty zwigzane z likwidacjq (wieksze formaty Wélczanek ) 342 0
odprawy ekonomiczne 202 10
Razem 1678 452

NOTA 4 PRZYCHODY FINANSOWE

1Q2024 1Q2023
Przychody finansowe (w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023
Odsetki od lokat bankowych 193 578
Zysk z tytutu réznic kursowych 1680 992
w tym: z tyt. leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 1534 460
Wycena transakcji forward 20 0
Razem 1893 1570
NOTA 4A KOSZTY FINANSOWE
1Q2024 1Q2023
Koszty finansowe (w tys. zt) od 01-01-2024 0d 01-01-2023
do 31-03-2024 do 31-03-2023
Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw bankowych. 191 292
Odsetki od faktoringu 49 184
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 26 18
O.dsetki qd .zobowiqzaﬁ z tyt. leasingu dot. umoéw lokali handlowych i po- 1096 630
wierzchni biurowych
Prowizje od kredytoéw i gwarancji 239 324
Wycena transakcji forward 77 28
Pozostate 23 9
Razem 1701 1485
Dziatalnos¢ kontynuowana 0d0 1_10?_2833 od 01_10?5852
(wtys. zH) do 31-03-2024 do 31-03-2023
Podatek dochodowy: -3800 -3575
Podatek dochodowy biezacy 0 0
QOdroczony podatek dochodowy (nota 6) -3800 -3575
.. 1Q2024 1Q2023
Podatek dochodowy biezacy R R
(wtys.z4 do 31-03-2024 do 31-03-2023
Zysk (strata) brutto -21210 -19473
Réznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podat- 843 2582

kiem
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- réznica pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynika-

jace z kosztow nie stanowiacych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podat- 843 2582
kowych i przychodéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatko-

wych oraz dodatkowych przychodéw i kosztéw podatkowych

- inne réznice ( m. in. strata z lat ubiegtych) 0 0
Dochéd/Strata -22053 -22055
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej stawki 19% 0 0
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 0
Podatek dochodowy biezacy 0 0

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stopy procentowej od 01_10(12_2822 od 01_10(12_2323
(wtys.zH do 31-03-2024 do 31-03-2023
Zysk (strata) brutto -21210 -19473
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% -4030 -3700
Efekt podatkowego ujecia: -161 -491
Wykorzystania strata podatkowych z lat ubiegtych 0 0
Kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatko- 7 161
wych

Przychodoéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 291 330
Kosztéw podatkowych nie bedacych kosztem bilansowym -18 0
Przychodoéw podatkowych nie bedacych przychodem bilansowym 105 0
Aktualizacja warto$ci aktywdw z tytutu podatku odroczonego (strata br.) 4191 4191
Podatek odroczony -3800 -3575
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 0
Inne korekty podatku dochodowego 0 0
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej -3800 -3575
efektywna stopa podatkowa 17,92% 18,36%

NOTA6 REZERWA I AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DO-

CHODOWEGO
bilans | bilans | RZiS | RZiS |
Pozycje bilansowe 31.03.2024 D L iR
.03. 12, o o

(wtys.z) do31-03-2024  do31-03-2023
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 24 258 -234 -73
Wycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 17 240 -223 -73
Wycena kredytow wg zamortyzowanego kosztu 7 7 0 0
Wycena transakcji Forward 0 11 -11 0
Odniesione na wynik finansowy 24 258 -234 -73
QOdniesiony na wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16712 13 146 3566 3502
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 1183 1220 -37 -56
Odpisy aktualizujace 2811 2812 -1 0
Rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 690 783 -93 -81

Wynagrodzenia, ZUS niezaptacony 80 83 -3 -333




560

GK VRG SA

Wycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 0 20 -20 -3
iriggr;;?(lg?ll\gﬂ?aodIiczenia od przysztych dochodéw 9454 59263 4191 4191
Odpis aktualizujacy naleznosci od odbiorcéw 184 289 -105 86
Rezerwa na przyszte zobowigzania 152 172 -20 328
Rezerwa na zwroty od odbiorcéw 1315 1315 0 0
Wycena transakcji forward 0 0 0 5
Wycena programu lojalnosciowego 254 254 0 0
zl?abzot\)/voi\;:’ziz:ziilii?iiaizv\xcz;yt. umow lokali handlowych 589 935 346 635
Odniesione na wynik finansowy 16712 13146 3566 3502
QOdniesione bezposrednio na kapitaty

QOdniesione na wynik finansowy - persaldo -16 688 -12888 -3800 -3575

NOTA7 ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI NA-
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH, WARTOSCI ZAPASOW 17
TYTULU UTRATY WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH

Rozwiaza-
Odpisy aktualizujace (w tys. z}) Saldo na nie/ | Przekwalifi- Saldo na
pisy 13 Ys. 01.01.2024 Wykorzysta- kowanie | 31.03.2024
nie
Odpisy na wartosci niematerialne i prawne 0
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate 5481 0
Odpisy na zapasy 14 800 0
Odpis na udziaty 5 0
QOdpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 1278 19 33 0 1264
Odpisy a.\ktuallzujqcy wartos¢ naleznosci z tytutu udzielo- 400 0 0 0 400
nych pozyczek
Razem odpisy 21970 19 38 0 21951

Rozwiaza-
Odpisy aktualizujace (w tys. zt) 0 131';%22 Utworzenie Wyko:"zis{ Przi';vv\g:it 3 1.5132Ig%23
stanie
Odpisy na wartosci niematerialne i prawne 3150 0 0
QOdpisy na rzeczowe aktywa trwate 1818 3663 0 0 5481
QOdpisy na zapasy 17 861 5 3066 0 14 800
Odpis na udziaty 0 5 0 0 5
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 1666 319 707 0 1278
OO:y[ll;gzlgtlliazleliumcy wartosc naleznosci z tytutu udzie- 0 400 0 0 400
Razem odpisy 24 495 4392 6917 0 21970
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NOTA8 REZERWY

Rezerwa na
Rezerwa Rezerwa produkcje Zwroty od
(w tys. zt) na koszty naprzyszte | wtoku (ustugi ° dbiorZéw Pozostate
pracownicze | zobowigzania podwyko-
nawcéw)
Stan na dzien 1 stycznia 2023 3918 3650 564 2515 0 10 647
utworzone rezerwy w ciggu roku 1304 3790 1080 1231 0 7405
obrotowego
;Zivvzlazanle /wykorzystanie re- 1105 509 717 713 0 3044
Stan na dzien 31 grudnia 2023 4117 6931 927 3033 0 15008
wykaza'ne w zobowiazaniach krét- 3668 6931 997 3033 0 14559
koterminowych
wykaza.ne w zobowigzaniach dtu- 449 0 0 0 0 449
goterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2024 4117 6931 927 3033 0 15008
utworzone rezerwy w ciggu roku 0 0 940 0 0 940
obrotowego
rozwiazanie /wykorzystanie re- 491 433 0 0 0 924
zerw
Stan na dzien 31 marca 2024 3626 6498 1867 3033 0 15024
wykaza.ne w zobowiazaniach krot- 3177 6498 1867 3033 0 14575
koterminowych
wykazane w zobowigzaniach dtu- 449 0 0 0 0 449

goterminowych

Na saldo rezerw na 31.03.2024 rok sktadaja sie:

Razem 15 024 tys. zt

rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytalne 449 tys. zt
rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne 81 tys. zt
rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 2835tys. zt
rezerwa na premie i nagrody 261 tys. zt
rezerwa na zwroty od odbiorcow 3033tys. zt
rezerwa krétkoterminowa na produkcje w toku 1867 tys. zt
rezerwa na przyszte zobowigzania 6498 tys. zt

NOTA9 NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

stan na stan na

(w tys. zt) 31-03-2024/ | 31-12-2023/poprzedniego

koniec kwartatu 2024 kwartatu 2023

- wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 30236 29863
Sklepowych

- otwarte akredytywy 14 257 17794

Zobowiazania warunkowe razem 44493 47 657

W Spétce nie wystepuja naleznosci warunkowe.
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NOTA 10 INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana sposobu wyceny instrumentéw finansowych w wartosci godziwej oraz nie wysta-
pita zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych.

NOTA 10A INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

31032024 | 31032024 31122023 31122023 31032023  31.03.2023 |

Pozycje bilansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu Aktywa Zobowiaz:.a— Aktywa Zobowiaz§— Aktywa Zobowiazg-
w tys. zt . nia - nia . nia
(wys.zt i finansowe Bl finansowe finansowe finansowe
Udzielone pozyczki 4491 0 4416 0 2237 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate

naleznosci z tyt. kaucji i aktywa obro- 14 860 0 9517 0 10613 0
towe
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 8374 0 52652 0 31708 0
Zobowiazania dtugoterminowe z tyt. 0 85206 0 87 439 0 104063
kredytéw, pozyczek oraz leasingowe

w tym: z tytutu leasingu lokali handlo- 0 84332 0 86449 0 96 473
wych oraz powierzchni biurowych

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. 0 75203 0 60741 0 66 250
kredytéw, pozyczek oraz leasingowe

w tym: z tytutu leasingu lokali handlo- 0 537925 0 52042 0 60471
wych oraz powierzchni biurowych

Zobowmzar?la hapdlowe, pozgstaie 0 68543 0 91553 0 75170
oraz zobowigzania z tyt. kaucji

Razem 27725 228 952 66 585 239733 44558 245483

Powyzsze Aktywa i Zobowigzania finansowe zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie.

NOTA 10B INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY I KOSZTY ORAZ 7Y-
SKI I STRATY Z TYT. UTRATY WARTOSCI

Zyski/ Zyski/

.. Rozwia- .
Pozycje bilansowe straty z ty- straty z | Utworzone Zyski
1 kwartat / 2024 okres od 01-01- Przyclzuzdty Kc;stz t,z’ tutuwy- | tytutuwy- odpisy Odzail;e /straty
2024 do 31-03-2024 YL YL ceny wg. za- ceny wg. aktualizu- p Y| 2 tyt. réznic

odsetek odsetek e - aktualizu-
(w tys. z1) mortyzowa- wartosci jace iace kursowych
nego kosztu godziwej Ja

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozo- 0 0 0 0 19 33 29
state

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwa- 193 0 0 0 0 0 290
lenty

Transakcje Forward 0 0 0 -57 0 0 0
Zobowigzania z tyt. kredytow, po- 0 217 0 0 0 0 0

zyczek oraz leasingowe pozostate
Zobowiazania leasingowe z tyt.

uméw lokali handlowych oraz po- 0 1096 0 0 0 0 1534
wierzchni biurowych
SZtc;l:::wwlzanla handlowe oraz pozo- 0 23 0 0 0 0 166

Razem 193 1336 0 -57 19 33 1680
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2. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

2.1.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych w sprawozdaniu finansowym z przeptywéw finansowych wykazanych w okresie sprawoz-
dawczym wyniosta 7 239 tys. PLN.

Brak istotnych transakcji sprzedazy.

2.2.

POZOSTALE INFORMACJE

W informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego zostaty zawarte informacje, ktére
sgistotne do przygotowania niniejszego jednostkowego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego:

Informacje ogdlne

Podstawa sporzadzenia i stosowane zasady rachunkowosci

Zmiany w standardach rachunkowosci

Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze

Kursy stosowane do wyceny aktywéw i pasywow

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Informacje o instrumentach finansowych

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji pu-
blicznej

Rozliczenia podatkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwa-
rancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarangcji jest znaczace

Znaczace zdarzeniaw | kwartale 2024 roku

Znaczace zdarzenia po dacie bilansowe;j.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU VRG S.A.

Dokument podpisgAy przez Dokument podpisany przez Dokument podpisgiy przez Dokument podpispfy przez

Mateusz Kolan Michat Gabriel Zfmnicki

Signature I\l:{;jrified Signa[u&ei?;/erified Signature l\i(}t\ rified Signature Noi\;er' ied

Marta Fryzow

Data: 2024.05.20]17:19:40 CEST Dt 2004, 0550 17-25:18 Data: 2024.05.20[17:16:34 CEST E:‘;;Sg(;rzadggs f;”;gﬁ'g CEST
CEST ) o )

Mateusz Kolanski Marta Fryzowska Michat Zimnicki tukasz Bernacki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakoéw, dnia 20 maja 2024 roku
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