Warszawa, 14 czerwca 2021 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
SPOLKI ,,MODERN COMMERCE” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
SPORZADZONE W ZWIAZKU Z ZAMIERZONYM PODWYZSZENIEM KAPITAtU ZAKLADOWEGO SPOLKI
W DRODZE EMISJI AKCJI SERII P
ORAZ POKRYCIEM ICH WKtADAMI NIEPIENIEZNYM

Zarzad spotki ,MODERN COMMERCE" SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie, (adres: ul. Mikotaja
Kopernika 5/7, 00-367 Warszawa), wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 354814, posiadajgca nadany numer REGON: 141718320,
NIP: 5222909794 (,,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 431 §7 Kodeksu spétek handlowych w zw. z
art. 311 § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych sporzadzit niniejsze sprawozdanie Zarzadu
(,Sprawozdanie”), w zwigzku z zamierzonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emisje akcji serii P oraz pokryciem ich wktadami niepienieznymi.

Zarzad Spotki przedstawia Sprawozdanie o nastepujacej tresci:
1. CEL | PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone w zwigzku z zamiarem dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wiekszg niz
4.259.259,40 zt (stownie: cztery miliony dwiesScie piec¢dziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt
dziewiec ztotych i czterdziesci groszy) poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) oraz nie wiecej
niz 42.592.594 (stownie: czterdziesci dwa miliony pieéset dziewieddziesigt dwa tysigce pieéset
dziewieddziesigt cztery) nowych akcji zwyktych imiennych serii P, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesieé groszy) kazda (,,Akcje Serii P”) oraz objeciem ich zgodnie z art. 431 §2 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych w drodze subskrypcji prywatnej przez podmioty wskazane przez Zarzad Spoétki i
pokryciem Akcji Serii P w catosci wktadami niepienieznymi, szczegétowo opisanymi w pkt 2
Sprawozdania.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii P jest nabycie przez Spétke
udziatéw w spétkach szczegétowo opisanych w pkt 2 Sprawozdania.

2. PRZEDMIOT NABYWANEGO MIENIA
Przedmiotem wktadu niepienieznego (aportu) wnoszonego na poczet pokrycia Akcji Serii P jest:

. 1.221 (jeden tysigc dwiescie dwadziescia jeden) udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
(piecset ztotych) kazdy w spotce Mamissima spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: ul. Wiertnicza nr 59, 02-952 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego za



numerem KRS 0000266232, NIP 9512196838, REGON 140705350, kapitat zaktadowy
1.221.500,00 zt (jeden milion dwiescie dwadziescia jeden tysiecy pieéset ztotych) (,,Mamissima”)
stanowigcych tgcznie okoto 50% kapitatu zaktadowego Mamissima i uprawniajacych tgcznie do
okoto 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Mamissima (,,Aport 1”);

. 20 (dwadziescia) udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesiagt ztotych) kazdy w spédtce
IT Fashion Polska Group & Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Moliera 2, 00-076
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000797819, NIP 5252794723, REGON 383678538 (,IT Fashion”), stanowigcych 20%
kapitatu zaktadowego IT Fashion i uprawniajgcych do 20% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow
IT Fashion (,Aport 2”).

3. PODMIOTY WNOSZACE WKtADY NIEPIENIEZNE

e Aport 1 zostanie wniesiony przez panig Magdalene Janowskg (posiadajgcg 488 udziatéw w
Mamissima) oraz spdtke Probatus sp. z 0.0. (posiadajgcg 733 udziatéw w Mamissima).

e Aport 2 zostanie wniesiony przez dotychczasowego wspdlnika IT Fashion.
4. USTALENIE WARTOSCI WKEADOW NIEPIENIEZNYCH ORAZ ZASTOSOWANYCH METOD WYCENY

Aport 1

Wartos$¢ godziwa jednego udziatu w spétce Mamissima wynosi 2.908,94 PLN (dwa tysigce dziewiecset
osiem ztotych i dziewiecdziesigt cztery grosze), a warto$¢ godziwa 100% udziatdow w Mamissima to
7.107.000 PLN (siedem milionéw sto siedem tysiecy ztotych). W rezultacie, tgczna wartos¢ Aportu 1
zostata oszacowana na kwote 3.552.000 zt (trzy miliony piecset piecdziesigt dwa tysigce ztotych).

Powyzsza wartos¢ zostata ustalona w oparciu o wycene Aportu 1 sporzagdzong na zlecenie Zarzadu
Spotki przez WBS Audyt sp. z 0.0. wraz z opinig biegtego rewidenta Marcina Wasila (kluczowy biegty
rewident nr ew. 9846) z dnia 2 czerwca 2021 r. na temat wartosci godziwej Aportu 1 ustalonej wedtug
stanu na dzien 31 marca 2021 r. (tj. dzien przypadajgcy nie wczesniej niz sze$¢ miesiecy przed dniem
whiesienia Aportu 1) (dalej jako: ,,Opinia 1”).

Uzasadnienie zastosowanych metod wyceny

Do wyceny wartosci godziwej 100% kapitatdw witasnych spétki Mamissima przyjeto metody
zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych oraz gietdowych mnoznikéw rynkowych.

Wybrane metody reprezentujg odmienne podejscia:

* metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) — podejscie dochodowe.
Metoda ta jest najczesciej stosowang w praktyce metoda wyceny wartosci godziwej 100%
kapitatéw wtasnych spoétek, opierajgc sie na zatozeniu, ze wartos¢ przedsiebiorstwa
uzalezniona jest od skali korzysci finansowych jakie jego wtascicielom przyniesie wyceniane
przedsiebiorstwo w trakcie dalszego jego funkcjonowania;

¢ metoda mnoznikéw gietdowych — podejscie pordwnawcze (rynkowe). Biorgc pod uwage liczbe
podmiotéw podobnych notowanych na rynkach gietdowych oraz dostepnos$é danych, metoda
ta umozliwia wiarygodne ustalenie wartosci godziwej Mamissima.

Jednoczesnie, podmiot sporzadzajgcy wycene Mamissima zarekomendowat przyjecie dla metody
zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych wagi na poziomie 75% oraz dla metody mnoznikow
gietdowych wagi na poziomie 25%.

W ocenie Zarzadu wybrane metody wyceny umozliwiajg wtasciwg rekomendacje wartosci godziwej
100% kapitatéw wiasnych spétki Mamissima bedacych przedmiotem wyceny.



Aport 2

Zgodnie z Opinig 2 warto$¢ godziwa 100% udziatéw spétki IT Fashion wynosi 107.204.000 PLN
(sto siedem milionéw dwiescie cztery tysigce ztotych). W rezultacie, tgczna wartosé Aportu 2 zostata
oszacowana na kwote 21.441.000 PLN (dwadziescia jeden miliondw czterysta czterdziesci jeden tysiecy
ztotych.

Powyzsza wartos¢ zostata ustalona w oparciu o wycene Aportu 2 sporzagdzong na zlecenie Zarzadu
Spotki przez WBS Audyt sp. z 0.0. wraz z opinig biegtego rewidenta Marcina Wasila (kluczowy biegty
rewident nr ew. 9846) z dnia 2 czerwca 2021 r. na temat wartosci godziwej Aportu 2 ustalonej wedtug
stanu na dzief 31 marca 2021 r. (tj. dzien przypadajacy nie wczesdniej niz szes¢ miesiecy przed dniem
whiesienia Aportu 2) (dalej jako: , Opinia 2”).

Uzasadnienie zastosowanych metod wyceny

Do wyceny wartosci godziwej 100% kapitatdw witasnych spétki IT Fashion przyjeto metody
zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych oraz gietdowych mnoznikéw rynkowych.

Wybrane metody reprezentujg odmienne podejscia:

* metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) — podejscie dochodowe.
Metoda ta jest najczesciej stosowang w praktyce metodg wyceny wartosci godziwej 100%
kapitatéw witasnych spétek, opierajgc sie na zatozeniu, ze wartos¢ przedsiebiorstwa
uzalezniona jest od skali korzysci finansowych jakie jego wtascicielom przyniesie wyceniane
przedsiebiorstwo w trakcie dalszego jego funkcjonowania;

¢ Metoda mnoznikéw gietdowych — podejscie poréwnawcze (rynkowe). Biorgc pod uwage liczbe
podmiotéw podobnych notowanych na rynkach gietdowych oraz dostepnos¢ danych, metoda
ta umozliwia wiarygodne ustalenie wartosci godziwej IT Fashion.

Jednoczesnie, podmiot sporzadzajacy wycene udziatéw w IT Fashion zarekomendowat przyjecie dla
metody zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych wagi na poziomie 50% oraz dla metody
mnoznikéw gietdowych wagi na poziomie 50%.

W oceni Zarzadu Spotki wybrane metody wyceny umozliwiajg wtasciwg rekomendacje wartosci
godziwej 100% kapitatow witasnych spétki IT Fashion bedacych przedmiotem wyceny.

5. LICZBA | RODZAJ AKCJI WYDAWANYCH ZA WKEAD NIEPIENIEZNY

W zamian za wniesienie Aportu 1 oraz Aportu 2 w postaci szczegétowo opisanej w pkt 2 Sprawozdania,
wiascicielom Aportu 1 oraz Aportu 2 zostang zaoferowane przez Spotke, w drodze subskrypcji
prywatnej, Akcje Serii L w fgcznej liczbie nie wiekszej niz 42.592.594 (stownie: czterdziesci dwa miliony
piecset dziewiecdziesigt dwa tysigce pieéset dziewiecddziesigt cztery) nowych akcji zwyktych imiennych
serii P. Ostateczna liczba Akcji Serii P oferowana podmiotom wnoszgcym poszczegdlne aporty zostanie
ustalona po ustaleniu ceny emisyjnej Akcji Serii P.

6. CENA EMISYJNA

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii P zostanie ustalona przez Zarzad Spoétki za zgodg Rady Nadzorczej.
Cena emisyjna Akcji Serii P zostanie ustalona biorgc pod uwage wyceny Aportu 1 oraz Aportu 2
przedstawiong w Sprawozdaniu, jak réwniez wycene rynkowgq akcji Spotki (takze z uwzglednieniem
rezultatow procesu budowania ksiegi popytu na akcje Spdtki w ramach planowanej oferty publicznej
Akcji Serii O).

7. UZASADNIENIE



Zaplanowana emisja Akcji Serii P w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki ma na celu umozliwienie realizacji przez Spotke
umowy inwestycyjnej (,Umowa Inwestycyjna 1”) zawartej przez Spétke dnia 12 marca 2021 roku z
wspadlnikiem spotki Mamissima. Zgodnie z Umowag Inwestycyjng 1 po nabyciu przez Spotke udziatéw
stanowigcych 50,02% kapitatu zaktadowego Mamissima (co nastgpito 14 kwietnia 2021 roku), Spétka
zobowigzana jest do nabycia pozostatych 488 udziatéw nalezgcych do wspdlnika Mamissima (,,Udziaty
Mamissima 1”), ktére tgcznie z udziatami juz posiadanymi przez Spétke, bedg stanowi¢ 70% wszystkich
udziatéw w kapitale Mamissima. Jednoczesnie, w celu skonsolidowania w posiadaniu Spotki 100%
udziatéw Mamissima, Akcje Serii P zostang zaoferowane do objecia na tych samych warunkach, takze
mniejszo$ciowemu wspodlnikowi Mamissima, spétce Probatus sp. z 0.0., w zamian za 733 udziaty w
Mamissima, stanowigce 30% wszystkich udziatéw w Mamissima.

Przejecie spdtki Mamissima pozwala Spotce poszerzy¢ oferte o produkty przeznaczone dla dzieci od
wieku niemowlecego do przedszkolnego, a takze wprowadzi¢ dodatkowy model sprzedazy w
nalezagcym do grupy kapitatowej Spotki e-sklepie Ztote Wyprzedaze, w ktérym handel ,flash sale”
odbywa sie obecnie w ramach kilkudniowych kampanii. Przejecie Mamissima jest elementem realizacji
strategii polegajgcej na budowie kompetencji wewnatrz grupy kapitatowej Spotki oraz skalowaniu
pojedynczych bizneséw przy zastosowaniu nowoczesnych rozwigzan, opartych gtéwnie na data
science. W nastepstwie inwestycji w spotke Mamissima oferta grupy kapitatowej Spétki powiekszyta
sie juz do ponad 33 tys. unikalnych produktéw dostepnych online.

Sklep internetowy Mamissima jest obecny na rynku juz od ponad 10 lat i ma ugruntowang pozycje.
Oferuje m.in. akcesoria, zabawki, kosmetyki, meble, ubranka, gry, zestawy artystyczne i art. szkolno-
przedszkolne. Sprzedaje produkty ok. 200 marek — zaréwno topowych, jak i niszowych, polskich oraz
zagranicznych. W wyniku emisji Akcji Serii P z wytgczeniem prawa poboru Spétka zwiekszy swéj udziat
w Mamissima z obecnych blisko 51% udziatéw do 100%.

Ponadto, zaplanowana emisja Akcji Serii P w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki ma na celu umozliwienie realizacji
przez Spoétke umowy inwestycyjnej (,Umowa Inwestycyjna 2”) zawartej przez Spétke dnia 19 maja
2021 roku z wspdlnikiem spétki IT Fashion, na mocy ktdrej Spétka zobowigzata sie naby¢ 100 udziatéw
w ITF stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spdtki oraz uprawniajagcych do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw ITF (, Transakcja ITF”).

W ramach pierwszego etapu realizacji Transakcji ITF, Spotka nabedzie tacznie 80 udziatéw w IT Fashion
stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego tej spétki oraz uprawniajace do 80% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikéw IT Fashion, z czego (i) 60 udziatéw w IT Fashion stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego
ITF oraz uprawniajgce do 60% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw IT Fashion zostanie kupionych
przez Spotke za cene ptatng na rzecz wspdlnika IT Fashion, a (ii) 20 udziatéw w IT Fashion o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego IT Fashion oraz uprawniajacych do
20% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw IT Fashion zostanie wniesionych przez wspdlnika IT Fashion
tytutem wktadu niepienieznego na poczet podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki (Aport 2).

IT Fashion prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy detalicznej odziezy, obuwia oraz akcesoridow
marek luksusowych oraz marek premium w ramach sklepéw internetowych (m. in. na domenie
moliera2.com), jak réwniez w butikach zlokalizowanych w Warszawie, Sopocie, Poznaniu, Katowicach
i Zakopanem. Przejecie spoétki IT Fashion spowoduje, ze platformy dziatajgce w ramach grupy
kapitatowej Spotki zyskajg bardzo silnego partnera, dzieki ktéremu beda mogly wyskalowac swoje
biznesy i dalej zwiekszaé jakos¢ swiadczonych ustug oraz obstugi posprzedazowej. Dzieki akwizycji IT



Fashion, grupa kapitatowa Spodtki stworzy unikalng grupe e-commerce’owych projektéow fashion
premium.

W ocenie Zarzadu Spoétki podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji Akcji Serii P lezy w interesie Spoéfki i jest podyktowane zamiarem uzyskania 100% pakietu
udziatéw w spdtce Mamissima oraz 80% udziatdw w spdtce IT Fashion

Zataczniki:

e Opinia biegtego rewidenta na temat wartosci godziwej udziatéw w Mamissima.
e Opinia biegtego rewidenta na temat wartosci godziwej udziatéw w IT Fashion
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