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STANOWISKO ZARZADU
GOBARTO S.A.
W ZWIAZKU Z WEZWANIEM OGLOSZONYM PRZEZ CEDROB S.A.
W DNIU 30 CZERWCA 2022 ROKU

Dziatajgc na podstawie art. 80 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. 2021. 1983 t.j. z dnia 2 listopada 2021 roku, z pdzn. zm.), dalej Ustawa, Zarzad Gobarto
Spotka Akcyjna z siedzibg z Warszawie, ul. Wspdlna 70, 00-687 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093,
dalej Spoétka, przedstawia stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, dalej
Stanowisko, ogtoszonego przez Cedrob Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ujazdoéwku, Ujazdoéwek 2 A, 06-400
Ciechandw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000140562, dalej Wzywajacy, w dniu 30 czerwca 2022 roku, w trybie art. 91 ust. 5 Ustawy
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 maja 2022 roku w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, sposobu i trybu sktadania i przyjmowania zapisow
w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajéow zabezpieczenia (DZ.U.2022.1134), dalej Wezwanie.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajgcy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 3 772 499 (stownie: trzy
miliony siedemset siedemdziesigt dwa tysigce czterysta dziewiecdziesigt dziewiec) akcji zwyktych Spotki na
okaziciela, zdematerializowanych i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych S.A.
kodem: ISIN PLDUDA000016, o wartosci nominalnej 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda,
reprezentujgcych 13,57 % kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 3 772 499 (stownie: trzy miliony
siedemset siedemdziesigt dwa tysigce czterysta dziewiecdziesigt dziewie¢) gtosow podczas walnego
zgromadzenia Spodtki, stanowigcych 13,57 % akcji Spotki i ogdlnej liczby glosdw na jej walnym
zgromadzeniu, dalej Akcje, poniewaz jedna Akcja uprawnia do 1 (stownie: jednego) gtosu.

Akcje dopuszczone sg do obrotu zorganizowanego i notowane na rynku regulowanym organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dalej GPW.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy posiada 24 027 730 (stownie: dwadziescia cztery miliony
dwadziescia siedem tysiecy siedemset trzydziesci) akcji Spotki, stanowigcych 86,43 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 24 027 730 (stownie: dwadziescia cztery miliony dwadziescia siedem tysiecy siedemset
trzydziesci) gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 86,43 % ogdlinej liczby gtosow.

Podmioty zalezne wobec Wzywajacego w rozumieniu Ustawy nie posiadaty — na dzien ogtoszenia Wezwania
— akcji Spoétki. Zaden z podmiotdw zaleznych Wzywajacego ani Wzywajgcy nie jest strong porozumienia,
0 ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy. Wzywajacy jest podmiotem dominujgcym wobec Spdéiki.
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1. Podstawy Stanowiska
Stanowisko zostato przyjete w oparciu o nastepujgce informacje i dane:

(1) tres¢ Wezwania;

(2) notowania gietdowe akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW z ostatnich 6
(stownie: szesciu) oraz 3 (stownie: trzech) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

(3) informacje i dane dotyczace sytuacji finansowej i struktury wtascicielskiej Spotki bedgce w posiadaniu
jej Zarzadu;

(4) publicznie dostepne informacje i dane dotyczace czynnikéw rynkowych, ekonomicznych oraz
faktycznych majgcych wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki.

2. Wplyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spotce, strategiczne plany
Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spoétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

W ocenie Zarzadu Spotki Wezwanie i strategiczne plany Wzywajgcego wobec Spétki nie beda miaty
negatywnego wplywu na zatrudnienie w Spdice ani na lokalizacje prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Wezwanie nie jest takze sprzeczne z interesem Spoiki.

Zgodnie z trescig Wezwania zamiarem Wzywajgcego jest nabycie 100 % akcji Spétki uprawniajacych do
wykonywania 100 % gtoséw na jej walnym zgromadzeniu oraz podjecie dziatar zmierzajgcych do wycofania
akcji Spdtki z obrotu zorganizowanego na GPW, zgodnie z art. 91 Ustawy i za zezwoleniem Komisji Nadzoru
Finansowego.

W przypadku nabycia przez Wzywajgcego w ramach Wezwania Akgji, ktérych liczba, facznie z uprzednio
posiadanymi akcjami Spdtki, stanowi¢ bedzie co najmniej 95 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, Wzywajgcy zamierza przeprowadzi¢ procedure przymusowego wykupu akgcji Spotki
posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych Spétki, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

W tresci Wezwania nie odniesiono sie do kwestii wptywu Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie
w Spdice, czy lokalizacje prowadzenia jej dziatalno$ci. Majac na uwadze powyzsze zamierzenia
Wzywajgcego oraz dotychczasowq strategie Wzywajgcego wzgledem Spéiki, a takze wspdtprace w ramach
grupy kapitatowej, w ocenie Zarzadu Spoétki obecna dziatalnos¢ Spotki nie ulegnie znaczacym zmianom.
Spodziewa¢ sie nalezy jej kontynuacji zgodnie z dotychczas obowigzujacy strategig a ztozone przez
Wzywajgcego deklaracje nalezy uzna¢ za zbiezne nie tylko z interesem Spéiki, ale tez interesem jej
pracownikdw, wspdtpracownikdw i partneréw biznesowych.

Spotka ma jasno okresSlong strategie rozwojowg na kolejne lata. Realizacja wszystkich inwestycji, ktére
mogg wptyna¢ pozytywnie na jej warto$¢ bedzie trudne bez uzyskania dokapitalizowania, w tym
dokapitalizowania od akcjonariuszy. Wezwanie i zgtoszony w nim zamiar nabycia Akcji pozwalajacy osiggnaé
100% kapitatu akcyjnego Spotki i 100% gtosow na jej walnym zgromadzeniu sg zbiezne z dtugoterminowym
interesem Spotki rowniez dlatego, iz utatwiajg jej dokapitalizowanie.

Zarzad Spotki, zgodnie z art. 77h ust. 1 Ustawy, przekazat pracownikom Spotki w sposob zwyczajowo
przyjety w Spoétce informacje o Wezwaniu i jego tresci. W Spotce brak zaktadowych organizacji zrzeszajgcych
jej pracownikéw.
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3. Opinia zarzadu Spotki o cenie proponowanej w Wezwaniu

Cena Akcji proponowana w Wezwaniu tj. 7,25 zt (stownie: siedem ztotych dwadziecia piec¢ groszy), dalej
Cena Akgji, nie jest nizsza od Sredniej ceny rynkowej rozumianej jako $rednia arytmetyczna ze $rednich cen
wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku regulowanym organizowanym przez GPW zaréwno
z okresu 6 (stownie: szesciu) miesiecy, jak i 3 (stownie: trzech) miesiecy poprzedzajgcych przekazanie przez
Wzywajgcego do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania, zgodnie z
warunkami okreslonymi w art. 79 Ustawy, wynoszaca odpowiednio: 5,77 zt (stownie: pie¢ ztotych
siedemdziesigt siedem groszy) i 6,49 zt (stownie: sze$¢ ztotych czterdziesci dziewie¢ groszy). Niezaleznie od
wysokosci notowan Akcji na rynku regulowanym istotnym miernikiem pozwalajgcym oceni¢ ich wartosc sg
wyniki finansowe osiggane przez Spdtke oraz otoczenie rynkowe, w ktorym Spotka funkcjonuje. W ocenie
Zarzadu Spotki Grupa Gobarto jest dobrze zorganizowang grupg dziatajgcg w sektorze miesnym, ktdra
jednak funkcjonowata w ostatnich latach, i nadal funkcjonuje, w trudnych warunkach rynkowych. Spdtka
dziata na rynku miesa wieprzowego, ktéry boryka sie z duzg nadpodazg w skali europejskiej. Z drugiej
strony wystepujacy wcigz w Polsce oraz innych krajach europejskich afrykanski pomor swin (ASF) stanowi
nieustajgce zagrozenie dla hodowli prowadzonych przez podmioty zalezne od Spétki, a takze przez jej
kontrahentéw, i wptywa negatywnie na ceny, zamykajgc w praktyce mozliwo$¢ eksportu na znaczace rynki
Swiatowe. Ograniczony dostep do rynkéw eksportowych w pofgczeniu z nadprodukcjg miesa wieprzowego
w Europie wptynely na pogorszenie wynikdéw finansowych Spétki. Uwzgledniajac catoksztatt powyzej
okreslonych czynnikdw mozna przyjaé, ze cena proponowana w Wezwaniu ksztattuje sie w przedziale
wartosci godziwe;j.

4. Zastrzezenia

Na potrzeby przygotowania Stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu zewnetrznych zrédet
informacji i danych, o ktorych wyzej, nie zostaty podjete zadne czynnosci w celu uzyskania, zgromadzenia
lub dokonania analizy jakichkolwiek danych niepochodzacych ze Spotki. Zarzad Spotki nie zlecat
sporzadzenia dodatkowych opracowan ani wycen wartosci Spotki w zwigzku z Wezwaniem lub na potrzeby
przedstawienia niniejszego Stanowiska. Z zastrzezeniem informacji pochodzacych od Spétki i dotyczacych
bezposrednio jej dziatalnosci, Zarzad Spdtki nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za prawdziwosc,
doktadnos¢, aktualnosé, rzetelnosc, kompletnosé i adekwatnosé informacji czy danych, na podstawie ktérych
zostato ono sformutowane.

Stanowisko nie stanowi rekomendacji do nabycia lub zbycia Akcji, ani jakichkolwiek innych instrumentéw
finansowych, o ktdrej mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i2004/72/WE
lub w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku uzupetniajgcym
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celow obiektywnej prezentagji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie
inwestycyjng oraz ujawnienia interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczacg Akcji w zwigzku z Wezwaniem powinien
dokonac wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dalszym posiadaniem Akcji, w tym uzyskac
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indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia

wiasciwej decyzji.

Stanowisko zostato przyjete uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/8/07/2022 z dnia 8 lipca 2022 roku. Uchwata ta
upowaznita jednoczes$nie Prezesa Zarzadu Spotki do przekazania Stanowiska opinii publicznej oraz

wszystkim wtasciwym adresatom.
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