Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A.

za okres 6 miesiecy 2016 roku

DRION

INVESTMENT S.A.

Krakow, 31 sierpnia 2016 roku



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1.
2.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.

2
3.
4

10.

11.

12.

13.

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe;j.
Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta.
Stosowane metody i zasady rachunkowosci.

Komentarz Zarzagdu na temat czynnikdw i zdarzen majacych wptyw na osiggniete i przyszte
wyniki finansowe.

Znaczace zdarzenia i transakcje
Sezonowos$¢ dziatalnosci

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktdry sporzadzono $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.
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Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Wskazanie czynnikdéw, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego pétrocza.

Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Grupa podejmowata w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Informacje dotyczace liczy osdb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej, w przeliczeniu na petny
etat.

Pofaczenie jednostek gospodarczych.

Program ptatnosci Akcjami.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w
poprzednich okresach srdodrocznych biezgcego roku obrotowego, albo zmian wielkosci
szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny

wplyw w biezgcym okresie srédrocznym.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od korca
ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

Emisja i wykup papieréw dtuznych
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowanego ujemnymi réznicami
przejsciowymi

Zapasy

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kapitat podstawowy

Kredyty i Pozyczki

Zobowigzania finansowe

Informacje dotyczgce segmentdw operacyjnych
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Podstawowe informacje o Spofce.
Informacje o strukturze akcjonariatu Spotki.
Stosowane metody i zasady rachunkowosci.

Komentarz Zarzagdu na temat czynnikdw i zdarzen majgcych wptyw na osiaggniete i przyszte
wyniki finansowe.

Znaczace zdarzenia i transakcje
Sezonowos$¢ dziatalnosci

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktdry sporzadzono $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczny sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spoéfki.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Spdtki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢, co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spétki.

Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Spétki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Spétki bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego pdtrocza.

Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Grupa podejmowata w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Informacje dotyczgce liczy oséb zatrudnionych w Spétce, w przeliczeniu na petny etat.
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Program ptatnosci Akcjami.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w
poprzednich okresach srdodrocznych biezgcego roku obrotowego, albo zmian wielkosci
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Emisja i wykup papieréw dtuznych

Noty objasniajgce do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

I A o

Wartosci niematerialne i prawne
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i pozostate aktywa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane metodg praw wtasnosci
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1307 419,79 1296 126,14 1444 634,65

Nieruchomosci inwestycyjne -

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17939974 204362 92211,56
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane

metodg praw wiasno$ci

Inwestycje w udziaty i akcje 98 67840 97 669,68 91 282,56

Aktywa finansowe utrzymane do daty wymagalnosci i

przeznaczone do sprzedazy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 227 500,00 185277,78
Razemaktywa finansowe 32617840 28294746 91282,56
Razemaktywa trwate 181299793 158111722 162812877
Aktywa obrotowe

Zapasy 64 247 863,79 47 120 622,95 40054 377,36
Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3730885,02 3861 207,98 779 084,22

Naleznosci z tytutu podatku biezacego 244677642 1122 650,84 187135593

Aktywa finansowe utrzymane do daty wymagalnosci i

przeznaczone do sprzedazy -

Pozostate aktywa finansowe w wartosci godziwej

rozliczane przez wynik finansowy 288 686,32 999 442,45 24.654,59

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3692146,26 528081951 6134.922,25
Razem aktywa finansowe 10158494,02 11264 120,78 8810016,99
Razem aktywa obrotowe 7440635781 58384743,73 48864 394,35
AKTYWA RAZEM 7621935574 5996586095 50492 523,12
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30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015
KAPITAL. WLASNY
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 29167905,17 31314 826,04 26725167,77
Kapitaly przypadajace na udziaty niekontrolujgce
Razem Kkapitaty wlasne 29167905,17 31314 826,04 26 725 167,77
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazanie diugoterminowe
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 12907 464,01 593 989,96 12847 256,18
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
finansowe 18665 499,95 10576 871,70 42 603,26
Razem zobowiazania finansowe 31572 963,96 11170 861,66 12 889 859,44
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 207722216 1956 871,30 1456171,53
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obcigzenia -
Razem zobowigzania dlugoterminowe 33650 186,12 13 127 732,96 14 346 030,97
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe
Zobowizzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 571856083 1683 786,03 793467922
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 349 304,26 2431051,76 1146 776,96
Kredyty i pozyczki 362091741 9381 565,42 186441,69
Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia
Pozostate zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej
rozliczane przez wynik finansowy
Razem zobowiazania finansowe 9 688 782,50 13496 403,21 9267 897,87
Rezerwy na pozostate zobowigzani i inne obcigzenia 3712481,95 2 026 898,74 153 426,50
Razem zobowiazania krétkoterminowe 13401 264,45 15 523 301,95 9421 324,37
Razemzobowigzania 47 051 450,57 28651 034,91 23767 355,34
RAZEMZOBOWIAZANIA I KAPITALY 76219 355,74 59 965 860,95 50492 523,12
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2. Srédroczne Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych

dochodow

Za okres 6 miesiecy

SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW 2016 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody 6 254 500,03 10399 014,08
Przychody ze sprzedazy 6254 500,03 10399 014,08
Pozostate przychody -

Koszty dziatalnosci operacyjnej 5137 993,76 7 939 536,69
Amortyzacja 109 476,70 89 733,13
Zuzycie materiatéw i surowcow 11010672,57 10815 234,21
Ustugi obce 98 331,18 1561 693,36
Koszty $wiadczen pracowniczych 61867,61 35 568,33
Pozostate koszty rodzajowe 794 698,18 518 167,68
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 1464 606,54 3325785,09
zmiana stanu produktow - 8401 659,02 8406 645,11
Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wt. jedn.

Zysk (strata) ze sprzedazy 1116 506,27 2459 477,39
Pozostate przychody operacyjne 71 866,32 20 223,36
Pozostate koszty operacyjne 33 016,85 872,08

2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1155 355,74 2478 828,67
Przychody finansowe 35914,97 31 854,61
Koszty finansowe 63 289,06 21 398,21

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1127 981,65 2489 285,07
Podatek dochodowy -174 587,79 490 171,06

2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1302569,44 1999 114,01

Dziatalnos$¢ zaniechana -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 1302 569,44 1999 114,01

Inne catkowite dochody - -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - -
Skutki aktualizacji majatku trwatego - -
Zyski i straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych - -
dochodéw

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody ogétem 1302569,44 1999 114,01

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 1,20 1,85

Z dziatalnosci kontynuowanej 1,20 1,85
Zwykty 1,20 1,85
Rozwodniony 1,20 1,85

Z dziatalnosci zaniechanej - -
Zwykty - -
Rozwodniony - -

Zysk/strata netto przypadajace:
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1302 569,44 1999 114,01

udziaty niedajace kontroli
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3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
podstawowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Akcje wtasne  Kapitat zapasowy

Niepodzielony

wynik z lat
ubiegtych

Wynik finansowy
za rok obrotowy

Odpis z zysku
netto w ciagu
roku obrotowego

Razem

Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2016 roku przeksztatcone

Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skup akcji wtasnych

Skutki wyceny akcji wlasnych
Rezerwa na skup akcji wtasnych

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Transakcje z wiascicielami:
Emisja akcji
Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku

10823 120,00 -151990,54 12584 042,94 1900 684,77

10823 120,00 -151990,54 12584 042,94 1900 684,77

3084 071,35 -

- -118 591,29 - -

10823 120,00 -270581,83 15668 114,29 1900 684,77

6 158 968,87

6 158 968,87

- 3820970,37

- 2594 000,00

256 001,50

1302 569,44

1302 569,44

31314 826,04

31314 826,04

565 670,42

- 118591,29

- 2594 000,00

29167 905,17
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Niepodzielon Odpis z zysku
Kapitat X X Pozostate kapitaly 5 X Y Wynik finansowy s R i
Akcje wiasne  Kapitat zapasowy wyhnik z lat netto w ciggu roku Razem
podstawowy rezerwowe R za rok obrotowy
ubiegtych obrotowego

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 10 823 120,00 - 5267531 6831 047,83 2 000 000,00 8146 119,39 - - 27 747 611,91

Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci

B 10823120,00 - 5267531 6831 047,83 2 000 000,00 8146 119,39 - - 27747 611,91
Na dzien 1 stycznia 2015 roku przeksztatcone

Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - - 5752 995,11 - - 5298525,71 6 228 263,49 - 6 682 732,89
Inne catkowite dochody -
Skup akcji wtasnych - 99315,23 - 99 315,23

Skutki wyceny aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Rezerwa na skup akcji wtasnych

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Transakcje z wtascicielami: -
Emisja akcji

Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akgji

- - - - - - - 291
Wyptata dywidendy 2916 888,30 916 888,30

L. . 10823120,00 - 151990,54 12584 042,94 1900 684,77 - 69 294,62 6228 263,49 31314 826,04
Na dzier 31 grudnia 2015 roku

10
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Kapitat
podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaly
rezerwowe

Kapitat zapasowy

Niepodzielony

wynik z lat
ubiegtych

Wynik finansowy
za rok obrotowy

Odpis z zysku
netto w ciggu
roku obrotowego

Razem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2015 roku przeksztatcone

Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Skup akcji wlasnych
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochoddéw

Transakcje z wiascicielami:
Emisja akcji

Koszt emisji akgji
Ptatnosci w formie akcji
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku

10823 120,00

10 823 120,00

10823 120,00

- 52675,31

- 52675,31

- 99315,23

-151 990,54

6831047,83 2 000 000,00

6831 047,83 2 000 000,00

5392 486,32

- 99 315,23

12 223 534,15 1900 684,77

8146 119,43

8146 119,43

- 5298525,75

- 2916 888,30
- 69 294,62

1999 114,01

1999 114,01

27 747 611,95

27 747 611,95

1999 114,01
93 960,57

- 198 630,46

- 2916 888,30
26725 167,77
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4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

Za6nieisecy
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOWPIENIEZNYCH 2016 2015

Przeplywy Srodkow pienieznych z dialalnoéd i

Zysk (strata) brutto 1127 981,65 2489285,07
Korekty razem - 1686842295 - 910642802
Zyski (straty) mmigiszosci -
Amortyzacja 10947670 8973313
(Zyski) straty z tytutu rézmic kursowych

Odsetki otrzymane 301599529 - 5717964
Dywidendy otrzymane

(ZysK) strataz tytutu dziatalnoSci inwestycyjng -100872 - 587863
Zmiana stanu rezerw 12035086 245444
Zmiana stanu zapasow -1712724085 - 1231530807
Zmianastanu naleznoSci 38351090 - 180381860
Zmianastanu zobowigzan, z wyjatkiempozyczek, kredytéworaz podatku biezacego 1953027,30 359708610
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu rozrachunkéwpubliczno prawnych z wyjatkiem 94928723
podatku dochodowego

Zmianastanu rozliczen miedzyokresowych 130189015 - 52975,00
Inne korekty - aktualizacja wyceny

Podatek dochodowy 17458779 490171,06
Przeplywy pieniezne nettoz dzialalno$d operacyjnej razem - 1574044130 - 661714295
Wplywy 25199586 8373%,81
Sprzedez wartodci ni ematerialnych oraz rzeczowych aktywdwtrwatych 813000 -
Sprzedaz irmestydji wnieruchomosci oraz wartosd niemateriane

Sprzedaz irmestydji wudzialy, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia

Odsetki otrzymane 15221,08 1370328
Dywidendy otrzymane

Sptata udzelornych pozyczek 2864478 823691,53
Inne wplywy investycyjne

Wydatki 152902,36 26 310,00
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7402,36 -
Irmestycje wnieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne

Nabycie inwestycji wudziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia

Udzielenie pozyczek 145500,00 2631000
Inne wydatki irmestycyjne

Przeplywy pieniezne nettoz dzialalnosd inwestycyjnej razem 99093,50 811084,81
Wplywy 22055 681,00 9370922,55
Whtywy netto zwydaniaudzatéw (emisji akdji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz. doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki zaciggniete 1430889100 937092255
Ermisja oligadii 7746 790,00 -
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Wydatki 800300644
Pamosd z tytutukosAdwenisji akgi
Nabydieakdji fudzatéwwtastych
Dywidendy i imewyplaty narzecz whadcicidi, wiymzdegle
Splaty kredytowi pozyczek 775606500
Wiupweksli
Ztytutuinnych zobowigzan finansowych
Patmosd zobowigzanz tytutuumdwleasingu finansowegp 5213900
Odbetki zaptacone 19480244
Imewydatki finansowe
Przeplywy pienieme netto z dzalalnodd finansowg) razem 14.052 674,56
Przeplywy pieniezne nettg, razem - 158867325
Srodki pienigme na poczatek dkresu 528081951
Whlywzmiankurséwwalut masaldo Srodkdwpienieznychwwalutach - oboych
Srodki pienigme na kmniecdkresu 369214626

5. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

63202922

P31523
47429517
4063547

1778335

873889333

293283519
3202 087,06

613492225

W okresach objetych skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany

ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
- kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
30.06.2016: 4,4255 PLN/EUR, 31.12.2015: 4,2615

- sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie: 01.01-30.06.2016: 4,3805 PLN/EUR, 01.01-30.06.2015:

4,1341 PLN/EUR

Zaokres 6rriesiecy Zaokres 6rriesiecy
2016 2015 2016 2015
w PN wWELR

Sprawozdanie zwyniku
Przychodly ze sprzedazy 6254500 1039014 1427806 2515424
Zysk (strata) z dziatalnosd operacyjnej 11553% 247889 263750 59656
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1127 2489285 257501 6R135
Zysk (strata) netto 131250 199114 2973% 483567
Zysk (strata) netto przypadajacy na akgonariuszy jednostki dominujace 132538 199114 2973% 483567
Zysk (strata) netto najedng akge 120 185 027 045
Rozwodniony zysk naakge - - - -
Sredni kurs wokresie 43306 4131
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Za okres b miesiecy Za okres b miesiecy
2016 2015 2016 2015
w PN wEUR

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej razem - 15740441 - 6617143 - 3593298 - 1600625
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem 99094 811085 262 196194
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej razem 14052675 8738893 3208007 2113856
Przeptywy pienieine netto, razem 390575 2007211 89162 485526
Sredni kurs w okresie 4,3805 41341

Stenra Stenma

PERAV6 NGBS NGOG NGBS

wPIN WHR
Spanadriez sywuagi finarsong
Adywa 529F PBH T2E 40158
Zdooniazaniadugtenminone B BB 7687 3008
ZdooniazaniakKrdtkoteminone BAOX 5558 3B 36R65
Kapita wiasny D/95 31346 63082 73BN
Kapitat whasny przypedhiaoy dganariouszomjechostki dominuiaej D6/95 31346 65082 7383
Kursnakoriecaaesu 40 45615
DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej ORION INVESTMENT S.A. jest Spétka ORION INVESTMENT
S.A., ktdra zostata utworzona dnia 29 listopada 2007 roku. Jednostka dominujgca jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, Xl
Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000296656, jednostce dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 240787244 oraz numer NIP 6443367754. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci
sie w Krakowie przy ul. Przemystowej 13.

Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa:

» Kupnoisprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

» Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

» Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw,
» Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Grupa realizuje swoje inwestycje w spdtkach celowych, co jest niezbedne do prowadzenia racjonalnej
i efektywnej polityki w zakresie kosztow operacyjnych oraz wiarygodnego rozliczenia zyskownosci
danej inwestycji. Dziatania takie s3 wymagane rowniez z punktu widzenia instytucji finansujacych,
ktore naktaniajg przedsiebiorstwa zajmujace sie projektami budowlanymi do stosowania tego typu
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konstrukcji celem zabezpieczenia intereséw witasnych oraz klientow. Grupa Kapitatowa Orion
Investment S.A. jest obecnie wtascicielem siedmiu spotek celowych. Spétki zalezne od Emitenta.

W sktad Grupy Kapitatowej ORION INVESTMENT S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

= ORION INVESTMENT S.A. - jednostka dominujaca,
= |NF Orion Inwestycje sp. z 0.0. SKA - jednostka zalezna,
= |NF Orion Inwestycje sp. z 0.0. - jednostka zalezna,
= [NF Orion Inwestycje sp. z 0.0. BIS SKA - jednostka zalezna,
*= Orion Ogrody Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,
» QOrion Zacisze Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,
* Orion Ogrody 2 Sp. z o.0. - jednostka zalezna,
» QOrion Estates Sp. z 0. o. - jednostka zalezna,

Spétka dominujgca Orion Investment S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzgledniajac dane finansowe jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Grupie jest Spoétka Orion Investment S.A.
Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A

QionimestmentSA E
layita zadacbwy g
1088 10,02 E
ubworzona27.11.2007 E
INGicnimmesyde - e | i Qi . Oinzise | .

B INFOronlnestyge - Grody g ey
mzo.o $-Z0.0.S<A &).Z0.0 ; &)‘zo‘o Sp_zoo_ &).Z0.0.
leftaizakladowy | | kpitdzadacowy | ¢ ladEzkiadowy . lapfzakadowy | - leptdzadadony | lepitatzaktadowy
5000 zt = 7880zt & 500 | 5000z : 500 7t 500z
utworzona = utworzora . s | e — i uworzoma . Uowona

= - | S © 136215
20208 560300 & 1605204 ; 1662014 :

INF Qianlnvestyge
Sp.zao. BSKA
kaptatzaltadowy

59% 0z
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W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzier 30.06.2016 roku wchodzit:

Prezes Zarzadu — Tadeusz Marszalik,
Wiceprezes Zarzadu — Marcin Greda

W sktad Rady Nadzorczej na dzient 30.06.2016 roku wchodezili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Waldemar Gebus,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej —Jacek Marszalik,
Cztonek Rady Nadzorczej — Stawomir Jarosz,
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Marszalik,
Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Kurowski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Chodorowski.

W dniu 16 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie
powotania do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Wojciecha Chodorowskiego. .

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad osobowy Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 10 823 120 ztotych i jest podzielony na 1 082 312 akcji -0 wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda:

A) 644 300 (szescset czterdziesSci cztery tysigce trzysta) akcji aportowych imiennych serii A,
o numerach od 0000001 do 0644300, o wartosci nominalnej 10, 00 ztotych (stownie: dziesiec¢ ztotych)
kazda,

b) 171 270 (sto siedemdziesigt jeden tysiecy dwiescie siedemdziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii B, o numerach od 0000001 do 0171270, o wartosci nominalnej -10, 00 ztotych
(stownie: dziesie¢ ztotych) kazda,

c) 109 093 (sto dziewie¢ tysiecy dziewiecdziesigt trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o numerach od 0000001 do 0109093, o wartosci nominalnej 10, 00 ztotych (stownie: dziesie¢
ztotych) kazda,

d) 99 100 (dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy sto) akcji aportowych imiennych
serii D, o numerach od 000001 do 099100, o wartosci nominalnej 10, 00 zt (stownie: dziesiec
ztotych) kazda,

e) 25 771 (dwadziescia pie¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt jeden) akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o numerach od 000001 do 025771, o wartosci nominalnej -10, 00 zt (stownie:
dziesie¢ ztotych) kazda,

f) 32 778 (trzydziesci dwa tysigce siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych
na okaziciela serii F, o numerach od 000001 do 032778, o wartosci nominalnej -10, 00 zt (stownie:
dziesie¢ ztotych) kazda.

W dniu 19 lipca 2012 r. zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spétki, sporzgdzonego w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.:
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W maju 2015 roku, na wniosek Zarzadu Orion Investment S.A., Komisja Nadzoru Finansowego
wznowita postepowanie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

W dniu 26 pazdziernika 2015 roku zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
umorzenie postepowania administracyjnego toczgcego sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego w
przedmiocie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Orion Investment S.A. przygotowanego w zwigzku z
ofertg publiczng akcji serii G oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B, C, D, E, F, G oraz praw do akgji serii G.

Decyzja o ztozeniu wniosku o umorzenie postepowania administracyjnego dotyczacego zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego Spétki podyktowana zostata wymogami formalno-prawnymi w zwigzku z
podjeciem przez NWZ Spoétki w dniu 5 pazdziernika 2015 roku nowej uchwaty o emisji akcji serii G.

W tym samym dniu - 26 pazdziernika 2015 roku zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego
whniosek o zatwierdzenie Prospektu emisyjnego Orion Investment S.A. na podstawie, ktérego Spdtka
zamierza oferowa¢ w ramach oferty publicznej akcje serii G oraz ubiegac sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

644.300 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
171.270 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
109.093 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
99.100 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
25.771 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
32.778 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
do 200.000 praw do akcji serii G oraz

do 200.000 akcji serii G.

Akcje serii G zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 8/10/2015 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki ORION INVESTMENT S.A. z dnia 05.10.2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w drodze publicznej emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spofki.

30 listopada 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny sporzadzony w
zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii A, B, C,
D, E, F, G i praw do akgcji serii G spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z niesprzyjajgcymi warunkami rynkowymi Zarzad Spétki podjat decyzje o zawieszeniu
Publicznej Oferty Akcji serii G. Oferta zostanie wznowiona w okresie pdzniejszym.

2. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie otrzymat informacji na temat transakcji oséb
zobowigzanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Tadeusz Marszalik jest gtéwnym akcjonariuszem
Emitenta i obecnie posiada 630 957 akcji, stanowigcych 58 % udziat w kapitale zaktadowym Spotki,
uprawniajacych do analogicznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Drugim istotnym akcjonariuszem jest Pan Waldemar Gebus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktéry
jest w posiadaniu 18 % kapitatu zaktadowego, czyli 199 257 sztuk akcji dajacych prawo do
wykonywania takiej samej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Trzecim ujawnionym inwestorem jest Pan Piotr Marszalik Cztonek Rady Nadzorczej, ktory jest w
posiadaniu 80 462 akcji stanowigcych 7 % kapitatu zaktadowego Spétki.

Udziat pozostatych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Emitenta wynosi 17 %.

Struktura
nastepujgco:

akcjonariatu Emitenta na dzied opublikowania niniejszego raportu przedstawia sie

Udziat w kapitale

Udziat gtoséw na
walnym

llo$¢ posiadanych akcji / Kapitat podstawowym na  |zgromadzeniu na
Wyszczegdlnienie udziatéw Wartos¢ nominalna |podstawowy  |koniec okresu koniec okresu
1. |Tadeusz Marszalik 630 957 10 6 309 570,00 58% 58%
2. |Waldemar Gebus 199 257, 10 1992 570,00 18% 18%
3. |Marszalik Piotr 80 462 10 804 620,00 7% 7%
4. |Pozostali Akcjonariusze 171 636 10 1716 360,00 17% 17%
Razem 1082 312 - 10 823 120,00 100% 100%

Struktura Akcjonariatu

Pozostali

akcjonariusze 17%

Marszalik Piotr 7%

Waldemar Gebus
18%

58%

Tadeusz Marszalik

@ Tadeusz Marszalik

B Waldemar Gebus

@ Marszalik Piotr

O Pozostali Akcjonariusze
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3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe Grupy Orion Investment prezentowane jest w walucie ztoty polski, ktéra
jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji dla Grupy.

Prezentowane dane narastajgco za okres od poczatku roku do konca | pétrocza 2016, jak
rowniez dane poréwnywalne za analogiczny okres roku poprzedniego zostaty sporzadzone zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Grupe.

W srdédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

W sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna. Wynik Grupy Kapitatowej za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jego rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Jednostki zalezne, ktérych dane objete sg skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w niniejszym raporcie, stosujg jednakowe metody wyceny aktywow i
pasywow oraz sporzgdzania danych finansowych, zgodne z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci jednostki dominujace;j.

Spétka dominujgca posiada petng kontrole nad podmiotami zaleznymi, stad dane finansowe
podlegajg konsolidacji petnej. Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Orion Investment nie jest ograniczony. Dane finansowe wszystkich
jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres, co dane finansowe jednostki
dominujgcej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Spdétka dominujgca nie dokonata zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Rachunek zyskédw i strat zostat zaprezentowany w wariancie pordwnawczym, natomiast
rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony zostat metoda posrednia.

Ponizej przedstawiono jednolity opis przyjetych zasad rachunkowosci.

Wartos$ci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ powigzane z tymi aktywami.
Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
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ktorym zostaty poniesione. Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, Zze poniesione naktady
spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania
danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
warto$¢ poczatkowg tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkdéw trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu
ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako rdéznica miedzy przychodami netto ze
zbycia, (jesli takie byty) a wartoscig bilansowa tej pozycji.

Dla srodkdéw trwatych sfinansowanych z dotacji, kwota odpowiadajgca wartosci poczatkowe] tych
srodkow trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychoddéw irozliczana w czasie, jako dotacja réwnolegle z odpisami
amortyzacyjnymi tych srodkéw.

Srodki trwate, z wyjatkiem maszyn i urzadzen do ochrony mienia, s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktdry ksztattuje sie
nastepujgco:

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji jest zgodny zprzewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten Srodek trwaty.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic
kursowych niebedacych korektg ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie s amortyzowane do momentu zakorczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

Nieruchomosci _inwestycyjne wyceniane s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonej o zakumulowane odpisy umorzeniowe oraz z tytutu utraty wartosci. Okres, metoda
amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnej podlegaja weryfikacji wg
takich samych zasad jak srodki trwate. Nieruchomosci umarza sie metodg liniowa. Przyjeta stawka
amortyzacji uwzglednia okres ekonomicznej uzytecznosci danej nieruchomosci inwestycyjnej. Okresy
ekonomicznej uzytecznosci ksztattujg sie na tym samym poziomie, co dla nieruchomosci
wykazywanych w grupie rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ amortyzacji nieruchomosci
inwestycyjnych odnosi sie w sprawozdanie z catkowitych dochoddéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Zyski i straty powstajace z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sg ustalane w kwocie rdznicy
miedzy wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw na dzien zbycia, i sg
prezentowane odpowiednio w pozycjach , pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty
operacyjne” w sprawozdaniu z catkowitych dochodédw w okresie, w ktérym dokonano likwidacji lub
sprzedazy.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne s3 wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w
zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne inwestycyjne wycenia sie analogicznie jak nieruchomosci inwestycyjne i
prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartosci. Do wartosci niematerialnych inwestycyjnych =zalicza sie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu.
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Amortyzacje inwestycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw odnosi sie do pozycji
»2Amortyzacja”.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe
sg zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii i uymowane w nastepujacy sposdb:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, kategoria ta obejmuje
dwie podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Skfadnik aktywodw zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy
w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne
rowniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia.
Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich
realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane s3 wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,

Naleznosci dtugoterminowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

Oszacowanie odpisdw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badZ na podstawie struktur wiekowych sald
naleznosci, a takze na podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na
droge sadowg (upadtosci, likwidacje, uktady i skierowane do sgdu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych
nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci,
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krdtkoterminowe papiery wartosciowe z
terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych. Dla
wszystkich aktywéw finansowych przeprowadza sie test na utrate wartosci na dzien bilansowy.
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Wartos$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien bilansowy stanowi iloczyn wartosci procentowej
udziatéw, jaki przypada Spodfce w danej jednostce zaleinej oraz wartosci bilansowej Kapitatéw
wiasnych danej jednostki zaleznej na dany dzier bilansowy. Kapitat wiasny jednostek zaleznych
ustalany jest na podstawie sprawozdania finansowego sporzadzonego przez jednostke zaleing na
dany dzien bilansowy.

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z faktu bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako leasing operacyjny.

Jednostka jest strong umdw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkdw obce srodki trwate lub wartos$ci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach, jako $rodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci
(i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w okresie, ktorego dotycza.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Opfaty leasingowe z tytutu umoéw, ktdre nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane s3, jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez okres obowigzywania
umowy.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: (i) ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, (ii)
ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw wyceniany jest w nastepujacy sposdb: materiaty i towary —
do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

Produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztédw bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych. Do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode szczegdtowej
identyfikacji.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzief bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajéw zapaséw dokonuje sie wg cen nabycia, nie wyzszych
jednak niz ceny sprzedazy netto mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Odpisow z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na
rodzaje zapasdw. Wartos¢ dokonanych odpisdw zalicza sie do kosztdw rodzajowych zuzycia
materiatéw.

Zapasy towarow, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug
nastepujacych zasad: produkty i towary zalegajace ponad 1 rok — 100% wartosci bilansowej,

produkty i towary wolno-rotujgce — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
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denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien.
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane s3
wedtug kosztu historycznego.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, w celu zachowania zasady
wspotmiernosci kosztéw i przychoddw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci
nabycia na moment poczatkowej wyceny, zas na dzien bilansowy wartos¢ nabycia korygowana jest o
cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajgcego na miniony okres.

W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych
przychodéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zapfaty i wartoscig nominalng akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W przypadku wykupu wtasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdéw trwatych pochodzi z
przeszacowania gruntéw ibudynkéw. W przypadku zbycia przeszacowanych gruntéw Ilub
zabudowan, efektywnie zrealizowana czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny zwigzana z
danym sktadnikiem majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskéw zatrzymanych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywow
finansowych efektywnie zrealizowana cze$¢ kapitatu rezerwowego powigzana z tym sktadnikiem jest
ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Wypracowane zyski w latach ubiegtych moga zwieksza¢ kapitat zapasowy lub pozostate kapitaty
rezerwowe zgodnie z uznaniem zgromadzenia akcjonariuszy.

Rezerwy ujmowane sg woéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub

zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw toisamych ze stratami
ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Kredytu bankowe i pozyczki otrzymane
W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i poiyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych skfadnikow aktywow,
przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywéw (z wyjgtkiem
réznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete
w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dziern bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych rdzinic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych

23



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A.

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce i uchwalone na dzien bilansowy.
Przychody ze sprzedazy ustug (produktow)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposdb,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy. Wynik transakcji mozna ocenié¢ w wiarygodny sposdb, jezeli zostang spetnione wszystkie
nastepujgce warunki: kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, istnieje
prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji, stopien realizacji transakcji na dziei bilansowy moze by¢ okreslony w
wiarygodny sposéb, koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji
moga by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposob,
przychody ztransakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka
gospodarcza spodziewa sie odzyskad.
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw wowczas, gdy spetnione s3
nastepujgce warunki:
jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
do towaru,
jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w
stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo
wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli, kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb, istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakgcji, koszty poniesione, oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke
gospodarczg w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy naleznos¢ traci na wartosci, Grupa Kapitatowa obniza jej wartos¢ bilansowa do
poziomu wartosci odzyskiwanej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z
tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartosé, ujmuje sie wedtug pierwotnej
efektywnej stopy procentowe;.
Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture lub rente. Odprawy te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajace do
renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z
przejSciem na rente lub emeryture, w wysokos$ci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Jednostka
uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i
37, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych, w pozycji ,Rezerwy ztytutu $wiadczen
pracowniczych”.
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) s3g klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz
uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwdch kwot:
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ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich
dalsze wykorzystanie.

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktdrego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktéry powstaty na skutek zdarzen
przesztych oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub
niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli jednostki.

4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikdéw i zdarzen majgcych wplyw na osiggniete i przyszte
wyniki finansowe

W trakcie pierwszego potrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa Orion Investment S.A. wypracowata
przychody ze sprzedazy na poziomie 6 255 tysiecy ztotych.

Realizacja budzetu inwestycji w okresie objetym raportem przebiegata zgodnie z przyjetymi
zatozeniami a postep sprzedazy lokali w budynkach przy ulicy Debskiego w Krakowie w trakcie
pierwszego poétrocza ksztattowat sie na poziomie satysfakcjonujgcym.

Spotki zalezne od Emitenta konsekwentnie realizujg plany odnosnie poszczegdlnych inwestycji.

Zarzad nie odnotowat zadnych sygnatow przekroczenia zaplanowanych wartosci zaréwno, jesli chodzi
o wydatki budowlane, jak i pozostate wydatki zwigzane z obstugg projektow.

5. Znaczace zdarzenia i transakcje

30 czerwca 2016 roku Spéta zalezna od Emitenta Orion Zacisze Sp. z 0.0. zawarta umowe nabycia
prawa wiasnosci nieruchomosci potozonej w rejonie ulicy Grzegoérzeckiej w Krakowie o tgcznej
powierzchni 0,7158 ha.

Nowy projekt inwestycyjny tej Spoétki zaktada realizacje przedsiewziecia deweloperskiego w postaci
budowy ekskluzywnych budynkéw wielorodzinnych wraz z garazem podziemnym i lokalami
ustugowymi.

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity zdarzenia i transakcje, ktére sg znaczace pod katem zrozumienia zmian sytuacji finansowej i
wynikow osigganych przez Grupe.
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6. Sezonowos¢ dziatalnosci
Podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna Grupy nie podlega istotnym zjawiskom sezonowosci.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate, w ktérej pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu
Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dotyczacy podziatu zysku netto
za rok obrotowy 2015 poprzez przeznaczenie jego czesci w wysokosci 33% skonsolidowanego zysku
netto, na wyptate dywidendy tj. kwoty 2.056.392,80zt, co stanowi 1,90 ztotych (jeden ztoty
dziewiecdziesigt groszy) na jedng akcje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16
czerwca 2016 roku podjeto uchwate na podstawie ktdrej zostanie wyptacona dywidenda w wysokosci
whnioskowanej przez Zarzad Spotki.

8. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W okresie po dniu, na ktdéry sporzadzono niniejszy raport, nie wystapity zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu finansowym, a moggce w znaczgcy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywa warunkowych od zakoriczenia ostatniego
roku obrotowego.

10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W | poétroczu 2016 roku oraz po dniu bilansowym nie zaszty zmiany w strukturze jednostki
gospodarcze;j.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong zadnego postepowania lub postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartosc¢
jednostkowa badz faczna stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

12. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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Emitent oswiadcza, ze w okresie | pétrocza 2016 roku oraz do dnia przekazania raportu za | pétrocze
2016 roku, nie dokonat istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.

Emitent oswiadcza, ze w okresie | pétrocza 2016 roku oraz do dnia przekazania raportu za | pétrocze
2016 roku, nie udzielit poreczen, kredytdéw lub pozyczki oraz gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych wartosé stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10
% kapitatéw wtasnych Emitenta.

14. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Wszystkie informacje zostaty zawarte w tresci niniejszego raportu.

15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

W ocenie Zarzadu nie wystepujg czynniki majace wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego pdtrocza.

16. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Grupa podejmowata w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

Grupa nie podejmowata w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

17. Informacje dotyczace liczy osob zatrudnionych w Grupie Kapitatlowej, w przeliczeniu na
petny etat.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w przeliczeniu na petne etaty zatrudnionych w Grupie Kapitatowej
byto 7 oséb.

18. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 roku Grupa nie dokonata transakcji pofaczenia jednostek
gospodarczych.

19. Programy ptatnosci akcjami

Emitent nie zdecydowat sie na wprowadzenie programu motywacyjnego dla pracownikéw ptatnych
w formie akgji.

20. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w
poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego, albo zmian wielkosci
szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one
istotny wptyw na biezagcym okresie $rédrocznym.
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W okresie objetym sprawozdawczoscia nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych
prezentowanych kwot w poprzednich okresach.

21. Zmiany zobowiagzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity od konca
ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

Od konca ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych ani aktywoéw warunkowych.

22. Emisja i wykup papieréw diuznych
Obligacje serii A

W dniu 18 grudnia 2015 roku Spétka dominujgca w Grupie wyemitowata w ramach oferty prywatnej
100.000 sztuk obligacji na okaziciela serii A Spétki o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i tgcznej
wartosci emisyjnej 10.000.000,00 zt.

Obligacje podlegajg zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki WIBOR dla szeSciomiesiecznych
depozytéw bankowych w PLN (WIBOR6M) powiekszonej o marze. Odsetki bedg wyptacane z dotu co
sze$¢ miesiecy poczynajac od daty emisji.

Celem emisji Obligacji jest zakup gruntéw, na ktérych Grupa Emitenta planuje realizacje projektéw
deweloperskich oraz finansowanie budowy projektéw deweloperskich.

Ostateczny termin wykupu Obligacji zostat ustalony na dzien 18 grudnia 2018 roku z mozliwoscig
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Spoétke.

Wykup Obligacji nastgpi wedtug ich wartosci nominalnej.
Obligacje serii B

W dniu 23 czerwca 2016 roku Spétka dominujgca w Grupie wyemitowata w ramach oferty prywatnej
80.000 sztuk obligacji na okaziciela serii B Spétki o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i tgczne;j
wartos$ci emisyjnej 8.000.000,00 zt.

Obligacje podlegajg zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki WIBOR dla szeSciomiesiecznych
depozytéw bankowych w PLN (WIBOR6M) powiekszonej o marze. Odsetki bedg wyptacane z dotu co
sze$¢ miesiecy poczynajac od daty emisji.

Celem emisji Obligacji jest zakup gruntédw, na ktérych Grupa Emitenta planuje realizacje projektéw
deweloperskich oraz finansowanie budowy projektéw deweloperskich. Ostateczny termin wykupu
Obligacji zostat ustalony na dzien 23 czerwca 2019 roku z mozliwoscia wcze$niejszego wykupu
Obligacji przez Spodtke.

Wykup Obligacji nastgpi wedtug ich wartosci nominalnej.

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia ztozenia $rédrocznego sprawozdania finansowego Emitent
nie dokonat wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SKONOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

nabyte
koncesje,
patenty
licencjei Pozostate wartosci
prawo wieczystego podobne inne wartosci niematerialne
uzytkowania gruntu wartosci, niematerialne, razem

Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2016 - 8 119,40 8119,40
zwiekszenia - - -
nabycie - - -
darowizny - - -
inne - - -
transfer - - -
zbycie - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 30.06.2016 - 8 119,40 8119,40
Skumulowana amortyzacja na 01.01.2016 - - -
amortyzacja za okres - - -
zwiekszenia - - -
amortyzacja okresu biezgcego - - -
inne - - -
transfer - - -
Zmniejszenia - - -
sprzedaz - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
Skumulowana amortyzacja na 30.06.2016 - 8119,40 8119,40
odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2016 - - -
zwiekszenia - - -

wykorzystanie - - -
rozwigzanie - - -

odpisy z tytutu utraty wartosci na 30.06.2016 - -
Wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na 30.06.2016 - - -

prawo Pozostate
wieczystego nabyte koncesje, wartosci
uzytkowania patenty licencje i inne wartosci niematerialne

gruntu podobne wartosci, niematerialne, razem

Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2015 - 8119,40 8119,40
zwiekszenia - - -
nabycie - - -
darowizny - - -
inne - - -

transfer - - -
zZzmniejszenia - - -
zbycie - - -
likwidacja - - -
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inne - -
transfer - -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 31.12.2015 - 8119,40
Skumulowana amortyzacja na 01.01.2015 - 8119,40
amortyzacja za okres - -
zwiekszenia - -
amortyzacja okresu biezgcego - -
inne - -
transfer - -
Zmniejszenia - -
sprzedaz - -
likwidacja - -
inne - -
transfer - -
Skumulowana amortyzacja na 31.12.2015 - 8119,40
odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2015 - -
zwiekszenia - -
wykorzystanie - -
rozwigzanie - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2015 -
Wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na 31.12.2015 - -

8119,40
8119,40

prawo

wieczystego nabyte koncesje,

uzytkowania patenty licencje i inne wartosci
gruntu podobne wartosci, niematerialne,

Pozostate
wartosci

niematerialne

razem

Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2015 - 8119,40
zwiekszenia - -
nabycie - -
darowizny - -
inne - -

transfer - -
zmniejszenia - -
zbycie - -
likwidacja - -
inne - -
transfer - -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 30.06.2015 - 8119,40
Skumulowana amortyzacja na 01.01.2015 - 8119,40
amortyzacja za okres - -
zwiekszenia - -
amortyzacja okresu biezgcego - -
inne - -
transfer - -
Zmniejszenia - -
sprzedaz - -
likwidacja - -
inne - -
transfer - -
Skumulowana amortyzacja na 30.06.2015 - 8119,40
odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2015 - -
zwiekszenia - -
wykorzystanie - -
rozwigzanie - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na 30.06.2015 -
Wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na 30.06.2015 - -

8119,40
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W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 oraz 2015 roku Grupa nie zbywata wartosci
niematerialnych i prawnych.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 oraz 2015 roku Grupa nie dokonata odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia
zobowigzan Grupy.

Grupa nie ma zobowigzarn umownych na dzier 30.06.2016 r. obligujgcych jg do nabycia w przysztosci
wartosci niematerialnych i prawnych.

2. Rzeczowe aktywa trwate

urzadzenia

budynki i o $rodki innedrodki  Srodki trwate,
Stan na 30.06.2016 grunty technizne i
budowle transportu trwate razem
maszyny

Wartosé brutto srodkéw trwatych na 01012016 98462593 307 355,87 44019251 31824325 205041756
zwiekszenia - - 740227 146917,70 - 15431997
nabyde - - 740227 146917,70 15431997
darowizny - - - - - -
inne - korekta wyceny - - - - - -
transfery - - - -
zmniejszenia - - - 7000000 - 70000,00
zbyde - 70000,00 - 70000,00
likwidaga - - - -
inne - - - - -
transfery - - - - -
Wartosé brutto srodkéw trwatych na 30.06.2016 98462593 31475814 51711021 31824325 213473753
Skumulowana amortyzaga na 0101.2016 B 875,36 16457254 27068251 220161,01 754 291,42
2wiekszenia - 885867 4398032 8033593 985141 143 26,33
amortyzaga okresu biezgoego - 885867 4398032 8033593 9851,41 143 026,33
inne - - - - - -
transfery - - - - - -
zZmniejszenia - - - 7000000 - 70000,00
sprzedaz - - 7000000 - 7000000

likwidadga - - -
transfery - - - - - -
Skumulowana amortyzaga na 30.06.2016 107 734,03 208552,86 28101844 23001242 &7317,75
odpisyz tytutu utraty wartosc na 0101.2016 - - - - -
2wiekszenia - - - - - -
wykorzystanie - - - - - -
rozwigzanie - - - - - -
odpisyz tytutu utraty wartosci na 30.06.2016 - - - - -
Wartosé netto srodkéw trwatych na 30.06.2016 876891,90 106 205,28 23609177 8823083 130741978
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Stanna 31L12.2015

by N ki innedrodki Srodki trviate,
Stanna 31122015 gunty budowle tedmicne transportu trwate razem
maszyny
Wartos¢ brutto $rodkdwtrwatych na 01.01.2015 BN 6538 3073587 24019251 2019325 2041175
2wiekszenia - - - - 263000 2630000
nabyde ; ; ; . %30 26300
darowizny - - - - - -

transfery - - - -
zZmiejszenia - - - - - -
thyde - : - -
likwidaga - - - -
inne - - - - -
transfery - - - - -
Wartos¢ brutto Srodkdw trwatych na 31.12.2015 B/1625B 30735587 4019251 31824325 205041756
Skurrulowana armortyzaga na 0L01.2015 7B71336 8477257 18375200 12064890 42916
2wigkszenia - 5120 797097 10698050 P5211 3113748
anortyzaga okresu biezacego - 51320 797997 10698050 P51211 31137458
inne - - - - - -
transfery - - - - - -
Zzmmiejszenia - - - - - -
sprzedaz - - - - -
likwidaga - - -
transfery - - - - - -
Skurrulowana armortyzaga na 3L12.2015 RBEHH 16457254 Z06251 22016100 < AZ1R
odpisyz tytutu utraty wartosd na 01012015 - - - - -
2wiekszenia - - - - - -
wykorzstanie - - - - - -
rozwigzanie - - - - - -
odpisyz tytutu utratywartosd na 31.12.2015 - - - - -
WArtos¢ netto Srodkdwtrwatych na 31.12.2015 8575057 14278333 1895100 VB4 126512614

dzeni )
budynki i reozenia érodki inne érodki Srodki trwate,
techniczne i

budowle transportu trwate razem
maszyny

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2015 98462593 307 355,87 44019251 29194325 20241175
2wiekszenia - - - - -
nabyde - - -
darowizny - - - - - -
inne - korekta wyceny - - - -

Stan na 30.06.2015 grunty

transfery - - - -
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znmiejszenia - -
zbycie -
likwidaga - -
inne -
transfery -
Warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na 30.06.2015 9’4 625,93
Skumulowana amortyzaga na 01.01.2015 73 743,36
zwiekszenia - 5151,33
amortyzagja okresu biezgcego - 5151,33
inne - -
transfery - -
zmniejszenia - -
sprzedaz -
likwidacja - -
transfery - -
Skumulowana amortyzaga na 30.06.2015 78 84,69
odpisyz tytutu utraty warto$d na 01.01.2015 -
zwiekszenia - -
wykorzystanie - -
rozwigzanie - -
odpisyz tytutu utraty wartosd na 30.06.2015 -
Wiarto$¢ netto $rodkéw trwatych na 30.06.2015 905 731,24

307 355,87
8477257
398%,82
398%,82

44019251 291 943,25
163 752,01 120648,90
68386,18 2312875
68386,18 2312875

23213818 143 777,65

208064,33 148 165,60

2024117,5%
442 916,84

W okresach objetych sprawozdaniem Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé

srodkow trwatych.

Wartos$¢ srodkéw trwatych bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzier 30.06.2016 roku i na
31.12.2015 wynosita 1 553 760 tys. na dzier 30.06.2015 roku wynosita 4 264 tys.

3. Inwestycje w udziaty i akcje

Wyszczegdlnienie Udziaty

Akcje

Inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

Razem

1.  Wartos¢ na poczatek okresu 01.01.2016
a) Zwiekszenia, wtym:
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci
—inne
b) Zmnigjszenia, witym:
— sprzedaz
— aport
— aktualizacja wartosci
—inne
Przemieszczenia
2. Wartos¢ na koniec okresu 30.06.2016

97 669,68
1008,72

1008,72

98 678,40

97 669,68
1008,72

98 678,40
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Inne dtugoterminowe

Wyszczegdlnienie Udziaty Akcje Razem
aktywa finansowe
1.  Wartos¢ na poczatek okresu 01.01.2015 83 904,48 83 904,48
a) Zwiekszenia, wtym: 13 765,20 13 765,20
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci 13 765,20 13 765,20
—inne
b) Zmniejszenia, wtym:
— sprzedaz
— aport
— aktualizacja wartosci
—inne
Przemieszczenia
2. Wartos¢ na koniec okresu 31.12.2015 97 669,68 97 669,68
Wyszczegdlnienie Udzialy Akcje Inne diugo!:erminowe Razem
aktywa finansowe
1. Wartosé na poczatek okresu 01.01.2015 83 904,48 83904,48
a) Zwiekszenia, w tym: 7 378,08 7 378,08
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci 7 378,08
—inne
b)  Zmniejszenia, w tym:
— sprzedaz
— aport
— aktualizacja wartosci
—inne
Przemieszczenia
2. Wartosc¢ na koniec okresu 30.06.2015 91 282,56 9128256
4. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE
UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI
Stanna Stanna
Lp. Wyszczegdrierie QLOLG  Znighszen Wikarzysta Roswizen 31062016
wycena uckiatdwwspdtkach powigzanych 2086 193974 20882 1R3X074
2 rezerwa od unowy kredytowej
aktywa krdtkaterrrinone 2082 1930,74
aktywa ctugotermrinone
Aldywanapodatek odrozony razem 103%,74 208 10930,74
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Stanna Stanna
Lp. Wyszczegdnienie QLOL2I5  Apjekszen Wilorzysta Rozwigzan 31122015

wycena udzatdwwspdtkach powigzanych 4784500 45801,38 208
rezerwa od unowy kredytowej
aktywa krétkaterrinowe 4784500 2082
aktywa dugoterminone

Aktywa na podatek odroczony razem 4784500 208

Stanna Stanna
Lp. Wyszczegdlnienie 0LOLXIS  ppjekszen Wykorzysta Rozwigzan 30062015

wycena udziatdwwspdtkach powigzanych 478500 4436656 R 21,5
rezerwa od urmowy kredytowej
aktywa krétkoterminowe 4734500 43665 R211,5%
aktywa dtugoterminowe

Aktywa na podatek odroczony razem 478500 4436656 R 21,5

5. Zapasy

Stan na 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Materiaty

Produkty i produkty w toku 16 458 238,58 14 159 003,29 20470009,58

Produkty gotowe 18 006 013,83 14 495 897,10 3188422,39

Towary 27 056 754,14 16132 779,92 11 623 933,06

Zaliczki na dostawy 2719 892,24 2332942,64 4772012,33

Razem, brutto 64 240 898,79 47 120 622,95 40054 377,36

Odpisy aktualizujgcej zapasy

materiaty

produkty i produkty w toku

produkty gotowe

towary

zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 67 018 500,00 67 018 500,00 26 850 000,00

Razem, netto 64 240 898,79 47 120 622,95 40054 377,36

W okresach objetych sprawozdaniem Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosc¢

zapasow.

Wartos$¢ zapaséw bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzier 30.06.2016 roku i na 31.12.2015
wynosita 67 018 tys. na dzier 30.06.2015 roku wynosita 26 850 tys.
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6. Wartosc godziwa instrumentéw finansowych

Pt |senra NGO Snra 3RABG | e DG
godivna bilarsona  goddiva bilasona goddiva kilansona

Adywa finansone przezreczonedodarotu
Sodd pierigine 360214626 360214626 52081951 528081951 61349225 61349225
Nlemnadd Wesne
Ndencéd ztyt. dostawi ushug 27%602,0 279602,0 217553 28176553 2AB3034 2AB30A
Parcad BAS3R BB PMRAS  9PMRA5 55738 557838
Adywa firansone urzymanedo teminuvynagal ncsd
Adywa firansonecostgone dosprzechizy
Zdoowazariafinarsoneprzemaczonedodarau
Pazcstalezdbonigania firersone- ddigage 1800000000 1800000000 1000000000 1000000000
Zdoniganiazyt Lessingu 15440721 15440721 0676 PKH6 S0 &897,20
Kredytyi paryczd 1652838142 1652838142 997555538 997555538 138360787 138369787
Wdsledoe 0

Adywa firansone przeraczonewnonendiei ch pozgtkonep
Ujeda dowycany wechugwartosa godriweg przezwynikfirarsony

Wartas¢irstrunantdwfinansowychrazem 2210681991 4210681991

7. Kapitat podstawowy

30.06.2016
Liczba Akcji 1082 312,00
Wartos¢ nominalna akgji (PLN) 10

2017720883 21772063 0B360,A 20MB360,A

31.12.2015
1082 312,00
10

30.06.2015
1082 312,00
10

Kapitat podstawowy 10823 120,00

8. Kredyty i Pozyczki

10 823 120,00

10 23 120,00

Stan na 30.06.2016
Warunki Termi "

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czeié Creic oprocentowania ermin spfaty

jednostki pozyczki wg umowy pozostata dosptaty,  rstkoterminowa diugoterminowa
PKOBPS.A 1035840,00 PLN 637 439,85 PLN 86911,68 55052817 WIBOR3M+2,5%  01-10-2023
Alior Bank 17900000,00 PLN 3534005,73 PLN 3534 005,73 WIBOR 3M +3% 31-12-2016
PKOBPS.A 12356935,84 PIN 12356935,84 PLN 12 356 935,84 WIBOR 3M +2,8% 30-06-2018
RAZEM 3129277584 - 16528381,42 - 3620917,41 12907 464,01
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Stanna 31.12.2015
nezki Warunki .
Nazva (firme) - Kwofa krechtu / K“fiﬁﬁf s?:yt;Zkl Conié Caeéé oprocentonania o P

Jednosti pozyczkd we umowy wtym krétkoterminowa  dtugoterminowa
PKOBPSA 1035840,00 PIN 680901,64 PLN 86911,68 59398996 WBOR3M+25%  01-10-2023
Alior Bank 17900000,00 PLN 929465374 PIN 9294653,74 WBOR 3M+3% 31-12-2016
RAZEM 1893584000 - 997555538 - 9 381 565,42 593 989,96
Stanna 30.06.2015

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kuota leedytu / pozycad Warunk . Termin sptaty
jednostii poiyczki W Umowy pozostata do sptaty, Czesé Czesé oprocentowania
krétkoterminowa  dtugoterninowa
PKOBPSA 103584000 PIN 72436348 PIN 86911,68 637451,80 WBOR3M+2,5%  01-10-2023
Alior Bank 17900000,00 PIN 12209804,38 PIN 12209804,38 WBOR3M+3% 31-12-2016
Alior Bank 1930000,00 99530,01 99 530,01 WBOR 3M+3% 31-12-2015
RAZEM 2086584000 - 13033697,87 - 18644169 12847 256,18
9. Zobowigzania finansowe

Stanna 30.06.2016 31122015  3006.2015
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 154407,21 59 626,76 109 867,04
Unrowy gwarancii finansowych
Instrunrenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia,
wykazywane wwartosci godziweg
Kontrakty forward wwal utach obcych
Swapy stdp procentowych
Swapy walutowe
Errisja obligagji 18000000,00 10000000,00
Zobowigzania finansowe wyceniane wwartosci godziwgj przez wynik
finansowy, inne niz instrunmenty pochodne zabezpi eczajace
Instrunrenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczonejako
zabezpieczenia
Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrunenty
pochodne
Zobowigzania finansowe wyceni one wg zanortyzonanego kosztu
Pozostale zobowigzania finansowe razem wtym 18154407,21 10059 626,76 109 867,04
Diugoterninowe 18088628,25 10000000,00 4329394
Kréthkoternminowe 657789% 59626,76 66573,10
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10. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa Kapitatowa zidentyfikowata
segmenty w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce
jego wyniki finansowe
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscia zgodnie z MSSF 8 sg, zatem nastepujgce:

1. Segment najem nieruchomosci,

2. Segment sprzedaz nieruchomosci

3. Zarzadzanie nieruchomosciami

4. Sprzedaz ustug budowlano-montazowych.

Przychody i koszty segmentéw okreslono po dokonaniu wytgczen konsolidacyjnych.
Ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami ustalone sg zgodnie ze strategig Jednostki.
Strategia ta zaktada stosowanie cen poréwnywalnych do cen stosowanych na rynku.
Kierownictwo grupy kapitatowej odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych nie analizuje
kwot inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz kwot zwiekszen w aktywach trwatych w podziale na
segmenty wobec tego informacja ta nie zostata podana w ponizszych tabelach.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywodw i zobowigzan segmentdw nie réznig sie
od zasad przyjetych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spranozdanie z atkowitych dochoddwwipodzide nasegrrenty za olares 6rriesiecy 2006roku

Najem - : Srasszushg - Spranonarie . N .

i » Sprzedaz nieruchonrosdi budowlano- za Razemsegrenty Witazeniakonsdlicacyjne Powytaczeniach
Segrent operaqyjry nontazowych
Sprzedaz na rzecz Mientdwzewngtrznych 6894029 681509263 1064344730 2400000 1755148072 - 1129698069 625450008
wiymdziatalnosé zaniechana - - - -
Sprzedaz miedzy segventani - - -
Przychody ogdtem 6894029 681509263 1064344780 2400000 1755148072 - 1129698069 625450008
wiymdzialalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) segentu 5980800 79095572 222594787 2400000 310071159 - 1984205,32 1116506,27
wiymdziatalnosé zaniechana - -
Neprzypisane koszty catg grupy - -
Zysk (strata) zddatalnoéd operacyjng 5980800 82980519 222594787 2400000 313956106 - 1984205,32 115535574
Przychody finansone wtym 85149573 - 81558076 35914,97
Przychody z tyt. ocketek 425992 - 44762367 3490625
Koszty finansone wtyrm) 1152900 127323741 - 100600889 26722852
Koszty z tyt. odsetek 1152900 116188389 - 865537 26722852
wiymdzialalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) brutto 4827900 60980519 203573519 2400000 271781938 - 179377718 924042,20
Podiatek dochadowy 917301 1158629 R8P 456000 a4 - 39707363 1745879
Zysk (strata) netto 3910599 4899220 194284535 1944000 24953334 - 13% 708,56 109862998
wtymdziatalnosc zaniechana -

39



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddww podziale na segmenty za okres 6rmiesiecy 2015 roku

Najemn . | Sprkiushg Spawonanie . L .

Nieruchonpid Sprzedaz nieruchormosci budowlano- - Razemsegmenty Wytczenia konsdlidacyjne Powytaczeniach
Segmertt operacyjny rontazowych
Sprzedaz na rzecz Kientdwzewnetrznych 6894029 1087607379 783221926 3746664 1881469998 - 841568590 10399014,08
witymdzatalncsé zaniechana - - - -
Sprzedaz miedzy segmentani - - -
Przychody ogdlem 6894029 1087607379 783221926 3746664 1881469998 - 841568590 10399014,08
witymdzalalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) segmentu 5980800 105491526 55393338 3746664 170612328 75335411 2459477,39
witymdzatalncsé zaniechana - -
N eprzypisane koszty catej grupy - -
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjngj 6280800 106526654 55993338 3746664 172547456 75335411 2478 828,67
Przychody finansowewtym 256997813 - 253812352 318,61
Przychody z tyt. odsetek 2597593 2597593
Koszty finansowe wiym) 1152900 10439821 - 8300000 2139821
Koszty z tyt. odsetek 1152900 2066594 206654
witymdzalalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) brutto 4827900 354537546 55993338 3746664 419105448 - 170176941 248928507
Podatek dochodowy 917301 27528049 106387,34 711866 39795950 92211,56 490171,06
Zysk (strata) netto 3910599 327009497 453 546,04 30347,98 379309498 1999 11401
witymdzatalnosc zaniechana -
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11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

TRANSAKCIE Z PODMOTAM POWAZANYM

Z \WYEACZANIEM UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH POZYCZEK OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Jednostki zalezne Obroty Saldo na dzieri 30.06.2016
Naleznosd Zobowigzan
INF Orion Inwestydie Sp. z
0.0. Sprzedaz towarowi usfug
Jednostkazdlezraodemitenta | - Wyngjemlokalu 4500000
Zakup tonardwi ustug - 3B
- Wynalemsanochodu 1308500 -
- Refaktury 5428500
INF Orion Inwestycje Sp. z Sprzeck? towaréwi Lshug
0.0. S.KA ~Wingiemlokalu W B
Jednostkazdleznaodemitenta | Otrzynmane ocketki
Zakup tonardwi ustug
- Refaktury 2159695 1363058
W&sle obee 4225700
INF Orion Inwestycje Sp. z Sprzeck? towaréwi Lshug
Jednostkazdeznaodemitenta | Otrzynmane ocketki -
Ocbetki i dyskonto 43157553 43157,53
W&sle obee 4406800,0
Orion Ogrody Sp. z 0.0. Sprzedad towarowi Lstg
Jednostkazdeznaodemitenta |- Produkga budowlano 215277312
- Wyngjemlokalu W 61,33
Nalizone adsetki 137515,65 137515,65
Orion Zadsze Sp. z o.0. Sprzeck? towardw
Jednostkazaeznaod envitenta |- Wyngiemlokalu 300,00 61,50
Zakuptowardwi ustug 615,00
Nelizoneodsetki 1092045 1092045
QionQgrody2 Sp.z00 Sprzedaz townardwi ustug
Jednostiazeznaod eitenta Prodkdabudowanonortaions 107213069 61,50
Wyrgiemiokalu 30,00 12300
Nalizone ocketki 201639,78
Kaugegnarangyjna 728347,29
OrionEstates Sp. zo. o. Sprzedaz towardwi ustug
Jednostka zalezna od emitenta Wynajem lokalu 300,00 365,00
Wynajem gruntu pod baner 61500
Naliczone odsetki 5993836 -
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POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ ORION INVESTMENT S.A. JEDNOSTKOM ZALEZNYM

Data udzielenia pozyczki

Wartos¢ pozyczki

Jprocentowanie

Pozyczkobiorca

Data

wymagalnosci

2016-01-27

2016-01-29
2016-01-12

2016-02-22
2016-02-25
2016-02-11
2016-03-08
2016-03-30
2016-03-23
2016-04-21
2016-05-20
2016-05-24
2016-05-31
2016-05-18
2016-05-19
2016-02-01
2016-04-15
2016-06-28
2016-06-27
2016-06-29
2016-06-29
2016-06-08

70 000,00

50 000,00
5000,00

50 000,00
440 000,00
120 000,00

45 000,00

20 000,00

10 000,00

70 000,00

80 000,00

70000,00

4000,00

20 000,00
100 000,00

10 000,00

10 000,00

84 800,00

1000,00
12100 000,00
1096 000,00
300 000,00

5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
4%
4%
4%
5%

Orion Ogrody Sp. z0.0.
Orion Ogrody Sp. z0.0.

Orion Ogrody Sp

Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.
Orion Ogrody Sp.

.20.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Orion Ogrody 2 Sp. z o.0.

Orion Ogrody 2 Sp. z 0.0.

Orion Ogrody 2 Sp. z o.0.

Orion Zacisze Sp. z 0.0.

Orion Zacisze Sp. z 0.0.

Orion Zacisze Sp. z 0.0.

Orion Estates Sp. z o.0.

2018-12-31
2018-12-31

2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2018-12-31
2017.12.31

TRANSAKCJE Z PODM OTAM POMAZANYM  Z \WYEACZANIEM UDZI ELONYCH | OTRZYMANYCH POZYCZEK OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Jednostki zalezne Chroty Saldo na dziery 31.12.2015
Naleznodd Zobowigzar
INF Grion Inwestyge Sp. z Sprzeck tonardwi Lstug
Jednostkazadleraodenitenta | - Wyrgiemlokalu 9000000 9250
- Refaktury 62847 -
Zakuptowardwi ustug - 57290
-Wynaiemsamochodu 2607000 -
- Refaktury 205484
Oketki i dyskonto 500000
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TRANSAKCIE Z PODM OTAM POWAZANYM  Z WAACZANIEM UDZI ELONYCH | OTRZYMANYCH POZYCZEK ODJEDNOSTEK ZALEZNYCH

Jednostki zalezne Chroty Saldo nadzieri 31.12.2015
Naleznosd Zobowigzan
INF Orion Inwestycje Sp. z Sprzeck tonardwi Lsiug
Jednostkazadlernaodeiterta | - Wyngjiemlokalu 90000,00 925Mm
- Refaktury 620347 -
Zakuptonardwi ustug - 57290
- Wngiemsanrochodu 2607000 -
- Refaktury 2054804
Ocketki i dyskonto 500000
INF Orion Inwestycje Sp. z Sprzeck towardwi Lsiug
0.0.S.KA ~Wnajiemiokalu a0 »BO
Jednostkazdernaoderitenta | Qtrzymane odsetkd
- Refakiury 1953847 ST
Ocketki i dyskonto 10550000
Waksledbee 4225700
INF Orion InwestycjeSp. z Sprzeck towardwi Lsiug
0.0. BISS.KA - Produkga budowanorrontazona 15088000 18558240
Jednostkazdernaoderitenta | Qtrzymane odsetkd 2061370
Ocketki i dyskonto 12380000
Waksledbae 49273000
Orion Qgrody Sp. z 0.0. Sprzeck tonarowi ustg
Jednostkazadlenaodeiterta |- Produkda budowlano 1346542085 215277312
- Wjngiemlokdu a0Mm 61,33
Neliczone odsetki 2464848 23022492
- Refaktury 55648
- Winajemdziatki 150000
OrionZadszeSp. z o.0. Sprzed towardw
Jednostkazdeznaoderitenta |- Wynaiemlokau 600,00 61,50
Neliczone odsetki 264932 264932
QinQgrody2 Sp.zaa, Sprzecks tonarowi stug
Jednostkazdleznaod enitenta Produkgabudowanorrontaions 385053243 235228998
Wneiemiokalu 47000 150
Neliczone odsetki 18314731 18314731
QionEstatesp.za.0 Sprzecks tonarowi stug
Jednostkazdeznaod enitenta Wireiemiokalu 470,00
Neliczone odsetki 345822 3482 -
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Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo na dzien 31.12.2015
Naleinosci  Zobowigzan
Orion Roboty Budowlane T. Sprzedaz towardwi ustug
Pan Tadeusz Marszalik - Wynajem lokalu 406,50
jest wspdnikiem jednostki - Wynajem sprzetu budowlanego 9.000,00
Pan Waldemar Gebus - Otrzymane odsetki
- Jest wspdlnikiem jednostki Zakup towarow i ustug 450000,00
Silma Tools Sp. o.0. Zakup towarow i ustug
Pan Piotr Marszalik - Czfonek |- Materiaty budowlane 769 450,00
Rady Nadzorczej Spotki - jest
Prezesem Zarzadu jednostki, Pan
Jacek Marszalik -
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki - jest
Wiceprezesem Zarzadu jednostki
Sajt Development Sp. zo.0.  |Sprzedai towardw i ustug
Pan Tadeusz Marszalik - Prezes | - Wynajem lokalu 1800,00 184,50
Zarzadu Spotki- jest Prezesem
jednostki, Pan Piotr Marszalik -
Cztonek Rady Nadzorczej Spotki-
Jest Wiceprezesem Zarzadu
jednostki, Pan Jacek Marszalik -
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki - jest
Wiceprezesem Zarzadu jednostki
POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ ORION INVESTMENT S.A. DO JEDNOSTEK ZALEZNYCH
Data
Data udzielenia pozyczki Wartos$¢ pozyczki  Oprocentowanie Pozyczkobiorca wymagalnosci
07-01-2015 10 000,00 5% Orion Ogrody Sp. z 0.0. 31-03-2017
04-02-2015 10 000,00 5% Orion Ogrody Sp. z 0.0. 31-03-2017
07-05-2015 20 000,00 5% Orion Ogrody Sp. z 0.0. 31-03-2017
29-05-2015 4990 000,00 5% Orion Ogrody 2 Sp. z 0.0. 31-01-2019
29-05-2015 299 000,00 5% Orion Ogrody 2 Sp. 2 0.0. 30-10-2015
18-06-2015 70 000,00 5% Orion Ogrody Sp. z 0.0. 31-03-2017
01-07-2105 10 000,00 5% Orion Ogrody Sp. z 0.0. 31-03-2017
03-07-2015 1106 000,00 5% Orion Ogrody 2 Sp. 0. 0. 31-01-2019
23-09-2015 28 000,00 5% Orion Ogrody 2 Sp. z 0. o. 31-07-2018
09-11-2015 370000,00 5% Orion Zacisze Sp. z 0.0. 31-12-2017
16-11-2015 210 000,00 5% Orion Ogrody 2 Sp. z 0. o. 31-07-2018
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30-11-2015 180000000 5% Orion Ogrody 2 Sp. zo. 0. 31-07-2018
01-12-2015 80000 5% Orion Ogrody Sp. 20.0. 31-03-2017
08-12-2015 1000000 5% Orion Ogrody Sp. 20.0. 31-03-2017
14-12-2015 1900000 5% COrion Ogrody 2 Sp. zo. . 31-12-2017
21-12-2015 1000000 5% OrionZadszeSp. z 0.0. 31-12-2017
22-12-2015 28600000 5% Orion Estates Sp. zo. o. 31-12-2017
30122015 2000 5% Orion Ogrody Sp. 20.0. 31-03-2017
POZYCZKI OTRZYMANE DO JEDNOSTEK ZALEZNYCH Data
Wartosé pozyczki  Oprocentowanie Pozyczkodawca wymagalnosci
0B8-11-2015 200000,00 5% INF Orion InwestygeSp.zo.0BIS!  31.12.2016
B-12-2015 100000,00 5% INF Orion InwestydeSp.zo.0.BS:  31.12-2016
13-08-2015 25000000 5% INF Orion InwestydeSp.z0.0.BS:  31.12-2016
02-04-2015 100000,00 5% INF Orion InwestydeSp.z0.0.BS:  31.12-2016
0B04-2015 20000000 5% INF Orion InwestygeSp.z0.0.BS:  31.12-2016
30-11-2015 500000,00 5% INF Orion InwestygeSp.zo.0.BS:  31.12-2016

TRANSAKCJE Z PODMOTAMI POWAZANYM ' Z \WYEACZANIEM UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH POZYCZEK OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Jednostki zalezne Obroty Saldo na dzieri 30.06.2015
Nalezno$di Zobowigzan
INF Orion Inwestycje Sp. z Sprzedaz towaréwi ustug
Jednostka zaleznaodemitenta | - Wyngjemlokalu 45000,00 98%,0
- Refaktury 3367,00 R
Zakup towardwi ustug - 241000
- Wynajiemsamochodu 13380,00 -
- Refaktury 4597,00
INF Orion Inwestycje Sp. Z | sprzeday towardwi ustug
0.0.S.KA ~Wynagemlokalu 000 6150
Jednostkazaleznaodemitenta | Otrzynrene odsetki
- Refaktury 32106,00 64044
Odsetki i dyskonto e1000100)
Weksleobce 455100000
INF Orion Inwestycje Sp. z Sprzedaz towaréwi ustug
0.0. BISS.KA - Produkga budowlano montazowa 505510,00
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Orion Qgrody Sp. z 0.0 Sprzecks towerdwi Lshg
Jedhostkazdernaodenitenta |- Pradukda budowlano 840820 65251082
~Wrgiemloalu MW 61,33
- Refaktury 556,00
~Wyreiemdyziatki 150000
Orion ZadszeSp. z o.0. Sprzeck towarow
Jedhostkazdermaodenitenta |- Wyngiemldalu 300 61,50
QinQyody2Sp.zoa Sprzedar tonardwi Lstug
Jedrostkazdezracdenitenta | prog jjabudowanomontzzove
Wyreiemlokdu 1000 210
QinEstatesSpzaa Sprzeck towardwi Lstug
Jednostkazdemaad enviterta Wrgiemlokalu 1000 2810
Podmioty powigzane Transakcja Obroty Saldo na dzier 31.12.2015
Naleznosci  Zobowigzan
Orion Roboty Budowlane T.  |sp7edas towaréw i ustug
Pan Tadeusz Marszalik - Wynajem lokalu 243,90 50,00
jest wspolnikiem jednostki - Wynajem sprzetu budowlanego 9 000,00
Pan Waldemar Gebus - Otrzymane odsetki
- jest wspadlnikiem jednostki Zakup towardw i ustug 450 000,00
Silma Tools Sp. o.0. Zakup towarow i ustug
Pan Piotr Marszalik - Cztonek |- Materiaty budowlane 477 250,00
Rady Nadzorczej Spotki - jest
Prezesem Zarzadu jednostki, Pan
Jacek Marszalik -
Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej Spofki - jest
Wiceprezesem Zarzadu jednostki
Sajt Development Sp. z0.0.  [Sprzedai towarow i usfug
Pan Tadeusz Marszalik - Prezes | - Wynajem lokalu 900,00

Zarzadu Spotki- jest Prezesem
jednostki, Pan Piotr Marszalik -
Cztonek Rady Nadzorczej Spotki -
jest Wiceprezesem Zarzadu

jednostki, Pan Jacek Marszalik -

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki- jest
Wiceprezesem Zarzadu jednostki
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Orion Investment S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015

Aktywa trwate

Reeczowe aktywa trwate 1557 581,35 1517581,9 1655 682,64

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegp i pozostate

aktywa 250316,00 185277,78 -
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane metodg praw

whasnoéci 19684 197,34 2245349086 18847 149,06

Aktywa finansowe utrzymane do daty wymegalnosci i przeznaczone

do sprzedazy

Naleznoéci handlowe oraz pozostate nalemoéci 31197 4897 1660883471 1009695494
Razemaktywa finansove 5088124631 3906232557  28944104,00
Razemaltywa trwate 5268014366 4076518531  30599786,64
Aktywa cbrotowe

Zapesy 11301 421,92 11173481,20 827707043
Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2975 962,64 4767 924,40 962 358,87

Naleznoéci z tytutu podatku biezacego 143 93,85 276532,76 38025318

Aktywa finansowe utrzymane do daty wymegalnosci i przeznaczone

do sprzedazy - -

Pozostate aktywa finansowe wwartoSci godziwej rozliczane przez

wynik firansowy 24342927 200 607,56 3064301,18

Srodki pienieznei ich ekwinalenty 2131 686,65 909 144,86 127 377,01
Razemaktywa finansowe 5495 022,41 6154209,58 4534290,24
Razemaktywa obrotowe 16796444,33  17327690,78 12811 360,67
AKTYWA RAZEM 69485587,99 5809287609 4341114731
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30-06-2016 31-12-2015 30-06-2016
KAPITAL WLASNY
Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
domintecd 31777947 3180595574 2822494148
Kapitaty przypaddjace na udziaty niekontrolujace
RazemKapitaly wiasne 3198777947  31805955,74 28224 941,48
ZOBOWAZANIA
Zobowiazanie dlugoterminowe
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 55052817 593989,% 637 451,80
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania finansowe 1866549995 10576871,70 42 60326
Razemzobowigzania finansowe 1921602812  11170861,66 680 055,06
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegd 2002 625,78 194643573 258208340
Rezerwy na pozostate zobowigzania i dbcigzenia -
Razemzobowigzania diugoterminowe 21218 653,90 1311729739 326213846
Zobowiazania kréil ,
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5479 029,56 149505037 721400053
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 25110,72 757 640,42 3384890
Kredyty i pozyczki 1505891,13 1472233,60 86911,68
Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia
Pozostate zobowigzania finansowe wwartodci godziwej rozliczane
przez wynik finansowy 657789 5962676 34047,00
Pozostate zobowigzania finansowe - weksle obce 8632 500,00 9153000,00 455100000
Razemzobowigzania finansowe 1570831037 12937551,15 1191980811
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 57084425 232071,81 425926
Razemzobowiazania krotkoterminowe 1627915462  13169622,96 11924.067,37
Razemzobowizz: 37497 808,52 2628692035 15186 205,83
RAZEM 1 KAPITALY
ZOROWIAZANIA 69485 587,99 58092 876,09 4341114731
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy

2016

2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i surowcéw
Ustugi obce
Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych produktow

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktdw na potrzeby wt. jedn.
Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziafalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

12 090 945,33
12 090 945,33

9 669 456,67
66 716,23
999 994,92
52 933,32

61 867,61

55 386,22
8706 904,76

-274346,39 -

2421 488,66
59 130,08
4,47

2480 614,27
525 192,06
685 282,75
2320523,58
82 307,05
2238216,53

2238 216,53

2238 216,53

7928 162,38
7928 162,38
7 490 406,28
52 953,52
3794 900,26
35580,48
35 568,33
85 415,86

7279774,56
3793786,73

437 756,10
1.000,00
866,69

437 889,41
1131 436,84
98 610,49
1470 715,76
107 244,11
1363 471,65

1363 471,65

1363 471,65

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr. na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty

Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty

Rozwodniony

2,07
2,07
2,07

2,07
2,07

1,26
1,26
1,26

1,26
1,26
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Odpis z zysk
Pozostate kapitat Niepodzielony Woynik net':; zzcy ”
Z | W CIggu
Kapitat podstawowy  Akcje wlasne  Kapitat zapasowy praly wynikzlat  finansowy za rok ¥ Razem
rezerwowe . roku
ubiegtych obrotowy
obrotowego

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 10823120,00 - 99315,23 14143019,16 1900 684,77 5038 447,04 31805 955,74
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku

przeksztatcone

Catkowite dochody: .
Zysk (strata) netto - - 288739,01 - - 493913181 2238216,53 - - 2412 176,27
Inne catkowite dochody - -

Skutki wyceny aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Rezerwa na skup akcji wtasnych - - - - - - - -

10823120,00 - 99315,23 14143 019,16 1900 684,77 5038 447,04 - - 31805 955,74

Skutki aktualizacji majatku trwatego - - - - - - - .
Zyski i straty aktuarialne - - - - - - - .
Skup akcji wiasnych - - )
Transakcje z wlascicielami: )
Emisja akgji - - - - - - - .
Koszt emisji akgj - - - - - - - .
Wyptata dywidendy z akeji wtasnych - - - - - .
Wyptata dywidendy - - 2594.000,00 - - 2594.000,00
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 10823120,00 - 99 315,23 17025 758,17 1900 684,77 99 315,23 2238216,53 31987 779,47
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. . Qddiszzyslu
. Nepodzday Wirik .
Kt podstanowy  Algewlasne  Kayitat zapesony sy wyikzla  finansowyzardk mrd“:@ Razem

ukieglych clrotowy

Nackieri1 styria 2005 rdu 01O 83BDI 200000  SALSE - DRBW 6
Zrviany politykd (zasad) rachurkonce -
Nackien 1styaria XiSrok DBINW ; SIBDITE 200000  SRLEE ; ; DEBWI 6
przelsztdane

Zysk (stratz) netto - - 5ED2B28 . . SEpXBB  4A9DBIEL - ASD13181
Inne catkowite dochody ;

Skutki wyceny aktywowfirensowych

dosteprychdosprzedary

Rezerwanaskupadgi whasnych - - - - - -
Stk akuslizagi gtk trwalesp - ; ; ; ; ; ;
Zyski i straty aktuaridre - - - - - - - -
Swpagi wasnych . - 9353 . - @358 B3B3 - - - 93B3
Transdgezwiadddelani: -
Erisjaakgi ; ; ; ; ; ; ; ]
Kesterisj dgi ; ; ; ; ; ] ] ]
Wyptata dywiderdy zakai wiasnych - - 53410 - - - - 535410
Wplata chicerdy - - - - 2®mw ;
Nackieri3l gudiai5rd DWW - DIEB  UBUGE 1906477 PIEB 4B NIBIEM
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Kapitat podstawowy ~ Akgewlasne  Kapital zapasowy

Pozostale kapitaly

rezermowe

Niepodzielony
wynikzlat
ubieglych

Wynik

finansowy zarok

ohrotowy

Odlpis z zysku
nettowdagu

roku

ohrotowego

Na dzieri 1 stycznia 2015 roku 1082312000 -
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosd

Na dzieni 1 stycznia 2015 roku

przeksztaloone

Calkowite dochodly:

Zysk(strata) netto - -
Podziat wyniku za rok ubiegty

Skutki wyceny aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Rachunkowos¢ zabezpieczen - -
Skutki aktualizagi mejgtkutrwatego - -
Zyski i straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochoddw

Skup akgi wtasnych - 931523
Transakge z wasddelari:

Eisjaakgi - -
Koszt envisji akgi - -
Wyptata dywidendy z akgi whasnych - -
Wyptata dywidendy - -
Na dziert 30 zerwca 2015 ol 1082312000 - 931523

1082312000 -

8328421,78

83841,78

581024328

14137665,06

200000000

2000000,00

981523 -

190063477

873148568

873143568

57092806

29224240
2931523

1363471,66

136347165

2088302746

20833027,46

1363471,66
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4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 6 miesiecy
2016 2015

Przeplywy srodidw pienieznydh z dzialalnosd operacyjnej

2ysk (strata) brutto 2320523,58 1470715,76

Korekty razem 5581 301,63 2591514,16
Zyski (straty) nmigszosci - -
Amortyzacja 66 716,23 5295352
(2yski) straty z tytutu rézni c kursowych

Odsetki 15987693 99394,27
Udziaty wzyskach (dywidendy) -
(2ysK) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 101 853,52 - 1130261,61
Zrriana stanu rezerw 56 190,05 2454011
Zmiana stanu zapasow 127 940,72 - 3794965,71
Zrviana stanu naleznosci 1924 550,67 294081,48
Zriana stanu zobowiagar, 2 wyjgtkiempozyczek kredytow 3983979,19 6402 024,36
oraz podatku biezacego
Zrriana stanu zobowigzan z tytutu rozrachunkdw publiczno prawnych 73252970
z wyjgtkiempodatku dochodowego " 79181,10
Ziana stanu rozliczen miedzyokresowych 23091251 528597,73
Inne korekty - aktualizacja wyceny
Podatek dochodowy 82307,05 194331,11
Przeplywy pieniezne netto z dzalalnosd operacyjnej razem 7901 825,21 406222992
Przeplywy srodiddw pienieznydh z dzialalnosd inwestycyjnej

Whlywy 1095 894,00 3311 000,00
Sprzedaz wartosci niematerial nych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8130,00
Sprzedaz inwestycji wnieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Sprzedaz inwestycji wudziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia -
Odsetki otrzymane -
Dywidendy otrzyrmane 110 164,00
Sptata udzie onych pozyczek 577 600,00 18000,00
Inne wplywy inwestycyjne z tyt. wykupu weksla 400 000,00 3293000,00
Wydatki 14763 202,36 7155 310,00
Nabyciewartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywowtrwatych 7 402,36 26310,00
Inwestycje wnieruchonosci oraz wartosci niematerialne
Nabycieinwestycji wudziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Udzi e enie pozyczek 14755 800,00 5399000,00
Inne wydatki inwestycyjne - naktady na weksle - 1730000,00
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Przeplywy pieniezne nettoz dzialdnosd inwestyoyjnej razem - 1366730836 - 3844310,00
Przeplywy Srodkow pieniezrych z dzidalinosd finansowej
Whtywy 8000 000,00 -
Wptywy netto z wydania udziatéw (enisji akgji, ddligadji) i innychinstrumentdw 800000000
kapi tatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczd zaciggniete -
Envisja weksli
Widatld 101197506 176 19,84
Platnosci z tytutu kasztdwenis;ji akgji - -
Nabycieakgji /udziatowwtasnych - 9931523
Dywidendy i innewyptaty na rzecz whascicidi, wtymzalegle -
Sptaty kredytdwi pozyczek 4346100 4346184
Wykup weksli 93000000
Zitytutuinnych zobowigzan finansowych 24956,00
Ptatnosci zobowigzar z tytufu umdwl easingu finansowego - 17023,50
Odsethi zaptacone 1355806 16394,27
Innewydatki finansowe - -
Przeplywy pienieine netto z dzidldnosd finansowej razem 698802494 - 176 194,34
Przeplywy pieniezne netto, razem 1222541,79 41725,08
Srodki pienieine na poczatek okresu 909 144,86 85651,93

Wphywzrvian kurséwwal ut na saldo $rodkdw pieni eznych - -

Srocki pienieme na koniecolresu 213168665 127377,01

5. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skréoconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany
ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

- kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
30.06.2016: 4,4255 PLN/EUR, 31.12.2015: 4,2615

- sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01-30.06.2016: 4,3805 PLN/EUR, 01.01-30.06.2015:
4,1341PLN/EUR
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0d0LOL2016  od0LOL2015 0d0L0L2016 od(OLOL2015
do30062016  do30062015 do30062016 do3006.2015

w PIN WER
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 120095 792818 2780175 1917748
Zysk (strata) z dziatalnosd operacyjnej 2480614 4377%6 566286 10689
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 230524 1470716 529739 355752
Zysk (strata) netto 2238217 1363472 510950 3081
Zysk (strata) netto przypadajacy na akgonariuszy jednostki dominujacej 2233217 133472 510950 329811
Zysk (strata) nettonajedng akge 207 126 047 030
Rozwodhiony zysk naakge - - - -
Sredni kurs wokresie 43306 4131
od0LOL206  od0LOL2005 odOLOL2I6 od(QLOL2S
doNBRA6 dbNBRAIS doNRA6 dNGBAS
w PN WHR
Sprancedriez przepgywonpienieznych
Przephywy pienigzne nettoz daaldnosd operacyjng) razem 790185 4223 18884 X615
Przephywy pienigine nettoz daadnodd inwestyoyjngj razem - Bee/AB - 384310 - 3104 - 9998
Przephywy pienigzne nettoz daadnasd firansowe) razem 6XBAS5 - 1615 15557 - 4&60
Przephywy penigne netto, razem - 28119 P3PV - ST 780
Srechi kurswokresie 485 4131
0GA6 312205 NGA6 3122005
wPN WHER
Sprancedriez sytuagi finarsownej
Adywa BDA558 B4558 150113 1636480
Zobowiazaniadiugotemrinone 2121864 B17738 47064 308043
Zobowiazania Kratkatermrinone 195787 3RV 27%5X0 756541
Kapita whasrny 31K/7P 824911 728000 6623241
Kapitah whasny przypadbigoy akgonariouszomjednostki doninujaogj 31K/7P 824911 728000 6623241

Kurs nakoniecaaesu 400% 4615
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe informacje o Spoétce

Dane organizacyjne

Orion Investment S.A. powstata w wyniku uchwalenia statutu Spotki sporzadzonego w dniu
29 listopada 2007 r., w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 9462/2007) sporzadzonego przed
notariuszem Witoldem Krawczykiem w Kancelarii Notarialnej Witolda Krawczyka w Dgbrowie
Goérniczej przy ulicy 3 Maja 16. Spodtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000296656. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 2400787244. Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie przy ulicy
Przemystowej 13.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem jej dziatania jest:
e kupnoisprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
e realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,
e zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Obecnie Zarzad jest dwuosobowy:
e Tadeusz Marszalik - Prezes Zarzgdu
e Marcin Greda — Wiceprezes Zarzagdu

Rada Nadzorcza w trakcie okresu, ktérego dotyczy raport sktadata sie z nastepujgcych
cztonkoéw:

e Waldemar Gebus — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jacek Marszalik — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Stawomir Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Marszalik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Kurowski— Cztonek Rady Nadzorczej

e Wojciech Chodorowski— Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 16 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w
sprawie powotania do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Wojciecha Chodorowskiego.
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10 823 120 ztotych i jest podzielony na 1 082 312 akcji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda:
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a) 644 300 (szescset czterdziesci cztery tysigce trzysta) akcji aportowych imiennych serii A,
o numerach od 0000001 do 0644300, o wartosci nominalnej 10,00 ztotych (stownie: dziesiec
ztotych) kazda,

b) 171 270 (sto siedemdziesigt jeden tysiecy dwiescie siedemdziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii B, o numerach od 0000001 do 0171270, o wartosci nominalnej
10,00 ztotych (stownie: dziesieé ztotych) kazda,

c) 109 093 (sto dziewiec tysiecy dziewiecdziesigt trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o numerach od 0000001 do 0109093, o wartosci nominalnej 10,00 ztotych (stownie:
dziesie¢ ztotych) kazda,

d) 99 100 (dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy sto) akcji aportowych imiennych
serii D, o numerach od 000001 do 099100, o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢
ztotych) kazda,

e) 25 771 (dwadziescia pie¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt jeden) akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o numerach od 000001 do 025771, o wartosci nominalnej
10,00 zt (stownie: dziesiec¢ ztotych) kazda,

f) 32 778 (trzydziesci dwa tysigce siedemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych
na okaziciela serii F, o numerach od 000001 do 032778, o wartosci nominalnej
10,00 zt (stownie: dziesiec¢ ztotych) kazda.

Akcje serii A, B, C, D, E i F s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

W dniu 19 lipca 2012 r. zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spodtki, sporzgdzonego w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

e 644.300 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 171.270 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 109.093 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 99.100 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e 25.771 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
e 32.778 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
e do 200.000 praw do akcji serii G oraz

e do 200.000 akgcji serii G.

W maju 2015 roku, na wniosek Zarzadu Orion Investment S.A., Komisja Nadzoru
Finansowego wznowifa postepowanie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

W dniu 26 pazdziernika 2015 roku zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
umorzenie postepowania administracyjnego toczgcego sie przed Komisjg Nadzoru
Finansowego w przedmiocie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Orion Investment S.A.
przygotowanego w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D, E, F, G oraz praw do
akcji serii G.

Decyzja o ztozeniu wniosku o umorzenie postepowania administracyjnego dotyczacego
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Spoétki podyktowana zostata wymogami formalno-
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prawnymi w zwigzku z podjeciem przez NWZ Spoétki w dniu 5 pazdziernika 2015 roku nowej
uchwaty o emisji akcji serii G.
W tym samy dniu - 26 pazdziernika 2015 roku zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego
whniosek o zatwierdzenie Prospektu emisyjnego Orion Investment S.A. na podstawie ktdérego
Spotka zamierza oferowa¢ w ramach oferty publicznej akcje serii G oraz ubiegac sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.:

e 644.300 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 171. 270 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e 109.093 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 99.100 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e 25.771 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

e 32.778 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

e do 200.000 praw do akgcji serii G oraz

e do 200.000 akgcji serii G.

Akcje serii G zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 8/10/2015 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki ORION INVESTMENT S.A. z dnia 05.10.2015 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze publicznej emisji akcji serii G z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

2. Informacje o strukturze akcjonariatu Spétki

W okresie objetym niniejszym raportem Spodtka nie otrzymat informacji na temat transakgji
0s0b zobowigzanych.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Tadeusz Marszalik jest gtéwnym
akcjonariuszem Emitenta i obecnie posiada 630 957 akcji, stanowigcych 58 % udziat w
kapitale zaktadowym Spdtki, uprawniajgcych do analogicznej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Drugim istotnym akcjonariuszem jest Pan Waldemar Gebus — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, ktory jest w posiadaniu 18 % kapitatu zaktadowego, czyli 199 257 sztuk akcji

dajgcych prawo do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Trzecim ujawnionym inwestorem jest Pan Piotr Marszalik Cztonek Rady Nadzorczej, ktory
jest w posiadaniu 80 462 akcji stanowigcych 7 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Udziat pozostatych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Emitenta wynosi 17 %.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien opublikowania niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:
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Udziat gtoséw na
Udziat w kapitale |walnym
llo$¢ posiadanych akcji /] Kapitat podstawowym na  |zgromadzeniu na
Wyszczegdlnienie udziatéw Wartos¢ nominalna |podstawowy  |koniec okresu koniec okresu
1. [Tadeusz Marszalik 630957, 10 6 309 570,00, 58% 58%
2. |Waldemar Gebus 199 257 10 1992 570,00 18% 18%
3. |Marszalik Piotr 80 462 10 804 620,00, 7% 7%
4. |Pozostali Akcjonariusze 171 636 10 1716 360,00 17% 17%
Razem 1082312 - 10 823 120,00 100% 100%

Struktura Akcjonariatu

Pozostali
akcjonariusze 17%

@ Tadeusz Marszalik

Marszalik Piotr 7% @ Waldemar Gebus

@ Marszalik Piotr
Tadeusz Marszalik
58%

O Pozostali Akcjonariusze

Waldemar Gebus

18%

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci.

W $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w s$rddrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy. Szczegétowy opis stosowanych metod i zasad
rachunkowosci zostat przedstawiony w nocie nr 3 dodatkowych informacji i objasnier do
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiggniete i przyszte
wyniki finansowe

W trakcie pierwszego pétrocza 2016 Spodtka Orion Investment S.A. wypracowata przychody ze
sprzedazy na poziomie 12 091 tysiecy ztotych.

Realizacja budzetu inwestycji w okresie objetym raportem przebiegata zgodnie z przyjetymi
zatozeniami a postep realizacji projektu budowlanego przy ulicy Debskiego w Krakowie w trakcie
pierwszego poétrocza ksztattowat sie na poziomie satysfakcjonujgcym.
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Zarzad Spofki nie odnotowat zadnych sygnatéw przekroczenia zaplanowanych wartosci zaréwno, jesli
chodzi o wydatki budowlane, jak i pozostate wydatki zwigzane z obstuga projektow.

5. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym s$rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity zdarzenia i transakcje, ktére sg znaczace pod katem zrozumienia zmian sytuacji finansowej i
wynikow osigganych przez Spétke.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci
Podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna Spoétki nie podlega istotnym zjawiskom sezonowosci.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate, w ktérej pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu
Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dotyczacy podziatu zysku netto
za rok obrotowy 2015 poprzez przeznaczenie jego czesci w wysokosci 33% skonsolidowanego zysku
netto, na wyptate dywidendy tj. kwoty 2.056.392,80zt, co stanowi 1,90 ztotych (jeden ztoty
dziewiecdziesigt groszy) na jedng akcje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16
czerwca 2016 roku podjeto uchwate na podstawie ktdrej zostanie wyptacona dywidenda w wysokosci
whnioskowanej przez Zarzad Spotki.

8. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spéftki

W okresie po dniu, na ktdéry sporzadzono niniejszy raport, nie wystapity zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu finansowym, a moggce w znaczgcy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Spofki.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywa warunkowych od zakoriczenia ostatniego
roku obrotowego.

10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potfaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | poétroczu 2016 roku oraz po dniu bilansowym nie zaszty zmiany w strukturze jednostki
gospodarcze;j.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spétka nie jest strong zadnego postepowania lub postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos¢
jednostkowa badz fgczna stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.
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12. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

Spétka w okresie | pdtrocza 2016 roku oraz do dnia przekazania raportu za | pétrocze 2016 roku, nie
dokonat istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

13. Informacje o udzieleniu przez Spodtke lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spoftki.

Spétka w okresie | pdtrocza 2016 roku oraz do dnia przekazania raportu za | pétrocze 2016 roku, nie
udzielit poreczen, kredytdw lub pozyczki oraz gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktorych wartosé stanowitaby réwnowartosé co najmniej 10 % kapitatéw
wiasnych Spaétki.

14. Inne informacje, ktére zdaniem Spdtki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

Wszystkie informacje zostaty zawarte w tresci niniejszego raportu.

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu Spétki bedg mialy wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

W ocenie Zarzadu Spétki nie wystepujg czynniki majgce wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego pdtrocza.

16. Informacje na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Spoélka podejmowata w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

Spétka nie podejmowata w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

17. Informacje dotyczgce liczy oséb zatrudnionych w Spoétce, w przeliczeniu na petny etat.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku w przeliczeniu na petne etaty zatrudnionych w Spdtce byto 4 osoby.
18. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 roku Spétka nie dokonata transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych.

19. Programy ptatnosci akcjami

Spétka nie zdecydowat sie na wprowadzenie programu motywacyjnego dla pracownikéw ptatnych w
formie akgji.

20. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w
poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego, albo zmian wielko$ci
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szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one
istotny wptyw na biezagcym okresie $rédrocznym.

W okresie objetym sprawozdawczoscia nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych
prezentowanych kwot w poprzednich okresach.

21. Zmiany zobowiagzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity od konca
ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

Od konca ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych ani aktywow warunkowych.

22. Emisja i wykup papieréw diuznych
Obligacje serii A

W dniu 18 grudnia 2015 roku Spétka wyemitowata w ramach oferty prywatnej 100.000 sztuk obligacji
na okaziciela serii A Spotki o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i tgcznej wartosci emisyjnej
10.000.000,00 zt.

Obligacje podlegajg zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki WIBOR dla szesciomiesiecznych
depozytéw bankowych w PLN (WIBOR6M) powiekszonej o marze. Odsetki bedg wyptacane z dotu co
sze$¢ miesiecy poczynajac od daty emisji.

Celem emisji Obligacji jest zakup gruntédw, na ktérych Grupa Emitenta planuje realizacje projektéw
deweloperskich oraz finansowanie budowy projektéw deweloperskich.

Ostateczny termin wykupu Obligacji zostat ustalony na dzien 18 grudnia 2018 roku z mozliwoscig
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Spoétke.

Wykup Obligacji nastgpi wedtug ich wartosci nominalnej.
Obligacje serii B

W dniu 23 czerwca 2016 roku Spoétka wyemitowata w ramach oferty prywatnej 80.000 sztuk obligacji
na okaziciela serii B Spétki o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i tgcznej wartosci emisyjnej
8.000.000,00 zt.

Obligacje podlegajg zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki WIBOR dla szesciomiesiecznych
depozytéw bankowych w PLN (WIBOR6M) powiekszonej o marze. Odsetki bedg wyptacane z dotu co
sze$¢ miesiecy poczynajac od daty emisji.

Celem emisji Obligacji jest zakup gruntédw, na ktérych Grupa Emitenta planuje realizacje projektéw
deweloperskich oraz finansowanie budowy projektéw deweloperskich. Ostateczny termin wykupu
Obligacji zostat ustalony na dzien 23 czerwca 2019 roku z mozliwoscia wcze$niejszego wykupu
Obligacji przez Spodtke.

Wykup Obligacji nastgpi wedtug ich wartosci nominalnej.

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia ztozenia $rédrocznego sprawozdania finansowego Emitent
nie dokonat wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.
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Noty objasniajgce do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne i prawne

Stan na 30.06.2016
Prawo Nabyte
wieczyste koncesje, Inne Pozostate
go patenty licencje  wartosci wartosci
uzytkowa i podobne niematerial niematerialne
nia grunty wartosci, ne razem
W artos¢ brutto wartosci niematerialnych na - 2 655,00 2 655,00
zwiekszenia - - -
nabycie - -
darowizny - - -
inne - - -
transfer - - -
zZmniejszenia B B -
zbycie - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
W artos¢ brutto wartosci niematerialnych na - 2 655,00 2 655,00
Skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu ) 2 655,00 2 655,00

amortyzacja za okres - - -
zwiekszenia - - -

amortyzacja okresu biezgcego - - -
inne - - -
transfer - - -

zmniejszenia -

sprzedaz - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu 2 655,00 2 655,00
odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu -
zwiekszenia - - -
wykorzystanie - - -
rozwigzanie - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
W artos¢ netto pozostatych wartosci - - -
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31.12.2015
Stan na

Prawo Nabyte
wieczyste koncesje,
go patenty licencje
uzytkowa i podobne
nia gruntu wartosci,

Inne
wartosci
niematerial
ne

Pozostate
wartosci
niematerialne
razem

W artos¢ brutto wartosci niematerialnych na - 2 655,00

zwiekszenia - -
nabycie -
darowizny - -
inne - -

transfer - -
zZmniejszenia - -
zbycie - -
likwidacja - -
inne - -
transfer - -
W artos¢ brutto wartosci niematerialnych na - 2 655,00
Skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu i 2 655,00

amortyzacja za okres - -
zwiekszenia

amortyzacja okresu biezgcego - -
inne - -
transfer - -
zmniejszenia - -
sprzedaz - -
likwidacja - -
inne - -
transfer - -

Skumulowana amortyzacja na koniec

okresu 2 655,00

odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenia - -
wykorzystanie -

rozwigzanie - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
W artos¢ netto pozostatych wartosci - -

2 655,00
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Stan na 30.06.2015
prawo nabyte
wieczyste koncesje, inne Pozostate
go patenty licencje  wartosci wartosci
uzytkowa i podobne niematerial niematerialne

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na - 2 655.00 2 655.00
zwiekszenia - - -
nabycie - -
darowizny - - -
inne - - -
transfer - - -
zmniejszenia - - -
zbycie - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
Wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu
amortyzacja za okres - - ;
zwiekszenia

amortyzacja okresu biezgcego - - -
inne - - -
transfer - - -

- 2 655,00 2 655,00

- 2 655,00 2 655,00

zmniejszenia - - -
sprzedaz - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu
zwiekszenia - - -
wykorzystanie - - -
rozwigzanie - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
Wartosé netto pozostatych wartosci - - -

W okresach objetych sprawozdawczoscig Spétka nie dokonywata odpisoéw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci niematerialnych i prawnych.
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2. Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia
Stan na 30.06.2016 Budynki i techniczne Srodki Innesrodki  Srodki trwate,
Gunty  budowle i maszyny transportu trwate razem

Wartos¢ brutto srodkéwtrwatych na poczgtek okresu 130998309 301039, 261727720 29853258 2171281,89
zwiekszenia - 742,277 146917,70 - 154319,97
nabyde - 7402,27 146917, 70 15431997
darowizny - - - - -
inne - - -
transfery - - - -
zmniejszenia - - 70000,00 - 70000,00
zbyde 70000,00 - 70000,00
likwidaga - - -
inne - - - - -
transfery - - - - -
Wartos¢ brutto srodkéwtrwatych na koniec okresu 130998300  308441,29 3B36M,90 29853258 2255601,86
Skurrulowana amortyzaga (umorzenie) na poczatek 136108,74 1582404 133908,07 225446,18 65369,93
2wiekszenia 1636014 439%,16 44547,49 9417, @ 11432058
amortyzacja okresu biezgcego 16360,14 439%,16 2454749 9M417,° 114320,58
inne - - -
transfery - - - - -
zmniejszenia - - 70000,00 - 70000,00
sprzedaz 7000000 - 70000,00
likwidaga - - -
transfery - - - - -
Skurrulowana amortyzaga (umorzenie) na koniec 152463,88 2223610 108456,56 23486397 698020,51
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
2wigkszenia - - - - -
wykorzystanie - - - - -
rozwigzanie - - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosd na koniec okresu - - - - -
Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 115751921 10620519 23018834 6366361 1557581,35
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Stanna31.12.2015

Gunty

Budynki i
budowle

Uzadzenia
techniczne

Srodki

Inne srodki

i maszyny transportu trwate

Srodki trwate,
razem

Wartos¢ brutto srodkowtrwalydh na poczatek okresu
2wiekszenia
nabyde
darowizny
inne
transfery
zmmiejszenia
zbyde
likwidaga
inne
transfery
Wartos¢ brutto srodkowtrwalydh na koniec okresu
Skumulowana amortyzagja (umorzenie) na poczgtek
2wiekszenia
anortyzaga okresu biezacego
inne
transfery
zmmiejszenia
sprzedaz
likwidaga
transfery
Skumulowana amortyzagja (umorzenie) na koniec
odpisy z tytutu utraty wartosd na poczatek okresu
2wiekszenia
wykorzystanie
rozwigzanie
odpisy z tytutu utraty wartosd na koniec okresu
Wartos¢ netto Srodkdw trwalych na koniec olresu

13009830

1309830
11116427
3254668
3254668

3010392

3010392
8444016
7380078
7380078

%1727,20

153367,16
1516542
145 165,42

202611647
14516542
14516542
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Uzadzenia
Stenna 00615 Borkii  tedricre  Srocki Inredodd  Srodk trwale,
Guity budowle imesayry  trasportu trwdle razem
Wartosé bruttosroddwtralychina poczatek daesu 13PE30 VWP XH7ZD 1BF)6 20611647
2wighszenia - - - - 156162 15160
nebyde - -

caronizry - - - - - -
inne - - - - - -
transfery - - - - -
zZnmigjszenia - - - - -
Zbyde - - -
likmidaga - - - -
inne - - - - -
transfery - - - - - -
Wartosé bruttosroddwtrwalychnakoriecdlaesu 13PE30 VR XHl7Z70 28528 2171281D
Sumidonenaanortyzaga(umorzenie) napoczatek 116427 141016 6708832 RBIKB M40
Wigkszenia - 85972 BI53 Angn2 Jg1I8B 1451485
anortyzagadaesubiezacego - 85972 BI53 g2 Jg1I8B 1451485
ime - - - - -
transfery - - - - - -
Zmigjszenia - - - - - -
likwidaga - - - -
trarsfery - - - - - -
Sumidonenaanortyzaga(urorzenie) nakoniec 197139 18HH 101HMHA 15553 5155925
aofisy z tytutu utraty wartosd napoczatek okresu - - - - -
Midszenia - - - - - -
wykozystarie - - - - - -
rasniganie - - - - - -
acfisy z tytuhu utraty wartosd nakoniecoleesu - - - - -
Wartoi nettosroddwtvwalych naloniecdaesu 1102010 1V63B D726 12%)5 166626

W okresach objetych sprawozdawczoscig Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i pozostate aktywa

Wyszczegdlnienie

Stan na 30.06.2016 Stan na31.12.2015 Stan na 30.06.2015

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wartosé na poczatek okresu

Zwiekszenia, wtym: 22 816,00 -
Udziat w jednostka powigzanych
Wycena kontraktéw budowlanych 22816,00 -
Zmniejszenia
Warto$¢ na koniec okresu 22 816,00 - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
- koszty z tytutu emisji obligacji 227 500,00 185277,78
Wiekowanie dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych
a) dtugoterminowe realizacja po uptywie 12 mc 227 500,00 185277,78
b) krétkoterminowe realizacja do 12 mc 22 816,00 - -

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane metodg praw wtasnosci

Wyszczegdnienie Stanna3006.2016 Stanna31.12.2015 Stanna30.062015

a) udziatyi akgje wjednostkach powigzanych

stan na poczgtek okresu 224349086 2253935745 2253935745

odpis aktualizujgoy witym - 2702852 - &H&BHY - 3622839

- Wycena udziatow -101853,52 4747 473,41 114113161

- otrzymana dywidenda - 266740000 - 4833000 - 48334000

nabyde

zbyde -

stan na koniecokresu 19684197,34 2245349086 1884714906
b) udzalyi akge wjednostkach niepowigzanych -

Wartos¢ na koniec okresu 19631197,34 245349086 1884714906
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5. Wartos$é godziwa instrumentéw finansowych

Stanna 30062016 Stanna 31122015 Stanna 30.06.2015
Portfd
wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
godzina bilansowa godzina bilansowa godziwa bilansowa
Actywa finansowe przeznaczone do obrotu
Srodki pieniezne 213168665 213168665 90914486 90914486 12737701 12737701
Naleznosci wlasne
Naleznosci z tyt. dostawi ustug 297596264 297596264 476792440 476792440 962 358,87 962 358,87
Pozyczki 3119704897 3119704897 16608834,71 16608834,71 1009695494 10096954,94
Actywa finansowe utrzymane do termninu wynagalnosci
Actywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowigzania finansowe - obligacje 18000000,00 1800000000 10000000,00 10000000,00
Zobowigzania z tyt.
Leasingu 154 407,00 9490879 6813800 6813800 76 650,00 76 650,00
Kredyty i pozyczki 205641845 205641845 206622292 206622292 157436300 1574363,00
Weksle obce 863250000 863250000 915300000 915300000 455100000 4551000,00

Actywa finansowe przeznaczone wmomencieich
poczatkowego ujecia do wyceny wediug wartosci godziwej 1968419734 1968419734 2245349086 2245349086 1884714906 18847149,06

Warto$¢ instrunentéw finansowych razem 8483222105 8477272284 6602675575 6602675575 3623585288 36235852,88

6. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Spdtka zidentyfikowata segmenty w
oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez spoétke Orion
Investment S.A jest uktad wedtug segmentéw branzowych.

Do roku 2016 byly to trzy segmenty dziatalnosci wyodrebnione wedtug poszczegdlnych
rodzajéw dziatalnosci;

- Sprzedaz ustug budowlano-montazowych
- Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci
- Przychody z tytutu wynajmu sprzetu budowlanego

Od roku 2016 Spdtka zdefiniowata czwarty segment operacyjny
-Przychody ze sprzedazy nieruchomosci

Nowy segment powstat w wyniku oddania do uzytkowania zakoriczonej inwestycji
budowlanej ,Zabierzéw Zacisze” w ktérej to Spotka jest inwestorem i gtéwnym wykonawcy tego
projektu.

Przychody segmentéw sg przychodami dajgcymi sie przyporzgdkowaé bezposrednio do danego
segmentu. Koszty segmentu sg kosztami sprzedazy zewnetrznym
klientom, ktore wynikajg z dziafalnosci operacyjnej danego segmentu.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty za 6 miesiecy 2016 roku

. Wynajem Sprzedaz ustug .
. Wynajem Sprzedaz
Segment operacyjny , , . sprzetu budowlano- , . Razem segmenty
nieruchomosci . nieruchomosci
budowlanego montazowych
Przychody segmentu 68 640,29 18 000,00 10 643 447,80 1360 857,24 12 090 945,33
w tym dziatalnos$¢ zaniechana - -
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody nieprzypisane do segmentu
Przychody ogdétem 78 600,00 18 000,00 10 643 447,80 1360 857,24 12 090 945,33
w tym dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) segmentu 59 808,00 1998,00 2225947,87 401 192,19 7 667 344,66
w tym dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
Nieprzypisane koszty - - - 4987 507,83
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 59 808,00 1 998,00 2 225947,87 401 192,19 2480 614,27
Przychody finansowe -
Przychody finansowe nieprzypisane do segmentu 525 192,06
Koszty finansowe 11 529,00 11 529,00
Koszty finansowe nieprzypisane do segmentu 673 753,75
w tym dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) brutto 48 279,00 1 998,00 2 225947,87 401 192,19 2320 523,58
Podatek dochodowy 9173,01 379,62 73 513,66 82 307,05
Podatek dochodowy nieprzypisany do segmentu
Zysk (strata) netto 39 105,99 1618,38 2 225947,87 2 238 216,53

w tym dziatalno$¢ zaniechana
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale nasegmenty za 6 miesiecy 2015 roku

. Wynajem Sprzedaz ustug

Segmentoperacyjny .Wynajem, . sprzetu budowlano- Razem segmenty
nieruchomosci .
budowlanego montazowych

Przychody segmentu 68 640,29 18 000,00 7 832 219,26 7918 859,55
w tym dziatalno$¢ zaniechana - -
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody nieprzypisane do segmentu 9302,83
Przychody ogdtem 78 600,00 18 000,00 7 832 219,26 7928 162,38
w tym dziatalnos$é¢ zaniechana - -
Zysk (strata) segmentu 59 808,00 - 1998,00 553 933,38 611 743,38
w tym dziatalnos$é¢ zaniechana - - - -
Nieprzypisane koszty - - - 4957 026,01
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 59 808,00 - 1998,00 553 933,38 437 889,41
Przychody finansowe -
Przychody finansowe nieprzypisane do segmentu 1131436,84
Koszty finansowe 11 529,00 11 529,00
Koszty finansowe nieprzypisane do segmentu 87 081,49

w tym dziatalnos$é¢ zaniechana -

Zysk (strata) brutto 48 279,00 - 1 998,00 553 933,38
Podatek dochodowy 9173,01 - 379,62 81 560,72
Podatek dochodowy nieprzypisany do segmentu

Zysk (strata) netto 39 105,99 - 1618,38 472 372,66

w tym dziatalnos$é zaniechana -

1470715,76
90 354,11
16 890,00

1363471,65
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1. Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Zarzad Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, przy ul. Przemystowej 13 oswiadcza, ze
podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujacy badania Skréconego
Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Orion Investment S.A. za okres szesciu
miesiecy zakorczony 30 czerwca 2016 r. oraz Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A. za okres szesciu miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2016 r. tj. P.H. ,Book-Keeper’ Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0. z
siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Paderewskiego 4/1b, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod
nr 11049, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej

opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Krakéw, 31 sierpnia 2016 .

Tadeusz Marszalik Marcin Greda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Oswiadczenie dotyczgce rzetelnosci sprawozdania finansowego
Zarzad Orion investment S.A. oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Orion Investment S.A. za okres
szesciu miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2016 r. i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majatkowag i finansowa Orion Investment S.A. oraz jej wynik finansowy,

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Orion
Investment S.A. za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Orion

Investment S.A. oraz jej wynik finansowy,
- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A. za pierwsze

potrocze 2016 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Krakéw, 31 sierpnia 2016 .

Tadeusz Marszalik Marcin Greda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

74



