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N\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Organizacja Grupy

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) skfada sie z trzech spotek:
-~ Makarony Polskie SA (,Spotka”, ,spotka dominujgca”)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA

100% 100%
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makaronow,
wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki

z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spétka posiada réwniez produkty
odpowiadajgce na trendy Zzywnosci prozdrowotnej np. makarony
z maki: orkiszowej, gryczanej, zytniej. Oferte produktdw urozmaicaja duze formy makaronu
przeznaczone do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z roslin strgczkowych
takich jak: ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spdtka ma duze mozliwosci
powiekszania asortymentu makarondéw z mak rzadkich jak np. z roslin strgczkowych i w tym
kierunku bedzie rozwijane portfolio.

Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie).

. Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworéw miesno-

gﬁgﬁ.’( warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce konserwy), przetwordw

ST

warzywnych (satatki, marynaty, farsze piekarnicze), przetworéw owocowych
(dzemy, syropy, powidta, nadzienia cukiernicze) oferowanych pod markami Stoczek,

Tenczynek, Meska Rzecz, DeliSusz, a takze nowej marki SoFood, ktdra reprezentuje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2019



Str. 05

Informacje ogélne

rozwojowa kategorie dan gotowych na tackach. Produkty fatwe w przygotowaniu oraz mogace

by¢ lokowane na tzw. pdtce suchej.

MP Trade Sp. z o0.0. rozwija handel na wtasny rachunek towarami obcymi

e){lu] :hp polskich i zagranicznych producentéw. Dziatalno$¢ spotki koncentruje sie
na sprzedazy pod markg wiasng Novelle produktow kupowanych

od zewnetrznych dostawcdéw oraz na udzielaniu licencji na marke Novelle spotce Makrony
Polskie SA w zakresie produkcji makaronu warzywnego oraz innych towaréw produkowanych
w ramach Grupy Makarony Polskie. Przyjety przez spotke model biznesowy kreuje jej wartosé

poprzez wzrost wartosci marki, a produkcja jest kontraktowana na zewnatrz.

N\ Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie 2019 roku

W 2019 roku w Grupie Makarony Polskie nie zaszty zmiany, ktore istotnie wplywatyby

na strukture lub organizacje Grupy.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegolne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg na

zasadach i warunkach rynkowych.

Moce

Kategoria produktowa produkcyine

makaron 4 920 ton/mies
Zakiad w Rzeszowie 3470
ORGANIZACJA Zaklad w Plocku
GRUPY MAKARONY POLSKIE (linia w trakcie przenoszenia) 2
Zaktad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-migsne, warzywne i
owocowe

950 ton/mies.

dania chiodzone na tackach 300 ton/mies.

MP TRADE SP. Z 0.0.

- handel na wlasny rachunek towarami obcymi
polskich i zagranicznych producentow

oferowanymi pod marka Novelle oraz

posrednictwo sprzedazy produktéw pod

Warszawa
marka Tenczynek

BIURO SPRZEDAZY
. Stoczek
- STOCZEK NATURASP. Z 0.0.
tukowski

Kategorie produktow:

ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa

‘W CZESTOCHOWIE « przetwory miesno-warzywne
« przetwory warzywne
Kategorie produktow: + przetwory owocowe

* SUSZ OWOCOWO-Warzywny

+ makaron walcowany
- dania chiodzone na tackach

Rzeszéw

ZAKEAD PRODUKCYINY W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

« makaron tloczony

« makaron walcowany
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W trakcie 2019 roku kontynuowana byta reorganizacja dziatalnosci spotki zaleznej MP Trade
Sp. z 0.0. Spotka ta prowadzita konsekwentne dziatania nakierowane na budowe wartosci
marki Novelle poprzez rozszerzenie portfolio produktowego (nowe produkty beda sukcesywnie
wprowadzane do portfolio marki Novelle), intensyfikacje dziatan marketingowych (w tym
wsparcia w tym obszarze spotki dominujgcej Makarony Polskie SA), a takze wiasciwym

pozycjonowaniu brandu.

Spétka planuje dalszy rozwdj marki Novelle w kategoriach produktowych: makarony
warzywne oraz wysokobiatkowe, a takze dania gotowe wegetarianskie oraz naturalne
przekaski. Rozwijanie brandu Novelle o nowe, pozadane na rynku produkty roslinne ma celu
podniesie warto$¢ marki i zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy. Podazajgc za wspbtczesnymi
trendami zywieniowymi spotka przyjeta idee budowy marki nowoczesnej, wegetarianskiej,

rozwijanej w mysl globalnych trendéw, dedykowanej konkretnej grupie docelowej.

Marka Novelle rozwijana bedzie w kierunku zwiekszenia widoczno$¢ brandu, tworzac marke

wyrazistg, spojnej koncepcji i szerokim potencjalne produktowym.

Mozliwosci wzrostu spétki MP Trade Sp. z 0.0. sg zalezne z jednej strony od sytuacji rynkowej,
a z drugiej od wprowadzania nowych innowacyjnych produktéow z obszaru weganskiego
i wegetarianskiego. Rynek produktéw opartych o surowce bazujgce na biatkach pochodzenia

roslinnego i produktach delikatesowych ma tendencje wzrostowe na catym Swiecie.

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15A,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 zt - wptacony w catosci

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 707 800 z,

Regon: 711584640,
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NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

MP Trade Sp. z 0. 0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 1 500 000 z4,

Regon: 362706449,

NIP: 825-21-76-004,

www.mp-trade.pl.

N\ Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2019 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujgco:

Makarony Polskie SA — 160pracownikow,
Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 50 pracownikow,

MP Trade Sp. z 0.0. — 0 pracownikow.

N\ Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki

dziata w sktadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Zenon Danitowski.

Akcje w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki bedagca w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu na dzien

sporzgdzenia sprawozdania:

rok 2019 rok 2018

Czlonek Zarzadu wartoéé wartosc

liczba akcji liczba akcji

nominalna nominalna

Zenon Danitowski* 140 000 420 000 140 000 420 000
* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spétkami: Praska Gietda Spozywcza SA (dawniej:

Agro-Technika SA) i Polskie Smaki Sp. z 0.0., ktére réwniez posiadajg akcje Spotki; taczny stan
posiadania na dzien publikacji raportu to 2 311 594 akcje o wartosci 6 934 782 zt.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie 2019 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Prezesa

Zarzadu.

N\ Skfad osobowy Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada

Nadzorcza Spoétki dziata w sktadzie

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed El Waziri — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Akcje w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Spdtki bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

- | rok2009 |  rok2018 |
Czionek o toid
Rady Nadzorczej i 2 wartosc : = wartosc
e FLET nominalna liczba akcji nominalna

Marek Rocki 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Samer Elwaziri 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie 2019 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez

Cztonkéw Rady Nadzorczej.
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N\ Walne Zgromadzenie Spétki Makarony Polskie SA

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o warto$ci nominalnej 3 zt kazda.

Wielkos¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

Akcje w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje Glosy
Akcjonariusz w kapitale zaktadowym na Walnym Zgromadzeniu

udzial% liczba udziai%

Grupa Praska Gietda

i . 2 311 594 24,99% 2 311 594 24,99%
Spozywcza SA, w tym:
Praska Gietda Spozywcza SA o 0
(dawniej: Agro-Technika SA) 2 050 000 22.16% 2 050 000 22.16%
zZenon Danitowski 140 000 1.51% 140 000 1.51%
Polskie Smaki Sp. z o.o. 121 594 1.31% 121 594 1.31%
Raya Holding for Technology
& Communications S.A.E. w 1 793 406 19.39% 1793 406 19.39%
tym:
Madova Sp. z o.o. 1793 406 19.39% 1793 406 19.39%
Elzbieta i Grzegorz 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
Stomkowscy, w tym:
il 1169 750 12.65% 1169750 12.65%
Grzegorz Stomkowscy S.c.
Grzegorz Stomkowski 13 290 0.14% 13290 0.149%
Agroma Ltd 950 000 10.27% 950 000 10.27%
Pozostali Akcjonariusze 3012031 32,56% 3012 031 32,56%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

Zmiany w akcjonariacie w trakcie 2019 roku

W trakcie 2019 roku do Spdtki wptynety nastepujace zawiadomienia dot. zmiany stanu

posiadania akcji przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%):

— w dniu 13 czerwca 2019 roku Agroma LTD z siedzibg w Strovolos, na Cyprze
poinformowata o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Makarony Polskie SA. W wyniku
zawarcia w dniu 11 czerwca 2019 roku pozasesyjnych transakcji pakietowych
obejmujacych tacznie 243 500 akcji Makarony Polskie SA, udziat Agroma LTD
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w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki przekroczyt 5%,
do poziomu 5,9081% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed dokonaniem transakcji nabycia Agroma LTD obejmowata 303 000 akcji Spotki,
reprezentujgcych okoto 3,2757% kapitatu zaktadowego Spditki i uprawniajgcych
do 303 000 gtoséw, stanowigcych okoto 3,2757% w 0gdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu transakcji nabycia Agroma LTD obejmuje 546 500 akcji Spoiki,
reprezentujgcych 5,9081% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajgcych do 546 500
gtosdw stanowigcych 5,9081% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

w dniu 21 czerwca 2019 roku Agroma LTD z siedzibg w Strovolos, na Cyprze
poinformowata o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Makarony Polskie SA.

W wyniku zawarcia w dniu 19 czerwca 2019 roku w trybie pozasesyjnych transakdji
pakietowych obejmujgcych tgcznie 329 500 akcji Makarony Polskie SA, udziat Agroma
LTD w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki przekroczyt 10%,
do poziomu 10,27% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed dokonaniem transakcji nabycia Agroma LTD posiadata 620 500 akcji Spotki,
reprezentujgcych okoto 6,71% kapitatu zakladowego Spdtki i uprawniajgcych
do 620 500 gtosdéw, stanowigcych okoto 6,71% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Po dokonaniu transakcji nabycia Agroma LTD posiada 950 000 akcji Spotki,
reprezentujgcych 10,27% kapitatu zakladowego Spditki i uprawniajgcych do 950 000
gtosdw stanowigcych 10,27% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Jednoczesnie Agroma LTD kazdorazowo o$wiadczyta, ze:

— nie istniejg podmioty zalezne od Agroma LTD, ktére posiadatyby akcje Spotki,
ani nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace
przekazywania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spdiki,

— Agroma LTD nie posiada instrumentow finansowych, ktore po uptywie terminu
zapadalnosci bezwarunkowo uprawniatyby lub zobowigzywatyby ich posiadacza
do nabycia akcji z prawami gtosu, wyemitowanych przez Spotke,

— nie posiada instrumentow finansowych, ktére odnoszg sie do akcji Spotki
w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne

do skutkéw instrumentdw finansowych okreslonych w zdaniu poprzednim.
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w dniu 21 czerwca 2019 roku Pan Krzysztof Moska poinformowat o zmniejszeniu stanu
posiadania akcji Makarony Polskie SA.

W wyniku zawarcia w dniu 19 czerwca 2019 roku transakcji zbycia 329 500 sztuk akcji
spotki Makarony Polskie SA, w ramach pakietowej transakcji sesyjnej zbycia akcji
na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, doszto
do zmiany dotychczas posiadanego przez pana Krzysztofa Moske udziatu w ogdinej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki w ten sposdb, iz nastagpito zejscie
ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Przed zmiang stanu posiadania Pan Krzysztof Moska posiadat 464 434 akcje Spotki,
stanowigce 5,02% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 5,02% ogdlinej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki, tj. uprawniajgce do wykonywania 464 434
gtosow z akcji Sportki.

Po zmianie stanu posiadania Pan Krzysztof Moska posiada 134 934 akcje Spoiki,
stanowigce 1,46% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 1,46% ogodlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, tj. uprawniajgce do wykonywania 134 934

gtoséw z akcji Spotki.

Jednoczes$nie Pan Krzysztof Moska poinformowat, ze nie posiada podmiotdw zaleznych
posiadajacych akcje Spditki, brak jest osdb, o ktérych mowa w art. 87 ust.1 pkt 3 lit.c
Ustawy, a takze nie posiada instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b

ust.1 Ustawy.

w dniu 22 sierpnia 2019 roku do Spétki wptyneto pismo z zawiadomieniem przestanym
przez Wojciecha Wisniewskiego, w imieniu wtasnym i spotki Agro-Jumal Sp. z o.0.
z siedzibg w Sieradzu, dot. zwiekszenia stanu posiadania akcji Makarony Polskie SA.
Pan Wojciech Wisniewski, dziatajgc w imieniu wtasnym, a takze w imieniu spotki Agro-
Jumal Sp. z o.0., poinformowat, iz w wyniku zakupu przez niego w dniu 13 sierpnia
2019 roku narynku gieldowym 1 610 sztuk akcji Makarony Polskie SA doszto
do zmiany dotychczas posiadanego przez niego oraz przez spétke Agro-Jumal
Sp. z 0.0. udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Przed zmiang stanu posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz ze spdtkg Agro-Jumal
Sp. z 0.0., posiadat tgcznie 461 760 sztuk akcji Spotki, ktdre stanowity 4,9% udziatu
w kapitale zaktadowym i uprawniaty do 4,9% gtoséw w ogodlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, tj. do wykonywania 461 760 gtoséw z akcji Spotki,
Z czego:
— Pan Wojciech Wisniewski posiadat samodzielnie 313 160 akcji Spotki,
ktore stanowity 3,3% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty
do 313 160 gtosow w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,

tj. do wykonywania 313 160 gtosow z akgji Spotki;
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— Agro-Jumal Sp. z o0.0. posiadata samodzielnie 148 600 akcji Spdtki,
ktore stanowity 1,6% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i uprawniaty
do 148 600 gtoséw w ogodlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
tj. do wykonywania 148 600 gtosow z akcji Spotki.

Po zmianie stanu posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz z Agro-Jumal Sp. z o.0.

posiadat facznie 463 370 sztuk akcji Spotki, ktdre stanowity 5% udziatu w kapitale

zaktadowym i uprawniaty do 463 370 gtoséw w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spdtki, tj. do wykonywania 463 370 sztuk z akcji Spétki, z czego:

— Pan Wojciech Wisniewski posiadat samodzielnie 314 770 akcji Spotki,
ktore stanowity 3,4% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty
do 314 770 glosdbw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
tj. do wykonywania 314 770 gtosow z akcji Spotki;

— Agro-Jumal Sp. z o.0. posiadata samodzielnie 148 600 akcji Spotki, ktére
stanowity 1,6% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty do 148 600
gtosdéw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. do wykonywania
148 600 gtoséw z akcji Spotki.

Zmiany w akcjonariacie po dniu bilansowym

W dniu 18 marca 2020 roku do Spétki wptyneto pismo z zawiadomieniem przestanym przez
Wojciecha Wisniewskiego, w imieniu wtasnym i spétki Agro-Jumal Sp. z 0.0. z siedzibg
w Sieradzu, dot. zmniejszenia stanu posiadania akcji Makarony Polskie SA. Pan Wojciech
Wisniewski, dziatajgc w imieniu wlasnym, a takze w imieniu spotki Agro-Jumal Sp. z o.0.,
poinformowat, iz w wyniku sprzedazy przez niego w dniu 13 marca 2020 roku na rynku
gietdowym akcji Makarony Polskie SA doszio do zmiany dotychczas posiadanego przez niego
oraz przez spotke Agro-Jumal Sp. z 0.0. udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na WZA Spotki

poprzez jego zmniejszenie ponizej 5% (dalej: Zmiana Stanu Posiadania).

Przed Zmiang Stanu Posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz ze spotkg Agro-Jumal Sp. z
0.0., posiadat tgcznie 477 562 sztuki akcji Spotki, ktore stanowity 5,16% udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawnialy do 477 562 gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow na WZA,

tj. do wykonywania 477 562 gtosoéw z akcji Spétki, z czego:

- Pan Wojciech Wisniewski posiadat samodzielnie 328 962 akcje Spdtki, ktdre stanowity
3,56% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniaty do 328 962 gtoséw w ogdinej
liczbie gtosdéw na WZA. tj. do wykonywania 328 962 gtoséw z akcji Spotki;

— Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiadata samodzielnie 148 600 akcji Spotki, ktore stanowity 1,6%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty do 148 600 gtoséw w ogdlnej liczbie

gtoséw na WZA. tj. do wykonywania 148 600 gtosow z akcji Spotki.
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Po Zmianie Stanu Posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz z Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiada

facznie 452 623 sztuki akcji Spotki, ktére stanowig 4,89% udziatu w kapitale zaktadowym

i uprawniajg do 452 623 gtosow w ogdlnej liczbie gtosow na WZA, tj. do wykonywania

452 623 sztuki z akcji Spoiki, z czego:

Pan Wojciech Wisniewski posiada samodzielnie 304 023 akcje Spotki, ktére stanowig
3,29% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 304 023 gtoséw w ogdinej
liczbie gtoséw na WZA. tj. do wykonywania 304 023 gtosow z akcji Spotki;

Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiada samodzielnie 148 600 akcji Spotki, ktore stanowig 1,6%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajg do 148 600 gtoséw w ogdlnej liczbie

gtosow na WZA tj. do wykonywania 148 600 gtosdw z akcji Spotki.

Dodatkowo Pan Wojciech Wisniewski poinformowat, iz on oraz Agro Jumal Sp. z 0.0. :

nie posiadajg podmiotéw zaleznych bedacych w posiadaniu akcji Spotki,

nie zawarli umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o Ofercie,
tj. umowy, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu,

nie posiadajg instrumentéow finansowych, ktére po uplywie terminu zapadalnosSci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi
zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez Spétke, o ktdrych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie.

nie posiadajg réwniez instrumentow finansowych, ktdre odnoszg sie do akcji Spotki
w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw
instrumentow finansowych okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym, o ktorych mowa

w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie.

Spotka nie posiada innych informacji, ktore wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji,

posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%)

w trakcie 2019 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Spotka nie posiada wiedzy nt. innych uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)

w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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N\ Sktad Zarzadu jednostek zaleznych

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zarzad spétki zaleznej funkcjonowat w sktadzie:

— Rafat Dziobko — Prezes Zarzadu, Adam tawnik - Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 16 stycznia 2020 roku Pan Rafat Dziobko ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
w zwigzku z innymi planami zawodowymi. Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki zaleznej
postanowito, ze o zmianie liczby cztonkéw zarzadu biezacej kadencji, ustaleniu jej na jedna

osobe i powierzeniu funkcji Prezesa Zarzgdu Panu Adamowi tawnikowi.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spdtki Stoczek Natura Sp. z o.0.
funkcjonuje w sktadzie:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu.

Funkcje Prokurentéw w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. petnia:
- Alicja Hinz — od 05 pazdziernika 2001,

— Jerzy Krzyzowski — od dnia 17 stycznia 2020 roku

— Dariusz Cylka — od dnia 17 stycznia 2020 roku

Udzielone prokury majg charakter fgczny — prokurent moze reprezentowac Spotke

tylko wspdtdziatajac tacznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu.

MP Trade Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spotki

zaleznej funkcjonowat w sktadzie:

— Zenon Danitowski — Prezes Zarzadu.

W spodtce MP Trade Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2019 oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie byto powotanych prokurentow. W trakcie roku obrotowego 2019 funkcje
prokurenta w MP Trade Sp. z 0.0. petnit Pan Dariusz Cylka (prokura miata charakter tgczny —
prokurent mogt reprezentowac spoétke tylko wspotdziatajgc tacznie z innym prokurentem
lub cztonkiem Zarzadu) — prokura zostata odwotana przez Zarzad w dniu 17 kwietnia 2019

roku.
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N\ Udziaty w jednostkach zaleznych

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatow
w jednostkach zaleznych Grupy Makarony Polskie.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 08 kwietnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za 2018 rok zostato zatwierdzone uchwalg
nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Makarony Polskie w dnia 18

czerwca 2019roku.
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Podstawa sporzadzenia
sprawozdania

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze  Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzono w  oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych  Komisji  Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow,
tj. sktadnikow majatku nabytych w ramach transakcji zakupu, Abak Sp. z o0.0. marki

Tenczynek, Deli-susz, So Food oraz nieruchomosci inwestycyjne

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

N\ Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
(opublikowanego w dniu 25 kwietnia 2019 roku) z wyjatkiem zastosowania zmian do
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standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku.
Czas trwania dziatalnoSci Spotki jest nieograniczony.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy, przy

zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Os$wiadczenie 0 zgodnoSci z przepisami

Polskie regulacje prawne naktadajg na Grupe Makarony Polskie obowigzek sporzadzania
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") przyjetymi przez Unie Europejskg (,,UE").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za okres 12 miesiecy,
zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) i byty obowiazujgce na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie
istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono
sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (UE) i byly obowigzujgce na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, a w kwestiach nieuregulowanych zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymogom
MSSF przyjetym przez Unie Europejska a takze przedstawia rzetelnie sytuacje finansowag
i majagtkowg Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2019 r. sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r., z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

— MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF
15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejécie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc
leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umow

leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.
Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.
Wdrozenie standardu miato nastepujgce skutki dla sprawozdania finansowego:

Wptyw wdrozenia MSSF 16 jest nastepuijgcy:

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej:
— prawo do uzytkowania skfadnikéw wartos$¢ aktywow trwatych na dzien
01.01.2019 roku: kwota 5 008 tys. zt
- zobowigzania z tytutu leasingu - pozostate zobowigzania finansowe na dzien
01.01.2019 roku: 5 008 tys. zt
—  Sprawozdanie z catkowitych dochoddw na dzien 30 czerwca 2019 roku:
— wzrost amortyzacji: 917 tys. zt,
— wzrost kosztow odsetkowych: 175 tys. zt,

— suma opfat leasingowych w 2019 roku: 849,5 tys. z
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Stosujgc  zmodyfikowane podejscie retrospektywne, Grupa wykorzystata nastepujgce
ufatwienia praktyczne:

— do portfeli leasingowych o wystarczajgco podobnych cechach zastosowano jedng
stope dyskonta,

— umowy leasingowe, gdzie pozostaty okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub mniej od
daty zastosowania zostaty rozliczone jako leasing krétkoterminowy (to jest nie zostaty
ujete w bilansie), pomimo tego, ze poczatkowy okres leasingu od daty rozpoczecia
mogt by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy,

— poczatkowe koszty bezposrednie nie zostaty uwzglednione w wycenie aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania na dzien pierwszego zastosowania,

— dla celéw wyceny skfadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wykorzystano
wiedze zdobytg po fakcie. Co za tym idzie, zostat on wyceniony na podstawie
dominujgcych szacunkéw na dzien pierwszego zastosowania a nie retrospektywnie
przy zastosowaniu szacunkéw lub osaddéw (jak np. okres leasingu) opartych

o okolicznosci panujgce w dniu lub po dniu rozpoczecia leasingu.

KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem
interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujg¢ w sprawozdaniach finansowych podatek
dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg pozostawiac pole

do interpretacji i rdznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.
Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych, ktore mogg zostac
sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢
wymogow testu ,ptatno$¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene

w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych

przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostala opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku
i ma zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku

lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatdw w jednostkach
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stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane

metodg praw wiasnosci.

— Zmiany do roznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne

poprawki do nastepujacych standardow:

— MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia
kontroli jednostka ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

— MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie
objecia wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatow we
wspdlnym dziataniu,

— MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat
dywidend nalezy ujmowac w taki sam sposdb,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢c do Zrodet
finansowania o charakterze ogélnym réwniez te kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie
stuzyly finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe

do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.

lub pdzniej.

— Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany
dotyczg sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych $wiadczen w przypadku,
gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej
wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zatozenia w celu okre$lenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw
odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat

precyzyjnie.

Zastosowanie powyzej wymienionych standardédw nie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie z sytuacji finansowej, na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych procz IFRS -16.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W 2019 roku spotka Makarony Polskie SA dokonata korekty sprawozdania finansowego za lata

ubiegte dotyczace popetnionego btedu w okresach wczeséniejszych przy braku naliczaniu
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odpiséw amortyzacyjnych nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntu wartosci gruntu
zrealizowanego przed dniem 31 grudnia 2018 roku kwota 332 tys. zt. ( w tym 307 tys. zt

dotyczy okresu do 31 grudnia 2017 roku) — roczna stawka amortyzacji 1,21%

Jednostka dokonata korekty prezentacyjnej danych porownywalnych na dzien 31 grudnia 2018

roku i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Korekty przedstawiono w nocie numer 28.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym

zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

— MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard
ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem
sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach

regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Jednostka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie
Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter
standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury

zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

— MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15
i MSSF  9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczagce umow

ubezpieczeniowych (MSSF 4).
Grupa zastosuje nowy standard od 2021 roku.
— Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem

a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
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Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej
(termin wejscia w Zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej).
Zmiany doprecyzowuijg rachunkowos¢ transakcji, w ktdrych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong
w MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatdw w tej
jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia

ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie
Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska

postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.

Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma

zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze

odréznienie przejec ,przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celdw rozliczenia potaczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard od daty wskazanej przez UE jako date rozpoczecia

obowigzywania w prawie unijnym tej zmiany.
Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i maja

zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmian bylo doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania

w praktyce.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

Reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9,
MSR 39 i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku
i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku

lub pozniej.

Zmiany modyfikujg szczegotowe — wymogi rachunkowosci zabezpieczen,
aby zminimalizowac (wyeliminowac) potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reformg

referencyjnych (miedzybankowych) stop procentowych. Ponadto, jednostki beda
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zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnien odnosnie tych powigzan

zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Grupa zastosuje zmieniony standard od daty wskazanej przez UE jako date rozpoczecia

obowigzywania w prawie unijnym tej zmiany.

Zastosowanie powyzej wymienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob

od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),

z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly przyjete

do stosowania przez kraje UE:

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku
(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu
11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),
zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,
reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9,
MSR 39 i MSSF 7 opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku.

N\ Jednostki podlegajace konsolidacji

wg stanu
Stoczek Natura Sp. z o.0. MP Trade Sp. z o. o.

Charakter powigzania spdtka zalezna bezposrednio spotka zalezna bezposrednio
Metoda konsolidacji petna petna

Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 28 wrzesnia 2015

% posiadanego kapitatu 100% 100%
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N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata
zaniechana Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Zarzad Spoétki Makarony Polskie SA nie stwierdza faktdw i okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z przyjetq strategig, Grupa bedzie kontynuowac przyjety model operacyjny.

Grupa Makarony Polskie skoncentruje swoje dzialania na nastepujacych

kierunkach:

Budowanie przewagi konkurencyijnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

—  rozwoj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej w spotce Makarony Polskie SA. Powotano zespot interdyscyplinarny,
ktory przy wspotpracy z instytucjami naukowymi pracuje nad opracowaniem
innowacyjnych technologii wytwarzania nowych produktéw niskoprzetworzonych
i prozdrowotnych, tatwych w przyrzadzeniu. Przeprowadzono prace projektowe, ktoére
pozwolg na uruchomienie w 2020 roku nowoczesnych laboratoriéw: fizykochemiczne,
mikrobiologiczne, organoleptyczne i technologiczne;

— prowadzone sg systematyczne prace nad wdrazaniem do produkcji i sprzedazy nowosci
produktowych urozmaicajgcych oferte firmy. W 2019 roku do portfolio produktowego
Spotki wprowadzone zostaty nowe formy makaronu (spaghetti express, cavatappi,
gniazda, tagliatelle, papardelle oraz conchiglie) oraz produkty wytwarzane
z wykorzystaniem nowych surowcdw np. masa jajeczna z jaj przepiorczych oraz maka
z pestek dyni;

- w zakladzie produkcyjnym w Rzeszowie zakonczono rozbudowe budynku produkcyjno-
magazynowego o budynek wezta macznego, w ktérym znalazty sie instalacje silosowe na
make i inne surowce sypkie oraz chfodnia na surowce i dodatki ptynne. Uruchomiono linie
do produkcji makaronu walcowanego w szerokim zakresie form (m.in. gniazda, tagliatelle
i papardelle) — w sktad linii wchodzi m.in. wysoko zaawansowany technologicznie system
wagowego dozowania sktadnikdw i dodatkéw suchych pozwalajacy na produkcje makronu
z kilku rodzajow mak w rdéznych proporcjach oraz dozownik mikrosktadnikow
umozliwiajgcy wzbogacenie sktadu makaronu o skfadniki prozdrowotne. Przeprowadzono

inwestycje ktdra umozliwi produkcje form dtugich makaronéw z dodatkiem surowcow
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ptynnych takich jak masa jajeczna. Zakonczono inwestycje zwigzang z dostosowaniem
instalacji elektrycznej, chtodniczej oraz ciepta technologicznego dostosowujgc parametry
taczy do przysztych zwiekszonych mocy wytwodrczych zaktadu produkcyjnego
w Rzeszowie. Rozpoczeto instalacje nowoczesnej linii do testdw produkcyjnych
(planowany termin zakonczenia inwestycji to 2020 rok), ktéra umozliwi prowadzenie prac
R&D na szerokg skale ipozwoli na dalszy rozwdj oferty produktowej Spotki,
m.in. o produkty prozdrowotne

zaktad produkcyjny w Czestochowie wzbogacit swdj park maszynowy w nowoczesne
urzadzenie do szybkiego badania surowcow i produktéw w zakresie wilgotnosci, poziomu
zawartosci thuszczu co pozwoli na natychmiastowg kontrole surowca i dopuszczenie go
do produkcji, a w konsekwencji zwiekszenia elastycznosci produkcji. W zaktadzie
rozbudowano chtodnie do sktadowania surowcow wymagajgcych niskich temperatur
w trakcie magazynowania. Inwestycje te pozwolg na zwiekszenie elastycznosci
i bezpieczenstwa produkcji oraz utrzymanie ciggtosci produkcji w okresach petnego
wykorzystania mocy produkcyjnych;

w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majace na celu dostosowanie
oferty firmy do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne, innowacyjne formy opakowan oferowanych produktow;

w zaktadzie produkcyjnym w Stoczku tukowskim w 2019 roku przeprowadzono inwestycje
zwigzane z instalacjg nowej linii do produkcji dan gotowych na tackach (obecnie w ofercie
znajduje sie kilka linii z tej kategorii: kuchnie Swiata, regionalna i vege/fit). Prowadzona
jest modernizacja pomieszczen w obszarze hali produkcyjnej w zwigzku z zakupami
nowego parku maszynowego majgcego na celu m.in. podniesienie automatyzacji
i efektywnosci prowadzonych proceséw produkcyjnych. Realizowany jest projekt
wdrozenia innowacyjnych rozwigzan poprzez modernizacje linii do produkcji dan

gotowych w stoikach i puszkach. Pozwoli to na dalsze poszerzanie oferty produktowej.

Pozyskanie $rodkdéw z Unii Europejskiej na realizacie dziatan i inwestycji planowanych

przez Grupe

projekt pod nazwg ,WdroZzenie wynikow prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 1.4
Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego
2014-2020, w okresie od marca 2017 roku do kwietnia 2019 roku, umozliwit Spdtce
wdrozenie wynikobw prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przy wspdtpracy
z jednostkg naukowa, polegajgcych na opracowaniu innowacyjnych receptur produktéw
przy wykorzystaniu surowcow nie stosowanych standardowo w branzy makaronowej.
Gtownym celem projektu jest ekspansja spotki Makarony Polskie SA na rynku zywnosci
funkcjonalnej. Spotka zakonczyta projekt inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu
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kwietniu 2019 roku. Spdtka wypetniajac wszystkie zobowigzania wynikajgce z umowy
o dofinansowanie w petni rozliczyta projekt (w tym otrzymata koricowe refinansowanie
poniesionych wydatkow) co nastgpito w miesigcu lipcu 2019 roku;

projekt pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu
Makaronowego przy Spétce Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, zaktada utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spétce Makarony Polskie SA. W Centrum B&R prowadzone
beda prace nad innowacyjnymi produktami o cechach prozdrowotnych, ktére docelowo
wzbogacg oferte produktowg Spotki, a takze nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy
makaronowej. W ramach projektu Spétka planuje zakup $rodkéw trwatych i robdt
budowlanych. Na potrzeby Centrum B&R, zakupiona zostanie m.in. nowoczesna linia
do testéw produkcyjnych, ktérej parametry pozwolg odzwierciedli¢ warunki panujgce
podczas procesu produkcji przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci);
projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek
Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach dziatania 3.7 RPO WL 2014-2020, zaktada
podniesienie  konkurencyjnosci i innowacyjnosci  firmy na rynku krajowym
i miedzynarodowym poprzez wdrozenie wynikéw posiadanych prac B+R oraz
wprowadzenie do produkcji innowacji w postaci technologii wyrobu miesnego dania
gotowego. Przedmiotem projektu jest wdrozenie innowacyjnych rozwigzan poprzez
modernizacje linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach. Realizacja projektu
pozytywnie wptynie na podniesienie jakosci i innowacyjnosci oferowanych produktéw,
ich powtarzalno$ci oraz zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej. Dodatkowo w wyniku
realizacji projektu firma bedzie miata mozliwo$¢ wprowadzenia do oferty handlowej
nowych produktdw o wartosciach prozdrowotnych, kierowanych do nowej grupy
konsumentow. Spotka zakonczyta projekt inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu
lutym 2020 roku izlozyta wniosek o koncowe o rozliczenie projektu do instytucji
przyznajacej wsparcie;

projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek
Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach dziatania 3.7 RPO WL 2014-2020, zaktada
podniesienie  konkurencyjnosci i innowacyjnosci firmy na rynku krajowym
i miedzynarodowym  poprzez  wdrozenie  wynikdw  posiadanych prac  B+R
oraz wprowadzenie do produkcji innowacji w postaci technologii wyrobu miesnego dania
gotowego. Przedmiotem projektu jest wdrozenie innowacyjnych rozwigzan poprzez
modernizacje linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach.

Realizacja projektu pozytywnie wplynie na podniesienie jakosci i innowacyjnosci
oferowanych produktéw, ich powtarzalnosci oraz zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej.

Dodatkowo w wyniku realizacji projektu firma bedzie miata mozliwo$¢ wprowadzenia
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do oferty handlowej nowych produktdw o warto$ciach prozdrowotnych, kierowanych
do nowej grupy konsumentow. Spotka zakonczyta projekt inwestycyjny objety wsparciem
w miesigcu lutym 2020 roku i ztozyta wniosek o koncowe o rozliczenie projektu
do instytucji przyznajgcej wsparcie;

projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,,Wprowadzenie innowacji produktowej
w celu podniesienia konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach
Programu Operacyjnego Polska Wschodnia na lata 2014-2020 z Dziatania 1.4 Wzdr
na konkurencje, zaktada rozwdj firmy, wzrost jej konkurencyjnosci i innowacyjnosci,
poprzez zwiekszenie potencjatu spotki w zakresie umiejetnego zarzadzania wzornictwem
oraz wzrost wykorzystania wzornictwa w dziatalnosci. Planowanym efektem projektu jest
wprowadzenie do oferty firmy nowych, innowacyjnych produktdéw na tackach, wdrozenie
innowacji produktowej, procesowej i marketingowej, zakup nowoczesnej linii
technologicznej do produkcji dan gotowych na tackach, rozszerzenie grupy klientéw,
wzrost przychodow z tytutu sprzedazy, automatyzacja proceséw produkcyjnych, wzrost
$wiadomosci zarzadzania wzornictwem w strukturach organizacji, spdjna komunikacja
firmy w zakresie identyfikacji wizualnej dla firmy oraz dywersyfikacja produkcji zaktadu
poprzez wprowadzenie produktéw uprzednio nie produkowanych. Spotka zakonczyta
projekt inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu sierpniu 2019 roku. Spotka wypetniajgc
wszystkie zobowigzania wynikajace z umowy o dofinansowanie w petni rozliczyta projekt
(w tym otrzymata koncowe refinansowanie poniesionych wydatkdw) co nastgpito
w miesigcu styczniu 2020 roku. Od I kw. 2020 roku w ofercie firmy znajduje sie
9 indekséw z kategorii dan gotowych na tackach. Sg to produkty gotowe do spozycia,
mozna odgrzac je w mikrofaldwce lub w sposdb tradycyjny. Spotkaty sie z pozytywnym
przyjeciem klientéw. Ta nowa, dynamicznie rozwijajgca sie kategoria, jaka s dania
gotowe na tackach, otwiera przed firmg nowe mozliwosci rozwoju sprzedazy,
w szczegdlnosci na rynkach eksportowych. Przychody planowane przez Stoczek Natura

Sp. z 0.0. w tym segmencie w 2020 roku ksztattujg sie na poziomie powyzej 4,0 min zt.

Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o produkty prozdrowotne,
wysokobiatkowe, z mak strgczkowych oraz produkty premium, w tym makarony
z dodatkiem jaj przepidrczych;

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o dania gotowe, miesiwa,
konserwy miesne i zupy;

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.
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Rozwdj kanatdéw sprzedazy B2B i Instytucje

— rozwdj kategorii makarondw, przetwordw miesno-warzywnych,  warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientow tego kanatu,

— nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makarondéw i dan gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

— indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

— wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktdéw oraz na bazie nowych form opakowan,

— dalszy rozwdj produkcji pétproduktéow na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku

tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

— intensyfikacja dziatan marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci na rynku
brandu Makarony Polskie, nowe zdefiniowanie brandow Stoczek Natura, Sorenti,
Tenczynek i Novelle, a takze wprowadzenie nowego brandu So Food, pod ktorym
oferowane sg dania gotowe na tackach - w 2020 roku Grupa planuje przygotowac plan
wsparcia dziatan marketingowych w tym obszarze,

— opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie $rednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajgcej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuje,

— skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

— intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktow oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu

— koncentracja na rynkach europejskich, w tym w szczegdlnosci Ukrainy, gdzie Grupa
systematycznie rozwija swojg wspotprace z sieciami,

— zmiana modelu funkcjonowania Grupy na rynkach: egipskim, Bliskiego Wschodu i Afryki
celem poprawy jego efektywnosci - na tych rynkach Grupa oferuje produkty pod brandem
Sorenti, na ktorym jest realizowana wiekszos¢ eksportu,

— systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych, szczegdlnie w Unii

Europejskiej,
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intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,
pozyskiwanie i realizacja projektow dotyczgcych dostaw pod markg wtasng odbiorcy,
rozwoj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktow
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawartoscig btonnika, makarony
orkiszowe, gryczane, warzywne oraz nowych kategorii produktowych takich jak dania
gotowe na tackach (w szczegdlnosci dania dla wegetarianskie, ktdére s3 mocno

poszukiwane na rynku).

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

N\ Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zZrddta

niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej

korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

stawki amortyzacyjne,

utrata wartosci aktywdéw (w tym naleznosci),

wartos¢ rezerw,

sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow
z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze =zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione).

wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.

szacunki zwigzane z IFRS-16

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci

Firmy, oraz marek: Abak i Deli Susz oraz So Food. Natomiast dla marki Tenczynek

przeprowadzone testy wykazaty konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢

ksiegowa w kwocie 2,6 min zt. Podstawg dokonania powyzszych odpiséw byta zmiana oceny

atrakcyjnosci i perspektyw rozwoju produktéw oferowanych pod marka, zwigzanych

z zmianami trenddéw na rynku spozywczym (odejscie od przetwordw warzywnych w stoikach

oraz syropow).
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Stosowne testy, zgodnie z obowigzujacymi zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu

na koniec 31 grudnia 2019 roku.

Zatozenia dotyczgce przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.
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Polskie

Wybrane dane finansowe — Grupa Makarony

Polskie

Wybrane dane finansowe

31 grudnia
2019 roku

31 grudnia
2018 roku

31 grudnia

2019 roku

31 grudnia
2018 roku

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, ustug, towardw i 165 588 154 017 38 493 36 096

materiatéw

iysk (strata) z_d2|a+alnosa 6911 8 320 1607 1950
ontynuowanej

Zysk (strata) brutto 5530 7 307 1286 1712

Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 3803 5 805 884 1360

kontynuowanej

EBIT 6911 8320 1607 1950

EBITDA (EBIT + amortyzacja) 13536 14 084 3147 3301

L [T T 2 16 062 14 037 3734 3290

dziatalnosci operacyjnej

Prgep’rywy pieni¢zne n_ettg z -27 945 -15 843 -6 496 -3713

dziatalnosci inwestycyjnej

AP [N (R 72 12 247 710 2 847 166

dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 364 -1 096 85 -257

Aktywa razem 173 627 145 460 40 772 33 828

Zobowigzania i rezerwy na 93 639 66 962 21989 15 573

zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 39 351 21 686 9 241 5043

Zobowigzania krotkoterminowe 54 288 45 276 12 748 10 530
Kapitat wiasny 79 988 78 498 18 783 18 255
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 6 516 6 453
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071

Srednia wazona liczba akgji (w

sztukach) 9 250 071 9250 071 9250 071 9 250 071

w okresie danego roku obrotowego

Zyska/strata na jedng akcje zwykta

(w ZH/EUR) * 0,41 0,63 0,10 0,15

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w 8,65 8,49 2,03 1,97

ZH/EUR) **

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie

** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment

bilansowy
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Polskie

Wybrane dane finansowe w EUR

Wybrane dane finansowe za okres 01.01-2019-31 12.2019 roku i 01.01.2018-31.12.2018 roku

zostaty przedstawione wg nastepujacych zasad :

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego  kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 grudnia 2019 r.
1 EUR= 4,2585z; 31 grudnia 2018r. 1 EUR= 4,30 z),

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaly przeliczcone wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
2019 roku = 4,3018 zt oraz na koniec kazdego miesigca 2018 roku = 4,2669 zt

Roczne sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie sporzadzono zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci("MSR”) oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej ("MSSF”) przy

zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz

zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem  cztonkowskim

(Dz. U. z 2018r.,p0z.757).
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Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

N\ Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

31 12 2019 31 12 2018
Przychody netto ze sprzedazy 165 588 154 017
Przychody netto ze sprzedazy

produktow i ustug : 158 714 147959
:;z:rr;g%y‘llv netto ze sprzedazy towarow i 6 874 6 058
Koszt wiasny 2 128 077 119 560
Ef;jmg\‘/’vt"lvagﬁg'a sprzedanych 122 179 114 170
xqv:;?;(; ésxrzedanych towarow i 5 898 5390
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 511 34 457
Koszty sprzedazy 5 21 303 19 715
Koszty ogdlnego zarzadu 6 7 104 6 920
Pozostate przychody 7 1371 1562
Pozostate koszty 8 3 564 1 064
izzl:y(::?vtz)n:jdzialalnoéci 6911 8320
Przychody finansowe 9 26 22
Koszty finansowe 10 1407 1035
Zysk brutto 5530 7 307
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 11 1775 1376
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 12 - 48 126
izﬁl:y(:ﬁr:vf’:)ng;tto z dziatalnosci 3803 5 805
W tym przypadajacy na: 3 803 5 805
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3803 5805
Udziaty niekontrolujace 0 0
i L B T
Ro;wodniony_ wynik netto przypadajacy 0.41 0.63
na jedng akcje w ztotych ! !
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0
Catkowite dochody netto ogétem 3 803 5 805
ﬁ:tkowite dochody netto przypadajace 3803 5 805
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3803 5 805
Udziaty niekontrolujace 0 0
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N\ Skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw netto- zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen

31.12.2019 31.12.2018

Catkowite dochody netto 3 803 5 805
Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci 0 0
zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogdtem 3803 5 805
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Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

AKTYWA TRWALE 126 942 101 160
Rzeczowe aktywa trwate 15 108 814 84 471
Aktywa trwate — MSSF-16 15 4091 0
Nieruchomosci inwestycyjne 16 603 603
Wartos¢ firmy 17 5949 5949
Inne wartosci niematerialne 18 7 363 9 945
Dtugoterminowe aktywa finansowe 19 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

2 1
dochodowego
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 25 120 191
AKTYWA OBROTOWE 46 685 44 300
Zapasy 20 20 515 18 157
Naleznosci krotkoterminowe 21 25074 25 427
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 21,22 17 0
Udzielone pozyczki 23 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 718 359
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 25 361 357
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO 0 0
ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 173 627 145 460

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

KAPITAL WLASNY 79 988 78 498
Kapitat podstawowy 26 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 27 37 155 46 095
Kapitat rezerwowy 27 12 000 0
Zyski/_straty zatrzymane (zysk/strata z 28 - 720 1152
lat ubiegtych)

Zysk/strata netto 3803 5 805
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ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (dtugoterminowe)
Przychody przysztych okresow-
dtugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe- leasing

Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe- MSSF -16
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Krotkoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki

Krotkoterminowe zobowigzania
finansowe- leasing

Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe- MSSF-16

Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania z tyt. podatku
dochodowego

Przychody przysztych okresow-
krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (krétkoterminowe)

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
ZOBOWIAZANIA OGOLEM

SUMA PASYWOW

34

32

32

29

32

32

33

33

34

31

39 351

3522

17 995

357

13 042

1160

3275

54 288

16 500

762

884

33673

426

975

1055

13

93 639

173 627

21 686

3569

10 541

285

6 062

1229

45 276

14 170

944

27 991

220

909

1042

0

66 962

145 460
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych - metoda
posrednia

01.01.2019- 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5530 7 307
Korekty o pozycje: 10 532 6 730
Amortyzacja 6 625 5764
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 5 -1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1171 731
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 65 298
Zmiana stanu rezerw 98 182
Zmiana stanu zapasow - 2358 -2533
Zmiana stanu naleznosci -95 4 654
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 4097 - 661
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od osob -1586 ~1191
prawnych

Inne korekty 2 640 - 513
Pr_zepiyw’y §rodkow Pler_lleznych netto z 16 062 14 037
dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci 0 0
inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 523 330
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydat,ki_ na nabyci_e rzeczowych aktywow trwatych i - 28 468 -16 173
wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych i

stowarzyszonych 0 0
Wplywy z tytutu odsetek 0 0
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeplywy srodkow pienieznych netto z -27945 - 15843

dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
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Str. 38 z przeplywow pienieznych - metoda posrednia
Wptywy z kredytdw i pozyczek 21 307 7 919
Sptata kredytdw i pozyczek - 11522 -3701
P_’fatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -2006 _ 854
finansowego
Zaptacone odsetki -1171 -731
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -2 313 -2 313
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe- dotacje 7 952 390
Pr_zeplywy s_srt_)dkow ple_nleznych netto z 12 247 710
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow

L ! . P p P 364 -1 096
plenleznych i ekwiwalentoéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz 359 1 454

kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkow pienieznych, ekwiwalentow Srodkéw pienieznych -5 1
oraz kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 718 359
koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale
wilasnym

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Zysk/strat

Kapitat

podstawowy | zapasowy

Kapitat

Kapitat

Wynik roku

rezerwowy | biezacego

a
z lat
ubieglych

Stan na 1 stycznia 2019 roku 27 750 46 095 0 0 4 653 78 498
Podziat zysku/pokrycie straty 0 3 060 0 0 -3 060 0
Podziat zysku —wyptata ) }
dywidenda 0 0 0 0 2313 2313
Utworzenie kapitatu )

rezerwowego - akcje wtasne 0 12000 12000 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto w 2019 roku 0 0 0 3803 0 3803
Stan na 31 grudnia 2019 roku 27 750 37 155 12 000 3803 -720 79 988

Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Kapitat
podstawowy

Kapitat

zapasowy

Kapitat

Wynik roku

rezerwowy | biezacego

Zysk/strata

z lat
ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2018 roku 27 750 42 184 0 0 5 064 74 998
Podziat zysku/pokrycie straty 0 3911 0 0 -3911 0
Podziat zysku —wyptata _ )
dywidenda 0 0 0 0 2 313 2 313
Odwroécenie niezrealizowanej

marzy z lat ubiegtych L L L L ¢ &
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto w 2018 roku 0 0 0 5 805 0 5 805
Stan na 31 grudnia 2018 roku 27 750 46 095 0 5805 -1152 78 498
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Dodatkowe noty objasniajqce

Noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw

N Notanril
Przychody ze sprzedazy

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

_ Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Przychoc,jy ze sprzedazy 151 161 140 657
produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug 2553 7302
w tym:

- z tyt. Najmu i sktadowania 5393 4 947
- produkcja ustugowa 2 150 2 355
- pozostate ustugi 10 0
Przychody ze sprzedazy 3804 3667
materiatdw

Przychody ze sprzedazy

towaréw 3070 2 391
Razem 165 588 154 017

Grupa Makarony Polskie wyrdznia grupy produktowe wykazane w tabeli ponizej

‘

Makarony 118 194 101 635
Przetwory miesno-warzywne 26 775 32410
Przetwory warzywne i farsze 1969 2 832
Przetwory owocowe 8 632 7767
Pozostate 10 018 9373
Razem 165 588 154 017

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w 2019 roku wyniosty 165,6 min zt i byty o

ok. 11,6 min zt wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku.

Wartos$¢ sprzedazy w kategorii makarondw wzrosta o 16,6 min zt do kwoty 118,2 min zt
w 2019 roku. Gtdwne zmiany wynikaty z dobrego przyjecia przez klientéw nowosci
produktowych w najwiekszych sieciach handlowych (np. makarony w 100% z mak
warzywnych) oraz duzej dynamiki wzrostu sprzedazy w eksporcie.
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Kolejny segmentem, w ktdérym zanotowano dodatnig dynamike zmian jest segment
przetworéw owocowych. W analizowanym okresie wzrdst o 0,9 min zt do kwoty blisko 8,6
min zt co byto spowodowane rozwojem sprzedazy dzemoéw pod markami sieciowymi oraz

markg Stoczek.

Sprzedaz kategorii przetwordw miesno-warzywnych spadfa w analizowanym okresie
o ok. 5,7 min zt do kwoty okoto 26,8 min zt. Spadek w wysokosci ok. 17,4% (2019 rok vs.
2018 rok) byt wynikiem braku realizacji umowy na dostawe dan gotowych dla Krajowego
Osrodka Wsparcia Rolnictwa (w I potroczu 2018 roku realizowany byt jednorazowy kontrakt).
W tej kategorii Grupa zanotowata wzrost sprzedazy pod markami wiasnymi oraz sieci
handlowych (+1,7 min zt r/r), ale nie pozwolito to w petni zrekompensowac braku realizacji
kontraktu dla KOWR.

Segment przetworéw warzywnych i farszy zanotowat spadek sprzedazy w analizowanym
okresie 0 0,9 min zt do kwoty blisko 2,0 min zt. Spadek wynikat gtéwnie ze ujemnej dynamiki

sprzedazy produktow w marce Tenczynek (marynat).

\ Nota nr 2

Podstawowe informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Przetwory
| zaokres | el p— o
od 01.01 do L ELZLEY wn;:t;snone warzywne | owocowe SEEESELE ogotem
31.12.2019 W

Przychody

segmentow 118194 26 775 1969 8 632 10018 165588
ogotem

Sprzedaz na rzecz

klientéw 118 194 26 775 1969 8 632 10 018 165 588
zewnetrznych

Sprzedaz ml_edzy 0 0 0 0 0 0
segmentami

Koszty

segmentéw 91 167 23778 1533 7 109 4 490 128 077
Zyskilubstraty 5, 557 2997 436 1523 5528 37511
segmentow

Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 - 21303
Koszty zarzadu 0 0 0 0 0 -7104
Pozostale 0 0 0 0 0 1371
przychody

Inne koszty 0 0 0 0 0 - 3 564
Przychody 0 0 0 0 0 26
finansowe

Koszty finansowe 0 0 0 0 0 - 1407
Eliminacja zysku

straty miedzy 0 0 0 0 0 0

segmentami
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Pozostaty zysk lub
strata

Kwoty
nieprzypisane
Zysk/strata
brutto z
dziatalnosci
kontynuowanej

m Przetwory

od 01.01 do miesno- | Przetwory | Przetwory | o 1o | Segmenty
: warzywne | owocowe ogétem

31.12.2018 warzywne

Przychody
segmentow 101635 32410 2 832 7 767 9373 154 017
ogotem

Sprzedaz na rzecz

klientow 101 635 32410 2832 7 767 9373 154 017
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Koszty
segmentow
Zyski lub straty
segmentow

Koszty sprzedazy 0 0

0 0 0 0 0 5530

0 0 0 0 0 0
78 612 27 764 2096 6 594 4494 119 560

23 023 4 646 736 1173 4 879 34 457

0 0 -19715

Koszty zarzadu - 6920

Pozostate
przychody

Inne koszty

Przychody
finansowe

Koszty finansowe
Eliminacja zysku
straty miedzy 0 0 0 0 0 0
segmentami
Pozostaty zysk lub
strata

Kwoty
nieprzypisane
Zysk/strata
brutto z
dziatalnosci
kontynuowanej

1562
- 1064
22

o o o o o
o o o o

o o o o o o
o o o o o
o o o o o

-1035

0 0 0 0 0 7 307

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaC¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywow
i zobowigzan gtéwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych nie

analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.
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N Notanr3
Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatow - struktura geograficzna

_ Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Kraj 151 403 145 134
Eksport, w tym: 14 185 8 883
- kraje Unii Europejskiej 3097 1716
- pozostate kraje 11 088 7 167
Razem 165 588 154 017

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA RYNKI ZBYTU

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujgcy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikow krajowych). Grupa osiggneta w 2019 roku nastepujgce przychody

ze sprzedazy:

T S N S N

Przychody ze sprzedazy 165 588 154 017 7,5%

s T Struktura sprzedazy Grupy po kanatach dystrybucji
180 000

160 000

140 000

120000
100 000

80 000

60 000

40 000
20 000

0
2019 2018

Private label  ® Handel nowoczesny i handel tradycyjny H B2B, Instytucje i pozostata M Eksport

N\ Private label

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy (57,2%) miat kanat private label (PL) oferujacy
produkty pod markami wtasnymi sieci krajowych i zagranicznych (z uwzglednieniem sprzedazy

do kontrahenta Lidl dziatajacego w ramach jednej Grupy w Europie).
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Rynki zbytu Grupy
Makarony Polskie
mozna podzielic¢ na
rynek krajowy
(obejmujgcy private
label, handel
tradycyjny, handel
nowoczesny oraz B2B i
Instytucje) oraz eksport
(w tym sprzedaz przez
posrednikow
krajowych).

Dodatkowe noty objasniajace

oy | oo | aom | o

Przychody ze sprzedazy 94 842 78 903 20,2%

W sektorze private label Grupa Makarony Polskie jest wiodgcym na rynku krajowym dostawca
makaronoéw walcowanych i ttoczonych oraz liczacym sie producentem przetwordw miesno-

warzywnych, warzywnych i owocowych.

Sprzedaz w tym kanale wzrosta o 20,2% w 2019 vs. 2018 rok. Wzrost przychodéw
ze sprzedazy byt wynikiem wprowadzenia nowego asortymentu na staly listing przy

jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowej oferty.

Gtéwnymi odbiorcami w tym kanale sg takie sieci jak: Jeronimo Dystrybucja Polska, Lidl,

Netto, Auchan, Aldi, Zabka, Carrefour, Intermarche, Stokrotka, GK Specjat, Lewiatan.

W 2019 roku tylko dwoch klientow przekroczyto prog 10% udziatu w skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy (tgcznie produktéw brandowych i private label). S3 to Jeronimo
Dystrybucja Polska z udziatem ok. 26,2% oraz Grupa Lidl z udziatem ok. 11,3%. Spotki Grupy
nie sg w zaden formalny sposdb powigzane z operatorami tych sieci, a wspdtpraca odbywa

sie na zasadach partnerskich i jest korzystna dla Grupy Makarony Polskie.

N\ Handel nowoczesny i handel tradycyjny

Kolejnym znaczacym dla Grupy przychodem na poziomie 16,6%, osiggnietym na rynku
krajowym jest sprzedaz brandéw Grupy (marki: Makarony Polskie, Sorenti, Stoczek,
Tenczynek, Meska Rzecz, Novelle) w kanatach handlu nowoczesnego (HN) i handlu

tradycyjnego (HT):

I I TS N

Przychody ze sprzedazy 27 550 27 736 -0,7%

W 2019 roku nastgpit spadek przychoddw w tym segmencie o 0,7%, na ktory wptynety
gtéwnie:

— presja cenowa na rynku,

— wzrost ce surowcow i kosztdw wytworzenia

- brak mozliwosci renegocjacji zawartych kontraktdéw,

— wzrastajgcy segment PL réwniez w sieciach handlu nowoczesnego.

W 2020 roku Grupa planuje rozwdj wspotpracy i pozyskanie nowych, dotychczas

nieobstugiwanych sieci zagranicznych, krajowych i lokalnych. Dodatkowo we wspdtpracy
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z firmami oferujgcymi zewnetrzne sity sprzedazowe Grupa stawia sobie za cel poprawe obstugi

wsrdd obecnych klientdéw oraz numeryki poprzez pozyskanie nowych odbiorcow.

N\ B2B i Instytucje

B2B i Instytucje stanowity w 2019 roku ok. 18,4%, w catosci przychodoéw Grupy:

Przychody ze sprzedazy 30 497 38 494 -20,8%

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i Instytucje w 2019 roku wyniosta blisko 30,5 min zt i byta
nizsza o blisko 8,0 min zt (tj. -20,8%) w stosunku do 2018 roku.

W ramach kanatu B2B Grupa prowadzi sprzedaz makarondw i rozwija produkcje potproduktow

(nadzienia stodkie, farsze stone) dla przemystu piekarniczego i cukierniczego.

Spadek sprzedazy byt wynikiem braku realizacji kontraktu instytucjonalnego na dostawe dan

gotowych (w I potroczu 2018 roku realizowany byt jednorazowy kontrakt).

Stosunkowo nowa forma dziatalnosci Grupy, jakg jest produkcja nadzien stodkich i farszy
stonych, od samego poczatku spotkata sie z pozytywnym przyjeciem przez rynek. Spotka
Stoczek Natura Sp. z 0.0. zainwestowata w nowoczesny park maszynowy do pakowania
nadzien i farszy. Linia produkcyjna z funkcjg termoformowania pozwala na oferowanie tych
produktow w bardzo dobrej formule jakoSciowej, z wydtuzonym terminem przydatnosci
do spozycia. Grupa wcigz pracuje nad pozyskaniem nowych, perspektywicznych odbiorcow w

tym obszarze.

N\ Eksport

Eksport w catosci przychodow Grupy za rok 2019 stanowit 7,7 %:

I T T S 7

Przychody ze sprzedazy 14 185 8 883 59,7%

Sprzedaz eksportowa Grupy w 2019 roku wyniosta okoto 14,2 min zt (realizowana wtasnym
zespotem handlowym oraz przez posrednikow). Byt to wynik wyzszy od osiggnietego w 2018
roku o ponad 59% Gtéownym rynkiem eksportowym pozostaje Ukraina. Grupa realizuje
obecnie dtugoterminowg strategie pozyskiwania nowych rynkéw zbytu. Nawigzane
bezposrednie relacje z finalnymi odbiorcami pozytywnie przekladajg sie na poziom

realizowanej marzy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2019



Str. 46

W 2019 roku Grupa
Makarony Polskie
dziatata gtownie na
rynkach europejskich
(Ukraina, Biaforus, ,
Stowacja, Niemcy,
Serbia) oraz w
mniejszym zakresie na
afrykariskich (Egipt,
RPA), azjatyckich
(HongKong, Irak) i
USA.

W kolejnych latach
Grupa planuje
skoncentrowac swoje
dziatania na rynkach
europejskich, w tym
gfownie Ukrainy,
Biatorusi i Rosji.
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W 2019 roku Grupa Makarony Polskie dziatata gtéwnie na rynkach europejskich (Ukraina,
Biatorus, , Stowacja, Niemcy, Serbia) oraz w mniejszym zakresie na afrykanskich (Egipt,
RPA), azjatyckich (HongKong, Irak) i USA.

W kolejnych latach Grupa planuje skoncentrowaé swoje dziatania na rynkach europejskich,
w tym gtéwnie Ukrainy, Biatorusi i Rosji. Dla realizacji powyzszych celéw Grupa pozyskata
partneréw na rynkach lokalnych, ktérzy wspomagajg Grupe w dalszym rozwoju sprzedazy

na tych rynkach.
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N\ Notanr4

Koszty Swiadczen pracowniczych oraz koszty amortyzacji

Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Koszty wynagrodzen 12 303 11 232
Koszty ubezpieczen spotecznych 2 160 1872
L(yc;iz.w pozostatych swiadczen pracowniczych, w 275 513

- koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku 16 10
pracy

- koszty Swiadczen emerytalno-rentowych 20 46

- koszty ekwiwalentow za niewykorzystane 160 o5
urlopy

- inne $wiadczenia 579 362
Razem 15 238 13 617

Swiadczenia pracownicze dzielg sie na nastepujgce kategorie:

— sSwiadczenia krétkoterminowe, ktére obejmujg wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia
spoteczne, pfatne nieobecnosci i $wiadczenia niepieniezne. Koszty Swiadczen
krotkoterminowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na biezgco
w okresie, ktérego dotyczg. Na koniec okresu sprawozdawczego, pozostatg do wyptaty
przewidywang niezdyskontowang wartos¢ krotkoterminowych swiadczen za dany okres
obrotowy, Grupa ujmuje jako element biernych miedzyokresowych rozliczen kosztow;

— Swiadczenia po okresie zatrudnienia — w ramach tego typu Swiadczen Grupa wyptaca

pracownikom odprawy.

Na przyszte wypfaty odpraw emerytalnych tworzona jest rezerwa. Rezerwa ta jest okresowo

weryfikowana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem przepisow MSSF.

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

Koszty amortyzacji 31,12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 6 625 5764
N Notanr5
Koszty sprzedazy
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 1389 558
Zuzycie materiatdw i energii 509 487
Koszty ustug obcych 12 284 12 749
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Podatki i optaty 329 267

Wynagrodzenia 3712 3 255

Swiadczenia pracownicze 773 634

Pozostate koszty 2 307 1765

Razem 21 303 19 715
N Notanr6

Koszty zarzadu

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 456 339
Zuzycie materiatow i energii 131 114
Koszty ustug obcych 1793 2132
Podatki i optaty 296 206
Wynagrodzenia 3 258 3091
Swiadczenia pracownicze 550 438
Pozostate koszty 620 600
Razem 7 104 6 920
N\ Notanr?7

Pozostate przychody

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Dotacje panstwowe 1 056 546
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 66 0
Rozwigzanie innych rezerw i odwrdcenie odpisow 0 0
aktualizujacych
Odszkodowania i reklamacje 50 86
Sprzedaz ztomu i odpadéw 83 87
Zwrot optat sadowych i komorniczych 3 0
Nadwyzki inwentaryzacyjne 58 146
Zwrot nadpfaty — sktadek ubezpieczeniowych 22 50
Zarachowane przychody z tyt. Zwrotu kosztow

) . 0 99
kwalifikowanych — dotacja
Odpisane zobowigzania 0 6
Rabaty za obrot 29 22
Aktualizacja —nieruchomosci inwestycyjnej 0 520
Pozostate 4 0
Razem 1371 1562
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Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane
W sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg
otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane
odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztdw sadowych, nadptaconych zobowigzan
podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od osdb prawnych oraz otrzymane

odszkodowania z tytutu strat w majatku , ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku

trwatego oraz nadwyzki inwentaryzacyjne w $rodkach obrotowych.

N\ Notanr8

Pozostate koszty

do 31.12.2019 do 31.12.2018

Darowizny 25 25
Strata na sprzedazy $rodkow trwatych 0 298
Kary i grzywny 35 83
Niedobory w Srodkach obrotowych 18 48
Odpis aktualizacyjny na zapasy 89 44
Odpis aktualizacyjny marke Tenczynek 2 641 0

Koszty postepowan sadowych i komorniczych 0 3

Likwidacja zapasow uszkodzonych i

: 475 328
przeterminowanych
Sponsoring reklamowy 86 65
Odpis aktualizujgcy naleznosci, inne odpisy 70 95
Koszty napraw objetych ubezpieczeniem 22 1
Odwrdcenie zarachowanych przychodéw w 2018r z 99 67
tyt. dofinansowania dotacjg UE
Odpisane naleznosci- umorzone niesciggalne 0 5
Pozostate 4 2
Razem 3564 1064

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak
i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki

wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.
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Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze m.in. koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢

naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku

trwatego, niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych.

N\ Notanr9

Przychody finansowe

do 31.12.2019 do 31.12.2018

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 17 22
- odsetki od depozytdw bankowych 0 0
- odsetki od pozyczek 0 0
- odsetki od naleznosci 17 22
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0
Pozostate przychody finansowe w tym: 9 0
- aktualizacja wartosci inwestycji krétkoterminowych 0 0
- pozostate przychody finansowe 9 0
- zysk ze zbycia aktywdw finansowych 0 0
Razem 26 22

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,

odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentdw

finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

N Notanr 10

Koszty finansowe

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1179 711

- odsetki kredytéw bankowych 829 512

- odsetki faktoringu i leasingu 167 180

- odsetki leasing- IFRS -16 175

- odsetki od zobowigzan 4 1

- odsetki budzetowe 4 18
Pozostate koszty finansowe, w tym: 228 324

- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 28 69

- gwarancje, poreczenia 40 67
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- opfaty i prowizje bankowe oraz ‘
faktoringowe

Razem ‘ 1407 ‘ 1035

160 ‘ 188

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Grupa jest
strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty

z tytutu rdznic kursowych oraz odpisy aktualizacyjne nieruchomosci inwestycyjne.

N Notanr 1l
Podatek dochodowy
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
31.12.2019 do 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy 1775 1376
Odroczony podatek dochodowy -48 126
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w 1727 1502
tym:

- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1727 1502

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem

z podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

do 31.12.2019 do 31.12.2018

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z

dziatalno$ci kontynuowanej 5 el 73
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci 0 0
zaniechanej

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 5530 7 307
Stawka podatkowa (w %) 19 19

- koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw ) }
bilansowych (-) 2 LA
koszty bilansowe nie zaliczone do kosztow

podatkowych (+) 7 399 2927
- przychody nie stanowigce przychodow 1045 -1157
podatkowych (-)

- przychody podatkowe nie stanowigce przychodow 10 57
bilansowych (+)

- uzyskane dotacje 0 0
Podstawa opodatkowania/strata podatkowa Grupy 9 500 7 932
QOdliczenia od dochodu :

- tarcza podatkowa 2014-Stoczek Natura Sp. z o.0. 0 24
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- tarcza podatkowa 2015-Stoczek Natura Sp. z 0. o 0 - 362
- tarcza podatkowa 2016-Stoczek Natura Sp. z 0. o - 317 - 442
Dochéd do opodatkowania Grupy 9183 7 104
Podstawa opodatkowania 9 344 7 241
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z

. 2 Ao 1775 1376
catkowitych dochoddw- czesS¢ biezaca

Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej w wyniku czego dochdd Grupy
do opodatkowania pomniejszony jest prezentacyjnie o tarcze podatkowe Spétki dominujgcej

oraz Spdtek zaleznych.

N\ Nota nr 12
Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie
z sytuacji

Sprawozdanie
z sytuacji

Sprawozdanie
z catkowitych
dochodow za

Sprawozdan
iez
catkowitych

dochodow

za okres od
01.01 do

31.12.2018

finansowej na
dzien
31.12.2019

finansowej na
dzien
31.12.2018

okres od
01.01 do
31.12.2019

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
- rdznica pomiedzy bilansowg i
podatkowa wartoscig netto 3618 3614 4 -95
$rodkéw trwatych
- rOznice kursowe 11 4 7 -6
- rdznica pomiedzy zobowigzaniem
z tyt. leasingu a wartoscig netto 125 183 - 58 27
Srodkow trwatych
- odsetki naliczone 0 0 0 -13
- wycena nieruchomosci
inwestycyjnej 160 160 0 98
Rezerwa brutto z tytutu
odroczonego podatku 3914 3961 -47 11
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
= V\_/yna!grodzenla wyptacone po 12 12 0 3
dniu bilansowym
- sktadki ZUS 67 53 14 1
- Swiadczenia emerytalno-rentowe 268 249 19 32
podobne
- odsetki od zobowigzan 2 0 2 -8
- réznice kursowe 3 4 -1 -1
- strata podatkowa mozliwa do ) )
odliczenia 0 60 60 157
- przeterminowane zobowigzania

ot 0 0 0 0
na dzien bilansowy
- odpis aktualizujgcy zapasy 23 8 15 8
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- niezrealizowana marza GRUPY 6 7 -1 7

- umowa najmu — leasing IFRS-16 13 0 13 0

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujete w

- .. 394 393 1 - 115
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
Obcigzenie/uznanie z tytutu
odroczonego podatku -3520 - 3568 -48 126
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e r—— e
31.12.2019 31.12.2018

- strata podatkowa mozliwa do odliczenia ‘ 858 ‘ 697

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ‘
nie ujete w bilansie-strata podatkowa MP Trade

77 ‘ 63

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisdw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychoddw,
ktdére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym- obecnie 19% i 9% Przepisy
ktére zaktadajg obnizenie stawki podatkowej dla przysztych okreséw dotyczaca spotki
MP Trade z Grupy.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdinym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych w stosunku
do przepisdow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.

N Notanri3

Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akgcji, ktére postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Zysk/strata netto na jedng akcje 0,41 0,63

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt ‘ 8,65 ‘ 8,49
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e
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 3803 5 805
dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 0 0
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 9 250 071 9 250 071
na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty nie dotyczy nie dotyczy
na jedng akcje

3803 5 805

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wpltyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte). W Spétce dominujacej w 2019 roku, jak réwniez do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie bylo czynnikdw rozwadniajgcych kapitat
podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.
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N\ Nota nr 14
Objasnienia do Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

01.01.2018-
31.12.2018

01.01.2018-
31.12.2019

ZA OKRES

Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen

miedzyokresowych za wyjatkiem kredytow i
pozyczek - CF

- zmiana stanu pozostatych aktywow dtugoterminowych
wynikajaca z bilansu

- zmiana stanu pozostatych aktywow krotkoterminowych
wynikajaca z bilansu

- zmiana stanu dtugoterminowych przychoddw przysztych

okresow wynikajaca z bilansu

- zmiana stanu krotkoterminowych przychodow
przysztych okresow wynikajgca z bilansu

- zmiana stanu pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych wynikajaca z bilansu

- korekta zarachowane odsetki od kredytu — ujecie
bilansowe

- korekta (przesuniecie) niezaptacone zobowigzania
dotyczace wydatkow inwestycyjnych

- wptyw dotacji do aktywow trwatych — korekta
bilansowej zmiany przychoddéw przysztych okresow
korekta (przesuniecie)zaptacone zobowigzania dotyczace
wydatkow inwestycyjnych z 2018r

Inne korekty — CF

- wycena /przeklasyfikowanie gruntu inwestycyjnego do
wartosci godziwej

- odpisana marka Tenczynek
- zrealizowana marza z lat ubiegtych

- pozostate

4 097

71
4)
6 980
66
5 682
0
(2 518)
(7 952)
1772
2 640
0

2 641

(661)

308
121
(476)
356
1191
2
(1773)
(390)
0
(513)

(520)

Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

N Notanr 15

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki, budowle 58 998
Maszyny i urzadzenia 94 676
Srodki transportu 3811
Srodki trwate w budowie 20 029
Pozostate 2912
Wartos¢ brutto na koniec okresu 180 426

51 478
71642
3650
16 792
2 666
146 228
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Grunty, budynki, budowle 20 968 18 779
Maszyny i urzadzenia 42 182 38 581
Srodki transportu 2299 2 424
Srodki trwate w budowie 0 0

Pozostate 2072 1973

Wartos$¢ umorzenia i odpisy
aktualizujace

67 521 61 758

Grunty, budynki, budowle 38 030 32 699
Maszyny i urzadzenia 52 494 33061
Srodki transportu 1512 1226
Srodki trwate w budowie 20 029 16 792
Pozostate 840 693
Wartos¢ netto na koniec okresu 112 905 84471

Zmiany w srodkach trwatych

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Maszyny &rodki Srodki
Grunty, - Srodki
budynki ! | transportu trwale | Pozostate
urzadzenia w budowie

Wartosc brutto na poczatek oy 45 | 71649 | 3651 16792 2666 = 146 229

okresu

Zwiekszenia 7887 23179 940 29669 274 61949
- nabycie 2879 23179 6 29660 274 55998
- inne 5008 0 934 9 0 5951

Zmniejszenia 367 145 780 26432 28 27752
- zbycie 367 21 704 0 8 1100

_inne 0 124 76 26 432 20 26652
g(f::jc bruttona koniec 598 94676 3811 20029 = 2912 180426

Warto$¢ umorzenia na

17 310 38 470 2 424 0 1973 60 177
poczatek okresu
Zwiekszenia 2254 3767 535 0 127 6 683
Zmniejszenia 0 135 660 0 28 823
Wartosc umorzenia na 19564 42102 2 299 0 2072 66037
koniec okresu
Odpis aktualizujgcy na 1468 111 0 0 0 1579
poczatek okresu
Odpis aktualizujgcy na
Koniec okresu 1404 80 0 0 0 1484
UHEITDES L) e 20968 42182 2299 0 2072 67521

umorzenie i odpis z tytutu
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utraty wartosci na koniec
okresu
Wartos$¢ netto na koniec

38 030 52 494 1512 20 029 840 112 905
okresu

Za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Maszyny & Srodki
g urzadzenia P w budowie

Wartosc brutto na poczatek | 4o o35 | 79829 | 3537 6850 2606 130366

okresu

Zwiekszenia 4943 1684 340 16353 177 23497
- nabycie 4384 1684 175 16353 177 2773
- inne 559 0 165 0 0 724
Zmniejszenia 0 871 227 6 420 117 7 636
- zbycie 0 738 154 0 0 893

- inne 0 133 73 6 420 117 6743
Z\I’(":::lfc bruttonakoniec 51 478 71642 3651 = 16792 2666 146228

Warto$¢ umorzenia na

16 057 34 679 2223 0 1979 54 938
poczatek okresu
Zwiekszenia 1253 4034 428 0 111 5826
Zmniejszenia 0 243 227 0 117 587
Wartosc umorzenia na 17311 38470 2 424 0 1973 60177
koniec okresu
Odpis aktualizujgcy na
poczatek okresu 1533 141 0 0 0 1674
Odp_ls aktualizujacy na 1468 111 0 0 0 1579
koniec okresu
Wartos¢ uwzgledniajaca
UEEGENCHIEZEMY | jeope | s @i 0 1973 61758

utraty wartosci na koniec
okresu
Wartos$¢ netto na koniec

32 699 33 061 1226 16 792 693 84 471
okresu

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniane sg w pozycjach pozostatych
kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W 2019 roku Grupa nie dokonywata
odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych. Grupa proporcjonalnie
do okresu uzytkowania dokonuje rozwigzania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ Srodkow

trwatych dokonanych na moment zakupu udziatéw w Spdtce Stoczek (2007 rok.).

Srodki trwate w budowie, prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym po koszcie

wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz dla odpowiednich aktywdw, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z MSR 23. Koszty finasowania zewnetrznego

skapitalizowane i ujete na $rodkach trwatych w budowie w 2019 roku wyniosty 232 tys. zt
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(koszty odsetek i prowizji) Grupa szacuje koszty finansowania zewnetrznego zgodnie

Z rzeczywistg stopg procentowq dla danego zobowigzania finansowego (kredytu).

Grupa posiada w uzytkowaniu maszyny, urzadzenia oraz $rodki transportu uzytkowne
na podstawie umow leasingu. Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych
na podstawie umow leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 6 668 tys.

zt, a na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 3 135 tys. z.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w spoétce zaleznej Stoczek Natura sp. z 0.0. warto$¢ zastawdw
rejestrowych na maszynach i urzadzeniach wynosita 10 246 tys. zt, w tym:
—  zabezpieczenie umdéw kredytowych BGK - kwota 10 246 tys. zt

Ustanowienie zastawdw rejestrowych na srodkach trwatych wynika ze zobowigzan zawartych

w umowach kredytowych opisanych w nocie nr 28.

Grupa szacuje wartos¢ zobowigzan wynikajgcych z podpisanych umoéw na dostawe $rodkow

trwatych oraz prac budowlanych na poziomie 2,5 min zt na dziei 31 grudnia 2019 roku.

Hipoteki ustanowione lub w trakcie ustanowienia na nieruchomosciach spétek z grupy

2 an Stan na L\ EVATE] T : : e

Umowa kredytu w

rachunku biezgcym w

wys. 5 000 tys. zt zawarta
Nieruchomosci w Rzeszowie przez Makarony Polskie
KW RZ1Z/00076860/5 SA

33 000 tys. z} Santander Bank  hipoteka umowna Umowa kredytu

Polska SA faczna inwestycyjnego w wys. 13
Nieruchomosci w Ptocku 849 tys. zt zawarta przez
KW PL1P/00094893/6, nr Makarony Polskie SA

PL1P/00097530/5, KW nr
PL1P/00114158/9 oraz KW
nr PL1P/00097363/3 (na
posiadanych udziatach)

Umowa ramowa o trybie
zawierania i rozliczania
transakcji

Nieruchomosci w Rzeszowie

KW RZ17/00076860/5
Umowa kredytu

Nieruchomosci w Ptocku . inwestycyjnego unijnego
KW PL1P/00094893/6, nr | 2500 tys.zt = >antander Bank | hipoteka umowna |\ "800 tys. 2t

PL1P/00097530/5, KW nr FolE) iaczna zawarta przez Makarony
PL1P/00114158/9 oraz KW Polskie SA

nr PL1P/00097363/3 (na

posiadanych udziatach)

Nieruchomosci w Rzeszowie

KW RZ1Z/00076860/5 Umowa kredytu
Nieruchomosci w Ptocku . inwestycyjnego unijnego
KW PL1P/00094893/6, nr 18 182 tys. 2t > hopacr Dank  hipoteka Umowna ;745 131 tys. 2
PL1P/00097530/5, KW nr a zawarta przez Makarony
PL1P/00114158/9 oraz KW Polskie SA

nr PL1P/00097363/3 (na
posiadanych udziatach)
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Nieruchomosci w Rzeszowie
KW RZ1Z/00076860/5

Nieruchomosci w Ptocku
KW PL1P/00094893/6, nr
PL1P/00097530/5, KW nr
PL1P/00114158/9 oraz KW
nr PL1P/00097363/3 (na
posiadanych udziatach)

373 tys. zt

Nieruchomosci w Rzeszowie
KW RZ1Z/00076860/5

Nieruchomosci w Ptocku
KW PL1P/00094893/6, nr
PL1P/00097530/5, KW nr
PL1P/00114158/9 oraz KW
nr PL1P/00097363/3 (na
posiadanych udziatach)

1517 tys. zt

Nieruchomoséci w Rzeszowie
KW RZ1Z/00076860/5

Nieruchomoséci w Ptocku
KW PL1P/00094893/6, nr
PL1P/00097530/5, KW nr
PL1P/00114158/9 oraz KW
nr PL1P/00097363/3 (na
posiadanych udziatach)

4 500 tys. zt

Nieruchomos$¢ w
Czestochowie KW
CZ1C/00111425/8

16 500 tys. zt

Nieruchomosci w Stoczku
tukowskim
LU1U/00022979/2

Nieruchomoséci w Stoczku
tukowskim
LU1U/00022979/2

4500 tys. zt

Nieruchomosci w Stoczku
tukowskim
LU1U/00022979/2

2322 tys. z

Nieruchomosci w Stoczku
tukowskim
LU1U/00022979/2

756 tys. zt

Nieruchomosci w Stoczku
tukowskim
LU1U/00022979/2

1 087 tys. zt

Nieruchomosci w Stoczku
tukowskim
LU1U/00022979/2

3 750 tys. zt

Santander Bank
Polska SA

Santander Bank
Polska SA

Santander Bank
Polska SA

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank Gospodarstwa
Krajowego

Bank Gospodarstwa
Krajowego

Bank Gospodarstwa
Krajowego

Bank Gospodarstwa
Krajowego

Bank Gospodarstwa
Krajowego

hipoteka umowna
faczna

hipoteka umowna
taczna

hipoteka umowna
taczna

hipoteka umowna
taczna

hipoteka

hipoteka

hipoteka

hipoteka

hipoteka

Umowa zlecenia
udzielenia gwarancji
bankowej w wys. 249 tys.
zt zawarta przez
Makarony Polskie SA

Umowa zlecenia
udzielenia gwarangji
bankowej w wys. 1 011
tys. zt zawarta przez
Makarony Polskie SA

Umowa kredytu
obrotowego w wys. 3 000
tys. zt zawarta przez
Makarony Polskie SA

Umowa kredytu
otwartego w rachunku
biezacym w wys.

6 000 tys. zt zawarta
przez Makarony Polskie
SA

Umowa kredytu
obrotowego
nieodnawialnego w
rachunku kredytowym w
wys. 5 000 tys. zt zawarta
przez Makarony Polskie
SA

Umowa kredytu
otwartego w rachunku
biezacym w wys.

3000 tys. zt zawarta
przez Stoczek Natura Sp.
Z0.0.

Umowa o udzielenie
gwarancji w wys. 1 549
tys. zt zawarta przez
Stoczek Natura Sp. z o0.0.

Umowa o udzielenie
gwarancji w wys. 504 tys.
zt zawarta przez Stoczek
Natura Sp. z o.0.

Umowa o udzielenie
gwarancji w wys. 725 tys.
zt zawarta przez Stoczek
Natura Sp. z o.0.

Umowa kredytu
obrotowego w wys. 2 500
zawarta przez Stoczek
Natura Sp. z 0.0.
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Umowa kredytu

Nieruchomosci w Stoczku . .
inwestycyjnego w wys. 4

Bank Gospodarstwa

fﬁ'i%v/végb”im,z 721852 T e rajowego hipoteka 812 zawarta przez
Stoczek Natura Sp. z o.0.
N\ Notanr 16

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna w Rzeszowie i w Stoczku

tukowskim poczatek okresu e g2
Zwiekszenia 0 519
Nabycie 0 0

Inne 0 519
Zmniejszenia 0 559
Zbycie 0 0

Inne 0 559
Warto$¢ na koniec okresu 603 603

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej w Spdtce Makarony Polskie jest aktualizowana
do wartosci godziwej zgodnie na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez
niezaleznych rzeczoznawcdw. Roznice wahania wartosci godziwej Spdtka ujmuje w rachunku

zyskow i strat.

Ostatnia wycena dokonana przez niezaleznego rzeczoznawce zostata wykonana na dzien
bilansowy zakonczony 31.12.2018. W ocenie Zarzadu nie wystgpity istotne zmiany wartosci

godziwej wykazywanej nieruchomosci inwestycyjnej na dzien 31.12.2019.

Wyceny w warto$ci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od
stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te
ksztattujg sie w nastepujacy sposob:
—  Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych
rynkow dla identycznych aktywow lub zobowigzan, do ktdrych jednostka ma dostep
w dniu wyceny.
— Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu
1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan, bezposrednio lub

posrednio.
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—  Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny skfadnika

aktywow lub zobowigzan.

W 2019 roku Spotka nie zmienita metodologii oraz poziomu kategoryzacji wyceny.

N Notanr 17
Warto$¢ Firmy

Za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 Wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 5949
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 5949
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0
wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu 0
utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec 0
okresu

Wartosc¢ netto na koniec okresu 5949

Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 5949
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 5949
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 0
wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu 0
utraty wartosci

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec 0
okresu

Wartosc¢ netto na koniec okresu 5949

Wartos¢ firmy w wysokosci 5 949 tys. zt ujeta w aktywach, odzwierciedla roznice pomiedzy
ceng nabycia zaptacong za 100% udziatdw w Spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a godziwa
wartoscig aktywow netto tej spotki na dzien 1 czerwca 2007 roku, czyli na dzien przeniesienia

wiasnosci udziatow.
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Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potgczenia nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie

podlega amortyzadji.

W zwigzku z utworzeniem spétki MP Trade Sp. z 0.0. 2015 roku Grupa rozpoznata dodatnig
warto$¢ pomiedzy wartoscig nabycia 100% udziatdbw a wydatkami poniesionymi z tytutu

objecia udziatéw. Wartos¢ firmy wynosi 3 tys. zt i nie podlega amortyzacji.

Na koniec 2019 roku zostaty przeprowadzone obligatoryjne testy na utrate wartosci firmy.
Testy przeprowadzone metodg dyskontowania wolnych przeptywéw gotéwkowych,
Z przyjeciem nastepujgcych zatozen:
—  5-letni okres prognozy (2020-2024),
— jeden scenariusz — realistyczny,
— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych uwzgledniajgcych
organiczne plany rozwoju Spotek
— stopy dyskontowe zostaty ustalone na poziomie $redniego kosztu kapitatu
po opodatkowaniu (WACC) — 7,1-8,1%,

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosc¢

firmy.

Dla testow na utrate wartosci firmy sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku
polegajgcych na wyliczeniu wartosci uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci
kluczowych zatozen. Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatby przybrac
wybrane parametry modelu, aby oszacowana wartos¢ uzytkowa osrodkdéw wypracowujgcych
przeptywy pieniezne zréwnata sie z wartoscig bilansowg osrodka. Przeprowadzone testy
wykazaty, ze przyjete wartosci kluczowych zatozen sg na bezpiecznych poziomach i jest niskie

prawdopodobienstwo aby warto$¢ odzyskiwalna byta ponizej wartosci ksiegowej.
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N\ Notanr 18

Inne wartosci niematerialne

Zmiany w wartosciach niematerialnych
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Pozostate wartosci niematerialne

Patenty, znaki | Oprogra

firmowe, mowanie
prace kompute
rozwojowe rowe

Pozostate

Wartos¢ brutto na poczatek

9 087 1 055 1371 464
okresu
Zwiekszenia 47 47 0 0
- nabycie 47 47 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0
Wartosc brutto na koniec 9134 1102 1371 464
okresu
Warto$¢ umorzenia na 0 259 1330 443
poczatek okresu
zwiekszenia 0 8 10 =
zmniejszenia 0 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec 0 267 1340 460
okresu
Odpis aktualizujgcy- 2641 0 0 0
utworzony
Wartosc¢ netto na koniec 6 493 835 31 4
okresu

Zmiany w wartosciach niematerialnych
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Pozostate wartosci niematerialne

Oprogramo
wanie Pozostat
komputero e
we

Patenty, znaki

Wartoéé marki | firmowe, prace
rozwojowe

Wartos¢ brutto na

9 087 1055 1413 439
poczatek okresu
Zwiekszenia 0 0 0 25
- nabycie 0 0 v 25
Zmniejszenie 0 0 42 0
Wartosc brutto na 9087 1 055 1371 464
koniec okresu
Wartosc umorzenia na 0 250 1362 429
poczatek okresu
zwiekszenia 0 9 L 13
zmniejszenia 0 0 42 0
Wartos¢ umorzenia na 0 259 1330 443

koniec okresu
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Wartos¢ netto na
koniec okresu

Zestawienie wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

9 087 796 41 21 9 945

Stan na 31 grudnia 2019 roku

wev:Iyuce::n Odpis Odpis Odpis Wartosé
nab ciag/kosZt aktualizujacy aktualizujacy | aktualizujacy | bilansowa na
u b orzenia na BO utworzony odwrécony | koniec okresu

Marka Abak 4 909 0 0 0 4909
Marka i znak towarowy 4528 0 2 641 0 1887
Tenczynek

Mar!<a i znak towarowy 55 0 0 0 55
Delli -Susz

Marka So Food 47 0 0 0 47
RAZEM 9 539 0 2641 0 6 898

Amortyzacja wartosci niematerialnych okreslonym okresie uzytkowania odbywa sie liniowo

wedtug stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Spotki Grupy nie amortyzujg wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Poddawane sg one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie zaistniaty

przestanki do uznania tych aktywdéw jako uzywane przez okreslony okres czasu.

Na koniec roku 2019 Zarzad spdtki Makarony Polskie SA ocenit, ze brak jest jakichkolwiek
przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow aktywow tj.

marki Abak i Deli Susz oraz So Food ktore podlegajg testom na utrate.

Natomiast dla marki Tenczynek przeprowadzone testy wykazaty konieczno$¢ dokonania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ ksiegowa w kwocie 2,6 min zt. Podstawg dokonania
powyzszych odpisow byta zmiana oceny atrakcyjnosci i perspektyw rozwoju produktow
oferowanych pod marka, zwigzanych z zmianami trendéw na rynku spozywczym (odejscie od

przetwordw warzywnych w stoikach oraz syropow).

Na koniec 2019 roku zostaty przeprowadzone obligatoryjne testy na utrate wartosci marek.
Testy przeprowadzone metodg dyskontowania wolnych przeptywéw gotéwkowych,
Z przyjeciem nastepujgcych zatozen:
—  5-letni okres prognozy (2020-2024),
— jeden scenariusz — realistyczny,
— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych uwzgledniajgcych
organiczne plany rozwoju marki,
- stopy dyskontowe zostaty ustalone na poziomie S$redniego kosztu kapitatu po
opodatkowaniu (WACC) - 6,9-7,1%,

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.
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Dla testobw na utrate wartosci marek sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2019 roku
polegajgcych na wyliczeniu wartosci uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci
kluczowych zatozen. Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatby przybrac
wybrane parametry modelu, aby oszacowana warto$¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujgcych
przeptywy pieniezne zréwnata sie z wartoscig bilansowg osrodka. Przeprowadzone testy
wykazaty, ze przyjete wartosci kluczowych zatozen sg na bezpiecznych poziomach i jest niskie

prawdopodobiefstwo aby warto$¢ odzyskiwalna byta ponizej wartosci ksiegowe;j.
Powyzsze dotyczy wartoéci marek i znakéw towarowych za wyjatkiem marki Tenczynek.

W przypadku analizy wrazliwosci kluczowych zatozen wyceny dla marki i znaku towarowego
Tenczynek przeprowadzone testy wykazaty wptyw zmiany zatozen na dokonany odpis:

- wzrost Sredniego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) o 10% skutkowatoby

odpisem na wartos¢ 2 822 tys. zt (wzrost o 181 tys. zt od dokonanego odpisu),

- zmniejszenie $redniego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) o 10%
skutkowatoby odpisem na wartos¢ 2 420 tys. zt (mniejszy o 221 tys. zt od dokonanego

odpisu).

N Notanr 19
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe mm

Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 0 0

N Nota nr 20
Zapasy

Stan na 31 grudnia 2019 roku

i A Odpis Odpis Odpis \_Nartosc
wedlug ceny e e e IELEIE]
: aktualizujacy aktualizujacy ELGIENFATETSY "
B na BO utworzon odwrdcon Zapasow na
u wytworzenia \ Y koniec okresu

Materiaty 8 705 11 64 11 8 641
Materiaty pomocnicze 642 0 0 0 642
Produkty w toku 77 0 1 0 76
Wyroby gotowe 10 622 33 51 33 10 571
Towary 602 0 17 0 585
RAZEM 20 648 44 133 44 20 515
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Stan na 31 grudnia 2018 roku

wevc\lll‘ﬁ:::ny 2L 2L 2ol b‘il:’;:z::a
nabycia/koszt aktualizujacy ELGIEFATETSY aktualizujac AT e
Y : na BO utworzony y odwrécony P
u orzenia koniec okresu

Materiaty 7 258 0 7 247
Materiaty pomocnicze 396 0 0 0 396
Produkty w toku 73 0 0 0 73
Wyroby gotowe 9 835 0 33 0 8 802
Towary 639 0 0 0 639
RAZEM 18 201 0 44 0 18 157

Ze wzgledu na biezaca rotacje zapaséw Grupa planuje w 2020 roku wykorzystaé wszystkie
zapasy bedace skfadnikiem sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2019 roku
w kwocie 20 515 tys. zt. Odpisy z tytutu utraty wartosci skfadnikdéw aktywéw obrotowych
(zapasow) dokonywane sg w sytuacji gdy dany sktadnik uznany jest za niezbywalny, ulega
fizycznemu zniszczeniu, okres przydatnosci w przypadku wyrobdw gotowych i surowcow

uniemozliwia sprzedaz lub wykorzystanie oraz gdy koszt wytworzenia przewyzsza jego cene

W 2019 roku zaistniaty przestanki do czesciowego odpisu zapaséw, Grupa Makarony Polskie

dokonata odpisu zapaséw na wyrobach gotowych i surowcu w tgcznej kwocie 133 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ zastawow rejestrowych na zapasach wyrobow
gotowych, materiatéw i towarédw wynosita 5 000 tys. zt, w tym:

— zabezpieczenie umowy kredytowej Santander - kwota 5 000 tys. zt

N Notanr 21

Naleznosci

31.12.2019 31.12.2018

jl\éagrel(z):?;zi z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 20 630 19 037
- cze$¢ krotkoterminowa 20 630 19 037
Naleznosci od jednostek zaleznych: 0 0

- czes$¢ krotkoterminowa 0 0
Przedpfaty: 0 0

- czes$¢ krotkoterminowa 0 0
Inne naleznosci: od pozostatych jednostek 4702 6 562
- czesS¢ krotkoterminowa 4702 6 562
Razem wartos¢ naleznosci brutto 25332 25 599
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na 172 76
poczatek okresu
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Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu
o 69 96

utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu 0 0
utraty wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na

. 241 172
koniec okresu
Naleznosci netto 25091 25427

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Stan na
poczatek
okresu
172

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Stan na

poczatek
. okresu |

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Inne naleznosci krétkoterminowe

31.12.2019

Wykorzystanie Stan na
i rozwigzanie koniec okresu
69 0 241

Wykorzystanie Stan na
i rozwmzame koniec okresu

172

31.12.2018

Podatek vat biezacy 2 406 3441
Podatek vat odtozony 944 700
Podatek dochodowy od oséb prawnych 17 0
Pozostate naleznosci od pracownikow 0 4
Wyptacone kaucje wadialne 69 73
Przedptaty 1165 2197
Pozostate 101 147
Razem inne naleznosci brutto 4702 6 562
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0
Inne naleznosci netto 4702 6 562

Naleznoéci brutto struktura walutowa

Naleznosci krotkoterminowe brutto 31.12.2019 31.12.2018
- w walucie polskiej 21 635 23 395

- w walutach obcych: 3697 2204

a) jednostka/waluta EUR 863 513

w zt 3697 2204
b) jednostka/waluta USD 0 0

w zt 0 0

b) jednostka/waluta GBP 0 0

w zt 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto 25 332 25599
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Naleznosci z tyt. dostaw i ustug — wiekowanie

1) Biezace ogdtem 16 114 16 280
2) Przeterminowane ogotem: 4516 2 757
a) do 1 miesigca 3903 2293
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 81 177
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 61 113
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 242 2
e) powyzej 1 roku 229 172
II“JaazI:::o;:: tzt :ytulu dostaw i ustug 20 630 19 037
Sy?ﬂﬁydiittﬂ'?ﬂgﬁjz wartos¢ naleznosci z 241 172
Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 20 389 18 865

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne z tytutu dokonanych
transakcji handlowych od duzej liczby klientdw, rozproszone miedzy rézne branze i obszary
geograficzne.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani
grupy kontrahentdw o podobnych cechach. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa
oprocentowane i majg zazwyczaj okres ptatnosci od 45 do 90 dni. Odpisy aktualizujgce
naleznos$ci sa dokonywane wéwczas gdy kontrahent jest postawiony w stan likwidacji
i upadtosci badz tez taki, ktdry nie reguluje ptatnosci przez okres ponad 12 miesiecy po
terminie wymagalnosci, a jego sytuacja gospodarcza i finansowa wskazuje na duze ryzyko
niesptacenia naleznosci. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane s3 100% odpisem.
Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy z odroczonym
terminem pfatnosci tylko zweryfikowanym klientom. Transakcje z pozostatymi klientami,
w tym z wiekszoscig kontrahentow zagranicznych, objete sg ubezpieczeniem naleznosci.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych w Spétce

Makarony Polskie SA.

N Notanr 22

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 17 0
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N Nota nr 23

Udzielone pozyczki

Stan na poczatek okresu 0 0
Udzielona pozyczka 0 0
Naliczone odsetki 0 0
Sptata w ciggu okresu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa Makarony Polskie nie udzielata pozyczek.

N\ Notanr 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
| 31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 718 359
Razem, w tym: 718 359
- $rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane . .
dziatalnosci zaniechanej 12 el I ey

Warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw odzwierciedla ich wysoko$¢ wykazang
w rachunku przeptywéw. Warto$¢ godziwa tych Srodkdéw odpowiada ich wartosci

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych mozna uzgodnic¢

do pozycji bilansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2019



Str. 70

Dodatkowe noty objasniajace

N Nota nr 25
Pozostate aktywa
Pozostate aktywa: 31.12.2019 31.12.2018
- cze$¢ dtugoterminowa 120 191
- cze$¢ krotkoterminowa ‘ 361 357

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2019 roku w wysokoSci

120 tys. zt obejmuja one ustugi doradcze i optacone abonamenty.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2019 31.12.2018
- ubezpieczenia 203 206

- optacone prenumeraty i abonamenty 33 32

- optaty za udzielone gwarancje 0 3

- ustugi doradcze 125 116

- pozostate 0 0
Razem 361 357

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2019

31.12.2018

- ustugi doradcze 106 176
- abonamenty 14 0
- opfaty za udzielone gwarancje 0 15
Razem 120 191
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N\ Notanr 26
Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA:

— wysokos¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
— taczna liczba akdji 9 250 071 akgji,
— ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego Spétki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwykiych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA. Spdtka
nie wyemitowata papierow warto$ciowych, ktore przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne

ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartosé nomlnalna

Rodzaj Sposadb Data Prawo do
uprzywile ji serii pokrycia reiestracii dywidendy
jowania . (emisji) w | kapitatu ] ' | (od daty)
s. zt
seriaA M akge 3013 250 9 040 wkiady 05072004  01.01.2004
okaziciela zwykte pieniezne
. na akcje wkiady
seria B okaziciela Zwykle 1169 750 3 3 509 niepieniezne 29.10.2004 01.01.2004
. na akcje wkiady
seria C okaziciela  zwykle 3 000 000 3 9 000 pieniezne 18.04.2007. 01.01.2007
. na akcje wkiady
seria D okazidiela | zwykle 1735821 3 5 207 pieniezne 22.06.2007 = 01.01.2007
. na akcje wkiady
Seria E okaziciela | zwykle 331 250 3 994 pieniezne 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ nominalna

Rodzaj Liczba Sposdb Data Prawo do
uprzywile|  akcji 1 akdii serii pokrycia reiestracii dywidendy
jowania w szt. (emisji) w | kapitatu ] 1| (od daty)
tys. zt
. na akcje wkiady
seria A okaziciela zwykle 3013 250 3 9 040 pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
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seria B na akde 4 469750 3 3500  WKRdy 54102004 01.01.2004
okaziciela zwykte niepieniezne
. na akcje wkiady
seriaC e swyige 3000000 3 9000 WK%Y, 18.04.2007. 01.01.2007
seria D na akcje 4 3591 3 5207 wkiady 55 06,2007 01.01.2007
okaziciela zwykte pieniezne
. na akcje wkiady
SeriaE | o % | awiie | 331250 3 994 Denire | 11022008 01.01.2008
Razem 9250 071 27 750

W okresie od 31 grudnia 2019 roku do dnia przekazania raportu Spotka Makarony Polskie SA

nie przeprowadzita kolejnych emisji akcji.

N\ Nota nr 27

Kapitat zapasowy i rezerwowy

Kapital zapasowy 31.12.2019 31.12.2018
Saldo na poczatek okresu 46 095 42 184
Zmiany zasad (polityki) 0 0
rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po

korektach(po przeksztatceniu) HoLED "2 LA
- emisja kapitatu akcyjnego 0 0

- podziat zysku/pokrycie straty 3 060 3911
- utworzenie kapitatu rezerwowego 12 000

Pozostate kapitaty na koniec okresu 37 155 46 095
Kapital rezerwowy

Saldo na poczatek okresu 0 0

- utyvorzenle kapitatu rezerwowego — 12 000 0
akcje wiasne

Kapitat rezerwowy na koniec okresu 12 000 0

N Notanr 28
Wynik z lat ubiegtych

31.12.2019 31.12.2018
Saldo na poczatek okresu 4 653 5 064
Korekta btedow 0 0
;Ez/es;ﬁstrata z lat ubiegtych na poczatek 4653 5 064
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- zn_miejszenia z tyt. przeniesienia na 3060 -3911
kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy -2313 -2313
Odwrdcenie zrealizowanej marzy z lat 8
ubiegtych

Zysk/strata netto na koniec okresu -720 -1152

2019 roku Spotka Makarony Polskie dokonata korekty sprawozdania finansowego za lata
ubiegte dotyczace popetnionego btedu w okresach wczesniejszych przy naliczaniu odpiséw
amortyzacyjnych prawa wieczystego uzytkowania gruntu wartosci gruntu zrealizowanego
przed dniem 31 grudnia 2018 roku kwota 332 tys. zt (w tym 307 tys. zt dotyczy okresu do 31

grudnia 2017 roku) — roczna stawka amortyzacji 1,21%.

Wynik z lat ubiegtych stan na 31 grudnia 2018 roku

31.12.2018-po 31.12.2018

Zysk/strata z lat ubieglych

korekcie korekta
Saldo na poczatek okresu 6 093 6 093 6 093
Korekta btedow -1021 - 307 -714
Zysk/strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu- kor btedow 2072 D0 ST
- zmniejszenia z tyt. przeniesienia na -3911 23911 -3911
kapitat zapasowy
- wypfata dywidendy -2313 -2313 -2313
Zysk/strata netto na koniec _ _ .
okresu 1152 437 845
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Dokonano nastepujacych przeksztatcen dla sprawozdan za 2018 rok:

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw na dzien 31 grudnia 2018
01.01.2018-

01.01.2018-

31.12.2018- 31.12.2018-
po korekcie przed korekta

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i

114 170 13 114 157
ustug
Koszty sprzedazy 19715 10 19 705
Koszty ogdlnego zarzadu 6 920 2 6918
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 8 320 (25) 8 345
Zysk brutto 7 307 (25) 7 332
iysk (strata) ngtto z dziatalnosci 5 805 (25) 5 830

ontynuowanej

w tym przypadajacy na akcjonariuszy 5805 (25) 5830
jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
Podstawowy wynik netto przypadajacy 063 0 0.63
na jedna akcje w ztotych ! !
Rozwodniony wynik netto przypadajacy 063 0 0.63
na jedna akcje w ztotych ! !
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0 0
Catkowite dochody netto ogotem 5 805 (25) 5830
Catkowite dochody netto przypadajace na 5805 (25) 5830

akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien 31 grudnia 2018

01.01.2018- 01.01.2018-

AKTYWA/PASYWA 31.12.2018- 31.12.2018
po korekcie przed korekts

AKTYWA TRWALE 101 160 (332) 101 492
Rzeczowe aktywa trwate 84 471 (332) 84 803
SUMA AKTYWOW 145 460 (332) 145 792
KAPITAL WEASNY 78 498 (332) 78 830
Zysk/straty zatrzymane (1152) (307) (845)
Zysk/strata netto 5 805 (25) 5830
SUMA PASYWOW 145 460 (332) 145 792
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Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 2018 rok
01.01.2018-

01.01.2018-
31.12.2018-
przed korektg

ZA OKRES Korekta

31.12.2018-
po korekcie

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 7 307 (25) 7 332
Korekty o pozycje: 6 730 25 6 705
Amortyzacja 5764 25 5739

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku- po korekcie

Kapitat Kapitat  |Wynik roku ZVS';/;ttrata
podstawowy |zapasowy | biezacego ubieatvch

Stan na 1 stycznia 2018 roku 27 750 42 184 5 064 74 998
Podziat zysku/pokrycie straty 3911 -30911 0
Podziat zysku — wypfata dywidenda -2 313 -2313
Odwrdcenie niezrealizowanej marzy z 8 8
lat ubiegtych

8Pozostate catkowite dochody

Wynik netto w 2018 roku 5 805 5805
Stan na 31 grudnia 2018 roku 27 750 46 095 5 805 -1152 78 498

okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Kapitat wiasny — przed korekta

podstawowy | zapasowy biezacego
Stan na 1 stycznia 2018 roku 27 750 42 184 0
Podziat zysku/pokrycie straty 0 3911 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0
Wynik netto w 2018 roku 0 0 5830
Stan na 31 grudnia 2018 roku 27 750 46 095 5830

Zysk/strata

z lat

ubieglych

5371

-3911
7

-2313
0

- 846

75 305
0
7
-2313
5830
78 829

Spotka dokonata przeksztatcenia sprawozdania finansowego za rok 2018 z uwzglednieniem

wyzej zaprezentowanych i opisanych zmian.

W zwigzku z powyzszym skorygowane zostaty réwniez odpowiadajgce noty
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N Notanr 29
Informacja o kredytach oraz uzyskanych poreczeniach na dzier 31 grudnia 2019 roku.

Diugo- i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

- czeS¢ dtugoterminowa 17 995 10 541
- czeS¢ krotkoterminowa 16 500 14 170
Razem 34 495 24711

Stan umdw kredytowych i faktoringowych obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2019 roku, dla
ktorych strong umow byta spotka Makarony Polskie SA przedstawiono w ponizszych tabelach:

— Kredyt w rachunku biezgcym w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ umowna kredytu 5 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 31.05.2020

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2 172 tys. zt

Stopa procentowa

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

- hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg

wekslowa,

- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu,

- poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

-~ o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Zabezpieczenie kredytu

W II kwartale 2019 roku Spdtka Makarony Polskie SA zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK
aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym. Na mocy zawartego aneksu termin spiaty
zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 maja 2020 roku.
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—  Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ umowna kredytu = 13 849 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.12.2023

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 5077 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach miesiecznych, w nastepujacych

Harmonogram sptat wysokosciach: 48 rat po 105 tys. zt kazda i ostatnia 49 rata

wyréwnujaca w kwocie 204 tys. zt

-~ hipoteka taczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

Zabezpieczenie kredytu - zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zakfadzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spodtki wraz z deklaracja
wekslowa,

—  poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

W grudniu 2019 roku Spétka Makarony Polskie SA zawarta z bankiem Santander Bank Polska

SA aneks do umowy kredytu w inwestycyjnego, ktdry wprowadzit do umowy nastepujgce

zmiany:

przedtuzyt termin sptaty zobowigzania do dnia 30 grudnia 2023 roku (dotychczasowy
termin uptywa 30 kwietnia 2020 roku),

wprowadzit nowy harmonogram sptaty w ten sposdb, Zze sptata kredytu nastgpi w 49
ratach miesiecznych, w nastepujgcych wysokosciach: 48 rat po 105 tys. zt kazda i
ostatnia 49 rata wyréwnujgca w kwocie 204 tys. zi,

dostosowat warto$¢ zabezpieczen do zaangazowania kredytowego Banku,

ujednolicit zobowigzania Spdtki wobec Banku ze zobowigzaniami wynikajgcymi

z innych umow (np. ujednolicenie definicji kowenantow).

Kredyt inwestycyjny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ umowna kredytu = 12 121 tys. zt

Okres kredytowania 07.02.2017 - 28.12.2023

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank
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Saldo kredytu 7 801 tys. zt
Spfata kredytu nastgpi w 37 ratach miesiecznych, w nastepujacych
Harmonogram spfat wysokosciach 36 rat w kwocie 50 tys. zt, 37 rata 9 061 tys. z,

otrzymane refinansowanie unijne pomniejszy rate balonowag
— hipoteka faczna do kwoty 18 200 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

zastaw rejestrowy na linii potprzemystowej do prob i testow

wraz z oprzyrzgdowaniem, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

-~ weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracja
wekslowg,

— poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

— o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Zabezpieczenie kredytu

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,Utworzenie Centrum

Badawczo-Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spétce Makarony Polskie SA”.

W grudniu 2019 roku Spétka Makarony Polskie SA zawarta z bankiem Santander Bank Polska
SA aneks do umowy kredytu w inwestycyjnego unijnego, ktéry wprowadzit nastepujgce
zmiany:

— przedtuzyt okres uruchomienia limitu kredytowego do dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(dotychczasowy termin przypadat na dzien 31.03.2020 roku),

— przediuzyt termin spfaty zobowigzania do dnia 28 grudnia 2023 r. (dotychczasowy
termin przypadat na dzien 28 lutego 2022 roku),

— wprowadzit nowy harmonogram sptaty w ten sposdb, ze sptata kredytu nastgpi w 37
ratach miesiecznych, w nastepujgcych wysokosciach 36 rat w kwocie 50 tys. zt, 37
rata 9 061 tys. zt, otrzymane refinansowanie unijne pomniejszy rate balonowa,

— ujednolicit zobowigzania Spotki wobec Banku ze zobowigzaniami wynikajgcymi

z innych uméw (np. ujednolicenie definicji kowenantéw).

- Kredyt inwestycyijny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ umowna kredytu 8 000 tys. zt

Okres kredytowania 15.09.2017 - 31.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 1 558 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach kapitatowych, w tym 48 rat w
kwocie 33 tys. zt, 49 rata w wysokosci 79 tys. zt

Stopa procentowa

Harmonogram sptat*
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- hipoteka faczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

zastaw rejestrowy na linii technologicznej nabywanej w ramach

projektu dotacyjnego wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

-~ weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja
wekslowa,

— o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Zabezpieczenie kredytu

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,Wdrozenie wynikow
prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnos$cig funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie
SA”.

W grudniu 2019 roku Spétka Makarony Polskie SA zawarta z bankiem Santander Bank Polska
SA aneks do umowy kredytu w inwestycyjnego unijnego, ktéry wprowadzit nastepujgce
zmiany:
—  przedtuzyt termin sptaty zobowigzania do dnia 31 grudnia 2023 roku (dotychczasowy
termin uptywa 31 stycznia 2022 roku),
— wprowadzit nowy harmonogram spfaty w ten sposdb, ze sptata kredytu nastgpi w 49
ratach kapitatowych, w tym 48 rat w kwocie 33 tys. zt, 49 rata w wysokosci 79 tys.
z,
— dostosowat wartos¢ zabezpieczen do zaangazowania kredytowego Banku,
— ujednolicit zobowigzania Spotki wobec Banku ze zobowigzaniami wynikajgcymi

z innych umoéw (np. ujednolicenie definicji kowenantdw).

— Kredyt obrotowy w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ umowna kredytu 3 000 tys. zt

Okres kredytowania 30.09.2019 - 30.09.2022

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

SHE[EE [PREEEIEE stosowanych przez bank

Saldo kredytu 3 000 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 33 ratach miesiecznych poczawszy od dnia

31 stycznia 2020 roku w kwocie 0,09 min zt

- hipoteka faczna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

Zabezpieczenie kredytu a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr

PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy

ubezpieczenia nieruchomosci,

Harmonogram sptat
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b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zaktadzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy

ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracja

wekslowg,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

- Kredyt rewolwingowy w Santander Bank Polska SA

Kredyt przeznaczony byt na sfinansowanie podatku Vat dla zakupdw realizowanych w ramach

projektow inwestycyjnych.

W II kwartale 2019 roku Spodtka zawarta z Bankiem aneks do umowy kredytu

rewolwingowego, ktérego przedmiotem byto rozwigzanie tej umowy.

—  Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ umowna kredytu 6 000 tys. zt

Okres kredytowania* 14.06.2013 - 30.06.2020

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 5 568 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

W trakcie roku obrotowego 2019 spdtka Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym,

ktory przedtuzyt termin sptaty zobowigzania z dnia 30 czerwca 2019 roku do dnia 30 czerwca

2020 roku.

hipoteka tgczna do kwoty 16 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr CZ1C/00111425/8 w Czestochowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim (wiasnosc¢
spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0.) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracja
wekslowa,

upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,
poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

o$wiadczenie Spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
ztozone w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 12 min zt).
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— Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa

Krajowego

LLEITITLY : 31 grudnia 2019 roku
kredytowania

Warto$¢ umowna
kredytu 5000 tys. zt

Okres kredytowania 30.06.2015 — 29.06.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 500 tys. zt

Stopa procentowa

20 rownych, kwartalnych rat kapitatowych w wysokosci 0,25 min zt
poczawszy od 30 wrzesnia 2015 roku do dnia 29 czerwca 2020 roku.
- hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) KW nr CZ1C/00111425/8 w Czestochowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim (wtasno$¢ spotki
Stoczek Natura Sp. z 0.0.) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
Zabezpieczenie kredytu nieruchomosci;
- weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracja wekslowa,
— upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w Banku,
- poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,
- os$wiadczenie Spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
4 min zt).

Harmonogram sptat*

— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warto$¢ umowna 4 500 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

ST (IR stosowanych przez bank

Saldo faktoringu 4 311 tys. z

nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zabezpieczenie umowy

Stan umow kredytowych obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2019 roku, dla ktorych strong
umow byta spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszych tabelach:

—  Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki 31 grudnia 2019 roku
DO

Warto$¢ umowna
kredytu 3 000 tys. zt

Okres kredytowania* 16.11.2017 - 16.11.2020
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WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2 967 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

-~ hipoteka umowna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
zZ cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

— zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane

Zabezpieczenie kredytu w zaktadzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

—  poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- os$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
6 min zt).

W trakcie roku obrotowego 2019 spoétka Stoczek Natura Sp. z o.0. zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym,
ktory przedtuzyt termin sptaty zobowigzania z dnia 16 listopada 2019 roku do dnia 16 listopada
2020 roku.

— Kredyt obrotowego w odnawialnej linii kredytowej w Banku Gospodarstwa

Krajowego*

Warunki 31 grudnia 2019 roku
kredytowania

Warto$¢ umowna
i 2 500 tys. zt

Okres kredytowania 08.07.2019 - 08.10.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2 500 tys. zt

w dwdch ratach: 1,9 min zt do dnia 8 kwietnia 2020 roku; 0,6 min z

do dnia 8 pazdziernika 2020 roku

- hipoteka umowna do kwoty 3 750 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

Zabezpieczenie kredytu -  weksel in blanco z wystawienia spétki wraz z deklaracja wekslowa,

-~ poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
5 min zt).

Stopa procentowa

Harmonogram spfat

—  Kredyt inwestycyinego w Banku Gospodarstwa Krajowego*

Warunki 31 grudnia 2019 roku
kredytowania

Warto$¢ umowna
Kredytu 4 812 tys. zt

Okres kredytowania 08.07.2019 - 08.05.2025
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WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Saldo kredytu 3348 tys. zt
w 54 ratach miesiecznych z czego 53 réwne raty kapitatowe w kwocie
Harmonogram spfat 90 tys. zt kazda poczawszy od 30 listopada 2020 roku oraz ostatnia 54

rata wyrownujgca w kwocie 42 tys. zt

—  hipoteka umowna do kwoty 7 218 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezagcego prowadzonego w Banku,

- zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane
w zaktadzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

-~ weksel in blanco z wystawienia spotki wraz z deklaracja wekslowa,

- poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- os$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty 9,6
min z).

Zabezpieczenie kredytu

* Kredyty o fgcznej wartosci 7,3 min zt zaciggniete przez Stoczek Natura Sp. z 0.0. w Banku
Gospodarstwa Krajowego w lipcu 2019 roku przeznaczone sg na sfinansowanie inwestycji
zwigzanej z projektem wdrozenia innowacyjnych rozwigzan poprzez modernizacje linii
do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach oraz wprowadzenie do oferty firmy nowych,
innowacyjnych produktow na tackach. W ramach projektu Stoczek Natura Sp. z o.o.

zrealizowata zakup $rodkéw trwatych i modernizacje pomieszczen produkcyjnych.

N\ Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 31 grudnia 2019 roku spétka Makarony Polskie SA udzielata spdtce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki krotkoterminowej w wysokosci 2,0 min zt, z terminem spifaty
przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2020 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

Spditki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielaty pozyczek w trakcie roku
obrotowego 2019.
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N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach

Spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spdtce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.,
a ich stan na dzien 31 grudnia 2019 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Wysokoé_é Data zabezpie_czom_ago
poreczenia| . < zobowiazania
w tys. zt w tys. zt
na 31.12.2019

Nazwa
wierzyciela

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu otwartego w

rachunku biezacym w wys. 3,0 min zt Bank BGK 3 000 16.05.2021 2 967
Poreczenie kredytu obrotowego w

odnawialnej linii kredytowej w wys. Bank BGK 2 500 08.04.2021 2 500
2,5 min z

Poreczenie kredytu inwestycyinedo | gy pek | 4812 | 08.11.2025 3348

w wys. 4,8 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

Bank BGK 504 13.06.2022 -
w wys. 0,5 min z

Poreczenie gwarancji bankowej

Bank BGK 1 549 15.06.2022 =
w wys. 1,5 min z

Poreczenie gwarancji bankowej

Bank BGK 725 29.02.2024 -
w wys. 0,7 min z

Spdtka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spdtce dominujgcej Makarony Polskie SA,

a ich stan na dzien 31 grudnia 2019 roku zaprezentowano ponizej:

N Wysokos¢ Stan zabezpieczonego

: : azwa : S s :

Zobowiazania obce wierzydiela poreczenia | Data waznosci |zobowigzania w tys. zt
zy w tys. zt na 31.12.2019

Poreczenie kredytu w

Santander Bank

rachunku biezagcym w 7 500 30.04.2023 2172
wys. 5,0 min zt Pollha e

Poreczenie kredytu

inwestycyinego w wys.  soriarer B 30000 30,00.2021 5077
13,8 min zt

Poreczenie kredytu

EBTBEnY MESATENEINT | oo oy 5 000 29.12.2020 500
w rachunku kredytowym

w wys. 5,0 min zt

Poreczenie kredytu

otwartego w rachunku = .\ gy 6 000 30.12.2020 5 568

biezagcym w wys. 6,0 min
zh*
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Santander Bank

Polska SA

12121

obowigzuje
do momentu
rozliczenia

7 801

dofinansowania

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spoétka MP Trade Sp. z 0.0. w okresie roku obrotowego 2019 nie udzielata poreczen.

N Notanr 30

Gwarancje pozyskane i udzielone

W trakcie 2019 roku spotki Grupy nie udzielaty gwarancji, a z gwarancji otrzymanych

korzystaty spotki Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z o.0.

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spotce Makarony Polskie SA na dzien 31 grudnia

2019 roku obrazuje ponizsza tabela:

gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zi WELCLI]] gwaranc
gwarancja — hipoteka faczna do kwoty
zabezpieczajgca 1517 tys. zt na
zobowigzania Spofki nieruchomosciach oznaczonych
Santander wynikajace z umowy KW nr RZ1Z/00076860/5
Bank 1011 do sprzedazy i w Rzeszowie i KW nr
28.12.2021 przechowania PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz
Polska SA - .
makaronu w ramach z cesja praw z polisy
kontraktu z Agencja ubezpieczenia nieruchomosci,
Rezerw weksel wiasny in blanco wraz
Materiatowych z deklaracjg wekslowg
gwarancja hipoteka faczna do kwoty
; : 373 tys. zt na nieruchomosciach
zabezpieczajgca
zobowiazania Spotki oznaczonych KW nr .
Santander wynikajace z umowy RZ17/00076860/5 w Rzeszowie
do ; i KW nr PL1P/00094893/6
Bank 249 22.01.2021 utrzymania w Plocku wraz z cesjg praw
Polska SA o makaronu w ramach

kontraktu z Agencja
Rezerw
Materiatowych

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci,

— weksel whasny in blanco wraz

z deklaracjg wekslowg
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Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia

2019 roku obrazuje ponizsza tabela:

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Kwota
gwarancji
w tys. zt

504

1549

24

725

Termin
Waznosci
gwarancji

do
13.12.2021

do
15.12.2021

Do
25.03.2022

Do
31.08.2023

Przedmiot
zabezpieczenia
gwarancjg

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania dan
gotowych w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania dan
gotowych w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania
Spotki wynikajgce
Z umowy
przechowania
konserw w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania
konserw w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

— hipoteka do kwoty 756 tys. zt na

nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezagcego prowadzonego w Banku;
poreczenie spotki Makarony
Polskie SA

hipoteka do kwoty 2 323 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjag praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku;
poreczenie spotki Makarony
Polskie SA

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku

hipoteka do kwoty 1 088 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku;
poreczenie spotki Makarony
Polskie SA;

o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 1,5 min zt)
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N Notanr 31

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Stan na Wykorzystanie Stan na
Rok 2019 poczatek koniec

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne, 1327 97 12 1412
w tym:

a) dtugoterminowa 285 72 0 357
b) krotkoterminowa 1042 25 12 1 055
Pozostate rezerwy, w tym: 0 13 0 13
a) rezerwa na badanie sprawozdan

fi 0 0 0 0
inansowych

b) pozostate 0 13 0 13
Razem 1327 110 12 1425

Stan na Wvkorzvstanie Stan na

Rok 2018 poczatek vyxorzystan koniec
1 rozwiqzanie

okresu okresu
Na $wiadczenia emerytalne i
podobne, 1145 308 126 1327
w tym:
a) dtugoterminowa 190 95 0 285
b) krétkoterminowa 955 213 126 1042
Pozostate rezerwy, w tym: 0 0 0 0
a) rezerwa na badanie sprawozdan 0 0 0 0
finansowych
b) pozostate 0 0 0 0
Razem 1145 308 126 1327

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca

zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Spotka tworzy ,rezerwe” (ujmowang jako element rozliczert miedzyokresowych biernych) na
niewykorzystane urlopy, ktdre dotycza okresow poprzedzajgcych date bilansowa, a beda
wykorzystane w przysztosci. Wielko$¢ rezerwy zalezy od przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia oraz liczby niewykorzystanych, a przystugujgcych pracownikowi dni urlopu na
date bilansowa.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje
kazdemu pracownikowi, ktory osiggngt wiek emerytalny. Dla osdb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktorzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.
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N Notanr 32

Dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2018

w okresie do 1 roku 762 944
w okresie od 1 roku do 5 lat 1160 1229
Razem 1922 2173

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego:-MSSF-16

Wartos¢ biezagca minimalnych optat

na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2018
w okresie do 1 roku - najem 880 0
w okresie do 1 roku — PWUG 4 0
w okresie od 1 roku do 5 lat-najem 2 080 0
w okresie powyzej od roku- PWUG 1195 0
Razem 4 159 0

Spdtka Makarony Polskie SA na dzier 01 stycznia 2019 roku wprowadzita do aktywdw trwatych
wartosci z tytutu ujawniel w wyniku zastosowania MSSF -16, $rodki trwate uzytkowane na

podstawie uméw leasingu.

Warto$¢ bilansowa Srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 4 091 tys. zt,
w tym z tytutu najmu pomieszczen kwota 2 906 tys. zt oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu kwota 1 185 tys. zi.

Pozostate zobowigzania finansowe — rachunkowos$¢ zabezpieczen

Na dzien 31.12.2019 Na dzien 31.12.2018
w okresie do 1 roku 0 0
w okresie od 1 roku do 5 lat 0 0
Razem 0 0
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N Notanr 33

Pozostate zobowigzania

31.12.2019 31.12.2018
jzeodb:::itzf(?nia z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 31 667 26 216
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes$¢ krotkoterminowa 31 667 26 216
Zobowiazania wobec jednostek zaleznych: 0 0
- czes$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Zobowigzania wobec jednostek 0 0
Przedptaty: 14 130
Pozostate zobowiazania: 2418 1 865
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$c¢ krotkoterminowa 2 418 1 865
Zobowigzania ogétem 34 099 28 211

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug:

31.12.2019

31.12.2018

- wobec jednostek powigzanych 0 0
- wobec pozostatych jednostek 31 667 26 216
Razem 31 667 26 216

Zobowigzania publiczno-prawne i pozostate

31.12.2019

31.12.2018

- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 181 186
- Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 655 462
- podatek Vat 21 0

- wynagrodzenia 779 652
- PFRON 13 10

- podatek dochodowy od oséb prawnych- CIT -8 426 220
- podatek dochodowy od oséb prawnych- CIT -10 Z 6 0

- pozostate 337 335
Razem 2418 1865

Pozostate zobowigzania wraz z podatkiem CIT — struktura walutowa

31.12.2019 31.12.2018

- w walucie polskiej 26 598 22 550
- w walutach obcych: 7 501 5661
a) jednostka/waluta EUR 1761 1317
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w zt 7 501 5661
b) jednostka/waluta GBP 0 0

w zt 0 0
Razem 34 099 28 211

Zobowigzania tyt. dostaw i ustug — wiekowanie

1) Biezace ogotem 24 926 21 811
2) Przeterminowane ogotem: 6 741 4 405
a) do 1 miesigca 5349 4221
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1252 131
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 53 29
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 60 1
e) powyzej 1 roku 27 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 31 667 26 216
N Nota nr 34

Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okresow 14 017 6 971
- cze$¢ dtugoterminowa 13 042 6 062
- czes¢ krotkoterminowa 975 909

Czesc krotko- i dlugoterminowa rozliczen miedzyokresowych przychoddw obejmuje otrzymane
przez spotki Grupy dotacje na zakup maszyn i urzadzen. Kwoty dotacji zostaty przyznane
w 2006 ,2009 roku oraz w 2019 roku.

W 2019 roku spdtka Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymaty dofinansowanie

do nastepujacych projektdw:

-~ Spétka Makarony Polskie SA
— projekt ,Wdrozenie wynikow prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA” (umowa o dofinansowanie nr
RPPK.01.04.01-18-0497/16-00), realizowany jest w ramach Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Podkarpackiego 2014 — 2020, w ramach Osi Priorytetowej I

Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.4. Wsparcie MSP,
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Poddziatanie 1.4.1 Dotacje bezposrednie. Dofinansowanie 60% kosztow
kwalifikowanych kwota 5 500 tys.

projekt ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu Makaronowego
przy spétce Makarony Polskie SA” (umowa o dofinansowanie nr POIR.02.01.00-00-
0121/16-00), realizowany jest w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014 — 2020, w ramach Dziatanie 2.1. Wsparcie inwestycji w infrastrukture
B+R przedsiebiorstw. W ramach tego projektu spodtka otrzymata dofinansowanie

zaliczkowo w kwocie 1.260 tys. zt

- Spotka Stoczek Natura Sp. z 0. 0

projekt RPLU.03.07.00-06-0039/17-00 ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek Natura”
Dofinansowanie 60% kosztéw kwalifikowanych kwota 1 099 tys.

projekt POPW.01.04.00-06-0015/18 ,,Wprowadzenie innowacji produktowej w celu
podniesienia konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.”.

Dofinansowanie 50% kosztow kwalifikowanych kwota 94 tys.

Dotacje dotyczg sktadnikow aktywow trwatych, ich wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie

rozliczen

miedzyokresowych przychoddw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow

rocznych, odpisywana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez szacowany okres

uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw.

W 2019 roku Grupa uwolnita z przychodow przysztych okresdw i ujeta w pozycji pozostate

przychody operacyjne kwote 816 tys. zi.

N\ Nota nr 35

Pozycje pozabilansowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

1. Aktywa warunkowe 4 062 3962
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4062 3337
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 0 625
2. Zobowiazania warunkowe 198 995 174 662
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 5025
- zabezpieczen na majatku 124 653 116 517
- zobowigzan wekslowych 74 342 53 120
Pozycje pozabilansowe razem -194 933 -170 700
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Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych

wartosciach.

W zestawieniu nieujete sg poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na

brak wptywéw na saldo pozycji pozabilansowych.

N\ Notanr 36

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W 2019 roku Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk

netto za rok obrotowy 2018 w wysokosci 5 069 631,54 zt, podzieli¢ w nastepujacy sposdb:

— kwote 2 312 517,75 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co oznacza wyptate
dywidendy na jedng akcje w wysokosci 0,25 zt brutto,

- pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 2 757 113,79 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spotki

Makarony Polskie SA.

W dniu 18 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
uchwate nr 15 o wyptacie dywidendy w wysokosci 2 312 517,75 z, to jest 0,25 zt brutto
na jedng akcje.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 sierpnia 2019 roku. Dywidenda zostata wyptacona

w dniu 29 sierpnia 2019 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spotki.

W 2020 roku Zarzad Spoétki zdecydowat zarekomendowadé Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu, aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

w wysokosci 5 585 504,32 zt podzieli¢ w nastepujgcy sposdb:

— kwote 2312 517,75 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,25 zt brutto na jedng akcje,

- pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 3 272 986,57 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywng opinie
Rady Nadzorczej. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2019

podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
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Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie
starat sie rekomendowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwo$¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezacych celow inwestycyjnych i sytuacii

Rozliczenia z jednostkami powigzanymi

W okresie 2019 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy sobg istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdine spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Pomiedzy spotkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspdtpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie

transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

Sprzedaz na rzecz podmiotow
powigzanych- przychody
. _ogélem

Zakupy od podmiotow
powigzanych
Podmiot powigzany

Za okres

od 01.01 do
31.12.2019

Za okres

od 01.01 do
31.12.2018

Za okres

od 01.01 do
31.12.2019

Za okres

od 01.01 do
31.12.2018

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. e e ZUEE 22
gdc{ do Stoczek Sp. z 326 503 23 565 21636
g‘l/‘gf A Uk 53 51 1344 1887

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

Na dzien
31.12.2019

Na dzien
31.12.2018

Zobowigzania wobec
podmiotow powigzanych

Na dzien
31.12.2019

Na dzien
31.12.2018

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. 28D 7 e L EB
;)%d/do Stoczek Sp. z 7 880 162 7 889
od/do MP Trade Sp. 5 5 399 416
Z.0.0.

Rozliczenia pomiedzy jednostkami zaleznymi

Jednostki zalezne

Jednostka zalezne
ogodtem

Sprzedaz pomiedzy
jednostkami zaleznymi-

Za okres

od 01.01 do
31.12.2019

przychody ogétem

Za okres

od 01.01 do
_ 31.12.2018

228

Zakupy pomiedzy jednostkami

zaleznymi

Za okres
od 01.01 do
31.12.2019

Za okres

od 01.01 do

31.12.2018
228

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2019



Str. 94 Dodatkowe noty objasniajace

- od/do Stoczek Sp. ‘ 4 ‘ . ’ 0 ‘ -
0.0.

od/do MP Trade Sp. ‘ - ‘ - ‘ P ‘ ;
2.0.0.

Naleznosci pomiedzy Zobowigzania pomiedzy
podmiotami zaleznymi podmiotami zaleznymi

Jednostki zalezne
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Na dzien ’ Na dzien Na dzien Na dzien

Jednostka zalezne

., 0 0 0 0
ogotem

- od/do Stoczek Sp.
0.0.

od/do MP Trade Sp.
Z.0.0.

0 0 0 0

N Nota nr 37
Inne pozycje dotyczace aktywdw, zobowigzan, kapitatow whasnych, przychoddéw, kosztéw
i zysku netto lub rachunku przeptywdw pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich

charakter, wielkos¢ lub zakres

W roku 2019 nie wystgpity nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielko$¢ lub zakres inne
pozycje niz opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki.

N\ Nota nr 38

Znaczgce Umowy

Umowa z Jeronimo Martins Polska SA

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA
do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wtasnymi sieci: Pastani, Dobrusia
i Makaron Szlachecki.

Umowy z siecig Lidl

Na podstawie uméw zawartych pomiedzy Makarony Polskie SA i siecig Lidl w sklepach

tej sieci oferowane sg réznego rodzaju produkty wyprodukowane przez Spotke.
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Umowa o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Wdrozenie wynikdw prac badawczo-

rozwojowych w zakresie zywnosci funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA"

W okresie od marca 2017 roku do kwietnia 2019 roku Spdtka realizowata Umowe
o dofinansowanie projektu pod nazwa ,Wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych
w zakresie zywnosci funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA". Umowa zawarta zostata
z Zarzagdem Wojewddztwa Podkarpackiego, a projekt otrzymat dotacje w ramach dziatania
1.4 Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Podkarpackiego
2014-2020.

Przedmiotem zawartej umowy dotacyjnej byto wdrozenie wynikéw prac badawczo-
rozwojowych prowadzonych przy wspotpracy z jednostkg naukowa, polegajacych
na opracowaniu innowacyjnych receptur produktdw przy wykorzystaniu surowcow
nie stosowanych standardowo w branzy makaronowej. Gtdwnym celem projektu jest

ekspansja spotki Makarony Polskie SA na rynku zywnosci funkcjonalnej.

W ramach projektu Spotka zrealizowata rozbudowe parku maszynowego o nowoczesne
maszyny i urzadzenia produkcyjne, umozliwiajgce organizacje indywidualnych warunkow
produkcji niezbednych dla wytworzenia makaronu o innowacyjnym skfadzie, m.in. zakupiono

nowoczesng linie do produkcji makaronu.

Catkowity koszt projektu wynidst ok. 12,3 min zt, a kwota dofinansowania wyniosta
ok. 5,5 min zt.

Umowa o dofinansowanie projektu pod nazwa ,Utworzenie Centrum Badawczo Rozwojowego

Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA"

Od kwietnia 2017 roku Spotka realizuje Umowe o dofinansowanie projektu pod nazwa
LUtworzenie Centrum Badawczo Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy Spodtce
Makarony Polskie SA". Umowa zawarta jest z Ministerstwem Rozwoju i Finanséw (MIIR),
a projekt otrzymat dotacje w ramach dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R

przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.

Przedmiotem zawartej umowy dotacyjnej jest utworzenie Centrum Badawczo Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA. W Centrum B&R prowadzone
bedg prace nad innowacyjnymi produktami o cechach prozdrowotnych, ktére docelowo
wzbogacg oferte produktowg Spotki, a takze nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy

makaronowej.

W ramach projektu Spétka realizuje zakup Srodkéw trwatych i robét budowlanych. Na potrzeby

Centrum B&R, zakupiona zostanie m.in. nowoczesna linia do testow produkcyjnych,
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ktérej parametry pozwolg odzwierciedli¢ warunki panujgce podczas procesu produkcji

przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci).

Catkowity koszt projektu wynosi ok. 18,6 min zt. Catkowita maksymalna kwota wydatkdw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem wynosi ok. 15,2 min zt. Dofinansowanie opiewa

na kwote ok. 9,1 min zt.

W lutym 2020 roku Spotka zawarta z MIR aneks na mocy ktorego zaktualizowano termin
zakonczenia realizacji projektu na dzien 31 grudnia 2020 roku (wczesniej termin ten okreslony
byt na 31 marca 2020 roku). Wniosek Spotki o zmiane terminu zakonczenia realizacji projektu,
podyktowany byt zmianami harmonogramu prac budowlanych. Przesuniecie w czasie terminu
zakonczenia projektu pozwoli Spdtce w petni wywigzac sie ze zobowigzan i zrealizowac projekt

zgodnie z zamierzeniami.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkdw stosowanych powszechnie dla tego typu uméw.
Zabezpieczeniem prawidtowej realizacji umowy jest wstawiony przez Spétke weksel in blanco

wraz z deklaracjg wekslowa.

Aneksy do umoéw kredytowych z Santander Bank Polska SA

W trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym spdtka Makarony Polskie SA zawarta
aneksy do uméw kredytowych zaciggnietych w banku Santander Bank Polska SA, ktore zostaty

szczegotowo opisane w punkcie ,pozostate informacje finansowe”.

Umowy kredytowe z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

— W czerwcu 2019 roku Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks
do umowy kredytu otwartego w rachunku biezagcym z limitem kredytowym 6,0 min zi.
Aneks przedtuza termin sptaty zobowigzania z dnia 30 czerwca 2019 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.
W zwigzku z zawarciem ww. aneksu wydtuzeniu ulegt termin obowigzywania poreczenia
udzielonego spotce Makarony Polskie SA przez spotke zalezng Stoczek Natura Sp. z o.0.
Poreczenie umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym obowigzuje w terminie
do 30 grudnia 2020 roku (dotychczasowy termin 30 grudnia 2019 roku). Szczegdétowe
warunki udzielonego poreczenia nie odbiegajg od standarddw rynkowych obowigzujgcych
w tym zakresie. Wynagrodzeniem spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest prowizja z tytutu
udzielania poreczenia.

— W lipcu 2019 roku, spotka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarla z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego umowy kredytowe, spetniajgce kryteria umowy znaczacej

o fgcznej wartosci 7,3 min z. Umowa o najwyzszej wartosci byta umowa kredytu
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inwestycyjnego o wartosci 4,8 min zt z ostatecznym terminem sptaty zobowigzania do dnia
8 maja 2025 roku. Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji zwigzanej
z projektem wdrozenia innowacyjnych rozwigzan poprzez modernizacje linii do produkcji
dan gotowych w stoikach i puszkach oraz wprowadzenie do oferty firmy nowych,
innowacyjnych produktdw na tackach. W ramach projektu Stoczek Natura Sp. z o.o.
planuje zakup S$rodkéw trwatych i przeprowadzenie modernizacji pomieszczen

produkcyjnych.

Poreczenia spotki Makarony Polskie SA dla spofki Stoczek Natura Sp. z o.0.

W lipcu 2019 roku, spotka Makarony Polskie SA udzielita poreczen spfaty zobowigzan
kredytowych zaciggnietych przez spotke zalezng Stoczek Natura Sp. z 0.0. w Banku

Gospodarstwa Krajowego.

Poreczenia te zabezpieczajg roszczenia Banku Gospodarstwa Krajowego wobec spotki Stoczek

Natura Sp. z 0.0. wynikajgce z:

— umowy o kredyt inwestycyjny o wartosci 4,8122 min zt. Kredyt przeznaczony jest
na modernizacje zaktadu produkcyjnego w Stoczku tukowskim. Okres obowigzywania
poreczenia wynosi 76 miesiecy i uptywa w listopadzie 2025 roku.

— umowy o kredyt obrotowy odnawialny z limitem do 2,5 min zt. Kredyt przeznaczony jest
na finansowanie pomostowe dla refinansowania unijnego. Okres obowigzywania

poreczenia wynosi 21 miesiecy i uptywa w kwietniu 2021 roku.

Kazde z poreczen obowigzuje do wysokosci danego kredytu wraz z odsetkami, prowizjami

oraz ewentualnymi dodatkowymi kosztami.

Zmiany poreczenia spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. dla spotki Makarony Polskie SA

W styczniu 2020 roku, spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy poreczenia
sptaty zobowigzan kredytowych zaciggnietych przez spétke dominujgcg Makarony Polskie SA
w banku Santander Bank Polska SA.

Aneks do umowy poreczenia jest nastepstwem zawarcia przez spotke Makarony Polskie SA
aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego. Na mocy zawartego aneksu do umowy poreczenia,
wydtuzeniu ulegt termin obowigzywania poreczenia udzielonego przez spétke zalezng Stoczek
Natura Sp. z 0.0. Bank moze wystawi¢ tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia z tytutu kredytu
w terminie 30 grudnia 2026 r. (dotychczasowy termin obowigzywat do dnia 30 wrzesnia 2021
roku) oraz poreczenie zostato ograniczone do kwoty 15,4 min zt. Szczegdtowe warunki

udzielonego poreczenia nie odbiegajg od standardéw rynkowych obowigzujgcych w tym
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zakresie. Wynagrodzeniem spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest prowizja z tytutu udzielania

poreczenia.

N Notanr 39

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
o “m“m
Zenon Danitowski | <288 540* 248 528* 287
Zarzadu
Razem 788* 815%*

* w tym wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w spdtce zaleznej MP Trade
Sp. z 0.0.: 120 tys. zt w 2019 roku i 108 tys. zt w 2018 roku.

Rada Nadzorcza

Za okres od Za okres od
Imie i nazwisko 01.01 do 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

L Przewodniczacy Rady
Roman Sobiecki Nadzorczej
Samera Abdelfatah

Mohamed El Waziri.- Wiceprzewodniczacy Rady

24 30

Nadzorczej
Wiestaw Wasilewski Cztonek Rady Nadzorczej 21 23
Marek Rocki Cztonek Rady Nadzorczej 21 23
Michat Stomkowski- Cztonek Rady Nadzorczej 21 23
Razem 113 128

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za kazde posiedzenie Rady Nadzorczej,

w ktdérym wezmg udziat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen w spdtkach
zaleznych. Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA pobiera wynagrodzenie z tytulu petnienia

funkcji Prezesa Zarzadu w spdtce MP Trade Sp. z 0.0.

Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA.
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N\ Nota nr 40
Istotne wydarzenie po dacie bilansowej w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia

przekazania niniejszego sprawozdania finansowego

WPt YW EPIDEMII KORONAWIRUSA SARS-COV-2 1 COVID-19 NA DZIAXALNOSC GRUPY MAKARONY POLSKIE

W zwigzku z zaleceniami przestanymi przez Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego w dniu
12 marca 2020 roku Spotka niniejszym informuje, iz na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania do publikacji nie zakonczono analizy i kwantyfikacji wptywu, jaki koronowirus
COVID-19 moze mie¢ na przysztg sytuacje finansowg i osiggane w przysziosci wyniki
finansowe Grupy Makarony Polskie. Na chwile obecng spdtki Grupy Makarony Polskie
obserwujg zwiekszone zapotrzebowanie rynkowe na oferowane przez Grupe produkty,
w szczegolnosci produkty makaronowe. Doktadamy wszelkich staran, aby wysoki poziom
naszych produktéw i ustug zostat zachowany. Realizujemy wyzsze dostawy w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego. Sytuacja epidemiologiczna rozwija sie jednak
dynamicznie i mozemy nie mie¢ wptywu na ew. opodznienia lub trudnosci produkcyjne
zwigzane z dostawami surowcow czy brakami kadrowymi, a takze wzrosty cen wynikajgce
z ograniczonej dostepnosci surowcow lub spekulacjami rynkowymi. Biorgc powyzsze pod
uwage trudno oceni¢ wptyw obecnej sytuacji na dziatalno$¢ Spofki i jej wyniki finansowe,
w szczegolnosci w perspektywie dtugoterminowej. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, w ocenie Zarzad nie ma ryzyk dla przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalno$ci

gospodarczej.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne zdarzenia moggce znaczgco wptyngé na sprawozdanie
finansowe Grupy.

N\ Notanr 41

Istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktorym jednostki prowadzg dziatalnos$¢; ztoty polski (zt) jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to

wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartoéci  godziwej wyrazonej w  walucie obcej sg przeliczane po  kursie

z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Grupa stosuje w sposob ciggly zasady zapewniajgce rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.

Zasada ciggtosci — polegajgca na stosowaniu w sposéb ciggty przyjetych zasad rachunkowosci,
miedzy innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywdow, w tym
takze dokonywania odpisdw amortyzacyjnych, pasywow, ustalania wyniku finansowego
i sporzadzania sprawozdan finansowych; dla poszczegdlinych okreséw obrachunkowych bilans

otwarcia jest rowny bilansowi zamkniecia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegajaca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywow i pasywow oraz

ustalaniu wyniku finansowego, Ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci dziatalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze jest to

niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym.

Zasada memoriatu — polegajaca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychodéw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajgca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego

wysokos¢, wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikdédw majatkowych, korekt
spowodowanych trwatymi zmianami cen, ujmowanie wytacznie niewatpliwych pozostatych
przychoddw i zyskéw nadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztéw
i strat nadzwyczajnych.

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF

wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.
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Obowigzki sprawozdawcze wynikajgce ze struktury organizacyjnej

Jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Spoétka nie posiada oddziatow

samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdania finansowe i nie sporzgdza sprawozdan fgcznych.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu
o0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe Grupa dziata w nastepujgcych segmentach sprawozdawczych: makarony,

przetwory miesno -warzywne, przetwory warzywne i farsze, przetwory owocowe i pozostate.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnoS¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechang stanowig zakwalifikowane
do tej kategorii aktywa lub ich grupy, ktdre ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym
w kwocie nizszej z dwoch wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Od momentu zaliczenia aktywdw przeznaczonych do sprzedazy spétka zaprzestaje

dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciggtego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne
poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo
zbycia tych aktywdéw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢

tych aktywdéw do natychmiastowej sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére
jednostki zamierzajg wykorzysta¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostek. Ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badZz modernizacie po pomnigjszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Naktady na $rodki trwate obejmuja
poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy
maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkdw trwatych. Warto$¢ poczatkowa

rzeczowych  aktywow  trwatych  obejmuje ich cene nabycia  powiekszong
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0 wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu
zdatnego do uzytkowania (rozbudowa i/lub budowa, modernizacja, koszty finansowania
zewnetrznego). Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochoddw
w momencie ich ponoszenia. PdzZniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego
$rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko
woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci

ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metoda liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego $rodka trwatego. Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug
stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna sie
gdy S$rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zakwalifikowany jako przeznaczony
do sprzedazy lub gdy zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka
amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane
szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Srodki
trwate o wartosci ponizej 1000 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano
je do uzytkowania, z wyjagtkiem grupy aktywdw o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zi,

ktére sg umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na
to, ze wartosc¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz srodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu
wartosci  odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,pozostate koszty”.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostaC usunieta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie,

w ktorym dokonano takiego usuniecia.
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Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg miedzy innymi:
— nieruchomosdi, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej,
— nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
— maszyny i urzadzenia,
—  $rodki transportu,

— pozostate ruchome Srodki trwate.

Amortyzacje $rodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa, przez szacowane okresy ich uzytkowania.
Weryfikacji wartosci koficowych i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych oraz stosownych
korekt dokonuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. okresy uzytkowania

dla poszczegdlnych sktadnikéw Srodkéw trwatych sg nastepujgce:

—  budynki i budowle: od 10 do 40 lat
— maszyny i urzadzenia: od 5 do 25 lat
—  $rodki transportu: od 5 do 10 lat
— pozostate $rodki trwate: od 4 do 25 lat

Inwestycje w obcych Srodkach trwatych amortyzuje sie przez okres trwania umowy najmu,

nie dtuzej jednak niz przez okres ich uzytkowania.
Grunty nie sg amortyzowane.
Amortyzacje od tak ustalonych wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.

Pozniejsze naklady na $rodek trwaty zwiekszajg jego wartos¢ ksiegowa, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze Spodtka uzyska z tego tytutu korzysci ekonomiczne, a koszt tego

$rodka trwatego mozna wiarygodnie wycenic.

Rzeczowe aktywa trwate — leasing

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane wedtug takich
samych zasad jak stosowane dla wtasnych aktywéw. W sytuacji jednak gdy brak
wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut whasnosci przed koncem okresu leasingu,
wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy w dwdch okreséw: szacowany okres

uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw

leasingu operacyjnego.
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Srodki trwate w leasingu MSSF -16- uzytkowane na mocy uméw najmu powierzchni biurowych
i magazynowej oraz nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzowane wedtug
zasad stosownych dla aktywow trwatych tj:
— dla umdw o okreslonym terminie obowigzywania oraz prawa wieczystego uzytkowania
do dnia obowigzywania umowy lub prawa,
— dla uméw bezterminowych —, zgodnie z najlepszg wiedzg Kierownictwa odnosnie
przewidywanego okresu najmu”
— Spdtka do portfeli leasingowych o wystarczajgco podobnych cechach stosuje jedng
stope dyskonta.
— Umowy leasingowe zawarte na okres krotszy niz 12 miesiecy nie sg ujmowane jako
leasing.
Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej

pomniejszonej o wartos¢ koncowa, przez okresy ich uzytkowania.

Srodki trwate w budowie

Za Srodki trwate w budowie uznaje sie Srodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwatego i wycenia sie je w wysokosci ogdtu kosztdw
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych

o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy

i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie, prezentowane s w sprawozdaniu finansowym po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ewentualnie odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
obejmuje optaty oraz dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego

skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty

z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spditki, ktore nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne, ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktore w przysztosci spowodujg wptyw

korzysci ekonomicznych do jednostki.

Za wartosci niematerialne uznaje sie:
— prawa majgtkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie
prawa majgtkowe, prawa pokrewne),
— prawa do wynalazkdéw, patentéw, znakdow towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych, know-how,
- wartosc firmy,
—  koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktdrych wynik zostanie wykorzystany

do produkcji nowych lub ulepszonych produktéw lub technologii.

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakgji
sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia (koszty zakornczonych prac
rozwojowych). Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartoéci niematerialne wytworzone przez
jednostke we wiasnym zakresie, nie sg ujmowane w aktywach, a nakfady Wydatki dotyczace
wartosci niematerialnych, ktore nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania s ujmowane jako koszty w  momencie ich  poniesienia.
W  przeciwnym wypadku sg kapitalizowane. Tak okreslong warto$¢ wykazuje sie
w sprawozdaniu finansowym w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w wartosci netto
tj. po pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji.
Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposdb konsumowania korzysci ekonomicznych
ze skladnika wartosci niematerialnych przez Spoétke, przy czym, przy braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode
liniowa. Przyjetg metode amortyzacji stosuje sie w sposéb ciggty w kolejnych okresach chyba,

ze nastgpita zmiana oczekiwanego sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych, w zaleznosci od ich rodzaju jest ograniczony lub

nieokreslony.

W przypadku gdy jest on ograniczony amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie
wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu

i metody amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli
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prognozowany okres uzytkowania sktadnika aktywdw rdzni sie znaczgco od poprzednich

szacunkoéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji.

Okresy uzytkowania dla poszczegoinych sktadnikdw wartosci niematerialnych sg nastepujace:
— licencje na oprogramowanie: od 2 lat do 5 lat
— prawa majgtkowe: od 2 lat do 5 lat
Grupa nie amortyzuje wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania.
Poddawane sg one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie zaistniaty

przestanki do uznania tych aktywow jako uzywane przez nieokreslony okres czasu.

Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone

sg w koszty dziatalnosci operacyijne;j.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétki z Grupy dokonujg przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw
majatku trwatego. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci posiadanych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
szacowana jest wartos¢ odzyskiwana danego skiadnika aktywow. Ustalone kwoty odpiséw
aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg aktywu, ktorego dotyczg i wykazywane

sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikow nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujgcych wartosci: cenie sprzedazy netto pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualng rynkowg wartoS¢ pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego

z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktore samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartosc
odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci o$rodkdw wypracowujgcych Srodki

pieniezne.

Dokonane odpisy aktualizujgce ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajgcych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone
sg w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem kwot uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji

wyceny, ktore korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych obnizen.
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Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— wyceniane w wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych na podstawie modelu biznesowego
jednostki w zakresie zarzagdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych
z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych (tzw. ,kryterium
SPPI"). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko

wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyijatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego
ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg
w przypadku aktywéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac

do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
- prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
— prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdw finansowych zostaty
przeniesione a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka

i wszystkich pozytkow z tytutu ich whasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej
z czterech kategorii:
— instrumenty diuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
— instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
— instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody,
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Skfadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

—  skiadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym,
ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg
powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie

sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spoétka
klasyfikuje:
— naleznosci handlowe,
— pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem
biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow
pienieznych,

- $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytulu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i wykazuje sie w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody
z tytutu odsetek”.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
—  sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym,
ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych; oraz
— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg
powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie
sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sg w wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposdb jak w przypadku aktywodw
finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania

sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych
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catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wiasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytulu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i wykazuje sie w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozyciji ,Przychody
z tytutu odsetek”.

Do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody Spétka klasyfikuje instrumenty pochodne.

Instrumenty kapitalowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej przez inne

catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonac nieodwotalnego wyboru
dotyczacego ujmowania w innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci
godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie
jest warunkowg zaptatg ujetg przez jednostke przejmujgcg w ramach potaczenia jednostek,
do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybdr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych
catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego.
Dywidendy ujmowane sg w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty

sposob stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywdéw finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku

finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje

uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik

finansowy Spdtka klasyfikuje akcje spotek notowanych na aktywnym rynku.

W sytuacji, gdy Spotka:

— posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
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— zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik
aktywow i wykonac zobowigzanie
sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty,

jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.

Utrata wartosci aktywow finansowych — polityka rachunkowosci

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses,
+ECL") zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego
kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego,

czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje
swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych

przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.
Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto
od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réownej oczekiwanym stratom kredytowym

w catym okresie zycia.

Jednoczesnie, Spétka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default)

nastepuje w przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci

nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada

sie z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Naleznosci

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub
ustugi, ktore przekazata klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym
warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okre$lonego czasu). Spoétka ujmuje
naleznosS¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy
wszelkie roznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca
jej wczesniej ujetg kwotg przychoddéw Spotka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty

wartosci).

Naleznosci wykazywane sg zaleznie od przewidywanego umowg terminu sptaty jako:
— dlugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,
—  krétkoterminowe - gdy sptata ma nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego.
Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac

je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze nie bedzie Spdétka w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw sprzedazy. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw a wartoscig biezacg szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych badz
finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw- zaleznie od rodzaju naleznosci,

ktorej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego sg wyceniane
wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP, obowigzujacego
w dniu przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym

spotke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
i s wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien S$rednim kursie ustalonym dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski.

Pozyczki

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych

lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku.
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Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywoéw
finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie. Do pozyczek zalicza sie
pozyczki udzielone jednostkom oraz transakcje na bonach skarbowych typu ,,buy sell back”.
Pozyczki zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki udzielone
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone
ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego dotycza. Spotka tworzy
odpisy aktualizujgce na warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek w momencie

ich naliczenia.

Zapasy

Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce postaC¢ materiatow
lub surowcoéw zuzywanych w procesie produkgcji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy

obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe, potfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatow oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw

do sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego

kosztu wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz mozliwa
do uzyskania cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpisow aktualizacyjnych,

ktére korygujg koszt wiasny sprzedazy.

Rozchdd materiatéow, towardw oraz wyrobdw gotowych z magazynu odbywa sie kolejno
po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta

(wytworzyta) — metoda fifo.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych  z krétkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe
sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw, w przychodach lub kosztach finansowych.

Inwestycje w papiery wartoéciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczatkowego wedtug ceny
zakupu skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru warto$ciowego
nastepuje po uptywie Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje
w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia

transakcji kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone
do obrotu lub dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce
ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany

okres.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
papierow wartosciowych lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski
lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie zaliczane do instrumentow
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach
i ustalonym terminie zapadalnosci, ktore Zarzad zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu

zapadalnosci.

Inwestycje krétkoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci
(np. obligacje, bony dtuzne) sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej
metodg efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres

utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci.
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spétka aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkéw, badz zuzycia
skfadnikéw majatkowych, ktére dotyczg okresdéw nastepujgcych po miesigcu, w ktdrym

je poniesiono.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow Spoétka zalicza sie m. in:
— koszty i opfaty odnoszace sie do konkretnych okresow (podatki, opfaty,
ubezpieczenia, prenumeraty,),
— optacane z gory koszty reklamy publicznej w mediach,
- rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z gory odsetki lub prowizje bankowe,
wydatki zwigzane z nabywaniem udziatéw i koszty potaczen do chwili rozliczenia

inwestycji).

Kapitaty wtasne

Kapitaly wifasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz

statutem/umowami spotki.

Na kapitaty wiasne sktadajq sie:

— kapitat podstawowy Spotki , wykazywany jest w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego,

— kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat
zapasowy tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat
zapasowy tworzony zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz
Z przeniesienia kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny sprzedanych
i zlikwidowanych $rodkow trwatych,

—  zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata
z lat ubiegtych,

— zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spotki lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig

nominalng akgji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
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Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem

kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem

kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania

z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w zamortyzowanym
koszcie. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli
zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne,
wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone

do obrotu chyba, Ze instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
s wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy
bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentow sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za
wyjatkiem zmian z tytutlu witasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, ktére ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Spoétka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto —
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie

pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W  przypadku modyfikacji warunkdw umownych  zobowigzania  finansowego,
ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate
ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sie jako rdéznice
pomiedzy wartoscig biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdw pienieznych,

zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug, ZUS itp. oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw

trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s w kwocie wymagajacej

zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz mozna dokonac

wiarygodnego oszacowania kwoty tego $wiadczenia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci

pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Spétka w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdrych
kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operacji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego,

- przyszte zobowigzania z tytutu $wiadczen na rzecz pracownikéw, w szczegdlnosci
na odprawy emerytalne i rentowe,

— niewykorzystane urlopy.
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zdecydowana wiekszo$¢ pracownikdow zatrudnionych przez Spotke jest uprawniona
do Swiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia. Platnikiem przysztych $wiadczen
emerytalnych jest zarowno Spdtka jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku
programu emerytalnego realizowanego przez fundusz emerytalny zobowigzanie Spotki

ogranicza sie do wptaty ustalonych sktadek.

W przypadku programu $wiadczen emerytalnych realizowanego przez Spétke na rzecz jej
pracownikow, Spotka jest zobowigzana do S$wiadczenia Scisle okreSlonych, przysztych

Swiadczen emerytalnych w postaci odprawy emerytalnej lub rentowe;j.

Swiadczenia zwiazane z uiszczeniem okreélonych sktadek, ktdre na rzecz pracownikéw
przekazywane sg do funduszy emerytalnych obcigzajg koszty dziatalnosci podstawowej
w okresie sprawozdawczym, ktérego dotyczg. Rdznica miedzy zarachowanymi kosztami
z tytutu Swiadczen a wartoscig przekazanych sktadek do funduszy emerytalnych w danym

okresie sprawozdawczym zostata ujeta w bilansie jako naleznosci lub zobowigzania.

Spotka stosuje wycene aktuarialng (w oparciu o wycene sporzadzong przez niezaleznego
doradce aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezgcej przysztych zobowigzan oraz
zwigzanymi z nimi kosztéw biezgcego okresu. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
dokonywana jest w oparciu o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych
z uwzglednieniem wymogdw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg w oparciu o wartos$¢ biezgcg przysztych zobowigzan jednostek z tytutu

$wiadczen pracowniczych.

Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Spotki, a w szczegdlnosci Regulamin

Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, oraz umowy najmu —MSSF -16 ktére przenosza na Spodtke
zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania lub najmu przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w aktywach Spotki na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezagcej minimalnych opftat leasingowych. Optaty leasingowe s3g rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty

finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw.
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Srodki trwate uzywane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane jednym
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu
lub najmu Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
oraz pbézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody z uméw z klientami — polityka rachunkowosci stosowana

Spodtka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umow z klientami,
Z wyjatkiem umow leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw
finansowych i innych praw lub zobowigzah umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11
Wspolne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i
ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian
za przekazanie tych débr i ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu
krokow:

zidentyfikowano umowe z klientem,

— zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy
z klientem,

— okreslono cene transakgji,

— dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdinych zobowigzah do wykonania

$wiadczenia,

— ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spodtka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce
kryteria:

— strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich
obowigzkow;

— Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace ddbr lub ustug,

ktore majg zostac przekazane;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2019



Str. 119 Dodatkowe noty objasniajace

-~ Spétka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majag
zostac przekazane;

— umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie
zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych
jednostki); oraz

— jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej

przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spoétka uwzglednia
jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim
terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spotce, moze byc¢ nizsza niz cena
okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze

zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spodtka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych
w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde
przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug),
ktore mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same

i w przypadku ktdrych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace
warunki:
— klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez
powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne, oraz
— zobowigzanie Spoétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna
zidentyfikowa¢ jako odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych

W umowie.

Ustalenie ceny transakcyijnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane
przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia,
ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie
przyrzeczonych ddbr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu
0s6b trzecich (na przyktad niektoérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone

w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spdtka oszacowuije
kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spdtka szacuje kwote wynagrodzenia
zmiennego, stosujgc jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli
Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:

— wartos¢ oczekiwana — wartoS¢ oczekiwana to suma iloczyndw mozliwych kwot
wynagrodzenia i odpowiadajgcych im prawdopodobienstw wystgpienia. Wartos¢
oczekiwana moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli
Spdtka zawiera duzg liczbe podobnych umdéw.

— warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna
to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot
wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartos¢
najbardziej prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spodtka

albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czeS¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego
wylgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi
odwrocenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw

w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia
(lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian

za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania
do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
W odniesieniu do umoéw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktorych Spotka ma prawo
do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci,
jaka dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychdéd w kwocie,

ktorg ma prawo zafakturowac.
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Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot,
Spotka okresla czy charakter przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia polegajagcego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku
Spotka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych ddbr
lub ustug (w tym przypadku Spoétka jest posrednikiem).

Spodtka jest zleceniodawcy, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg
przed ich przekazaniem klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca,
jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na
klienta. Jednostka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania
lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji
Spdtka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej

oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega
na zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka
ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktorej — zgodnie z jej
oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia doébr lub ustug

przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku

z udzielaniem upustéw, rabatéw.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje
kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czesé
lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej
ujetych skumulowanych przychoddow w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co

do wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujgc metode wartosci oczekiwanej.

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktorych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego

dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok
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Spoétka ocenita, ze umowy zawierajg istotny element finansowania. W celu ustalenia ceny
transakcyjnej, Spotka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent
finansowania stosujgc stope dyskontowa, ktoéra zostataby zastosowana w przypadku
zawarcia oddzielnej transakgji finansowania pomiedzy jednostka a jej klientem w momencie

zawarcia umowy.

Spétka zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw
istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres
od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty
za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez,

dla krétkoterminowych zaliczek Spdtka nie wydzielifa istotnego elementu finansowania.

Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umow, w ktorych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie
innej niz pieniezna, Spoétka w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie
niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w wartosci godziwej.
W sytuacji, gdy Spdtka nie moze racjonalnie oszacowac¢ wartosci godziwej wynagrodzenia
niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy

débr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientdw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje
Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany

produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg. Spdtka ujmuje takie gwarancje

zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektdre niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje
takie stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia,

do ktorej przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako
sktadnik aktywdw, jezeli spodziewa sie, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty
doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli
umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
obejmuja np. ustugi doradcze. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez

wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich
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poniesienia, chyba ze koszty te wyraZnie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa
zostanie zawarta. Spoétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako
koszty w momencie ich poniesienia, jeSli okres amortyzacji sktadnika aktywow,
ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spdtke, wynosi jeden rok lub krdcej .Sktadnik
aktywoéw jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania
klientowi dobr lub ustug, z ktdérymi jest powigzany. Spotka dokonuje aktualizacji okresu
amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania

klientowi dobr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywdow z tytutu umowy Spdtka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian
za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku
innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych $wiadczen jednostki). Spdtka ocenia, czy
nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdéw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie

jak w przypadku skfadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,
ktore przekazata klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem
wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreSlonego czasu). Spétka ujmuje naleznos¢
zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie
roznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajacg jej wczesniej ujeta

kwotg przychoddw Spoétka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spotka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta

wynagrodzenie, z ktdrym wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktow

od klientdow po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spodtka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje,
ze zwrdci jego czes¢ lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia

sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie
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z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w
cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana
ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest
aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami

okolicznosci.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajgcych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych

i przepisdw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawa opodatkowania rdzni sie od zysku
(straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéow i przychoddw, ktore nigdy nie bedg uwzglednione w rozliczeniu podatkowym.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy i stawki podatkowe obowigzujgce

w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na
dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowa

wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz
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-~ w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejéciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, ulgi i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych
réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych, skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec
przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do

opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktdérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien

bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest

ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

— gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; jest on ujmowany odpowiednio
jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktore s3 wykazywane w sprawozdaniu z uwzglednieniem
kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdow podatkowych, jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢

naleznosci lub zobowigzan.

N Nota nr 42

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykdéw zakupowych i zywieniowych konsumentow,
np. ze wzgledu na rosngce ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw
zdrowotnych danej kategorii produktéw, czy tez ostatnich doswiadczen z pandemig COVID-
19. Trudno dzisiaj szacowac jak istotnie zmienig sie zachowania konsumenckie, nalezy jednak
zatozy¢, ze pandemia moze mie¢ wptyw na nawyki zywieniowe konsumentéw w najblizszym

czasie, a by¢ moze réwniez w perspektywie dtugoterminowej.

Aktualne trendy rynkowe s monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zaréwno pod katem samych produktéw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. systematycznie rozwijane sg produkty prozdrowotne, ,Fit”, produkty
0 obnizonej zawartosci glutenu, makarony z dodatkami smakowymi oraz ze zbdz antycznych
(np. orkisz, gryka), produkty na bazie, badZ z dodatkiem, mak warzywnych. Portfolio
systematycznie uzupetniane jest rowniez o produkty wegetarianskie z linii dan gotowych na

tackach i w stoikach.
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Ryzyko zwigzane z konkurencia

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdw, przejawiajgce sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng na rentownosS¢ i przychody Grupy,
moga wplynac na realizacje celdéw zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sa na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane, co pozwala

na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Grupa stara sie zminimalizowac to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj
produktéw innowacyjnych (m.in. powotano zespoty, ktorych celem jest prowadzenie
projektdw R&D).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng cze$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspoétprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspétpracy
z odbiorcami moze wptyng¢ na wysokoSC przychoddw. Niektore umowy handlowe
nie zawierajg SciSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupéw jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamodwienia odbiegajgce
ilosSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowaé brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie

miato swoje przetozenie na realizowane wyniki.

Sytuacja zwiekszonego zapotrzebowania na produkty Grupy miata miejsce m.in.
w poczatkowym okresie po pojawieniu sie pierwszych zakazen COVID-19 na terytorium Polski,
kiedy klienci masowo ruszyli do sklepéw, a zamowienia sptywajace od sieci handlowych byty
istotnie wyzsze zarowno w stosunku do poziomu notowanego w analogicznym okresie roku

ubiegtego, jak réwniez w okresie sprzed wybuchu epidemii.

Zakfady Produkcyjne Grupy stanety przed koniecznoscig dotozenia jeszcze wiekszych staran
o to, by posiadane moce produkcyjne wykorzystywa¢ w mozliwie jak najbardziej optymalny
sposob. Trudng sytuacje ztagodzito przeprowadzone w ostatnim czasie w Spotce zwiekszenie
mocy produkcyjnych, m.in. zainstalowanie nowej linii do produkcji makaronéw w Zaktadzie
w Rzeszowie, co dato firmie dodatkowy margines bezpieczenstwa. Barierg ograniczajaca
wielko$¢ produkcji okazaty sie jednak braki surowcow, szczegdlnie importowanej semoliny
oraz przejscie czesci zatogi na zasitki opiekuncze wprowadzone specustawg. Obecnie sytuacja
na rynku powoli sie stabilizuje — klienci stopniowo wycofujg sie z robienia zakupdw ,na zapas”

co ma przetozenie na stopniowg stabilizacje sptywajacych zamdwien.
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W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw nie jest znaczace, poniewaz spotki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcéw i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowaé swojg strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowca dlugoterminowymi kontraktami zakupowymi, w okresach
rocznych i pdtrocznych, co pozwala zapobiec znaczacym spadkom rentownosci
produkowanego makaronu. W odniesieniu do aktualnej sytuacji na rynku zb6z, Spdtka na
biezgco monitoruje réwniez prognozy dotyczace zaréwno rynku krajowego, jak i notowan cen

pszenicy konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych.

W trakcie 2019 roku sytuacja na rynku zbdz byta zmienna. Z uwagi na niekorzystne warunki
pogodowe panujgce w 2018 roku (na przemian susza i ulewne deszcze w niewtasciwym
okresie wzrostu zbdz), ktore miaty wptyw na poziom i jakos¢ zbiorow, w I kwartale 2019 roku
na rynku utrzymat sie wysoki poziom cen pszenicy. Duza cze$¢ producentdéw maki nie byta
zainteresowana zawieraniem kontraktow w okresach pétrocznych lub rocznych. Pozostali
producenci, majac na uwadze wzrosty cen pszenicy, proponowali dla takich kontraktow bardzo
wysokie ceny maki. Biorgc powyzsze pod uwage, po dogtebnej analizie rynku (duza ilos¢
zebranej w Polsce pszenicy, brak eksportu, nizsze ceny pszenicy w krajach oéciennych), Grupa
Makarony Polskie nie zdecydowata sie na zawieranie dtugoterminowych kontraktéw
w pierwszej potowie 2019 roku, tym bardziej Zze od konca I kw. 2019 roku na rynku
obserwowana byfa lekka tendencja spadkowa cen. Zakupy maki w trakcie I pdtrocza
realizowane byly w okresach miesiecznych, na tzw. spocie. Urodzajne zniwa 2019/2020
spowodowaty kolejny lekki spadek cen od sierpnia 2019 roku. Wykorzystujgc tg sytuacje
spotka Makarony Polskie SA zawarta kilka kontraktéw dtugoterminowych w korzystnej cenie,
ktore pozwolity zabezpieczy¢ staly poziom marzy dla zawieranych dtugoterminowych

kontraktéw sprzedazowych.

W pierwszej potowie I kwartatu 2020 roku ceny zakupu mak byty stabilne i utrzymywaty sie
na poziomie zblizonym do tego z IV kwartatu 2019 roku. Wybuch epidemii koronawirusa
w Europie w drugiej potowie I kwartatu wprowadzit na rynku pewng nerwowos¢. Zwiekszony
popyt na produkty z dtugim terminem przydatnosci, w tym maki, oraz utrudnienia w handlu
miedzynarodowym (np. przywrdcenie kontroli na granicach i zamkniecie czesci przejsc
granicznych, wydtuzone/niepewne terminy dostaw) przetozyty sie na wzrost cen na rynku zb6z
i mak. Prognozy wskazuja, ze nie jest to raczej trend dtugoterminowy, a czasowe zawirowania
spowodowane epidemig. Biorgc jednak pod uwage, ze produkcja pszenicy jest mocno
wrazliwa na nieprzewidywalne warunki pogodowe, a ceny zbdz i magk s3 mocno wrazliwe

na spekulacje cenowe wynikajgce m.in. z klesk zywiotowych do jakich zaliczy¢ nalezy obecng
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epidemie COVID-19, nalezy przyjac ze wyzsze ceny oraz ew. dalsza tendencja wzrostowa cen
mogg utrzymac sie w perspektywie do najblizszych zniw, tj. do III kw. 2020 roku. Spotka
na biezagco monitoruje aktualne prognozy dotyczace zaréwno rynku krajowego, jak i notowan
cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach Swiatowych oraz bedzie prowadzi¢ dalsze dziatania

z uwzglednieniem biezacych tendencji.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2013/14-2019/20 (PLN/t)
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Zrodito: Tygodniowy raport nt. rynku zbdZ, oleistych i surowcow paszowych — Rynek zbdz tydziert 0172020, Sparks
Polska

W I kw. 2019 roku nastgpit lekki wzrost cen masy jajowej w stosunku do poziomu notowanego
w IV kw. 2018 roku (4,2-4,8 tys. zt za jedng tone masy jajowej w I kw. 2020 r. vs. 3,8-
4,2tys. zt w IV kw. 2018 r.) co nalezy traktowac jako zjawisko cykliczne wynikajace
m.in. ze zwiekszonego popytu na jaja przed Swietami Wielkanocnymi. W kolejnych miesiacach
ceny ustabilizowaly sie na poziomie 4,2-5,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej. Dopiero
przetom roku 2019/2020 przynidst wzrost cen masy jajowej do poziomu 5,00- 5,80 tys. zt
za jedng tone masy jajowej, co byto spowodowane miejscowym wystgpieniem ognisk ptasiej
grypy na terenie Polski. Ceny funkcjonujgce obecnie rynku polskim sg mocno zréznicowane
i ksztattujg sie na poziomie od 4,50 do 5,50 tys. zt za jedng tone masy jajowej. W naszej

ocenie rynek masy jajowej powinien pozostac stabilny w perspektywie najblizszych miesiecy.

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetwordw owocowo-warzywnych
(m.in. dzemodw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocdw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkéw pogodowych. Spdtka wspotpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
posiada takze rozbudowang baze zagranicznych dostawcéw kluczowych surowcéw, co daje
spotce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci. Skup owocow i warzyw
przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktdrych ich ceny sg najnizsze. W razie

potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spétka
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Stoczek Natura Sp. z 0.0. narazona jest na wzrost cen surowcdéw wynikajacy z réznego rodzaju
anomalii pogodowych. Dazac do minimalizacji tego ryzyka spotka utrzymuje rozbudowang
baze dostawcow kluczowych surowcow. Dodatkowo Stoczek Natura Sp. z 0.0., dazac
do optymalizacji funkcjonowania zakfadu, przewiduje mozliwos¢ outsourcingu produkcji tych
kategorii przetworéw owocowo-warzywnych, ktorych udziat rynkowy nie gwarantuje spotce
optymalnego wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych i zakupu surowcéw
w atrakcyjnych cenach. Firma na biezgco monitoruje ceny i dostosowuje wartoS¢ swoich

produktow do presji cenowej ze strony dostawcéw surowcow.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, szczegdlnie w dobie
panujgcej obecnie epidemii COVID-19, kiedy przepisy prawa sg istotnie zmieniane w zasadzie
z dnia na dzien, dziatalnos¢ firm, w réwniez spotek Grupy Makarony Polskie, obcigzona jest
bardzo duza niepewnoscig. Jest to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnosci gospodarczej

i niosgcym za sobg duze ryzyko.

Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majace na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezaco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktdw i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwtoki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdéw gotowych. Ceny
sprzedazy produktow Spotki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos¢

kurséw walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw
walutowych srodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien
31 grudnia 2019 roku:

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 718 312 308 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 074 1453 1453 0
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

33673 7 399 7 399 0
ustug

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien
31 grudnia 2018 roku:

Grupy/kategorie instrumentow Wartos¢ Ekspozycja
finansowych bilansowa na walutowa na
dzien 31.12.2018 dzien

tys. zt 31.12.2018
tys. zt

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 359 129 73 56
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 599 2204 2204 0

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

28 611 5661 5661 0
ustug

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséw walutowych
na dzien 31 grudnia 2019 roku:

EUR uUsD
5% -5% 5% | -5%

Grupy/kategorie instrumentéw finansowych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
finansowy finansowy
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15,4 -15,4 02 -0,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 72,6 -72,6 0 0
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 369,9 369,9 0 0

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kursow walutowych

na dzien 31 grudnia 2018 roku:

EUR \ 15
5% -5% 5%
Grupy/kategorie instrumentéw finansowych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
finansowy finansowy
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 -4 3 -3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 110 -110 0 0

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 283 283 0 0
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Ryzyko zwigzane z presijg ptacowa

Systematyczne wzrosty poziomu pfacy minimalnej oraz minimalnej stawki godzinowej
na umowach cywilno-prawnych, powodujg ze wsrdd pracownikow i potencjalnych
kandydatow do pracy narasta presja ptacowa. Zjawisko to potegowane jest przez fakt, ze w
ostatnim czasie rynek pracy byt rynkiem pracownika. Pracodawcy, w tym réwniez spotki
Grupy, coraz czesciej miaty trudnosci ze znalezieniem odpowiednich kandydatéw na wakujgce
stanowiska, zarowno wsrdd specjalistdw i kadry menedzerskiej, jak réwniez wsrdd osdb

niewykwalifikowanych.

Dazac do minimalizacji rotacji kadrowej, szczegdlnie wsrod kluczowych pracownikéw
i specjalistow, Grupa stara sie systematycznie wdraza¢ motywacyjne systemy wynagradzania
(potaczone m.in. z wydajnosciami produkcyjnymi i sprzedazowymi), ktére poprzez Sciste
powigzanie wynikdw pracy poszczegdlnych zespotéw/osob z efektywnoscig realizacji celdw
Grupy stawianych przed tymi zespotami/pracownikami, pozwalajg potgczy¢ poziom ptac
satysfakcjonujgcy pracownikdéw z rentownoscig funkcjonowania firmy. Celem zwiekszenia
motywacji i zbudowania lojalnosci pracownikow wobec pracodawcy, spotki  Grupy
systematycznie dywersyfikujg réwniez pakiet benefitow pozaptacowych, takich jak karty
sportowe, ubezpieczenia grupowe, karty Swigteczne, czy prywatna opieka medyczna, celem

jak najlepszego dopasowania go do potrzeb i oczekiwan pracownikow.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw
rynkowych stdp procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysokos¢ przychoddw, jak i kosztow Grupy i jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép

procentowych.

W znacznym stopniu Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych zaréwno dtugoterminowych,

jak i krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

W 2019 roku Grupa korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie kredytow

bankowych: obrotowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 34 495 tys. zh:

Z tego kredyty
Oprocentowanie Saldo kredytow
Krotkoterminowe Dlugoterminowe

WIBOR + marza ‘
banku
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Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych
na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ bilansowa na L et T EL O

Grupy/kategorie instrumentow dzien 31.12.2019 ryzyko dzien

31.12.2019

finansowych
Bysazt s. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na 718 0 0
rachunkach

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 34 495 34 495 34 495
Pozostate zobowigzania 1922 1922 1922
finansowe

Struktura instrumentoéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych na

dzien 31 grudnia 2018 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

o Wartos¢ narazona na
Wartosc bilansowa na

Grupy/kategorie instrumentow dzier 31.12.2018 ryzyko dzien

31.12.2018
tys. zt

finansowych tys. zt

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 359 0 0
Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 24711 24711 24711
Pozostate zobowigzania 2173 2173 2173
finansowe

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany

stdp procentowych na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Zalozenia odchylenia Wa-rtosc Wpi_yw el
narazona na finanso

Stopa procentowa | (w punktach procentowych) ryzyko dzien 31 grudnia 2019 roku
31.12.2019

31grudnia2019roku | tys. 2
WIBOR 1% -1% 36 418 -364,2 364,2
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W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany

stop procentowych na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Zalozenia odchylenia Wartosé Wptyw na wynik finansowy
w punktach procentowych narazona na 31 grudnia 2018 roku

Stopa procentowa ryzyko dzien
31 grudnia 2018 roku 31.12.2018
tys. zt

WIBOR 1% -1% 26 884 -268,8 268,8

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdéw umowy przez kontrahentow.
Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych

o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka niewyptacalnoéci kontrahentéw umozliwiajg limity —weryfikowane
i zatwierdzane na biezgco w ramach struktur kontrolujgcych w Spoétce. Dodatkowo Grupa
objeta wybranych kontrahentdw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez

jednego z wiekszych ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci kontrahentdw wobec

pojedynczego klienta, ani grupy klientow.

N\ Nota nr 43

Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem spotki jest utrzymanie ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjnag
i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkdw ekonomicznych wprowadza
do niej zmiany.

W 2019 roku kontynuowano dziatania w obszarze zZrddet finansowania, ktorych celem byto
osiggniecie wyzszej efektywnosci ich wykorzystania oraz obnizenia kosztéw ich pozyskania.
Grupa korzystata z szerokiej palety instrumentow finansowych:

—  kredyty bankowe — krétko- i $rednioterminowe oraz inwestycyjne,

—  wykup wierzytelnosci (factoring),

— leasing $rodkéw trwatych.
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Struktura Zrédet finansowania podporzadkowana zostata postulatowi elastycznosci, tj. tak aby
w okresach powstawania nadwyzek finansowych poziom zadtuzenia (kredyty w rachunku
biezgcym, saldo wykupu wierzytelnosci) sie zmniejszat, a w okresach zwiekszonego
zapotrzebowania na $rodki zapewniat stabilny poziom finansowania biezgcej dziatalnosci.

W 2019 roku terminowo Grupa realizowata zaplanowane sptaty zobowigzan oprocentowanych.

N Nota nr 44

Instrumenty finansowe

Najwiekszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej spotki majg instrumenty
finansowe, do ktdrych po stronie pasywow nalezg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz zobowigzania finansowe.

Po stronie aktywow wyrdznione gtéwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate gtéwnie
z tytutu dostaw produktdw, pozyczki oraz srodki pieniezne.

Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku nie korzysta z instrumentéw finansowych
do zabezpieczania wartosci aktywow i zobowigzan i dzieki temu nie stosuje formalnej
rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod
wyceny dla poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych i zobowigzan zawarty zostat
we wczesniej opisanych zasadach rachunkowosci.

N\ Nota nr 45
Istotne postepowania toczace sie przed sagdem organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 2019 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostek zaleznych ktdrych tgczna wartosc

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki Makarony Polskie SA.
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N\ Nota nr 46

Stan zatrudnienia w Grupie Makarony Polskie

Produkcja 160 137

Administracja 22 20

Sprzedaz 28 29

Ogotem 210 186
N\ Nota nr 47

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wybrata firme BDO Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. (wczesniej: BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig)
z siedzibg w Warszawie jako biegtego rewidenta do przegladu sprawozdan finansowych spotek
Grupy Makarony Polskie za I pdtrocze roku obrotowego oraz do badania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy w latach 2018-2019.

Firma BDO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem 3355 oraz wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem 0000729684.

Spotki Grupy Makarony Polskie nie korzystaty wczesniej z ustug BDO Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Spotka Makarony Polskie SA w dniu 27 lipca 2018 roku zawarta z ww. audytorem umowe
dotyczacg przegladu skréconych sprawozdan finansowych za I potrocze roku obrotowego oraz
badania sprawozdan finansowych Spotki i Grupy za rok obrotowy w latach 2018-2019.

Wynagrodzenie nalezne BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z tytutu audytu
sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2019 w spotce Makarony Polskie SA wynosi tgcznie
80,6 tys. zt (26,3 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
potrocznego, 54,3 tys. zt badanie sprawozdan finansowych spotki Makarony Polskie SA i Grupy
Makarony Polskie za 2019 rok).

Wynagrodzenie nalezne BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z tytutu audytu
sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018 w spdtce Makarony Polskie SA wyniosto
tacznie 80,6 tys. zt (26,3 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego
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sprawozdania potrocznego, 54,3 tys. zt badanie sprawozdan finansowych spétki Makarony
Polskie SA i Grupy Makarony Polskie za 2018 rok).
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Rzeszéw, dnia 08 kwietnia 2020 roku

Zrédlem danych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej, jest spotka Makarony
Polskie SA
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