Grupa Kapitatowa

KON\ PAP,

S L e T

&, GPW

Srédroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GK Kompap S.A.
za | pétrocze 2021 rok

Laskowice 2021

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ KOMPAP S.A.



Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ Kompap S.A.
za pierwsze potrocze 2021 roku

I. Informacja ogoélna dotyczaca Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna:spétka akcyjna

Siedziba: Laskowice

Adres: ul. Parkowa 56

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285- Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przedmiot i zakres dziatalnosci Spétki dominujacej:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2),
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Dziatalno$¢ prowadzona jest w Laskowicach.

Sktad organéw Zarzadzajacych oraz organéw nadzoru:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2021 r. do dnia przekazania raportu
$rédrocznego:

Sktad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r.
- Waldemar Lipka Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarzadu:

- Waldemar Lipka Prezes Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. aktualny skiad Rady Nadzorczej do dnia przekazania
raportu rocznego:

- Jakub Knabe Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Marek Gtuchowski  Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Edward taskawiec =~ Czionek Rady Nadzorczej

- Dariusz Lipka Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej
Kapitat zaktadowy

Wartosc¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zi.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogdlna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 r.
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PPH KOMPAP S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej najwyzszego szczebla.
Konsolidacja zostaty objete Spotki:

PPH KOMPAP S.A., OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A oraz BZGraf - Biatostockie Zaktady
Graficzne S.A

Il. Informacja o powigzaniach kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami (Spdtki zalezne
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe;j):

Wedtug stanu na koniec na 30.06.2021 roku oraz na dzien sporzgdzenia raportu w skiad Grupy
Kapitatlowej PPH KOMPAP S.A., oprocz spotki dominujgcej PPH Kompap S.A. wchodzg dwie spofki
zalezne zgodnie z ponizszym zestawieniem:

1.

Nazwa: OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Towarowa 2

REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS: 0000076084 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

Kapitat akcyjny: 7 731 980 zt optacony w catosci - stan na dzien 30.06.2021 r. oraz na dzienh
sporzadzenia raportu 7 731 980 zt optacony w catosci

Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca
dziatalnos¢ - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujagcej PPH KOMPAP S.A. na dzien 30.06.2021 oraz na dzien sporzadzenia
raportu wynosi 880 323 akgciji, tj. 100,00 % kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne
S.A.

2.

Nazwa: BZGraf - Biatostockie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Aleja Tysigclecia Panstwa Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS: 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

Kapitat akcyjny: 8.803.230 zt optacony w catosci - stan na dzieh 30.06.2021 r. oraz stan na dzien
sporzgdzenia raportu 8.803.230 zt optacony w catosci

Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca
dziatalnos¢ - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujagcej PPH KOMPAP S.A. na dzien 30.06.2021 oraz na dzien sporzgdzenia
raportu wynosi 810 323 akcji, 1j.92,05% kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.
(880 323 gtosow) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BZGraf S.A.

Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafia. Przewazajgca
|
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dziatalnos¢ - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Ponadto OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie na dzien 30.06.2021 r.
posiada 70.000 akcji Biatostockich Zakladow Graficznych S.A. kidre stanowig 7,95% w kapitale
akcyjnym spofki i uprawniajg do wykonywania 70.000 gtoséw, na walnym zgromadzeniu stanowigcych
7,95% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

lll. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

PPH KOMPAP S.A. posiada dwie spotki zalezne OZGraf S.A., BZGraf S.A.

Na dzien 30.06.2021 oraz na dzien sporzadzenia raportu udziat spotki dominujgcej PPH KOMPAP S.A.
wynosi 810 323 akcji, tj. 92,05 % kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. W 2021
PPH Kompap zakupit 5 000 szt. akcji dalsze dziatania majg na celu pozyskanie 100,00% kapitatu
akcyjnego wszystkich spotek Grupy kapitatowej PPH KOMPAP S.A.

Na dzien 31.12.2020 oraz na dzien sporzgdzenia raportu udziat spotki dominujgcej PPH KOMPAP S.A.
wynosi 773 198 akcji, tj. 100,00% kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ na dzien 30.06.2021 roku

PPH KOMPAP S.A.
Jednostka Dominujaca

7,95%
100% OzGraf Olsztynskie —) 92,05% Biatostockie
Zaktady Graficzne S.A. Zaktady Graficzne S.A.

IV. Opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2021 nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe. W nocie 5 w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz nocie 11 skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego zaprezentowano stan naleznosci i zobowigzan na dzieh 30 czerwca 2021
roku oraz przychoddw i kosztéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2021 roku dot.
transakcji z podmiotami powigzanymi.

V. Struktura aktywéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej

Tabela nr 1: GRUPA KAPITALOWA KOMPAP S.A. — Bilans na 30.06.2021 r. w ujeciu
skonsolidowanym (Aktywa i Pasywa)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Aktywa
2021-06-30 | 2020-12-31
AKTYWA TRWALE 80 576 80 791
Wartosci niematerialne 174 205
Rzeczowe aktywa trwate 75124 75184
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 89 135
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty,
akcje
Inwestycje w nieruchomosci 5189 5267
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
AKTYWA OBROTOWE 23 629 23 654
Zapasy 4 230 3509
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 13 149 16 753
Pozostate naleznosci 1692 1742
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 313 1415
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 245 235
Koszty emisji nowych akcji
AKTYWA RAZEM 104 205 104 445
Pasywa 2021-06-30 | 2020-12-31
KAPITAL WEASNY 69 787 68 821
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 69 787 68 821
Kapitat akcyjny 5617 5617
Kapitat zapasowy pozostaty 30913 28 904
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Udzialy (akcje) wtasne (43) (43)
Pozostate kapitaty rezerwowe 9281 8410
Zyski zatrzymane 20 630 20 237
Niepodzielony wynik finansowy 3389 5 696
Kapitat wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym - -
ZOBOWIAZANIA 34418 35 624
Zobowigzania diugoterminowe 14 356 16 404
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
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Rezerwa na podatek odroczony 10 236 9671
Rezerwy diugoterminowe 679 692
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3441 6 041
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do zbycia
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Zobowiagzania krétkoterminowe 20 062 19 220

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5508 4015
Zobowigzania pozostate 5038 2281
Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 893 6 801
Inne zobowigzania finansowe - 316
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1901 5003
Rezerwy krotkoterminowe 646 731
Rozliczenia miedzyokresowe 76 73

PASYWA RAZEM 104 205 104 445

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabelanr 2: GRUPA KAPITALOWA KOMPAP S.A. - skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodéw za 1 péirocze 2021

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU
za okres
od od
Wariant kalkulacyjny 01.01.2021 | 01.01.2020
do do
30.06.2021 | 30.06.2020
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 44 554 40108
Przychody ze sprzedazy produktéw 42 431 37792
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 2123 2316

Koszt wtasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towardéw i materiatéw) 35480 32 316
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 34 202 30 852
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1278 1464
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9074 7792
Koszty sprzedazy 1 060 996
Koszty ogélnego zarzadu 4 357 4140
Pozostate przychody operacyjne 600 604
Pozostate koszty operacyjne 51 99
Przychody i koszty finansowe netto 37 (894)
Zysk na okazyjnym nabyciu - -
Zysk (strata) brutto 4243 2 267
Podatek dochodowy (854) (95)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3389 2172
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3389 2172
- akcjonariuszom mniejszosciowym - -
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Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) brutto - _

Podatek dochodowy - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto za rok obrotowy | 3389 | 2172

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za rok obrotowy - -
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikéw innych catkowitych

dochodow - -
Catkowite dochody za rok obrotowy 3389 2172
Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 3389 2172
- udziaty niekontrolujgce - -
Zysk (strata) netto 3389 2172
Calkowite dochody za rok obrotowy przypadajace na:
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 3389 2172
- udzialy niekontrolujace - -
Catkowite dochody za rok obrotowy 3389 2172
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla dla akcjonariuszy PLN / akci PLN/

jednostki dominujacej axcje akcje
z dzialalnos$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,72 0,46
- rozwodniony 0,72 0,46
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,72 0,46
- rozwodniony 0,72 0,46

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

VL. Opis podstawowych danych finansowych, wazniejszych zdarzen majacych wplyw na
dziatalnosé Grupy Kapitatowej oraz dalszych perspektyw rozwoju.

VI.1. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci do
wywigzywania sie ze zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Zgodnie z wiedzg Zarzgdu zagrozenie utraty ptynnosci finansowej Spofki nie wystepuije.
Informacja o rzeczowych aktywach trwalych

Wartos¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych zaréwno w spétce dominujgcej, jak i spétkach
zaleznych sg wyceniane wg kosztu historycznego.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarzen o
nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Wiekszos$¢ planéw inwestycyjnych zostata wykonana w ostatnich 2 latach w poszczegdlnych spotkach,
w zwigzku z tym plany inwestycyjne na 2021 rok sg bardzo ograniczone. Wszystkie dotychczasowe
inwestycje byty na bardzo konserwatywnym poziomie i byly realizowane zgodnie z harmonogramem.
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Czynniki, jakie maja znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe wynikajg gtownie z zobowigzan
wynikajgcych z umoéw nabycia przez PPH KOMPAP S.A. spotek zaleznych.

Na wyniki grupy w | péfroczu nie miaty wplywu zdarzenia o nietypowym charakterze.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskania
innego podmiotu z branzy poligraficznej — majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

VI.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik dziatalno$ci

Na wynik dziatalnosci w | pétroczu 2021 roku nie miaty wptywu zdarzenia o nietypowym charakterze.

VI.3. Opis czynnikdéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé
Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki
pieniezne i depozyty kréotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe
oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzgdzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje Zarzgd Grupy, wspomagany przez Zarzady
poszczegolnych Spotek zaleznych. Organy te okreslajg zasad zarzgdzania tym ryzykiem zaréwno dla
potrzeby catej Grupy Kapitatowej, jak i poszczegdlnych Spétek.

Zadaniem Zarzadu Spoétki dominujgcej jest zapewnienie, by dziatania obarczone ryzykiem finansowym
prowadzone byly wedtug odpowiednich zasad i procedur a ryzyka finansowe byly identyfikowane,
mierzone i zarzgdzane zgodnie z politykg Grupy i przyjeta przez nig tolerancjg ryzyka.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez
niego przysztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe zawierajg w
sobie trzy rodzaje ryzyka: ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka dotyczgce cen, np.
ryzyko kapitatu. Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym nalezg kredyty i
pozyczki, lokaty, inwestycje dostepne do sprzedazy oraz pochodne instrumenty finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy pieniezne przez niego generowane bedg podlegaty wahaniom wskutek zmian rynkowych
stop procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych
dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami bankowymi
podpisanymi umowami leasingowymi, ktére oparte sg na zmiennej stopie procentowe;.

Na dzierh 30 czerwca 2021 roku prawie 100% zaciagnietych przez Grupe zobowigzarn miato zmienne
oprocentowanie.

Grupa nie zawiera transakcji - kontraktéw na zamiane stép procentowych - majgcych na celu
zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan, w ramach ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych
odstepach czasu, roznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wedlug statego i zmiennego
oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ KOMPAP S.A. 8



Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowania struktury aktywow i
pasywow o zmiennej stopie procentowe;.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko, ze wartos¢ godziwa przysztych przeptywdw pienieznych z instrumentow
finansowych zmieni sie z powodu zmian kurséw walutowych.

Grupa minimalizuje ryzyko poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywoéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego. Zasadg stosowang przez Grupe jest, by w kazdym dowolnym
okresie 12 miesiecy przypadato do sptaty nie wiecej niz 50% zaciaggnietych przez nig pozyczek i
kredytow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowe;.
Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z jej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie z
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz weksli) oraz dziatalno$ci finansowej, w tym depozytéw w bankach
i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami (ryzykiem kredytowym klientéw, wyznaczanie limitow
kredytowych na poszczegdlnych klientéw, okreslanie kryteridw ich oceny itd.) zarzadza oddzielnie
kazda jednostka Grupy.

Ryzyko utraty wartosci aktywéw

Ponadto wystepuje rowniez ryzyko zwigzane z wartoscig nabytych akcji OZGraf - Olsztynskich
Zaktadoéw Graficznych S.A. i Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A., wynikajgce z ogélnego ryzyka
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez te Spotki.

VI.4. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Grupy przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Zarzad zakfada w 2021 r. zrownowazony rozwoj catej Grupy Kapitatowe;j.

VI.5. Czynniki, ktére beda mialy wpfyw na sprawozdanie finansowe za 2021 rok Grupy
Kapitatowej KOMPAP S.A.

Spotka PPH KOMPAP S.A. nie podawata prognoz finansowych na rok 2021.

W pierwszym poétroczu osiggneta przychod 44.544 tys. zi. W wyniku zmian restrukturyzacyjnych i
organizacyjnych odnotowaliSmy wzrost sprzedazy o 4.446 ty$s zt, EBITDA — (zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o kwote amortyzacji) - wyniosta 6.997 ty$ zt i byta wyzsza w stosunku do |
potrocza 2020 o 993 tys zt.

Ze wzgledu na sezonowos¢ w branzy poligraficznej, drugie pétrocze zazwyczaj jest lepsze, wyniki Grupy
za |l potowe 2021 r. powinny wzrosngc.

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki i przychody Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. zdaniem
Zarzadu to:
- stabilny portfel wyptacalnych klientow;
- dalsza poprawa wydajno$ci produkcji;
|
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- optymalizacja zatrudnienia, zrealizowana w okresach poprzednich;

- efekt synergii zakupéw OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., BzGraf Biatostockie
Zaktady Graficzne S.A..;

- poprawa wewnetrznej organizacji w zakresie obnizki i racjonalizacji kosztow.

VII. Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Podstawowg dziatalnoscig spétek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. jest poligrafia i dziatalnosé
ustugowa zwigzana z poligrafig. Gtéwny asortyment produkcji spétek zaleznych to ksigzka — przede
wszystkim w oprawie twardej i zintegrowanej (4+4). Drukarnie —w Olsztynie, Bialymstoku i Laskowicach
- nalezg do najwiekszych w kraju zaktadéw poligraficznych w zakresie produkcji dzietowej.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A obejmuje takze produkcje przetworzonych artykutéw
papierniczych i produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami
papierniczymi, biurowymi, opakowaniami kartonowymi.

Odbiorcami produktéw Grupy Kapitatowej to wydawnictwa zaréwno krajowe, jak i zagraniczne m.in.:

PZU SA , Tauron, Energa, Wydawnictwo Dwie Siostry, Vigmostad & Bjorke AS z Norwegii, PWN,
Wydawnictwo C.H. Beck, Firma Ksiegarska Olesiejuk, Egmont Polska, Burda Sp. z o.0. itp.

VIII. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa korzystata gtéwnie z krajowych zrédet zaopatrzenia w
materiaty do produkgciji.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobéw sg: papier offsetowy, tektura,
karton, papier samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.
Surowiec do produkcji wyrobdw pochodzit od dostawcéw krajowych i zagranicznych, do ktérych zalicza
sie m.in.: Arctic Paper, Stora Enso Paper, International Paper, Michael Huber, Heidelberg Polska, Kodak
Polska.

IX. Znaczace umowy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia, o ktorych mowa w
niniejszym punkcie.

X. Zmiany w zasadach zarzadzania

Na dzien 30.06.2021 r. oraz na dzien przekazania raportu potrocznego nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzadzania Spoétkg. Sktad Zarzgdu PPH Kompap jest jednoosobowy i stanowi go:

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu
Dziatalnos¢ produkcyjna spoétek Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A. zlokalizowana jest w Laskowicach,

Olsztynie, Biatymstoku.

XI. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 30.06.2021 ROKU
Kwota Stopa
Wyszczegolnienie zobowig | procentow
zania a

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ KOMPAP S.A. 10



Kredyty i pozyczki 1901 X
. . I wibor 1M +
1a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium 3192/11/400/04 417 1,20p
1b) umowa kredytu z dnia 25.09.2015 r. Bankiem BGZ Bnp Paribas S.A. nr 1484 wibor 1M +
U/0008133807/0002/20015/1300 1,2pp.
1M
2a) umowa kredytu w rachunku biezgcym- Bank Millennium - wibor+marz
al%
Kredyty i pozyczki razem 1901 X

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje dodatkowe dotyczace warunkéw, na jakich

udzielone zostaty w/w kredyty i pozyczki:

1. Kredyty i pozyczki spétki zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

a kredyt w rachunku biezgcym z dnia 6.10.2011 r. z Bankiem Millennium SA nr 3192/11/400,
aneksowana 19.02.2020 r. do wysokosci 1,3 min zt (kredytowanie od 06.10.2011 do 02.03.2022 r
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka zwykia w wysokosci 0,96 min zt na nieruchomosci potozonej W Olsztynie KW
OL10/00048104/0 2)

- cesja praw z polisy ubezpieczenia, weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

b kredyt rachunku biezgcym dnia 10.02.2011 r. z Bankiem BNP Paribas Bank Polska SA nr
U/0008133807/0001/2011/1300. Dnia 25.09.2015 r. w przedtuzono kredytowanie podpisujgc
umowe limitu wieloproduktowego nr u/0008133807/0002/2015/1300.: Dnia 22 09 2020 r. podpisano
aneks na przedtuzenie kredytowania do 24 wrze$nia 2021 r. w wysokosci 2,7 min zt.
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka kaucyjna do kwoty 4,05 min zt na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW
0OL10/00048104/0

- cesja praw z polisy ubezpieczenia

- petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy

- oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 KPC

2. Kredyty i pozyczki spéiki zaleznej Bialostockie Zaktady Graficzne S.A.

a Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta z Bankiem Millennium w dniu 23.10.2013 r. na okres
1 roku w wysokosci 1.000 tys. zt. W kolejnych latach aneksowana na przedtuzenie terminu. W
dniu 07.12.2015 r. aneksem podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 2 000 tys., zas
20.09.2016r aneksem podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 2 500 tys. i przedtuzono okres
kredytowania do dnia 22.10.2018 r. Kolejnym aneksem przediuzono czas trwania umowy do
22.10.2019r. Aneksem nr A7 podniesiono kwote kredytu do 2 700 000 zl do dnia 30.04.2020r. Od
01.05.2020 kwota kredytu wynosi¢ bedzie 2 500 000 zt. Od 01.05.2020 aneksem nr 8 obnizono
kwote kredytu do 2 400 tys., za$ od 30.06.2020 dalej obnizono kwote kredytu do 2 100 tys.(aneks
nr 9), aktualny okres kredytowania do 22.10.2021 r.

Zabezpieczeniem kredytu jest:
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- hipoteka na nieruchomosci BZGraf

- weksel in blanco

ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE | INNE NA DZIEN 30.06.2021 ROKU

Kwota Stopa
Wyszczegélnienie zobowia | procentow
zania a
ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE NA DZIEN 30.06.2021 ROKU
EuriborlM+
101 marza
1. ING Lease Sp z 0 o Umowa 506356 banku
863 IRS2Yeur+
2. Millennium Leasing Sp z 0. 0. Umowa 231412 marza
EuriborlM+
2328 marza
3. Millennium Leasing Sp zo o Umowa 255497 banku
EuriborlM+
155 marza
4.Millennium Leasing Sp zo o Umowa 306165 banku
EuriborlM+
1905 marza
5.PKO Leasing SA umowa 2435 banku
EuriborlM+
1424 marza
6.PKO Leasing SA umowa 2520 banku
7. ING Lease umowa nr 506691-8B-0 z dnia 28.07.2016 r. 47 Euribor
1M+marza
8. ING Lease umowa nr 506693-8B -0 z dnia 28.07.2016 r. 148 Euribor
1M+marza
9. Leasing maszyny drukujgcej KBA Rapida 106- umowa z Millennium Euribor
Leasing 2698 | \Memarza
10. Millennium Leasing Sp. 665 Wibor 1M+
Z 0. 0. umowa 279728 marza
Zobowiagzania leasingowe razem 10 334 X
INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (FAKTORING) NA DZIEN 30.06.2021 ROKU
WIBOR 1M
0 +1,4%
EURIBOR
11. Bank Millennium SA faktoring petny i niepetny +1,5%
Inne zobowiazania finansowe (faktoring) razem 0 X

Umowy faktoringowe szczegdétowo zostalty opisane zostaty w nocie nr 14 w skonsolidowanym
skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku

Xll. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych Jednostka Dominujaca Grupy
Kapitatowej, zmiany zasad dotyczacych powotlywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz
zmiany uprawnien osob zarzadzajacych, w szczegdélnosci zakresie prawa do podjecia decyzji o

emisji lub wykupie akcji

Sklad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2021r. do dnia do dnia

przekazania raportu potroczneqo za 2021r.
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Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2021r. do dnia 09.03.2021r.

- Jakub Knabe— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Jerzy topacinski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Marek Gtuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 09.03.2021r. do dnia 18.03.2021r.:

- Jakub Knabe— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Marek Gtuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 18.03.2021r. do dnia 15.06.2021r.:

- Jakub Knabe— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.05.202.1r. petnigcy funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze))

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Dariusz Lipka — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 16.06.2021r. do dnia przekazania raportu
poéitroczneqo:

- Jakub Knabe— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Ciosk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Dariusz Lipka — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Aktualny sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA:

- Jakub Knabe— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Ciosk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Dariusz Lipka — Czlonek Rady Nadzorczej

XIll. Umowy zawarte pomiedzy Grupg Kapitalowg a osobami zarzagdzajgcymi i nadzorujacymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia, o ktérych mowa w
niniejszym punkcie.

XIV. Wartos¢ transakcji, wynagrodzen, nagrod lub korzysci dla os6b zarzadzajacych lub
nadzorujgcych Grupe Kapitatowg, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze Ilub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku;
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w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach
jednostek podporzadkowanych.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH ZA OKRES OD 01.01.2021 ROKU
DO 30.06.2021 ROKU
Sprzedaz | Zakupy | Nalezno$ Zobow. | W tym
. zalegte,
narzecz od ciod w tym wobec 0o Wynqgrodze-
Podmiot podmiot | podmiot | podmioté . | podmiot . nie w
. . . przetermi i uplywie ;
powiazany ow ow w nowane ow terminu G_rup|e .
powiazan | powigzan | powigzan powiagza . | Kapitatlowej
ptatnosc
ych ych ych nych i
Jednostki
powigzane
2020-12-31 42 169 4 - 1 - 602
Grand 42 169 3 - 1 - -
Zarzad
- - - - - 536
Rada
Nadzorcza - - - - - 66
2021-06-30 14 138 3 - 12 - 392
Grand 14 138 3 - 12 - -
Zarzad
- - - - - 348
Rada
Nadzorcza - - - - - 44

XV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien 30.06.2021 r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informac;ji o istnieniu takich umow.

XVI. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do emitenta i spétek Grupy Kapitatowej.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta, Wg wiedzy Zarzgdu Emitenta takie papiery warto$ciowe nie byty takze emitowane przez
spotki zalezne PPH KOMPAP S.A.

XVII. Ograniczenia dotyczace papierow wartosciowych.

Na dzien 30.06.2021 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci
papieréw wiasnosciowych Spétki dominujgcej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa gtosu akcji Emitenta.

XVIIl. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu jednostki Dominujacej
na dzien przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow jednostki Dominujacej do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Zarzad
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informacjami

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. wg stanu na dzien

przekazania raportu potrocznego, tj. 2 wrzesnia 2021r. :

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba glosow | Udziat w ogdlnej | Zmiany w
akcji kapitale liczbie gloséw na | strukturze
zakladowym WZA (%) wiasnosci od
dnia
opublikowania
raportu
kwartalnego za |
poirocze 2021r.,
tj. od dnia
13.05.2021r.
Waldemar Lipka 1.441.982 30,80 % 1.441.982 30,80 % Zwiekszenie o
18.077
Grand Sp. z o.0. 88.136 1,88 % 88.136 1,88 % Zmniejszenie o
22.864
tacznie Pan 1.530.028 32,69 % 1.530.028 32,69 % Zmniejszenie o
Waldemar Lipka i 4.787
spotki z nim
powigzane
tacznie Danuta i 1.283.151 27,41 % 1.283.151 27,41 % Bez zmian
Witold Knabe:
W tym Danuta Knabe | 955.482 20,41% 955.482 20,41%
Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Edward taskawiec 1.045.272 22,33% 1.045.272 22,33% Zwiekszenie o

12.710

Zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A.

lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujgce Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. 2 wrzesnia 2021r. :

Imie

i nazwisko

Funkcja

llos¢ akgciji

Zmiana stanu posiadanych
akcji od dnia
opublikowania raportu
kwartalnego za | pétrocze
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2021r., tj. od dnia
13.05.2021r.
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 1.441.982 Zwiekszenie o0 18.077

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

GRAND Sp. z 0.0. Spotka zalezna od 88.136 Zmniejszenie 0 22.864
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

OSOBY NADZORUJACE
Cztonek Rady Przewodniczacy 10.030 Bez zmian
Nadzorczej, ktory nie Rady Nadzorczej

wyrazit zgody na
publikacje swoich
danych osobowych

Marek Gtuchowski Wiceprzewodniczacy Nie posiada Bez zmian
Rady Nadzorczej

Edward taskawiec Cztonek Rady 1.045.272 Zwiekszenie 0 12.710
Nadzorczej

Piotr Ciosk Czitonek Rady 3.280 Bez zmian
Nadzorczej

Dariusz Lipka Czionek Rady Nie posiada Bez zmian
Nadzorczej

XX. Wskazanie zdarzen, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych wplynaé¢ na przyszie wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;j.

W Biatostockich zaktadach Graficznych S.A. :

Po dniu bilansowym nie nastgpity istotne zmiany w dziatalnosci przedsiebiorstwa. Spétka wypracowuje
dobre wyniki, realizuje plany sprzedazy i inwestycyjne zgodnie z zatozeniami. Znacznie poprawiliSmy
ptynnos¢ finansowa, systematycznie skracamy terminy ptatnosci od odbiorcow. Wskaznik rotacji
naleznosci zmniejszyt sie ze 120 do 70 dni.

W miesigcu marcu i kwietniu 2021 roku podpisano umowy na zakup dwdch maszyn introligatorskich:

- system Multiplex z niciarkg — na kwote 700 000 eur ( wptacono 5% zaliczki) — reszta w leasingu

- falcerka - na kwote 153 000 eur netto ( wptacono 10% zaliczki) — zakup finansowany ze srodkéw
wiasnych

Dostawa maszyny w miesigcu pazdzierniku 2021 oprécz dofinansowania z PFRON po 2 100
miesiecznie, Spotka nie korzystata z innych dotacji.

W PPH Kompap S.A.:

Spotka wypracowuje dobre wyniki, realizuje plany sprzedazy zgodnie z zatozeniami. Znacznie
poprawiliSmy ptynnos¢ finansowg, systematycznie skracamy terminy ptatnosci od odbiorcéw.
Wskaznik rotacji naleznosci zmniejszyt sie do 34 dni.

W miesigcu maju 2021 roku podpisano umowe na zakup maszyny poligraficzne;:
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—na kwote 79 900 (netto plus 23%vat) USD oraz cena transportu 11 500 (netto plus 23%vat) USD.
Dnia 02.06.2021 r. zostata zaptacona zaliczka w kwocie 20 000 USD) — reszta zostanie doptacona na
10 dni przed terminem dostawy, zakup finansowany ze $rodkéw wtasnych.

Dostawa przewidywana w miesigcu listopadzie 2021.

Oprocz dofinansowania z PFRON do kosztéw wynagrodzen pracownikéw , Spoétka nie korzystata z
innych dotaciji.

W Olszynskich zaktadach Graficznych S.A.:

Na postawie art.15jca ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuac;ji
kryzysowych (Dz.U. z 2020 r. poz.1842 ze zm.) pomniejszono optate roczng za rok 2021 z tytutu
uzytkowania wieczystego gruntu Skarbu Panstwa potozonego w Olsztynie przy ul. Towarowej oraz
Dworcowej o kwote 98 679,17, co stanowi rownowartosé 21 286,33 euro.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien. Chociaz w chwili
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, do tej pory kierownictwo
jednostki nie odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub tancuch dostaw jednostki, jednak nie
mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i
podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

Informacje o zdarzeniach po dniu bilansowym znajduijg sie w nocie nr 16 w skonsolidowanym skréconym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku

XXI. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Obecnie nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzanh i wierzytelnosci emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych wartos¢ (oddzielnie
oraz tgcznie) stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych.

XXIl. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Umowa na ustugi audytorskie zostata zawarta z KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350) przy
ul. Tymienieckiego 25¢/410 jako firme uprawniong do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych.
Spotka powyzsza wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem 4116.

Laskowice, 02 wrzesnia 2021 r.
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