Pisemna opinia
Zarzadu Spétki ML System S.A. z siedzibg w Zaczerniu
uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii E dotychczasowych akcjonariuszy
oraz proponowang cene emisyjng Akgcji Serii E.

I.  Cel emisji akcji serii E

Celem podjecia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji serii E i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich
akcji serii E jest pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj potencjatu Spotki w
ramach innowacyjnej technologii Active Glass.

Il. Cena emisyjna akcji serii E

Proponuje sie, aby cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona przez Zarzad Spétki na podstawie
badania popytu na Akcje Serii E przeprowadzonego przez Zarzad wsrdd inwestoréw w ramach
procesu tworzenia ksiegi popytu (book building) oraz aktualnej sytuacji na rynkach finansowych, w
szczegoblnosci aktualnych notowan akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Pozwoli
to na elastyczne ksztattowanie ceny emisyjnej akcji serii E, z uwzglednieniem istniejgcych
uwarunkowan rynkowych.

lll. Uzasadnienie wylgczenia prawa poboru w odniesieniu do akgji serii E

W opinii Zarzadu Spoétki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
w odniesieniu do wszystkich akcji serii E jest uzasadnione i zgodne z interesem Spoétki. Emisja akcji w
drodze oferty publicznej z wytgczeniem prawa poboru pozwoli na szybsze i dogodniejsze pozyskanie
nowych inwestoréw oraz kapitatu przez Spétke.

IV. Podsumowanie

Biorgc powyzsze pod uwage, w opinii Zarzadu Spétki, emisja akcji serii E z pozbawieniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki lezy w interesie Spotki. W zwigzku z tym Zarzad
Spoétki rekomenduje emisje akcji serii E z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spofki.

Zaczernie, 27 czerwca 2020 .



