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1 Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe

Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Spétki Investment Friends Capital S.A. za trzeci kwartat
2017 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z2014 r. poz. 133) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR,/MSSF), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania
finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych.

1.1 Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE 5 05;;“23; 31.51';."232&
Z SYTUACIJI FINANSOWEJ T —_— o~

Aktywa

I. Aktywa trwate 5348 4701
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 4 3
Nieruchomosci inwestycyjne 1593 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Dfugoterminowe aktywa finansowe 3732 4672
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 26
Il. Aktywa obrotowe 17 214 18326
Zapasy 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 9 23
Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 551 16 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 650 1921
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 0
11l. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do wydania 0 0
Aktywa razem 22 562 23 027
Pasywa

I. Kapitat wtasny 22 486 22949
Kapitat zaktadowy 45048 45048
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartos$ci nominalnej 794 794
Kapitat z aktualizacji wyceny -3 877 -3252
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego -19479 -19 641
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 19 26
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 26
Pozostate rezerwy 0 0
1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 57 52
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania handlowe 13 14
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Zobowigzania pozostate 44 31
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 7
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pasywarazem 22562 23027
Wartosc ksiegowa 22 486 22 949
Liczba akcji 15015972 15015 972
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zt) 1,50 1,53
Rozwodniona liczba akgcji 15 015 972 15 015 972
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,50 1,53

stan na stan na

POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2017r. 31.12.2016r.
niebadane zbadane

Naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Inne

olo|olo
olo|olo

Pozycje pozabilansowe, razem

1.2 Skrocony Rachunek Zyskow i Strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow.

. . . Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy
SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK zakoriczone zakoriczone zakonczone zakonczone
ZYSKOW | STRAT 30.09.2017r. 30.09.2017r. 30.09.2016r. 30.09.2016r.
niebadane niebadane niebadane niebadane
l. Przy(’:ho.dy ze s_prz'edaiy produktow, 250 713 342 1047
towaréw i materiatéw
1. Kos-zty’sprzedanych produktow, towardow i 21 38 9 14
materiatow
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 229 675 333 1033
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 114 310 88 284
VII. Pozostate przychody operacyjne 0 0 1 5
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1 261 0 42
IX Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 114 104 246 712
X. Przychody finansowe 14 53 5 14
XI. Koszty finansowe 0 0 0 369
XIl. Zysk przed opodatkowaniem 128 157 251 357
XV. Podatek dochodowy 15 -5 -7 1
XVI. Zysk (strata) netto 113 162 258 356
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 15 015 972 11405574
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z4) 0,01 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 11 405 574
zwyktych 15 015 972
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0.03
zwykta (w zt) 0,01 '
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SKROCONE SRODROCZNE sakoficzone 30 Dziewig¢ miesigcy Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy
SPRAWOZDANIE wrzeénia zakoriczone 30 zakoriczone30 zakoriczone 30
, 2017 r wrzesnia 2017r. wrzesnia 2016 r. wrzesnia 2016r.
Z CALtKOWITYCH DOCHODOW . : niebadane niebadane niebadane
niebadane
Zysk/strata netto za okres 113 162 258 356
Inne catkowite dochody, w tym: -153 -625 -232 -578

Trzy miesigce

Skladniki, ktére nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat 0 0 0 0

Skladniki, ktore moga zostaé przeniesione
w p6zniejszych okresach do rachunku

zyskow i strat: -153 -625 -232 -578
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji
wyceny, w tym: -153 -625 -232 -578
- wycena instrumentow finansowych -153 -625 2232 -578
Catkowity dochéd za okres -40 -463 26 -222

1.3 Skrocone Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym.

P Dziewieé miesiecy
; L. Dziewieé miesiecy 2akofczone
SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM zakoriczone30.09.2017r. 30.09.2016r
niebadane . ’
niebadane
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 22949 23317
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 22 949 23317
Stan kapitatu zaktadowego na poczatek okresu 45 048 45 048
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 0
Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 45 048 45 048
Akcje ( udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0
Zmiany akcji( udziatéw) wtasnych 0 0
Akcje ( udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 794 92 019
Zmiany stanu kapitatu zapasowego 0 -91 225
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 91225
- pokrycie strat 91 000
- wydzielenie do IFERIA SA 225
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 794 794
Stan kapitatow z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -3 252 -2421
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Zmiany stanu kapitatow z aktualizacji wyceny w wyniku wyceny aktywow

finansowych -625 -578
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 625 578
- wycena aktywow finansowych 625 578
Stan pozostatych kapitatow rezerwowych z aktualizacji wyceny na koniec okresu -3 877 -2999
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku biezacego na poczatek okresu -19 641 -111 329
a) zwiekszenie (z tytutu) 162 356
- zysk/strata za okres 162 356
b) zmniejszenie (z tytutu) 91 000
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 91 000
Straty z lat ubiegtych i roku biezgcego na koniec okresu -19479 -19 973
Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 22 486 22 870

1.4 Srédroczny Rachunek Przeptywow Pienieznych.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

Dziewie¢ miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia

Dziewie¢ miesiecy
zakonczone 30

PIENIEZNYCH 2017 r. wrze$nia 2016 r.
niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) brutto 157 357
Korekty razem 1 086 -606
Amortyzacja 2 7
Odsetki i dywidendy -1 164 -952
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 622 402
Zmiana stanu pozostatych rezerw -7 -6
Zmiana stanu pozostatych zapasow 0 0
Zmiana stanu nalezno$ci 14 -36
Zmiana stanu zobowigzan 13 -143
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 16 -53
Inne korekty 1590 175

Przeplywy pieni¢zne brutto
z dzialalnoS$ci operacyjnej 1243 -249

Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1243 -249
Dzialalno$¢ inwestycyjna

Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 16 893 17 134
Otrzymane splaty pozyczek 16 164 16 246
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Odsetki otrzymane 729 888
Inne wpltywy 0 0
Wydatki z tytulu dzialalnos$ci inwestycyjnej 19 407 22 532
Udzielone pozyczki 19 400 22 532
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 2 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 5 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2 514 -5 398
Dzialalno$¢ finansowa
Wplywy 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Wydatki z tytulu dzialalnos$ci finansowej 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 0 0
Przeplywy pieniezne netto, razem -1271 -5 647
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -1271 -5 647
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1921 5724
Srodki pieniezne na koniec okresu 650 77
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2.1 Podstawowe informacje o Spofce.

2 Wprowadzenie do sprawozdania

Nazwa Spétki: Investment Friends Capital S.A.
Do 5 marca 2012r. Spétka dziatata pod Firmg Zaktady Miesne
Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD
—-1011Z.
Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby
Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spétki oraz zakresu dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dziatalnosci wedfug PKD: PKD — 6619Z.

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe,
z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
Sqd Rejestrowy Spotki: Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego, Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem

0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spétki rok obrotowy rozpoczyna sie
w dniu 01 stycznia, a konczy sie w dniu 31 grudnia.

Czas trwania spotki: Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2.2 Organy Spofki.
2.2.1 Sktad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

> Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

> Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

> Matgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

> Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 20.09.2017r.
» Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21.09.2017r.

W dniu 22.02.2017r. Pani Marianna Patrowicz ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Investment Friends Capital S.A., ze skutkiem na dzien 20.09.2017r. W zwigzku z powyzszym Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2017r. stosowng Uchwatg nr 16 ze skutkiem na dzien 21.09.2017r.
dokonato wyboru Pani Martyny Patrowicz w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.

2.2.2 Skiad Zarzqdu
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;
> Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
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2.3 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego.

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2014 r. poz. 133) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Investment Friends
Capital S.A. za | kwartat 2017 roku. Raport kwartalny zawiera w szczegdlnosci nastepujace pozycje:

e skrécone sprawozdanie finansowe w tym:

o skrécone $srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.09.2017 r., 31.12.2016 r.,

o skrécony sroédroczny rachunek zyskéw i strat, skrocone srddroczne sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r., od 01.07.2017r. do 30.09.2017r., 0od 01.01.2016
r.do 30.09.2016 r., 0d 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r.,

o skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017
r.,od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r.,

o skrécony srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017r., od
01.01.2016 r. do 30.09.2016 r.,

o informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr
33, poz. 259 z pdin. zm.).

2.3.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego, oSwiadczenie o zgodnosci z
przepisami.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejskag i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.
U.z 2014 r. poz. 133).

Skrécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2017r., skrécony srédroczny rachunek
zyskéw i strat, skrocone srddroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécony srddroczny rachunek
przeptywéw pienieznych, skrocone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za dziewieé¢ miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2017 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe na 31
grudnia 2016r. oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2016 r. podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 7 listopada 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci, co opisane w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016r.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczgwszy
od 1 stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(MSSF UE). W latach ubiegtych Spétka stosowata zasady rachunkowosci wynikajgce z ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostato sporzgdzone za rok zakofczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogdéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1,
datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktéry to dzien zostat sporzadzony bilans otwarcia.

Ze wzgledu na brak takich wymogoéw, niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 7 listopada 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

3 Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
(dodatkowe noty objasniajace)
(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Dz. U. z 2014 r.

poz. 133 z pdzn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.
W ciaggu dziewieciu miesiecy 2017 roku dokonano nastepujgcych zmian rezerw i odpisdw aktualizujacych:

S Stan na Utworzono | Rozwigzano Stan na
tu

Y 01.01.2017r. 30.09.2017r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 26 19 26 19
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 26 119 126 19
dochodowego

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow -3283 -619 0 -3902
finansowych

Odpis aktualizujacy pozyczki udzielone 33 0 0 33
Odpis aktualizujgcy zapasy 0 0 0 0
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3.2 Nieruchomosci inwestycyjne.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 30.09.2017 31.12.2016
(Niebadane) (zbadane)
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 0
- nabycie w wyniku zakupow 1593 0
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 0 0
- wycena nieruchomosci 0 0
- sprzedaz 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1593 0
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0
amortyzagja za okres 0 0
- transfer z rzeczowego majgtku trwatego 0 0
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0
na koniec okresu
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 1593 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 1593 0

NIERUCHOMOSC ZLOKALIZOWANA W POZNANIU

W dniu 05.05.2017r. na podstawie zawartego aktu notarialnego pomiedzy Investment Friends S.A.,
a Investment Friends Capital S.A, Spétka stata sie wtascicielem nieruchomosci stanowigcej lokal mieszkalny
numer 229 w budynku wielomieszkaniowym przy ul. Stanistawa Wyspianskiego nr 26B w Poznaniu wraz
z przynaleznym miejscem parkingowym. Powyzsza nieruchomosc¢ zostata nabyta w rozliczeniu umowy pozyczki
zawartej w dniu 18.04.2017r. w Ptocku (zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28.04.2017r.) pomiedzy Investment
Friends Capital S.A (Pozyczkodawca), a Investment Friends S.A. (Pozyczkobiorca). Kwota pozyczki wyniosta
1800 tys. zt z oprocentowaniem wedtug statej stopy procentowej réwnej 6% w stosunku rocznym
z terminem zwrotu pozyczki do 04.05.2017r. Pozyczkobiorca w dniu 05.05.2017r. zwrécit kwote 210 tys. zt wraz
z naleznymi odsetkami przelewem bankowym na rachunek wskazany przez Pozyczkodawce. Pozostata kwota
niesptaconej pozyczki w wysokosci 1 590 tys. zt zostata uregulowana poprzez przeniesienie na pozyczkodawce
wtasnosci powyzszej nieruchomosci, ktora poczatkowo zostata zakwalifikowana przez Zarzad jako towar i
przeznaczona do sprzedazy. W dniu 23.08.2017 decyzjg Zarzadu Spoétki nastgpita zmiana klasyfikacji aktywa na
nieruchomosc¢ inwestycyjng w zwigzku z podpisaniem umowy najmu mieszkania.

Kwoty ujete w wyniku z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej wynosza:

e przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych : 9 tys. zt.
e bezposrednie koszty zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci : 11 tys. zt

Na dzieA sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia w rozporzgdzaniu
przez Spotke nieruchomoscig inwestycyjng, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu
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wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosé inwestycyjna nie stanowi zabezpieczen zobowigzan
z tytutu kredytdéw, pozyczek czy transakcji.

3.3 Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi.
Nie dotyczy.

3.4 Aktywa przeznaczone do sprzedazy/do wydania (podziaf).
W Il kwartale 2017 r. nie wyodrebniono aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy.

3.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartosc godziwa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

30.09.2017 31.12.2016
(Niebadane) (zbadane)

Depozyty bankowe (rachunki 650 1921
biezgce) i lokaty krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Pozostate $rodki pieniezne 0 0
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 650 1921

3.6 Dtugoterminowe aktywa finansowe.

30.09.2017 31.12.2016
DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE ]
(Niebadane) (zbadane)

a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 3732 4672

- udziaty w spétkach krajowych, nienotowanych na gietdzie 3730 4350

- akcje w spodtkach krajowych, notowanych na gietdzie 0

- udzielone pozyczki 322

- pozostate aktywa finansowe 2 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 3732 4672

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.
Wartosc Procent
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy udziatéw/ Wartos¢ posiadanego
prawnej akcji wedtug | bilansowa akcji kapitatu
ceny nabycia zaktadowego

1 | IFEA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 7575 3673 5,24
2 IFERIA SPOLKA AKCYINA 57 57 1,47
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Na dziert 30.09.2017 r. Spétka posiada 1 515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. Warto$é nominalna udziatu wynosi 5 tys.
zt. za jeden udziat, tj. tgczna warto$¢ nabycia wyniosta 7 575 tys. zt.
Na dziert 30.09.2017r. udziaty IFEA sp. z 0.0. objete sg aktualizacjg wartosci w tacznej wysokosci 3 902 tys. zt.
W okresie 9 miesiecy 2017 roku dokonano aktualizacji wyceny wartosci udziatéw na kwote (-) 620 tys. zt.

Przeszacowanie ww. aktywa dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Spétka na dzien 30.09.2017r. posiada takze akcje dtugoterminowe (2.873.564 akcji) w spodfce IFERIA S.A.
o wartosci nominalnej 0,02 zt. stanowigcych 1,47% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw oraz 1,47% udziatu w

kapitale zaktadowym IFERIA S.A

3.7 Inwestycje krotkoterminowe.
. 30.09.2017 31.12.2016
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (Niebadane) (zbadane)
1) W jednostkach powigzanych 14740 11 364
a) udzielone pozyczki 14740 11 364
- korekty aktualizujgce wartosc¢ (+/-) 78 2
- wartos$¢ wedtug cen nabycia 14 662 11362
b) pozyczone akcje 0 0
¢) inne papiery wartosciowe 0 0
2) W jednostkach pozostatych 1811 5018
a) udzielone pozyczki 1811 5018
- korekty aktualizujgce warto$é (+/-) -13 98
- wartos¢ wedtug cen nabycia 1824 4920
Wartos¢ bilansowa, razem 16 551 16 382

Udzielone pozyczki krotkoterminowe.

Kwota kredytu | Kwota kredytu
Nazwa ozyczki w, ozyczki
. Siedziba / oy & / poty Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) umowy w tys. pozostata do
. . 2. sptaty w tys. zt. | 5procentowania splaty
jednostki
waluta waluta
Patro Invest weksel whasny in
sp.zo.0. Ptock 7 000 PLN 7 000 PLN 6,9% 31.07.2018 blanco
Patro Invest weksel wtasny in
sp.z o0.0. Ptock 7 000 PLN 7033 PLN 5,7% 31.08.2018 blanco
Refus WIBOR 3M weksel wtasny in
Ptock 480 | PLN 375] PLN 31.12.2017
sp. z 0.0. +4,5% blanco
Refus weksel wiasny in
Ptock 180 | PLN 182 PLN | WIBOR 3M +4% | 31.12.2017
sp. z 0.0. blanco
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akt notarialny
poddania sie egzekucji,
osoba .
. - 60 | PLN 31| PLN 12% 31.03.2016 weksel wiasny in
fizyczna* .
blanco, hipoteka na
nieruchomosci
weksel wtasny in
osoba blanco, akt notarialny
_ - 1671| PLN 1684| PLN 9,9% 23.04.2016 o 4
fizyczna poddania sie egzekucji,
hipoteka
Office .
weksel wiasny in
Center sp. z Ptock 150| PLN 151 PLN | WIBOR 3M +5% | 30.12.2017 bl
anco
0.0.

*Na dzien 30.09.2017 Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego wysokos$é niesptaconej pozyczki w wysokosci 33

tys. zt.

3.8 Dziatalnosé w trakcie zaniechania.

W okresie objetym raportem powyzsze zdarzenie nie wystgpito. Emitent koncentrowat dziatalnos$¢ gtéwnie
w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej — udzielaniu pozyczek.

3.9 Podatek dochodowy.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Struktura podatku dochodowego

od 01.07.2017
do 30.09.2017
1l kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
3 kwartaty
rok biezacy
(niebadane)

od 01.07.2016
do 30.09.2016
111 kwartat
rok poprzedni
(niebadane)

od 01.01.2016
do 30.09.2016
3 kwartaty
rok poprzedni
(niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony

15

Podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyskow i strat

15

-7

Struktura podatku dochodowego
odniesiony na catkowite dochody

od 01.07.2017
do 30.09.2017
Il kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
3 kwartaty
rok biezacy
(niebadane)

od 01.07.2016
do 30.09.2016
111 kwartat
rok poprzedni
(niebadane)

od 01.01.2016
do 30.09.2016
3 kwartaty
rok poprzedni
(niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony

-15

-25

Podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyskow i strat

-15

-25
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3.10 Struktura akcjonariatu.

Wedtug stanu na 30.09.2017 struktura akcjonariatu bezposredniego Investment Friends Capital S.A. jest

nastepujaca:
Lp. Akcjonariusz L. akcji % akcji L. gtosow % gtosow
1. Patro Invest sp. z 0.0. 8059579 53,67 8 059579 53,67
2, Pozostali 6 956 393 46,33 6 956 393 46,33
X Razem 15015972 100,00 15015972 100,00
3.11 Naleznosci krétkoterminowe.
30.09.2017 31.12.2016
(Niebadane) (zbadane)
Naleznosci handlowe 3 1
Naleznosci publicznoprawne (za 3 )
wyjatkiem podatku dochodowego)
Naleznosci od pracownikow 0 0
Pozostate naleznosci 3 20
Naleznosci netto 0 23
Odpis aktualizujace wartosé 0 0
naleznosci
Naleznosci brutto, razem 9 23
3.12 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania.
30.09.2017 31.12.2016
(Niebadane) (zbadane)
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania wobec jednostek 5 c
powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych 55 40
jednostek
- z tytutu dostaw i ustug 11 9
'-z tytuf’u Podatk?w, cet, ubezpieczen i 24 2
innych $wiadczen
- z tytutu wynagrodzen 11 9
-inne 9 0
Rezerwy krétkoterminowe 0 7
Przychody przysztych okreséw 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 57 52
razem

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.
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3.13 Kapitat podstawowy.

Wartos¢ serii wg

Oznaczenie serii Rodzaj akcji Liczba akcji wartosci nominalnej
akgiji
AKCJE ZWYKLE NA
SERIA A 15015972 45 047 916
OKAZICIELA
RAZEM 15015972 45 047 916

Na dzien bilansowy 30.09.2017r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 45.047.916,00 zt (stownie: czterdziesci piec
miliondw czterdziesci siedem tysiecy dziewiecset szesnascie) ztotych i dzielit sie na 15.015.972 (pietnascie
miliondw pietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy
zfote) to jest na:

- 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy dziewiedéset siedemdziesigt dwie)akcje na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 3,00 zt (trzy ztote) o numerach od 00000001 do 15015972.

W dniu 30.10.2017r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki wynikajgcej z Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.

Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany § 7 ust. 1 Statutu Spétki w brzmieniu:

(§7)

(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.009.583,20 zt (stownie: dziewie¢ milionow dziewiec tysiecy piecéset
osiemdziesiat trzy ztote 20/100 ) i dzieli sie na 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy dziewieéset
siedemdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt (stownie: szes¢dziesigt groszy) to jest na:

(a) 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,60 zt (szesédziesigt groszy) o numerach od 00000001 do 15015972.

W wyniku rejestracji powyzszych zmian Statutu Spoétki dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote
36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zt. Kapitat zaktadowy obnizono przez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej 3,00 zt do wartosci nominalnej 0,60 zt bez
zmiany iloSci akcji Spotki.

Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto przekazanie srodkow z kapitatu zaktadowego na kapitat zapasowy
Emitenta i przeznaczenie go na rozwaj Spoéfki.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato, ze nie beda
dokonywane jakiekolwiek $wiadczenia, sptaty, zwroty wktaddéw ani wyptaty wynagrodzenia na rzecz
Akcjonariuszy Spotki.

3.14 Kapitat z aktualizacji wyceny.

30.09.2017 31.12.2016
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY (Niebadane) (zbadane)
Stan na poczatek roku -3252 -2421
Zysk/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy -625 -831
Sprzedaz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy — 0
whniesienie aportu
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -3 877 -3 252
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Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wycene posiadanych
udziatéw IFEA sp. z o.0.
W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

3.15 Zysk/strata na jednq akcje.

9 miesiecy zakoniczone
30.09.2017
(niebadane)

9 miesiecy zakoriczone
30.09.2016
(niebadane)

Zysk/strata netto

162

356

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
przyjeta do wyliczenia zysku na jedng
akcje zwykta

15015972

11405574

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
przyjeta do wyliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
zwykta

15015972

11405574

Podstawowy zysk/strata na jedna
akcje z podstawowego zysku za okres
(w ztotych)

0,01

0,03

Rozwodniony zysk/strata na jedna
akcje z podstawowego zysku za okres

(w ztotych)

0,01

0,03

3.16 Poftgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw mniejszosci.
W okresie 9 miesiecy 2017 roku nie nastgpity potgczenia jednostek.

3.17 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30.09.2017r. roku odnotowat:

przychody netto ze sprzedazy produktow w wysokosci 713 tys. zi,

e przychody finansowe w wysokosci 53 tys. zt,

e koszty ogolnego zarzadu 310 tys. zi.

e zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 675 tys. zt,
e zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 104 tys. zt
e zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 162 tys. zt.

w okresie sprawozdawczym Il kwartatu 2017 roku Emitent odnotowat:

przychody netto ze sprzedazy produktow w wysokosci 250 tys. zt,

e  przychody finansowe w wysokosci 14 tys. zt,

e koszty ogdlnego zarzadu 114 tys. zt.

e zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 229 tys. zt,
e zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 114 tys. zt
e zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 113 tys. zt.
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W okresie sprawozdawczym Emitent uzyskiwat przychody z prowadzonej ustugowej dziatalnosci finansowej tj.
odsetek od udzielonych pozyczek oraz odsetek od srodkéow zdeponowanych na rachunku i lokatach
bankowych.
Na dzien bilansowy 30.09.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 1.515 udziatéw
spotki IFEA Sp. z 0.0., ktéra to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania
1.515 gtoséw stanowigcych 5,24% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o0.0.
Emitent w dniu 31.10.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 30.09.2017r. aktualizacji wartosci
w aktywach finansowych Emitenta z tytutu zmiany wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. zwiekszajgc odpis w
wysokosci 168 tys. w Il kwartale 2017r.
W konsekwencji opisanej powyzej aktualizacji wyceny wartosci aktywodw, kapitat z aktualizacji wyceny
Emitenta w okresie 9 miesiecy 2017r. zostat obcigzony taczng kwotg 620 tys. zt. Dotychczas prezentowana
wartosé 1.515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 30.06.2017 roku to 3.841 tys.
zt, za$ wartos¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na dziert 30.09.2017r. wynosi 3.673 tys.
zt. taczna narastajgca wartosé dokonanych odpisdw z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z
aktualizacji wyceny od daty nabycia wynosi 3.902 tys. zt.
Podstawa dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szanse korzysci w réznej skali,
ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpié czesciowa lub
nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdéznej postaci i z
niejednakowym nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastepujace rodzaje ryzyka: rynkowego,
inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa emitenta, czeSciowego wstrzymania lub ograniczenia
dochoddw, inflacji, walutowego, ptynnosci.

3.17.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

> Zawarcie umowy pozyczki.
Dania 06.07.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienieznej ze spo6tkg Patro Invest Sp.
z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy Umowy z dnia 06.07.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 7.000.000,00 zt
(siedem milionéw ztotych) na okres do dnia 31.07.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej
stopy procentowej wynoszacej 6,9% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki bedg ptatne
miesiecznie do dziesigtego dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedzajgcy, zas kwota kapitatu udzielonej
pozyczki zostanie zwrdcona Emitentowi jednorazowo do dnia 31.07.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie
ustality, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitatu
udzielonej pozyczki.
Woyptata pozyczki nastgpita w dniu 07.06.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz ewentualnych innych roszczerh Emitenta jakie moga powstac z tytutu zawartej Umowy poprzez
wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Emitent ponadto wskazat, ze pomiedzy Investment Friends Capital S.A., a sp6tka Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe.
Prezes Zarzgdu Pozyczkobiorcy petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, a takze Patro Invest Sp. z 0.0.
jest wiekszosciowym bezposrednim akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 50,06% udziatu a kapitale
zaktadowym Investment Friends Capital S.A. oraz 50,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.
(Rb nr34/2017)
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> Zbycie wierzytelnosci wynikajgcych z uméw pozyczek.

Emitent w dniu 31.07.2017r. raportem biezgcym nr 37/2017 poinformowat w nawigzaniu do tresci raportéw
biezgcych nr56/2015 z dnia 09.12.2015r. i nr 3/2016 z dnia 07.01.2016r dotyczacych zawarcia z tozsamg osobg
fizyczng umdw zabezpieczonej pozyczki pienieznej oraz raportu biezgcego nr 36/2016 z dnia 30.06.2016r.
informujgcego o niedokonaniu przez pozyczkobiorce zwrotu wymagalnego zadtuzenia wynikajacego z
zawartych z Emitentem umodw zabezpieczonej pozyczki pienieznej tj. sptaty kwoty kapitatu udzielonych
pozyczek, informuje, ze Emitent zawart w dniu 31 lipca 2017 r. warunkowg umowe sprzedazy wierzytelnosci
wynikajgcych z przedmiotowych uméw zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia 09.12.2015r. oraz z dnia
07.01.2016r.

Na mocy warunkowej umowy sprzedazy wierzytelnosci z dnia 31.07.2017r. Emitent zobowigzat sie do
sprzedazy za tgczng kwote 1.574.350,32 zt (stownie: jeden milion piecset siedemdziesigt cztery tysigce trzysta
pieédziesiat ztotych 32/100) wierzytelnosci:

a) wynikajgcej z umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia 09.12.2015r. ktdra na dzien 31.07.2017 r.
wynositgcznie 1.075.786,75 zt (stownie: jeden milion siedemdziesiat piec tysiecy siedemset osiemdziesigt szesc¢
ztotych 75/100), na ktdrg to kwote sktadajg sie: naleznos¢ gtéwna, nalezne odsetki oraz koszty uboczne obstugi
wierzytelnosci,

b) wynikajgcej z umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia 07.01.2016 r., ktéra na dziert 31.07.2017 r.
wynosi tacznie 498.563,57 zt (stownie: czterysta dziewieédziesigt osiem tysiecy piecset szesc¢dziesiat trzy ztote
57/100), na ktdérg to kwote sktadajg sie: naleznos$¢ gtdwna, nalezne odsetki oraz koszty uboczne obstugi
wierzytelnosci.

Warunkiem wejscia w zycie warunkowej umowy zbycia wierzytelnosci z dnia 31.07.2017r. oraz sprzedazy
wierzytelnosci, ktéry zostat spetniony, byta zaptata przez nabywce w dniu 31.07.2017r. petnej ceny sprzedazy
w tgcznej kwocie 1.574.350,32 zt.

W zwigzku z wejsciem w zycie warunkowej umowy zbycia wierzytelnosci, w oparciu o jej tres¢ Emitent w dniu
31.07.2017r. ztozyt oswiadczenia o zrzeczeniu sie hipoteki umowne]j do kwoty 3.500.000,00 zt ustanowionej na
nieruchomosci o powierzchni 2250 m2 zabudowanej jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowigcej
wtasnos¢ Pozyczkobiorcy i stanowigcej zabezpieczenie umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia
09.12.2015 r. oraz zrzeczeniu sie hipoteki umownej do kwoty 875.000,00 zt ustanowionej na nieruchomosci o
powierzchni 2250 m2 zabudowanej jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowigcej wtasnos¢
Pozyczkobiorcy i stanowigcej zabezpieczenie umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia 07.01.2016 r.,
a takze wyrazit zgode na wykreslenie powyzszych hipotek z ksiegi wieczyste;j.

Wraz z wierzytelnosciami na nabywce przeszty wszystkie zwigzane z nimi prawa, z wyjgtkiem wskazanych wyzej
hipotek.

Na postawie umowy zbycia wierzytelnosci Emitent wydat nabywcy weksle in blanco wraz z deklaracja
wekslowg stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z uméw zabezpieczonych pozyczek
pienieznych.

Obecnie Emitent nie posiada zadnych wierzytelnosci w stosunku do pozyczkobiorcy z tytutu przedmiotowych
umow zabezpieczonych pozyczek.

Emitent ponadto wskazat, ze pomiedzy Investment Friends Capital S.A., a nabywcga wierzytelnosci bedgcym
osobg fizyczng nie zachodzg powigzania osobowe ani kapitatowe.

» Aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta.
W dniu 11.08.2017r. raportem biezgcym nr 38/2017 Emitent poinformowat, ze w zwigzku z prowadzonymi
pracami nad raportem za | pétrocze 2017roku , ktérego publikacja przewidziana zostata na dziert 21.08.2017r.,
Zarzad Emitenta w dniu 11.08.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 30.06.2017r. aktualizacji
wyceny wartos$¢ aktywdéw finansowych Spoétki.
Aktualizacjg wartosci w kwocie 96 tys. zt objete zostaty udziaty spétki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.
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Emitent wskazat, ze na dzier 30.06.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego posiada 1.515
udziatdw spotki IFEA Sp. z 0.0., ktdra to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
oddania 1.515 gtoséw stanowiacych 5,24% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.

Emitent podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych Emitenta z tytutu zmiany
wartosci udziatdw IFEA Sp. z 0.0. w |l kwartale roku obrachunkowego dokonujac zwiekszenia odpisu o kwote
96 tys. zt.

W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywow, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obcigzony za 6 miesiecy obrachunkowych taczng kwotg odpisu 451 tys. zt. Dotychczas prezentowana wartos¢
1.515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.03.2017 roku to 3.938 tys. zi, za$
wartos¢ udziatéw IFEA Sp. z o0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 30.06.2017r. wynosi 3.841 tys. zt. taczna
narastajgca warto$¢ dokonanych odpisdw z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji
wyceny od daty nabycia wynosi 3.734 tys. zt.

Podstawa dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

Emitent zakwalifikowat niniejszg wiadomos¢ jako istotng ze wzgledu na tgczng narastajgcg wartosc odpisu tego
aktywa.

> Dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych srodkéw wtasnych Emitenta.
Zarzad Emitenta poinformowat raportem biezgcym: nr 39/2017, ze w dniu 11.08.2017r. ztozyt dyspozycje
utworzenia lokaty terminowych istotnych srodkéow witasnych Emitenta w kwocie 7.000.000,00 ztotych w PKO
Bank Polski S.A.
Charakterystyka lokaty:
Rodzaj lokaty: lokata z oprocentowaniem negocjowanym,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,36 %
Kwota lokaty: 7.000 000,00 zt. (siedem milionéw ztotych)
Data rozpoczecia lokaty: 11.08.2017r.
Data zwrotu lokaty: 21.08.2017r.
Pochodzenie srodkéw: wtasne, wolne Srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: wartos¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitatéw wtasnych
Emitenta.

» Zawarcie Umowy pozyczki.
W dniu 25.08.2017r. Emitent raportem biezgcym nr 42/2017 poinformowat, ze jako Pozyczkodawca zawart
Umowe pozyczki pienieznej ze spotkg Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326,
Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy Umowy z dnia 25.08.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 7.000.000,00 zt
(siedem milionéw ztotych) na okres do dnia 31.08.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej
stopy procentowej wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki bedg ptatne
miesiecznie do dziesigtego dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedzajacy, za$ kwota kapitatu udzielonej
pozyczki zostanie zwrécona Emitentowi jednorazowo do dnia 31.08.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie
ustality, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitatu
udzielonej pozyczki.

Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 25.08.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta jakie mogg powstac z tytutu zawartej Umowy poprzez
wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Emitent ponadto poinformowat, ze pomiedzy Investment Friends Capital S.A., a sp6tka Patro Invest Sp. z 0.0.
w Ptocku zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe.

» Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

W dniu 21.09.2017r. Emitent raportem biezgcym nr 48/2017 poinformowat, ze weszta w zycie Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.04.2017r. w sprawie uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej Spotki w zwigzku ze ztozong przez Panig Marianne Patrowicz rezygnacjg z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Spotki o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 13/2017 z dnia 22.02.2017r.

W zwigzku z powyzszym ze na mocy uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2017r. z
dniem 21.09.2017r. sktad Rady Nadzorczej spotki uzupetniony zostat o nowego Cztonka Panig Martyne
Patrowicz.

» Zamiar uzyskania statusu Spétki Europejskiej przez Emitenta.

W dniu 29.09.2017r. Emitent poinformowat, ze powzigt zamiar uzyskania statusu Spotki Europejskiej (societas
europaea - SE) dla Emitenta w rozumieniu Ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu intereséw
gospodarczych i spétce europejskiej.

Zarzad Emitenta wyjasnit, ze podjat decyzje o zapoczatkowaniu procedury uzyskania statusu Spotki Europejskiej
w zwigzku z tym, ze upatruje szeregu korzysci jej akcjonariuszy jakie wigzg sie z jego posiadaniem.

W szczegdlnosci Zarzad zauwaza, ze status Spoétki Europejskiej otwiera Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkdw
wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz zapewnia nalezytg rozpoznawalnosé formy prawnej na terenie catej
Unii Europejskiej wsérdd klientéow i kontrahentéw. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, ze jedng z zalet statusu
Spotki Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilno$¢ podmiotu w ramach panstw Unii Europejskiej.
Emitent informuje, ze w celu osiggniecia statusu Spétki Europejskiej zamierza w najblizszym czasie zatozyc
podmiot w 100% zalezny w jednym z panistw cztonkowskich Unii Europejskiej a nastepnie przeprowadzic¢
proceduje potaczenia transgranicznego potgczenia poprzez przejecie podmiotu zaleznego. (Rb 52/2017)

3.17.2 Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 30.09.2017r.

» Czesciowa sptata kapitatu pozyczki przez Pozyczkobiorce.

W dniu 09.10.2017r. Pozyczkobiorca - spétka Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku dokonata wptaty na rachunek
bankowy Emitenta kwoty 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw ztotych) tytutem znaczacej, czesciowej sptaty
kapitatu pozyczki z tytutu Umowy pozyczki z dnia 06.07.2017r., o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem
biezgcym nr 34/2017 z dnia 06.07.2017r.

Emitent poinformowat, ze zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo
do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.

Emitent poinformowat, ze po dokonaniu powyzej wskazanej ptatnosci, zobowigzanie Patro Invest Sp. z o.0.
wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z Umowy pozyczki z dnia 06.07.2017r. wynosi 1.960.000,00 zt z terminem
zwrotu do dnia 31.07.2018r. (Rb nr 53/2017)

> Rejestracja podmiotu zaleznego prawa czeskiego.

W dniu 10.10.2017r. raportem biezagcym nr 54/2017 Emitent poinformowat, ze powziat informacje o rejestracji
podmiotu zaleznego w ktdrego kapitale oraz ogdlnej liczbie gtoséw Emitent posiada 100% udziatu.

Emitent wskazat, ze w dniu w dniu 09.10.2017r. czeski Sad Rejestrowy dokonat rejestracji spotki akcyjnej prawa
czeskiego pod nazwg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska a.s. z siedzibg w Ostravie. Jedynym Cztonkiem
Zarzadu spotki zaleznej jest Pan Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jedynym Cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki zaleznej jest Pan Robert Ogrodnik Prezes Zarzgdu Emitenta.
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Emitent poinformowat, ze w najblizszym czasie zamierza podjg¢ dziatania majace na celu potagczenie spoétki
zaleznej prawa czeskiego z Emitentem w celu uzyskania statusu Spoétki Europejskiej.

> Powotanie Komitetu Audytu.

W dniu 20.10.2017r. raportem biezgcym nr 56/2017 poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu 20.10.2017r.
Rada Nadzorcza Spoétki postanowita o powotfaniu Komitetu Audytu w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Martyna Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu
Jacek Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia wymagania okreslone w
art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 Ustawy o biegtych rewidentach. Emitent informuje, ze dotychczas
zadania Komitetu Audytu byty powierzone catemu sktadowi Rady Nadzorczej.

» Zawarcie umowy pozyczki.

W dniu 25.10.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienieznej ze spotkg Patro Invest
Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy Umowy z dnia 25.10.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt (dwa
miliony ztotych) na okres do dnia 28.09.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy
procentowej wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki bedg ptatne
miesiecznie do dziesigtego dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedzajacy, zas kwota kapitatu udzielonej
pozyczki zostanie zwrécona Emitentowi do dnia 28.09.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie ustality, ze
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitatu udzielonej pozyczki.

Zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki wyptata pozyczki nastgpi w dniu jej zawarcia tj. 25.10.2017r.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen
Emitenta jakie mogg powstac z tytutu zawartej Umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Emitent ponadto wskazat, ze pomiedzy Investment Friends Capital S.A., a sp6tka Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe. (Rb nr 57/2017)

> Rejestracja zmian Statutu Spoétki.
Zarzad Emitenta raportem biezgcym nr 58/2017 poinformowat, ze w dniu 30.10.2017r. na podstawie
pobranego drogg elektroniczng odpisu aktualnego Spétki, powzigt informacje o rejestracji zmian w rejestrze
KRS Spotki.
Emitent wskazat, ze Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30.10.2017r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki wynikajacych z
tresci Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2017r. w zakresie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki.
Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany § 7 ust. 1 Statutu Spotki.
Kapitat zaktadowy Spotki po rejestracji zmian wynosi 9.009.583,20 zt (stownie: dziewieé¢ milionéw dziewiec
tysiecy pieéset osiemdziesiat trzy ztote 20/100 ) i dzieli sie na 15.015.972 (pietnascie milionéw pietnascie
tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt (stownie: sze$édziesigt groszy) to
jest na:
(a) 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,60 zt (szesédziesigt groszy) o numerach od 00000001 do 15015972.

22



.y RAPORT KWARTALNY

? INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.

ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2017r. oraz za 9 miesi¢cy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2017r.

W zataczeniu do opublikowanego raportu Emitent przekazat réwniez aktualny tekst jednolity Statutu Spoétki.

> Aktualizacja wyceny wartosci aktywow finansowych Spotki.

Raportem biezgcym nr 59/2017 w dniu 31.10.2017r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z prowadzonymi
przez Zarzad Spoétki pracami nad raportem za Il kwartat 2017 roku , ktérego publikacja przewidziana zostata na
dzien 07.11.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 31.10.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzieA bilansowy
30.09.2017r. aktualizacji wyceny wartos¢ aktywodw finansowych Spétki.

Aktualizacjg wartosci w kwocie 168 tys. zt objete zostaty udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent wskazat, ze na dziert 30.09.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515 udziatow
spotki IFEA Sp. z o0.0., ktdra to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania
1.515 gtosdw stanowigcych 5,24% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.

Emitent podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych Spétki z tytutu zmiany
wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w Il kwartale roku obrachunkowego dokonujgc zwiekszenia odpisu o kwote
168 tys. zt.

Emitent poinformowat, ze dotychczas prezentowana warto$é 1.515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu
finansowym Emitenta na 30.06.2017 roku wynosita 3.841 tys. zt, zas warto$¢ udziatow IFEA Sp. z o0.0. po
dokonaniu korekty odpisu na 30.09.2017r. wynosi 3.673 tys. zt. taczna narastajgca wartos¢ dokonanych
odpisow z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia wynosi
3.902 tys. zt.

Emitent wskazat, ze podstawg dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzagd Emitenta analiz
finansowych w oparciu o otrzymane dane finansowe spétki IFEA Sp. z o.0.

3.18 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqgcych znaczgcy wpltyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce znaczgcy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe. Wszystkie istotne zdarzenia zostaty wskazane w pkt. 3.17 niniejszego raportu kwartalnego.

3.19 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
Obecng wiodacg dziatalnoscig Spotki jest ustugowa dziatalno$¢ finansowa (pozyczkowa) i w zwigzku
z powyzszym nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

3.20 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.21 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu
takich odpisow.

Nie dotyczy.
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3.22 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Szczegétowe informacje na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerw s3
zaprezentowane w punkcie 3.1 niniejszego raportu.

3.23 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spodtka oszacowata na dzien bilansowy nastepujgce aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny inwestycji finansowych: 742 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny pozyczek udzielonych: 6 tys. zt

Zarzad kierujac sie zasadg ostroznosci zadecydowat o obnizeniu aktywa na odroczony podatek do wysokosci
rezerw na odroczony podatek dochodowy. W wyniku powyzszego zmniejszono aktywa o kwote 729 tys. zt, co
spowodowato ujecie w sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2017 roku aktywa wysokosci 19 tys. zt.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy wyceny udzielonych pozyczek i wynosi 19 tys.
zt.

3.24  Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. nie wystgpity istotne
transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

3.25 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.
3.26  Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqgdowych.

W 2017 roku w Spdtce nie toczyty sie sprawy sadowe przekraczajace 10% kapitatdw wiasnych Spoétki.
Toczace sie sprawy sgdowe zostaty wskazane w pkt. 4.8 niniejszego raportu kwartalnego.

3.27 Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.28 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwq aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.29 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca
okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.30 Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji.

W spétce nie wystepujg otrzymane i niesptacone kredyty lub pozyczki. Emitent nie udzielat poreczen
i gwarancji.
Pozyczki udzielone przez Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu okresowego
zostaty szczegétowo opisane w punkcie 3.7 raportu.
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3.31 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach inne niz rynkowe. Ponizej Emitent przekazuje informacje o transakcjach z podmiotami
powigzanymi.

Sprzedaz Zobowiazania z
produktow, Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
towaroéw i tytutu pozyczek i oraz inne zob. na
TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI materiatow Zakupy od odsetek od koniec okresu wobec
POWIAZANYMI ZA OKRES KONCZACY podmiotom podmiotéw podmiotéow podmiotéw
SIE 30.09.2017r. powigzanym powigzanych powiazanych powigzanych
DAMF INVEST S.A. 177 0 0 0
ATLANTIS S.A. 1 26 0 0
ELKOP S.A. 0 25 0 0
FON S.A. 4 8 0 1
RESBUD S.A. 0 0 0 0
Investment Friends S.A. 5 0 0 0
Turystyka i Biura Podrézy
Zarzadzanie sp. z 0.0 ( dawniej
Urlopy.pl sp.z0.0.) 0 0 0 0
Damf Inwestycje S.A.(dawniej Fly.pl
S.A) 0 2 0 0
Refus sp. z 0.0. 34 0 558 0
Office Center sp. z 0.0. 10 0 151 0
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Sprzedaz Zobowiazania z
produktow, Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
towaréw i tytutu pozyczek i oraz inne zob. na
TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI materiatow Zakupy od odsetek od koniec okresu wobec
POWIAZANYMI ZA OKRES KONCZACY podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
SIE 31.12.2016r. powigzanym powiazanych powiazanych powigzanych
DAMF INVEST S.A. 429 0 10 802 0
ATLANTIS S.A. 3 32 0 4
ELKOP S.A. 1 33 0 0
FON S.A. 69 3 0 0
RESBUD S.A. 0 0 0 0
Investment Friends S.A. 154 0 0 0
Turystyka i Biura Podrézy
Zarzadzanie sp. z 0.0 ( dawniej
Urlopy.pl sp.z0.0.) 3 0 9 0
Damf Inwestycje S.A.(dawniej Fly.pl
SA) 0 0 0 0
Refus sp. z 0.0. 38 1 553 1
Office Center sp. z 0.0. 0 0 150 0

e Powigzania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Powiqgzania organizacyjne i kapitatowe Emitenta:

Jednostka dominujgca: Patro Invest Sp. z 0.0. (bezposrednio), Damf Invest S.A. (posrednio), Damian
Patrowicz (posrednio).

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na dominujacego
akcjonariusza posredniego i bezposredniego: Fon S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Resdud S.A., Investment Friends
S.A.,., Damf Inwestycje S.A., Turystyka i Biura Podrézy Zarzadzanie Sp. z o0.0., Refus Sp. z 0.0., IFEA Sp. z 0.0,,
IFERIA S.A., Office Center Sp. z 0.0., Investment Friends Capitall Polska a.s., FON1 Polska a.s.

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcje Prezesa Zarzagdu w Investment Friends Capital S.A. oraz jest obecnie
zatrudniony w Spoétce FON S.A. na stanowisku dyrektora, a takze petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Investment Friends Capitall Polska a.s, FON1 Polska a.s.

Rada Nadzorcza:

e Woijciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A.
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e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. DAMF Invest S.A., FON
S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A,,
IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Resbud S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.

e Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego
do czasowego petnienia funkcji prezesa zarzagdu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends
S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A., jest udziatowcem FON Zarzgdzanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0., Nova Gietda Inwestycje LPS, udziatowcem i Prezesem Zarzgdu w Nova
Gietda Inwestycje Sp. z 0.0., petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki FON1 Polska a.s. oraz Investment
Friends Capital 1 Polska a.s z siedzibg w Ostravie Czechy.

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A.

Wynagrodzenia Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakoriczone zakonczone
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016
(niebadane) (niebadane)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 9 9
Osoby zarzadzajace 83 61

3.32 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych instrumentéw

finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci godziwej

wycenianych instrumentéw finansowych.

3.33 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
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Informacje o instrumentach finansowych

30 wrzes$nia 2017r.

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
Aktywa . . . . .
. wyceniane w . - wyceniane w finansowe zobowigzania
. . finansowe . Pozyczki i L .
Klasy instrumentéw finansowych wartosci . wartosci wyceniane wg wytaczone z Razem
dostepne do . naleznosci o
. godziwej godziwej zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy . .
przez wynik przez wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 3732 0 17 210 0 0 0 20942
Akcje i udziaty 3730 0 0 0 0 0 3730
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 16 551 0 0 0 16 551
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 9 0 0 0 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 650 0 0 0 650
Pozostate aktywa finansowe 2 0 0 0 0 0 2
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 13 0 13
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 13 0 13
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31 grudnia 2016r.

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
Aktywa . ) . ) .
. wyceniane w . .. wyceniane w finansowe zobowigzania
X L finansowe L. Pozyczki i L. .
Klasy instrumentow finansowych wartosci L. wartosci wyceniane wg wytaczone z Razem
dostepne do .. naleznosci ..
. godziwej godziwej przez | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy . 5

przez wynik wynik kosztu 39

finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 4350 0 18 648 0 0 0 22998
Akcje i udziaty 4350 0 0 0 0 0 4350
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 16 704 0 0 0 16 704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 23 0 0 0 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 1921 0 0 0 1921
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 14 0 14
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 14 0 14
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Zestawienie instrumentow finansowych.

30.09.2017r. 31.12.2016r.
Aktywa finansowe (niebadane) (zbadane)
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 17 210 18 648
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3732 4 350
Razem 20942 22 998
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3732 4672
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 23
Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 551 16 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 650 1921
iAktywa dtugoterminowe przeznaczone do wydania 0
Razem 20942 22 998
30.09.2017r. 31.12.2016r.
Zobowiazania finansowe (niebadane) (zbadane)
Koszt zamortyzowany 13 14
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 14

Spodtka stosuje nastepujacg hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majgce istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwg sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majace istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwa
Inwestycje kapitatowe dostepne do sprzedazy
nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,
wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

30.09.2017r. . . .
. Poziom1l | Poziom2 | Poziom 3
(niebadane)
Akcje notowane na GPW i NC - - -
Udziaty/akcje nienotowane 3732 - 3732
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 3732 - 3732
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej B B B
31.122016r. . . .
Poziom1 | Poziom2 | Poziom 3
(zbadane)
Akcje notowane na GPW i NC - - -
Udziaty/akcje nienotowane 4 350 - 4350
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

4350

4350

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej

W okresie sprawozdawczym nie bylo zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami

hierarchii.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Stan na 30 wrzes$nia 2017r.(niebadane)

Akcje nienotowane na

Stan na koniec okresu 31.12.2016r.

gietdzie (dostepne do Inne Razem
sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2017r. 4350 4350
Suma zyskéw lub strat -620 -620
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -620 -620
Zakupy/objecie udziatow 2 2
Emisje
Zbycia/rozliczenia
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 30.09.2017r. 3732 3732
Stan na 31 grudnia 2016r. (zbadane)
Akcje nienotowane na
gietdzie (dostepne do Inne Razem
sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2016r. >468 0 > 468
-848 0 -848
Suma zyskéw lub strat
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -848 -848
Zakupy/objecie udziatow 0 0 0
Emisje 0 0 0
Zbycia/rozliczenia 270 0 270
Przeniesienia z poziomu 3 0 0 0
4350 0 4350

Na koniec lll kwartatu 2017 roku Spoétka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej obejmujgce udziaty w spotce IFEA Sp. z 0.0., akcje IFERIA S.A. oraz opcje inwestycyjne.
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Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu

hierarchii wartosci godziwej.

IFEA Sp. z 0.0. - Spdtka wycenita posiadang inwestycje w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do wartosci godziwej wedtug
najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzagdowi wiedzy na dziedn 30.09.2017r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku wyceny zmniejszono wartos¢ udziatéw o 620 tys. zt. w
stosunku do wyceny z dnia 31.12.2016r.

Przestanki wyceny wartosci inwestycji w Il kwartale 2017 roku wynikajg z ustalenia udziatu posiadanych
waloréw w stosunku do kapitatu wtasnego spoétki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat
w kapitale IFEA Sp. z 0.0. wynosi 3 673 tys. zt, natomiast wartos¢ udziatéw w ksiegach Investment Friends
Capital S.A. réwna byta 4 293 tys. zt. £aczna aktualizacja wartosci posiadanych udziatéw IFEA sp. zo .0. w 2017r.
wyniosta 620 tys. zt.

Akcje IFERIA S.A. ze wzgledu na parametr istotnosci wykazywane sg w cenach nabycia.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2016 opublikowanym
w dniu 21 marca 2017 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2016 rok celow
i zasad zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne zmiany.

3.34 Informacja dotyczqgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym zmiany w kwalifikacji aktywdw finansowych nie wystgpity.

3.35 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitafowych papierow
wartosciowych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystapito.

3.36 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.37 Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrdcone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposob wplyngé¢
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Wykaz zdarzen, ktore wystapity po okresie sprawozdawczym zostat przedstawiony w pkt. 3.17.2 niniejszego
sprawozdania.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy do 07.11.2017r. nie
wystgpity inne istotne zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

Emitent zwraca uwage, ze w dniu 30.10.2017r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIV Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki wynikajgcej z Uchwaty

nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.
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W wyniku rejestracji powyzszych zmian Statutu Spétki dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote
36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zt. Kapitat zaktadowy obnizono przez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej 3,00 zt do wartosci nominalnej 0,60 zt bez
zmiany ilosci akcji Spotki.

Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto przekazanie srodkéw z kapitatu zaktadowego na kapitat zapasowy
Emitenta i przeznaczenie go na rozwdj Spoétki.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato, ze nie bedg

dokonywane jakiekolwiek $wiadczenia, sptaty, zwroty wktadéw ani wyptaty wynagrodzenia na rzecz
Akcjonariuszy Spotki.

3.38 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.39 Informacja dotyczqca zmian zobowiqzann warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastqgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.40 Inne informacje moggce w istotny sposob wpfyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Zarzgdu na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego sytuacja finansowa Spéfki jest stabilna. Emitent
nie posiada zadnych znaczacych zobowigzan, a prowadzona polityka racjonalizacji kosztéw ogranicza
wystgpienie zdarzen mogacych zaktdéci¢ ptynnosé finansowg Spoétki. Wedtug Emitenta poza zdarzeniami
wskazanymi w pkt. 3.17 niniejszego sprawozdania, nie wystgpity inne, w szczegdlnosci nietypowe, czynniki i
zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptynaé na ocene i zmiane sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan.

W istotny sposdb na wyniki Emitenta wptywa aktualizacja wyceny posiadanych udziatow spoétki IFEA Sp. z o.0.
znajdujacych sie w aktywach finansowych Spéfki, a takze ptynnosé tych instrumentéw umozliwiajgca ich zbycie
przy zachowaniu zadawalajgcego poziomu cenowego. Poniewaz wiodgcg dziatalnoscig Spotki jest ustugowa
dziatalno$¢ finansowa (pozyczkowa) istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe jest takze
prawidtowa obstuga zobowigzan umownych przez Pozyczkobiorcow.

W dniu 30.10.2017r. Sgd Rejonowy dla M. ST. Warszawy XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki wynikajgcej z Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.

W wyniku rejestracji powyzszych zmian Statutu Spétki dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote
36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zt. Kapitat zaktadowy obnizono przez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej 3,00 zt do wartosci nominalnej 0,60 zt bez
zmiany ilosci akcji Spotki.

Celem obnizenia kapitatu zakladowego byto przekazanie srodkéw z kapitatu zaktadowego na kapitat zapasowy
Emitenta i przeznaczenie go na rozwaj Spoétki.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato, ze nie bedg
dokonywane jakiekolwiek s$wiadczenia, sptaty, zwroty wktadéw ani wyptaty wynagrodzenia na rzecz
Akcjonariuszy Spotki.
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Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 30.09.2017r.
Rentownosé netto Zysk net.to, strata netto/przychody ze 0,23
sprzedazy
3 , 0,01
Rentownosc aktywéw (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa
- . . 0,01
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) Zysk netto, strata netto/kapitat wtasny

Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki ptynnosci Sposob wyliczenia 30.09.2017r.

Aktywa obrotowe/zobowiazania 296,79

Wskaznik ptynnosci biezacej Krétkoterminowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobowiazania ogdtem/ aktywa ogdtem 0,003
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych Zobowigzania ogétem/kapitat wtasny 0,003
Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:
Dane finansowe 30.09.2017r. 30.09.2016r.
Przychody netto ze sprzedazy 713 1047
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 675 1033
Zysk (strata) ze sprzedazy 365 749
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 104 712
Amortyzacja 2 7
EBITDA 106 719
Zysk (strata) netto 162 356

3.41 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementdéw Spétki, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spdtka prowadzi jednorodng dziatalnosé¢
polegajgca na swiadczeniu pozostatych ustug finansowych. Zarzad nie zidentyfikowat segmentdw operacyjnych
w Spodice.
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Informacje geograficzne.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje

o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

za 3 kwartaty 2017 roku

PRZYCHODY OD
a KLIENTOW AKTYWA TRWALE

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

ZEWNETRZNYCH
PLOCK 713 tys. zt 5348 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowe;j 713 tys. zt 5348 tys. zt

za 3 kwartaty 2016 roku

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI FINANSOWE!) KLIENTOW AKTYWA TRWALE

ZEWNETRZNYCH
PLOCK 1047 tys. zt 4991 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 1047 tys. zt 4991 tys. zt

Informacje o wiodacych klientach

za 3 kwartaty 2017 roku

W okresie 1.01. - 30.09.2017 roku Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore przekraczaty 10%
tacznych przychoddw Spétki ze sprzedazy ustug z nastepujgcymi Odbiorcami: Patro Invest sp. z 0.0., osoby
fizyczne. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spétki nie przekraczat w okresie 1.01.-30.09.2017 roku 10 %

tacznych obrotéw Spofki.

za 3 kwartaty 2016 roku

W okresie 1.01. - 30.09.2016 roku Spdtka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore przekraczaty 10%
tacznych przychodéw Spotki ze sprzedazy wyrobdow i towaréw z nastepujgcymi odbiorcami: Investement

Friends S.A., Damf Invest S.A., osoby fizyczne. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcow Spétki nie przekraczat
w okresie 1.01.-30.09.2016 roku 10 % tgcznych obrotéw Spoétki.
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4 Pozostate informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego

4.1

finansowego( réwniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

w tys. zt w tys. EURO
Dziewiec Dziewiec Dziewiec Dziewiec
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakoniczone zakonczone zakonczone
30.09.2017r. 30.09.2016r. 30.09.2017r. 30.09.2016r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatéw 713 1047 168 240
ZysKk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 104 712 24 163
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 157 357 37 82
Zysk (strata) netto 162 356 38 81
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto
z dzialalno$ci operacyjnej 1243 -249 292 -57
Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej -2514 -5 398 -591 -1236
Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow -1271 -5 647, -299 -1293
Aktywa razem * 11562 23 027 2683 5 205
Zobowiazania krétkoterminowe * 58 52 13 12
Kapital wlasny * 22 486 22 949 5219 5187
Kapitat zaktadowy * 45 048 45 048 10454 10183
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
(w szt.) 15015972 7 651 581 15015972 7 651 581
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w
zt / EURO) 0,01 0,01 0,01 0,01
\Wartosé ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) * 1,50 1,53 0,35 0,35

*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej

i czwartej stan na dzier 31.12.2016 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposéb:

» pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujgcego na dzien bilansowy:
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w dniu 29 wrzes$nia 2017 roku 1 EUR =4,3091 PLN
w dniu 30 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN

» pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych przeliczone sg wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. 1 EUR =4, 2566 PLN
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. 1 EUR =4, 3688 PLN

4.2  Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym Spoétka Investment Friends Capital S.A nie posiadata jednostek zaleznych i nie
tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

Po okresie sprawozdawczym Emitent jako jedyny udziatowiec zatozyt spotke zaleing Investment Friends
Capitall Polska a.s. z siedzibg w Ostravie Czechy , zarejestrowang przez czeski Sad Rejestrowy w dniu
09.10.2017r. Emitent w najblizszym czasie jako spdtka przejmujgca zamierza dokonaé potaczenia
transgranicznego z zatozong sp6tka zalezng w celu uzyskania statusu Spotki Europejskie;.

4.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitafowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie dotyczy

4.4  Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2017 i kolejne.

4.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich
procentowego udziatu w kapitale zakfadowym, liczby gfosow z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlinej liczbie gfoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

Na dzier 30.06.2017r. oraz 21.08.2017r. tj. dzien publikacji raportu okresowego za | p6trocze 2017r. struktura
akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogélnej
liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:
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Lp. | Akcjonariusze bezposredni L. akcji % akcji L. glosow % gtosow
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X Razem 15 015 972 100,00 15 015 972 100,00
Akcjonariat posredni:
Lp. | Akcjonariusze posredni L. akcji % akcji L. gtoséw % gtosow
1. Damf Invest S.A. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Damian Patrowicz 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06

Wedtug wiedzy Zarzadu , na dzier 30.09.2017r. tj. koniec Ill kwartatu, struktura akcjonariatu bezposredniego i
posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta ulegta zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie

okresowym tj. raporcie pétrocznym i przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariat bezpoSredni:

Lp. | Akcjonariusze bezposredni L. akcji % akcji L. gtoséw % glosow
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 8 059579 53,67 8 059 579 53,67
2. Pozostali 6 956 393 46,33 6 956 393 46,33

X Razem 15 015 972 100,00 15 015 972 100,00

Akcjonariat posredni:

Lp. | Akcjonariusze posredni L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. Damf Invest S.A. 8 059579 53,67 8 059579 53,67
2. Damian Patrowicz 8 059579 53,67 8 059579 53,67

Na dzied 07.11.2017 r. tj. dzien publikacji raportu okresowego za Ill kwartat 2017r. wedtug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegta zmianie i przedstawia sie jak analogicznie jak
wskazano w tabelach powyzej.

Na dzient 30.09.2017r - struktura akcji Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje serii A — zwykte na okaziciela 15.015.972

Razem: 15.015.972

Akcje serii A w liczbie 15.015.972 s3 akcjami na okaziciela.
Akcje serii A w ilosci 14.757.548 sg akcjami zdematerializowanymi, dopuszczonymi do obrotu na rynku
regulowanym Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
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Akcje serii A w ilosci 258.424 sg akcjami na okaziciela, obecnie niedopuszczonymi do obrotu na GPW.

W dniu 30.10.2017r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spdtki wynikajacej z Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.

Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany § 7 ust. 1 Statutu Spotki w brzmieniu:

(87)

(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.009.583,20 zt (stownie: dziewie¢ milionéw dziewie¢ tysiecy pieéset
osiemdziesiat trzy ztote 20/100 ) i dzieli sie na 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy dziewiedéset
siedemdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt (stownie: szes¢dziesiat groszy) to jest na:

(a) 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,60 zt (szes¢dziesiagt groszy) o numerach od 00000001 do 15015972.

W wyniku rejestracji powyzszych zmian Statutu Spotki dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote
36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zt. Kapitat zaktadowy obnizono przez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej 3,00 zt do wartosci nominalnej 0,60 zt bez
zmiany ilosci akcji Spotki.

4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sé6b.

e (Cztonkowie Zarzqdu

Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien 07.11.2017r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg
bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie byto zmian w udziatach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkéw Zarzadu.

e (Cztonkowie Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki Investment Friends Capital S.A., Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
07.11.2017r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny spétke Damf Invest
S.A. na dzien przekazania raportu okresowego tacznie 8 059 579 akcji Emitenta stanowigcych 53,67% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do oddania 8 059 579 gtoséw stanowigcych 53,67% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu pétrocznego, nastgpito zwiekszenie o
3,61% stanu posredniego posiadania akcji oraz ilosci przystugujacych gtoséw z akcji przez Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza.
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4.7  Wartosc¢ tgczna wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla oséb
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta w Il kwartatach 20167r.

30.09.2017r. 30.09.2016r.
Zarzad 83 tys. zt 16 tys. zt
Rada Nadzorcza 9 tys. zt 4 tys. zt

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty pozyczek, gwarancji i poreczen.

4.8 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spdétka nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed
sgdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowitaby
wiecej niz 10% kapitatéw wtasnych.

Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotniejszych spraw prowadzonych przez Spodtke w okresie
sprawozdawczym:

1. W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta powzigt wiadomosc¢ o natozeniu na Spétke kary w wysokosci 250
tys. zt wobec stwierdzenia przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spétke obowigzku informacyjnego
okreslonego w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011 roku Umowy
inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a spdtkg FON Ecology S.A. w Ptocku oraz TransRMF Sp. z 0.0. z siedzibg w
Siedliskach.

Zarzad Emitenta nie zgadzajac sie z decyzjg Komisji i ztozyt stosowne odwotanie od niniejszej decyzji z
whnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 16.05.2017r. KNF utrzymata swojg decyzje o natozeniu
kary na Emitenta. W zwigzku z powyzszym Spétka dokonata zaptaty natozonej kary w wysokosci 250 tys. zt.
Spétka podtrzymujgc swoje stanowisko o niezasadnos$ci natozonej kary w dniul4.06.2017r. ztozyta do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje KNF wnoszgc o catkowite uchylenie
decyzji o natozeniu kary. Sprawa znajduje sie w toku postepowania sagdowego.

Sprawy z powddztwa Spoftki:

1. sprawa z wniosku Spétki przeciwko Pozyczkobiorcom —osobom fizycznym (matzonkowie).
Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkom) pozyczki pienieznej w wysokosci 60 tys.
zt. W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki dtuznicy w akcie notarialnym poddali sie solidarnie egzekucji w
zakresie obowigzku zwrotu pozyczki z naleznosciami ubocznymi do maksymalnej kwoty 100 tys. zt. oraz
ustanowili zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci. Wobec braku sptaty pozyczki, Spotka ztozyta w Sadzie
Rejonowym wniosek o nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci, ktdory zostat
pozytywnie rozpoznany. Po otrzymaniu klauzuli wykonalnosci, Emitent wszczat komornicze postepowanie
egzekucyjne z wynagrodzenia za prace Pozyczkobiorcow oraz nieruchomosci, na ktérej ustanowiono
zabezpieczenie hipoteczne. W ramach egzekucji komorniczej dokonano oszacowania wartosci nieruchomosci
i obecnie Emitent oczekuje na wyznaczenie przez Sad terminu licytacji przedmiotowe]j nieruchomosci.
Emitent zamierza kontynuowac postepowania egzekucyjne, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci.
Zarzad Spotki ocenia, ze egzekucja z wynagrodzenia Pozyczkobiorcow oraz nieruchomosci na ktérej
ustanowiono hipoteke daje podstawe do twierdzenia, ze zadtuzenie zostanie wyegzekwowane w catosci.
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2. sprawa z wniosku Spodtki przeciwko Pozyczkobiorcy — osobie fizycznej prowadzgcej dziatalnosé
gospodarczq.

Spétka udzielita osobie fizycznej pozyczki na kwote 1.671 tys. zt. Celem zabezpieczenia sptaty udzielonej
pozyczki dtuznik w aktem notarialnym poddat sie rygorowi egzekucji w zakresie zwrotu kwoty pozyczki wraz
z odsetkami umownymi oraz odsetkami umownymi maksymalnymi za opdznienie oraz ustanowit hipoteke na
nieruchomosci.
Wobec braku sptaty kapitatu pozyczki w terminie wymagalnosci, Spétka ztozyta w Sadzie wnioski o nadanie
powyzszemu aktowi notarialnemu klauzul wykonalnosci. Poniewaz dtuznik regularnie dokonuje zaptaty
odsetek za opdznienie sptaty kapitatu pozyczki i nie posiada zadtuzenia z tytutu ptatnosci odsetek, Emitent
czasowo wstrzyma sie od dziatan egzekucyjnych umozliwiajgc dtuznikowi dobrowolng sptate kapitatu pozyczki.

4.9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 3.31 oraz pkt. 3.17
niniejszego raportu okresowego.

4.10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spdtka nie udzielita poreczen, kredytu, pozyczki czy tez gwarangji
o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

Udzielone przez Emitenta pozyczki w ramach prowadzonej dziatalnosci zostaty wskazane w pkt. 3.7 niniejszego
raportu kwartalnego.

4.11 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W Il kwartale 2017 roku, poza wskazanymi w pkt. 3.17 niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie Zarzadu
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiane sytuacji majatkowe;j i finansowej
Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent wdrozyt i utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajgcg na optymalizacji kosztéw, w tym
minimalizacji zasobéw kadrowych poprzez outsourcing wiekszosci obszaréw obstugi spdtki. W ten sposéb
znaczaco ograniczono state koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem powierzchni biurowej.

Poniewaz wiodacg dziatalnoscig spétki jest dziatalnos¢ pozyczkowa, istotny wpltyw na wyniki i zachowanie
ptynnosci Spoétki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcéw wobec Emitenta

wynikajgcych z zawartych umoéw pozyczek.

W najblizszym okresie sprawozdawczym Emitent bedzie kontynuowat realizacje procesu zmierzajgcego do
transgranicznego potaczenia Emitenta ze spdtka zalezng prawa czeskiego Investment Friends Capitall Polska
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a.s. w celu uzyskania statusu Spotki Europejskiej, co moze réwniez mie¢ wptyw na prezentowane wyniki w
perspektywie przysztego okresu sprawozdawczego.

Na dziert 30.09.2017r. Spétka posiadata 1.515 szt. udziatdw w niepublicznej Spétce IFEA Sp. z 0.0., o wartosci
nabycia 7 575 tys. zt. Zarzad Spétki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spétki, podjat decyzje o
dokonaniu aktualizacji wyceny na 30.09.2017r. posiadanych udziatdw obcigzajgc kapitat z aktualizacji wyceny
w Il kwartale 2017r. dodatkowo kwotg 168 tys. zt.

Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w réznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka,
iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpié cze$ciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w réznej postaci i z niejednakowym nasileniem, jednak
wzrasta i szczegdlnie jest nasilone w przypadku podmiotdw nienotowanych (IFEA Sp. z 0.0.) gdzie zwrot z
inwestycji moze okazac sie niezadawalajgcy lub moze dojsé do catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu.
W ocenie Zarzadu obecnie sytuacja Emitenta jest stabilna i wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia ptynnosci finansowej oraz dalszego
kontynuowania dziatalnosci Spotki.

4.12 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miafy wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorgc pod uwage specyfike dziatalno$ci Emitenta tj. gtéwnie ustugowa dziatalnos¢ finansowg - pozyczkowa
istotny wptyw na wyniki maja i bedg miaty nastepujgce czynniki wewnetrzne i zewnetrzne:

- ogbélnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokosé stdép procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcéw zawartych umoéw pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji
i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapig,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- wyniki i kondycja spétek portfelowych Emitenta, majgca wptyw na ich wycene i ptynnosé,

- Emitent posiada w swoim portfelu takze udziaty niepublicznej spétki IFEA Sp. z 0.0., ktdrych dalszy poziom
aktualizacji wyceny bedzie miat réwniez znaczacy wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego
kwartatu roku obrotowego.

- dostepnosc zewnetrznych zrédet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- realizacja zamiaru transgranicznego potaczenia Emitenta ze spotkg zalezing prawa czeskiego Investment
Friends Capitall Polska a.s. w celu uzyskania statusu Spotki Europejskiej.

Spétka nie posiada obecnie zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktére majg wptyw
na ptynnosé finansowga i mogtyby jg zaburzyé.

Wedtug zamierzen Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego dziatalno$¢ Spoétki w kolejnym
okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata sie gtéwnie w obszarze ustugowej dziatalnos¢ finansowej w
zakresie udzielania pozyczek dla podmiotéw gospodarczych oraz (niekonsumenckich) pozyczek dla klientow
indywidualnych.

W zaleznosci od sytuacji ogélnogospodarczej i rynkowej Spétka nie moze wykluczy¢ takze rozwazenia swojej
aktywnosci w obszarze inwestycji w obligacje oraz na szeroko rozumianym rynku kapitatowym, tj. inwestycji

w podmioty notowane na gietdzie jak i przedsiebiorstwach nie posiadajgcych statusu spétek publicznych.
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4.12.1 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogga jednak pojawic sie nowe ryzyka
trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi poszczegoélnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.
Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa sie gtdwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomiedzy
podmiotami realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu
walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone mogg byc¢ na ryzyko zmiany
wartosci godziwej w wyniku zmian stép procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng
stopg procentowq narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych.

> Ryzyko ptynnosci
Spétka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty
ptynnosci w przysztosci. W spdtce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu
lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez
kontrahentéw. Spodtka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji
instrumentami o charakterze dtuznym lub emisjg celowg akgji.
Spotka zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spotka na dzien sporzadzenia
sprawozdania inwestuje takze wolne srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty
finansowe (lokaty bankowe), ktére mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantéw handlowych
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktére Spoétka inwestuje, udziela pozyczek.
Spdétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest ograniczane. W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spétka korzysta z
kréotkoterminowych lokat bankowych w wiarygodnych instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezgca
dziatalnos$¢, na podstawie umodw inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich sytuacje majatkows i
wynik finansowy, oceniajgc i ograniczajgc poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

> Ryzyko zwiqzane ze strukturqg akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 53,67% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 53,67% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposéb bezposredni do Patro Invest Sp. z 0.0., w efekcie czego znaczacy
wplyw na proponowane projekty uchwat i podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta moze mie¢ powyzszy Akcjonariusz dominujacy.
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» Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spoétek inwestujgcych w instrumenty finansowe oraz
prowadzacych ustugowa dziatalnosé finansowg w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

> Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng (spoteczno-ekonomiczng)
Duzy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gtéwnych czynnikéw
decydujacych o ogélnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych i publicznych, poziom zadtuzenia jednostek gospodarczych i jednostek
budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikdw obnizy popyt na
ustugi Emitenta i przetozy sie negatywnie na jej sytuacje finansowa.

> Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin prawa handlowego,
podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarczg, przepisow prawa energetycznego i
budowlanego, przepisdw prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow wartosciowych. Zmiany
te mogg mie¢ wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spotek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te
moga stwarzac¢ problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko
przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady i organy wspdlnotowe.
Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja
czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddw polskich musi
pozostawac w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzié¢ stosowanie
przepisdw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z dos$¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi sie ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktére posrednio lub bezposrednio wptyng na
warunki i efekty funkcjonowania Spétki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami organéw administracji
panstwowej i orzecznictwa sgdowego pojawia sie ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku
przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko organdéw administracji panstwowej. Emitent
stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez statg wspodtprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegtego
rewidenta, umozliwiajgcy biezgce konsultacje w zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko zwigzane z Ustawq o funduszach inwestycyjnych
W dniu 4 czerwca 2016 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw — Dz.U. z 2016 r., poz. 615).
Z przeprowadzonej przez Spotke analizy obowigzujgcych przepiséw prawa oraz prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej wynika, ze Spétka nie spetnia ustawowych kryteriow niezbednych dla zakwalifikowania jej jako
AS| w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Emitent w oparciu o otrzymane opinie
prawne wedtug najlepszej wiedzy uwaza, iz dokonat rzetelnej i prawidtowej samoidentyfikacji w
przedmiotowym zakresie.
Jednakze Emitent wskazuje, ze nie mozna catkowicie wykluczyé ryzyka przyjecia odmiennego stanowiska przez
Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie potencjalnego zakwalifikowania Emitenta do ASI. Nalezy wskazad, iz
w przypadku uznania, iz Spétka posiada status ASI na gruncie Ustawy o funduszach inwestycyjnych, brak
uzyskania wtasciwego zezwolenia badz rejestracji rodzi ryzyko poniesienia odpowiedzialnosci karnej oraz
finansowej. W przypadku wystgpienia ryzyka kwalifikacji Emitenta do ASI, Spétka bedzie wykazywata
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prawidtowos$¢ przyjetego przez Emitenta stanowiska braku podstaw do kwalifikacji jako ASI na drodze
postepowania sgdowego.

» Ryzyko zwiqzane z koniunkturg gietdowg
Sytuacja na rynku kapitatowym jest scisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w ktérym
funkcjonuje Spétka w zakresie dziatalnosci, ktéry obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe i dtuzne innych
podmiotéw. Pogorszenie warunkéw ogodlnogospodarczych, moze by¢ przyczyng obnizenia ptynnosci
instrumentéw i poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktére Spoétka zainwestuje, co moze
wptynaé negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

> Ryzyko zwiqzane ze zmiang stép procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania czesci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami dtuznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W
zwigzku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stdp procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ sie
na wzrost kosztu obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposdb przedsiewziecia.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i matych
firm obnizenie stép procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta .

> Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu
Emitenta.

Spodtka w istotny sposéb ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i rynku New Connect
oraz ptynnos¢ posiadanych waloréw.

Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w réznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka,
iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpié czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwiqgzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu akcji podmiotow posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 3 miesigce w przypadku gdy:
- nha wniosek Emitenta,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 50.000 z1, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegélnosci:
- niewypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zgdanie
kopii dokumentédw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentdow
finansowych, jak réwniez dotyczgcym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkdéw, (§ 15a Regulaminu
ASO),
- niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw,
spetniajgcemu jednocze$nie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosé, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub
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kontynuowania przez emitenta dziatalnos$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie pdéZniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
naktadajgcej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia
przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu
zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,
- w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza
obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej
wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

> Ryzyko niskiej ptynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym
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Emitent posiada w swoim portfelu udziaty w spéfce niepublicznej, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spétek niepublicznych wigzg sie z
ograniczong mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udostepniania
sprawozdan i informacji finansowych. W konsekwencji mogg wystgpi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem
realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajgcej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatow.
Mogg réwniez wystgpi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w swoim portfelu

inwestycyjnym udziaty spétki IFEA Sp. z o0.0., ktére jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sg narazone na
utrate ptynnosci oraz wartosci lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

> Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczyé, ze zardwno szacunki Zarzagdu dotyczace kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajgce. Nie ma
gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajgcej cenie. W przypadku
niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie
przynies¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spétka
stara sie eliminowaé poprzez zabezpieczenie dostepu do innych zrédet finansowania, bedgc w otoczeniu duzej
grupy kapitatowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos$é na konkurencyjnych
rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogg mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptynac
na rentownos¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji na ich wycene i tym samym koniecznosé
dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych.

> Ryzyko natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny
KNF moze natozy¢ na spoétke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o ofercie
publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrét papierami
wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu,
na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng w
kwotach okreslonych w stosownych przepisach lub zastosowac¢ obie kary jednoczesnie.

> Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu albo, jesli Emitent
narusza przepisy obowigzujagce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu na GPW
m.in. w nastepujacych przypadkach:
e jezeli przestaty spetniac inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
¢ na wniosek Emitenta,
e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéow w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

47



RAPORT KWARTALNY
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2017r. oraz za 9 miesi¢cy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2017r.

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,
e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
e nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

> Ryzyko zwiqgzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalnos¢ Emitenta w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu, ktérego rezygnacja
moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng, badz sytuacje finansowg spoéfki.

> Ryzyko ,,ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze
sie wigzaé np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowac powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene
zdolnosci finansowej pozyczkobiorcdw. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢ niewtasciwej
oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub btedu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji
0 udzieleniu finansowania i w konsekwencji niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mieé jednak
charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

> Ryzyko zabezpieczenia pozyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjnos¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie mdgt
zadac¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene
zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Nie mozna jednak wykluczy¢ btednej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy,
udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktdrego dojdzie do
niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter
jednostkowy i nie powinny istotnie wptywaé na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko windykacji naleznosci

Potencjalne naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek bedg dochodzone przez Emitenta na drodze
postepowania sgdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru
sprawiedliwosci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygniec
prowadzonych windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowac¢ powyzsze ryzyko poprzez
wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspétprace z doswiadczonymi
firmami windykacyjnymi. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedéw w
przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwiqzane z pozyczkami papieréw wartosciowych
Emitent prowadzac dziatalnos¢ inwestycyjng i kapitalowg moze zawieraé umowy pozyczek instrumentéw
finansowych (akcji, udziatéw), bedgc zaréwno Pozyczkodawcg jak i Pozyczkobiorcy. W trakcie trwania umowy
pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$¢ dysponowania pozyczonymi instrumentami do
czasu ich zwrotu. W przypadku wystgpienia zarowno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowej dla
danego instrumentu (wzrosty i spadki kurséw), Emitent nie bedzie mdgt reagowac dokonujac sprzedazy akcji,
bedac jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwiekszenia ich wyceny w ksiegach Spoéfki.
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Rowniez jako Pozyczkobiorca, dokonujgc obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie
narazony na ryzyko wzrostu kurséow pozyczonych waloréw w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy
pozyczki i wystgpienie koniecznosci zakupu instrumentédw w cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢
zwrotu pozyczonych waloréw. Spoétka stara sie ograniczaé powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentéw
do potencjalnych uméw pozyczek, a takze ustalajgc okreslony okres trwania pozyczki oraz uwzgledniajgc
ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu umowy pozyczki.

> Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq i zmiennosciq kurséw akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewni¢, iz osoba nabywajgca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza
niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych
Emitenta, chybionych decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujgcych startg lub utartg zainwestowanego
kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

» Ryzyko zwiqzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organow Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania organizacyjne:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. DAMF Invest S.A.,
FON S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Maftgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzgdu w DAMF Invest S.A.,
IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Resbud S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.

e Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje
S.A.

e Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego
do czasowego petnienia funkcji prezesa zarzagdu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends
S.A,, Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A., jest udziatowcem FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0., Nova Gietda Inwestycje LPS, udziatowcem i Prezesem Zarzgdu w Nova
Gietda Inwestycje Sp. z 0.0., petni funkcje Prezesa Zarzgdu spotki FON1 Polska a.s. oraz Investment
Friends Capital 1 Polska a.s z siedzibg w Ostravie Czechy.

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje
S.A.

e Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest zatrudniony w FON S.A. na
stanowisku dyrektora oraz jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Investment Friends Capital 1 Polska a.s.
oraz FON1 Polska a.s. z siedzibg w Ostravie Czechy.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwosé powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wptywie
powigzan pomiedzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.
Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkédw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposdb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
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cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spofki
polegajgca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$é karna z tytutu
dziatania na szkode Spotki.

4.13 Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przeglgdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock 7 listopada 2017 r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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