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INFORMACIE WPROWADZAJACE

1. STAN ORGANIZACYINY

Fluid S.A. z siedzibg w Sedziszowie przy ulicy Spdtdzielczej 9 rozpoczeta dzielnosé 8 listopada 2010
roku poprzez wniesienie catego majatku aktywow i pasywoéw FLUID_KOOPERACIJA Spétki z o.o.
w Sedziszowie do nowej Spdtki akcyjnej w trybie art. 55 ustawy z dnia 23.04.1964 roku Kodeks
cywilny (Dz. U. Nr. 16, poz. 93 ze zm.).

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedai oraz rozwdj opatentowanej technologii
autotermicznego uweglania biomasy. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla
w roznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica. Spétka prowadzi
rowniez sprzedaz biowegla wyprodukowanego w Zaktadzie Odzysku Energii w Sedziszowie, ktory
stanowi modelowy przyktad oferowanych na rynek rozwigzan.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spatki jest:

- dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
- produkcji konstrukcji metalowych i ich czesci,

- produkcja grzejnikow i kottow centralnego ogrzewania,

- produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych,

- produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Pozostate przedmioty dziatalnodci wykazane sg w umowie Spétki.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000374101.
NIP 676-243-34-91
REGON 121415530

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na dzien 31 grudnia 2017 - 32.996.040 (trzydziesci dwa miliony

dziewiecset dziewiecdziesigt szesc tysiecy czterdziesci) ztotych i dzieli sie na: D C‘f
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-13.232.410 (trzynascie milindow dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta dziesieé) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o numerach od A00000001 do A13232410, o wartoséci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda akcja,

- 1.463.630 (jeden milion czterysta sze$cdziesiat trzy tysigce szed$éset trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od BO0O0O00001 do B01463630 o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda akcja,

- 7.300.000 (siedem miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
C00000001 do C07300000 o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja,

- 10.000.000 (dziesie¢ milindw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D0O0000001 do
D10000000

- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o numerach o numerach E1-0000001
do E1-1000000

Organem uprawnionym do reprezentacji podmiotu jest Zarzad, ktorego Prezesem jest Jan Gladki,
Od dnia 19 wrzesnia 2016 roku Zarzad jest dwuosobowy. Od tego dnia, uchwata Rady Nadzorczej
z dnia 15 wrzesnia 206 roku, Wiceprezesem Zarzadu jest tukasz Pietrzkiewicz.

Organem nadzoru jest Rada Nadzorcza skiadajaca sie z 5 osdb, w skiad ktorej na dzien 31.12.2017

wchodzili:
1. tukasz Rézycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elibieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Przewoiny - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

2. SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Na dzienn 31 grudnia 2017 roku Emitent zatrudniat 38 osob co w przeliczeniu na petne etaty daje
34,68 etatu.
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INFORMACIJA O AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI EKONOMICZNEJ SPOLKI.

3.1.Dane ekonomiczno — finansowe za 2017r.

Ustalenie wyniku bhilansowego na dzier 31.12.2017 roku;

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

mat{eriaié\sn(v, w tym: : * ¥ 404.509,80
t};cr)rsl;:zty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w 9 391 774,91
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) -8 587 465,11
Koszty ogdlnego zarzadu 2137 725,83
Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D — E) -10 725 190,94
Pozostate przychody operacyjne 18 841 218,61
Pozostale koszty operacyjne 5337 191,14
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (F + G — H) -2 778 836,53
Przychody finansowe 0,20
Koszty finansowe 2 811 664,45
Zysk (strata) brutto (I + J - K) -32 827,72
Podatek dochodowy -30 333,00
Zysk (strata) netto (L-M-N) -2 494,72

Jednoczesnie Zarzad w odniesieniu do wyniku finansowego prezentowanego jako poréwnanie rok
do roku tj. 2016/2017 wskazuje na nastepujace fakty:

Wynik finansowy netto osiagniety na koniec 2017r. ulegt znacznej poprawie i wyrazit sie
wartoscia (-2 494,72) zt. w odniesieniu do (-3 607 843,73) w roku 2016.

Na wartos¢ wskazanego wyniku finansowego netto zasadniczy i istotny wptyw miato
przekwalifikowanie posiadanej wartosci niematerialnej i prawnej w postaci znaku
towarowego na inwestycje diugoterminowe. Skutki przekwalifikowania zostaty uwidocznione
w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody operacyjne.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw w odniesieniu w roku 2017 ulegty zwiekszeniu
o kwote 5.795.811,46. Na koszty wytworzenia sprzedanych produktéw w 2017 roku
najwigkszy wptyw miaty nastepujace pozycje kosztowe: amortyzacja, ktéra w 2017 roku
wyniosta: 7.204.280,23 zt, koszty wynagrodzen wraz ze sktadkami ZUS w wysokosci
1.212.586,53 zt

Dodatkowq pozycja na jaka nalezy zwrdci¢ uwage w rachunku zyskéw strat to pozycja
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych wyrazona kwota 18.085.145,00 -
poz. G. Ill rachunku zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym. Warto$¢ ta to skutek wykazania
w ksiggach skutkdw przekwalifikowania wartosci niematerialnej i prawnej na inwestycje,
zgodnie z przyjetg w Spotce polityka rachunkowosci.

W  pozostatych kosztach operacyjnych w pozycji Aktualizacja wartosci  aktywoéw
niefinansowych warto$¢ 5.325.816,00 dotyczy dokonanych odpiséw aktualizujacych
naleznosci dot. naleznosci zagrozonych niesciggalnosciag. Dotyczy to naleznosci od
kontrahenta /FRI Sp. z 0.0./ (odpis aktualizujgcy w kwocie 4.738.860,00 zt) oraz odpis
aktualizujgcy na naleznos¢ z tyt. sprzedazy produktdéw niepotwierdzona przez kontrahenta -
odpis aktualizujacy na kwote: 586.986,00 zi;

Gtéwng pozycjg kosztow finansowych z tyt. odsetek jest dokonanie naliczenia w ramach
wyceny bilansowej naleinych do zaptaty na dzied bilansowy odsetek w odniesieniu do
zobowigzan wobec PARP z tyt. dotacji (kwota: 1.554.495,00 zt) oraz kwota optaconych
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odsetek na rzecz obligatariuszy z tyt. wyemitowanych obligacji korporacyjnych FLUID SA
(kwota kosztu: 907.072,11 zt);

Pozycje bilansowe takie jak Wartosci niematerialne i prawne BO — 10.810.310,65 zt. / BZ —
6.873.700,19 zt. zmniejszenie wartosci netto na koniec 2017 roku, w poréwnaniu do 2016
roku jest wynikiem planowej amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych;

zwiekszenie wartosci budynkéw i budowli z 1.023.537,45 zt. do 9.371.106,04 wynika
z zakonczenia inwestycji w budowe infrastruktury zaktadu produkcyjnego i zakoriczeniem
srodkow trwatych w budowie oraz przeniesieniem zakoriczonych budéw na ewidencje;
wykazane inwestycje dfugoterminowe w wartosci niematerialne i prawne dotyczy
przekwalifikowania znaku towarowego na inwestycje i wykazanie tego znaku w bilansie
w wartosci godziwej, zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetg w Spotce polityka
rachunkowosci;

Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe dotycza wartosci poniesionych naktadéw
na prowadzone przez Spotke projekty badawczo-rozwojowe. Wartos¢ ta w 2017r. ulegta
zwiekszeniu o kwote 486.217,52 w pordwnaniu do roku 2016;

Na dzien 31.12.2017r, w porownaniu do roku ubiegtego, znacznemu zmniejszeniu ulegly inne
naleznosci (Poz.B.I.3.c) Aktywdw bilansu. Na spadek naleznosci gtowny wplyw miato
dokonanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci od Funduszu Rezerw Inwestycyjnych;
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg kosztow przysztych okresow oraz
rozliczen z tyt. korekty VAT. Zmniejszenie krdtkoterminowych rozliczern miedzyokresowych
na koniec 2017 roku w stosunku do roku poprzedniego wynika z zakorczenia etapu rozruchu
linii technologicznej i ujecia zgromadzonych naktadéw na ten etap w kosztach 2017 roku;

Na dzien 31.12.2017r znacznie zmniejszyta sie wykazywana kwota zobowigzan
dtugoterminowych (poz. B .II Pasywdéw bilansu) z kwoty 18.156.567,79 zt do kwoty
2.466.680,01 zt. Wptyw na te zmiang miato w gtdéwnej mierze przekwalifikowanie zobowigzan
z tyt. obligacji z dtugoterminowych na zobowigzania krétkoterminowe, ktdre zostaty
wykazane w poz.B.11.3.b) Pasywow bilansu;

Inne zobowigzania krotkoterminowe w prezentowanym okresie powiekszyly sie
o przekwalifikowang ze zobowigzan z tyt. dostaw i ustug kwote zobowigzania spornego w
kwocie 6.641.121,82 zt oraz o kwote 6.721.495,00 zt dotyczaca rozrachunkdw z tyt. dotacji
inwestycyjnej na rzecz PARP.

3.2.Kluczowe wielkosci i wskazniki finansowo — ekonomiczne.

Wielkos¢ sktadnikow majatkowych w latach 2015-2017

Stan na Struktura Dynamika
AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

e T AL 2017 2017/2016
A. AKTYWA TRWALE 63 521 217,70 50 218 538,00 45 627 201,66 93,68% 126,49%
1. Wartoéci niematerialne i prawne 6 873 700,19 10 810 310,65 14 696 982,38 10,14% 63,58%
2. Rzeczowe aktywa trwale 33 945 564,74 35279 446,10 30930219,28 50,06% 96,22%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
4. Inwestycje diugoterminowe 18 090 145,00 0,00 0,00 26,68% 0,00%
5. Dlugoter. rozliczenia miedzyokresowe 4611 807,77 4128 781,25 0,00 6,80% 111,70%
B. AKTYWA OBROTOWE 4 282 269,88 10 781 743,64 4 209 962,35 6,32% 39,72%
1. Zapasy 14 892,00 13 236,00 0,00 0,02% 112,51%
2. Naleznosci krétkotermiowe 2440 584,10 8 016 581,60 2619290,74 3,60% 30,44%
3. Inwestycje krotkotermninowe 1670,04 362 206,35 1916,78 0,00% 0,46%
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4. Krétkoter. rozliczenia miedzyokresowe 1825123,74 2389 719,69 1588 754,83 2,69% 76,37%
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 5
(FUNDUSZ) WLASNY 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Suma aktywéw 67 803 487,58 61 000 281,64 49 837 164,01 100,00% 111,15%
Zrédta finansowania sktadnikéw majatkowych w latach 2015-2017
Stan na Struktura Dynamika
PASYWA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
2017 2017/2016
kwota kwota kwota
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 23 205 545,49 22 208 040,21 25815 883,94 34,22% 104,49%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 32 996 040,00 31 996 040,00 31 996 040,00 48,66% 103,13%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 2777 840,38 2 777 840,38 2777 840,38 4,10% 100,00%
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 565 840,17 -8 957 996,44 -1738 524,15 -18,53% 0,00%
6. Zysk (strata) netto -2494,72 -3 607 843,73 -7 219 472,29 0,00% 0,00%
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku o o
obrotowego (wielkos¢ ujemna) SALE pod 0.09 Q:00% f.00%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o
ZOBOWIAZANIA 44 597 942,09 38 792 241,43 24 021 280,07 65,78% 114,97%
1. Rezerwy na zobowiazania 731 307,00 764 831,00 0,00 1,08% 95,62%
2. Zobowiazania dtugoterminowe 2 466 680,01 18 156 567,79 68 762,40 3,64% 13,59%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 37 328 504,37 13777 121,22 13 399 213,10 55,05% 270,95%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4071 450,71 6093 721,42 10 553 304,57 6,00% 66,81%
Suma pasywow 67 803 487,58 61 000 281,64 49 837 164,01 100,00% 111,15%
Syntetyczny rachunek zyskow i strat
i ; Réznica Dynamika
Pozycje rachunku zyskoéw i strat 2017 2016 2015 2017/2016 2017/2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane 2 804 309,80 945 593,09 1347827 |  -14128329 85,06%
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 529 500,74 5 263 680,60 5520171,70 6 265 820,14 219,04%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -10 725 190,94 -4 318 087,51 -5 506 693,43 [ -6407 103,43 0,00%
D. Pozostate przychody operacyjne 18 841 218,61 327 705,04 50 774,23 | 18513 513,57 5749,44%
E. Pozostate koszty operacyjne 5337 191,14 25 331,54 1671 756,63 5311 859,60 21069,35%
Féfg?é)(smta) RN Shalayine 277883653 -4015714,01| -7127675,83| 6794 550,54 0,00%
G. Przychody finansowe 0,20 29 985,23 123,05 -29 985,03 0,00%
H. Koszty finansowe 2 811 664,45 252 334,95 91 919,51 2 559 329,50 1114,26%
I. Zysk/Strata brutto (F+G-H) -32 827,72 -4 238 063,73 -7219472,29 | 4205 236,01 0,00%
J. Podatek dochodowy -30 333,00 -630 220,00 0,00 599 887,00 0,00%
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia o
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 2,00 0,00 G00 0,00%
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -2 494,72 -3 607 843,73 <7219 472,29 3605 349,01 0,00%
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Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych i ich ocena

Wskazniki rentownosci:

Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskaznika
pozadana 2017 2016 2015
1. Rentowno$¢ brutto sprzedazy max -1333,5% -456,7% -40856,1%
2. Rentownos¢ netto sprzedazy max 0,0% -276,8% -11214,6%
3. Rentowno$¢ majatku (ROA) max 0,0% -5,9% -14,5%
4. Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) max 0,0% -16,2% -28,0%
Wskazniki ptynnosci:
Warto$¢ wskaznika
Nazwa wskaznika
pozadana 2017 2016 2015
1. Biezacej plynnosci finansowej | 1,2-2,0 01 0,8 0,3
2. Szybkiej ptynnosci finansowe;j I 08-1,2 0,1 0,8 0,3
3. Pienieznej ptynnosci finansowej || 0,2 0,0 0,0 0,0
4. Kapitat obrotowy max -33 046 234,5 -2 995 377,6 -9189 250,8
Wskazniki finansowania dziatalnosci
Warto$¢ wskaznika
Nazwa wskaznika
pozadana 2017 2016 2015
1. Ogdlnego zadiuzenia 0,30-0,50 0,59 0,52 0,27
i’.*Pokryma aktywdw trwatych kapitatem ] 0,37 0,44 0,57
asnym
3. Pokrycia aktywdw trw. kapitatem statym - 0,40 0,80 0,57
4. Relacji kapitaléw obcych do kapitalu <1 1,92 175 0,03
wiasnego
5. Trwatosci struktury finansowania max 0,38 0,66 0,52
6. Relac_ji zobowiazan do naleznosci z tyt. &1 21.36 7.24 609,88
dostaw i ustug

W 2017r. Spotka nie prowadzita w sposéb ciagty produkcji podstawowego produktu jakim

biowegiel. Wynikato to z koniecznosci dostosowania parametrdw linii technologicznej do nowych
uwarunkowan i oczekiwan odbiorcy w zakresie zawartosci pierwiastka ,,C” /wegla/ w oferowanym
produkcie. Byt to rok, w ktorym Spétka w dalszym ciagu rozwijata technologie do produkcji biowegla
i ciepta procesowego. W zwigzku z tak realizowang produkcjg, ktéra nie miata jednak charakteru
ciggtego, Spotka odnotowata strate, a wielkos¢ sprzedazy znacznie odbiegata od oczekiwanej.
Konsekwentnie, w zwigzku z tym faktem, wskaZniki rentownosci prezentujg wartosci ujemne, jak
rowniez wskazniki ptynnosci sa niisze od poziomu oczekiwanego i bezpiecznego.

Stopa zadtuzenia w 2017r. wzrosta gtownie ze wzgledu na fakt emisji dwdch nowych serii obligacji
korporacyjnych w tacznej kwocie emisji 2.378.000,00 /seria )" i, K"/.

Rok 2018 jest to pierwszy rok, w ktérym Spdtka na bazie podjetych i kontynuowanych dziatan w
zakresie zmian linii technologicznej, zamierza osiggac¢ state i stabilne przychody ze sprzedaiy
biowegla jak i pierwsze dochody ze sprzedaiy linii technologicznej do nowych podmiotdw
zewnetrznych.

A
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Wykaz zobowigzan krotkoterminowych:

Zobowigzania wobec :

Poczatek okresu [PLN]

Koniec okresu [PLN]

1.Pozostatych jednostek:

13.777.121,22

37.328.504,37

a/ kredyty i pozyczki

544.998,60

2.045.009,59

b/ z tyt. dostaw i ustug

7.495.724,19

1.297.116,92

¢/ ztyt. podatkdw, cet,
ubezpieczen

125.238,14

307.580,18

d/ z tyt. wynagrodzen

96,84

135.310,51

e/ inne

5.361.039,66

15.338.511,48

f/inne zobowigzania finansowe —
leasing operacyjny podatkowo
i finansowy bilansowo

g/zaliczki otrzymane na dostawy

94 964,28

0,00

110.478,79

0,00

Srodki trwate, wartoéci niematerialne i prawne:

Srodki trwale Poczatek okresu Koniec okresu
‘ [PLN] [PLN]

Grunty 53 832,00 53 832,00
Budynki, lokale 1023 537,45 9371 106,04
Urzadzenia techniczne i maszyny 26 194 453,73 23 218 565,85
Srodki transportu 426 508,94 390 286,54
Wartosci niematerialne i prawne —
_— 10 810 310,65 6 873 700,19
a/. Koszty zakoriczonych prac
Feyaiiondh 10 743 089,51 6 836 511,51

e
b/. inne wartosci niematerialne i
oraw 67 221,14 37 188,68

ne

¢/. Zaliczka na zakup WNiP 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 7 576 140,48 881329,81
Zaliczki na srodki trwate w
budowie 0,00 0,00
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3.3. Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnoscia Spétki.

Fluid SA jako spodtka publiczna notowana na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych na
Rynku NewConnect, w ramach prowadzonej dziatalnosci identyfikuje ryzyka gtéwnie w obszarze
wyemitowanych instrumentow finansowych jak i w ramach prowadzonej dziatalnosci. Skuteczno$é
i umiejetno$¢ reagowania na poszczegdlne z nich determinuje dalsze dziatanie Spotki, jak réwniez
wlasciwe zabezpieczenie interesdéw poszczegélnych inwestoréw tj. zaréwno akcjonariuszy jak
i obligatariuszy. W ramach tej identyfikacji najwazniejsze z ryzyk zostaly zaprezentowane ponizej.

e ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci produktu

FLUID SA jako producent biowegla bedacego wyrobem powstajgcym na bazie wtasnej opatentowanej
technologii, ze szczegdlnym uwzglednieniem wiasciwosci fizykochemicznych produktu, jak
i mozliwosci wykorzystania produktu ubocznego w procesie produkcji jakim jest para wodna, nie
identyfikuje wprost w swoim najblizszym otoczeniu bezposredniej konkurencji. Niemniej jednak, ze
wzgledu na fakt checi zapewnienia najbardziej ekologicznego produktu na rynku, Zarzad podejmuje
wcigz nowe dziatania w obszarze badawczo-rozwojowym nad posiadanym produktem. Przyktadem
takiego dziatania moze by¢ zmiana parametréow linii technologicznej w 2017r., ktdéra pozwolita na
uzyskanie pierwiastka ,C" w oferowanym produkcie w max. wartosci 93%.

Mozliwe jest pojawienie sie na rynku produktu podobnego, oferowanego niekoniecznie przez
producentdw polskich, ktéry w znacznie odbiegajacych od produktu FLUID bedzie jednak wptywat na
jego cene. Ryzyko to w sposob istotny moze wptyngc na perspektywe rozwoju Spotki.

e ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Szerokie spektrum mozliwosci wykorzystania biowegla marki FLUID w rdznych gateziach przemystu,
zaréwno w odniesieniu do odbiorcow komercyjnych jaki i indywidualnych, stawia przed Spotkg nowe
wyzwania powodujgce potrzebe ciggtego ulepszania posiadanego produktu jak i technologii, a tym
samym naktadéw finansowych na ten cel. Od wynikéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych
uzalezniona jest nie tylko wydajnos¢ posiadanej technologii, ale rowniez i przeznaczenie produktu.
Ewentualne niepowodzenie prowadzonych przez Spdtke prac  badawczo-rozwojowych
w poszczegdlnych obszarach mogg mieé istotny wptyw na dalsze kierunki rozwoju w zakresie
wykorzystania biowegla , a tym samym sytuacje finansowg Spotki oraz perspektywy rozwoju.

e ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdow

Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkdw i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia
najwazniejszych pracownikéw posiadajgcych zaréwno wymagang w prowadzonej dziatalnosci wiedze
technologiczng jak i doswiadczenie na danym stanowisku. Ewentualna ich utrata jako osob
posiadajgcych unikalng wiedze z zakresu uweglania biomasy w systemie ciggtym jak i operacyjnego
sterowania posiadanymi zindywidualizowanymi w zakresie Spétki urzadzeniami, moze spowodowac
istotne trudnosci zwigzane z komercjalizacjg oraz rozwojem produktu jak i technologii. Wiekszos¢
cztonkow kierownictwa wyiszego szczebla Spotki posiada dtugoletnie doswiadczenie w Spétce lub
w branzy, w ktorej funkcjonuje Spdtka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spotce, lub niezdolnoé¢ do
pracy, mogtyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spotki. Nie mozna zapewnic, ze Spotka bedzie zdolna
do utrzymania w strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektorych z tych oséb w przysztosci, jak
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rowniez, ze utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie
wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznosciag zaoferowania dodatkowych swiadczen na rzecz
takich osob. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajgcej unikalng wiedze i kompetencje stanowi
istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci.

¢ ryzyko zwiazane z ujawnieniem informacji poufnych

Realizacja zatozery biznesowych Spétki zwigzana i uzalezniona jest od zachowania tajemnicy przez
osoby bezposrednio produkcyjne jak i kadre inzynieryjng zajmujaca sie zmianami konstrukcyjnymi
posiadanej technologii. Istnieje ryzyko, ze ujawnienie informacji poufnych bedacych w posiadaniu
tych osob wygeneruje ryzyko wykorzystania tej wiedzy przez inne podmioty zainteresowane takim
kierunkiem rozwoju w obszarze wykorzystania odnawialnych Zrédet energii, a tym samym wptynie to
na osiggane wyniki przez Spotke.

¢ ryzyko zwigzane z wahaniami kursu, ograniczeniami ptynnosci, obrotu akcjami sp6tki

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub podlegac istotnym wahaniom wywotanym przez wiele
czynnikow, z ktorych tylko pewna czeé¢ lub ktérych wigkszos¢ jest poza kontrolg Spétki i nie sg one
koniecznie zwigzane z dziatalnoscig i perspektywami rozwoju Spétki. Do czynnikéw tych naleiga:
ogolne trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku energetycznego w Polsce
i na innych rynkach europejskich, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych Spétki, fluktuacje cen
gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach mogace mieé wptyw na
dziatalnosé Spotki. Ponadto rynek kapitatowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére moga by¢
niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z dziatalnosci danych spétek.
Takie ogolne czynniki rynkowe moga mie¢ negatywny wpltyw na kurs akcji, niezaleznie od wynikow
dziatalnosci Spotki.

e ryzyko podazy akcji ze strony obecnych akcjonariuszy

W chwili obecnej Spétka posiada dosc¢ rozproszony akcjonariat o rozbudowanej strukturze. Nowo
emitowane akcje Spotki podlegajg czasowemu ograniczeniu w ich publicznym obrocie, co zwiazane
jest wprost z procesem ich upublicznienia. Nie mozna jednak wykluczyé, ze akcjonariusze beda chciel
zby¢ posiadane akcje Spétki lub ich czes¢, co moze mieé negatywny wptyw na kurs akcji Spatki.

¢ ryzyko wigzane z wyplata dywidendy w przysztosci lub jej wyptaty w wysokosci nizszej niz
oczekiwana

Istnieje wiele czynnikow, ktére moga mie¢ wplyw na moiliwos¢ oraz termin wyptaty w przysztosci
przez Spotke dywidendy na rzecz jej akcjonariuszy, w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem ptynnosci
oraz wymagan kapitatowych Spotki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwoséci wyptaty oraz
kwoty jakiejkolwiek dywidendy w przysztosci, uwzgledni takie czynniki jak: diugoterminowy rozwdj,
wyniki finansowe, konieczno$é zapewnienia wystarczajgce] ptynnosci finansowej i niezbednego
kapitatu dla prowadzenia dziatalnosci oraz ogdlnej sytuacji finansowej Spotki. Decyzja o wyptacie
dywidendy lub jej braku moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej sytuacje finansowa, a takze cene
akcji.
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e ryzyko wigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu.

Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na wniosek spotki publicznej lub jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu oraz w przypadku, gdy spotka
publiczna narusza przepisy obowigzujagce na GPW. W okresie zawieszenia obrotu papierami
wartosciowymi inwestorzy nie maja mozliwosci nabywania zbywania takich papieréw wartosciowych
w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ich ptynnosc¢. Sprzedaz papierow wartosciowych,
ktorych obrot zostat zawieszony, poza obrotem gietdowym moie zosta¢ dokonana po istotnie
nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw transakcyjnych w obrocie gietdowym.

e ryzyko wiazane z obligacjami korporacyjnymi

Obligacje korporacyjne to dtug, a wiec najgrozniejszym ryzykiem jest ryzyko kredytowe. Ten rodzaj
ryzyka zwigzany jest gtdwnie ze ztamaniem warunkdw emisji, rozumianych tutaj jako brak wyptaty
odsetek bad: brak terminowego wykupu obligacji. Analiza modelu biznesowego, struktur
przedsiebiorstwa, oséb zarzadzajacych oraz mozliwosci obstugi dtugu pozwala za zminimalizowanie
ryzyka kredytowego.

Ryzyko ptynnosci w obszarze obligacji wyemitowanych przez Spotke zwigzane jest glownie z faktem,
iz prowadzone emisje maja charakter zamkniety, a wyemitowane obligacje nie sg notowane na rynku
Catalyst. Tym samym dla inwestorow chcacych dokonywac ich sprzedazy przed okresem wykupu
moga pojawic sie przejsciowe trudnosci zwigzane z znalezieniem nowych nabywcdw tych papieréw
wartosciowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowanej w odniesieniu do obligacji FLUID SA jest znacznie
ograniczone i zminimalizowane ze wzgledu na fakt, iz emitowane papiery oparte s 0 z gory ustalone
w dniu emisji i sktadaniu oferty nabycia, state oprocentowanie w catym okresie od dnia emisji do dnia
wykupu.

e ryzyko wiazane z mozliwosciag utraty ptynnosci finansowej

W zwigzku z wczesnym etapem komercyjnego wykorzystania nowo wybudowanego zaktadu ZOE jak i
dokonywanymi zmianami w zakresie parametréw technicznych linii technologicznej, obecnie nie sg
generowane dochody pozwalajgce na pokrycie wszystkich kosztéw funkcjonowania Spotki.
W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w
tym réwniez przejSciowy) wystarczajace] ilosci srodkéw pienieznych lub aktywow plynnych
pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu uzyskania petnych zdolnosci produkcyjnych
jak i sprawnego dziatania w zakresie sprzedazy technologii, w ktérym generowane beda dodatnie
przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka bedzie uzalezniona od zewnetrznych zrodet
finasowania, w tym emisji obligacji. Ewentualne zatem ograniczenie dostgpu Spotki do Zrddia
finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed petng zdolnoscia produkcyjng moze
spowodowaé opdinienia lub niemoznos¢ regulowania zobowiazan zaréwno handlowych, jak i
finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. W razie zaistnienia
niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ obnizenie wyptacalnosci, oraz
powstawanie zalegtosci ptatniczych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é Spotki, jej

sytuacje finansowag oraz perspektywy rozwoju.
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3.4.0becna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki.

W zwigzku faktem biezgcego rozwoju Spotki, zwigzanego wprost z wczesnym etapem rozpoczecia
produkcji, a tym samym komercjalizacji produktéw, jak wspomniano powyzej niniejszego raportu,
Spotka nie wygenerowata jeszcze w 2017r. przychoddw na poziomie pozwalajgcym uzyskanie
dodatniego wyniku finansowego na prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W konsekwencji Zarzad
Spotki zwrdcit uwage na ryzyka majgce istotny wptyw na funkcjonowanie Spétki jak i dziatania
podejmowane w zakresie inwestowania w emitowane przez FLUID SA papiery wartoiciowe.
Trudnosci zwigzane z zachowaniem ptynnosci finansowej, w tym réwniez z okresowymi i
przejsciowymi trudnodciami w zakresie biezgcego regulowania zobowiazan, bedg mogly sie pojawia¢
do czasu uzyskania stabilnosci produkcji jak i pierwszych zaméwien licencyjnych na budowe nowych
zaktadoéw ZOE w oparciu o technologie FLUID lub sprzedazy wprost samej technologii. Tym samym
Spotka jest uzalezniona od zewngtrznych Zrodet finansowania, w tym emisji akcji i obligacji
korporacyjnych.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapié przejsciowe
obnizenie wyptacalnosci, konieczno$¢ uzyskania finansowania pomostowego, zewnetrznego oraz
powstawanie zalegtosci ptatniczych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnoé¢ Spotki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2017 zostato sporzadzone przy zatoieniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé przysziosci,
obejmujycej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

Majgc na wzgledzie opisane powyzej czynniki jak i zwracajac szczegdlng uwage na fakt koniecznosci
obstugi dtugu krétkoterminowego, Zarzad na poczatku roku 2018r. podjat dziatania zwigzane z emisjg
nowych akcji jak i emisjg obligacji korporacyjnych przeznaczonych do wykupu serii obligacji
przypadajgcych w 2018r. W ramach tak podjetych dziatan w styczniu 2018r. Spétka wyemitowata
serig akcji E2 o wartosci 1.500.000,00 zt., a w okresie luty — kwieciert 2018r. miata miejsce kolejna
emisja akcji serii E3 o tgcznej wartosci 5.000.000,00 zt. Srodki uzyskane z emisji pozwolity Spétce
zarowno dokonywac dalszego rozwoju w obszarze technologicznym jak i zaspokoié¢ biezgce potrzeby
finansowe.

Ze wzgledu na fakt przypadajacych w Il i na poczatku Il kwartatu 2018r. wykupéw obligacji
korporacyjnych serii ,F” / ,,G” / H", Zarzad Spotki zabezpieczyt ich wykup poprzez dziatanie zwigzane z
emisjg nowe]j serii obligacji oznaczonej jako ,L”. W tym celu w dniu 20 kwietnia 2018 r. Emitent
rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych na kwote do 15.000.000 ztotych. Celem emisji
jest zaréwno pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych na inwestycje w przystosowanie linii
technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajacych 600
stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu
na rynek amerykariski oraz wykup obligacji imiennych serii F, G i H.

Dodatkowo w ramach podjetych dziatan modernizacyjnych linii technologicznej Zarzad przewiduje,
iz wypracowywana stabilno$¢ produkcji pozwoli na osiaganie stalych i réwniez stabilnych
przychoddw ze sprzedazy od miesigca czerwca 2018r.
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4. DANE | INFORMACJE UZUPEENIAJACE

4,1.Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Emitenta w roku 2017

W 2017 roku Emitent kontynuowat dotychczas przyjety scenariusz rozwoju. 26 stycznia 2017 roku
Fluid S.A. dokonat oficjalnego otwarcia zakfadu. Przy udziale generalnego wykonawcy i
podwykonawcow prowadzone byly prace remontowe usuwajace btedy projektowe i wykonawcze
pierwotnego generalnego wykonawcy z ktérym Emitent jest w sporze sadowym.

W trakcie catego roku Emitent prowadzit nabér pracownikdw, celem uruchomienia produkcji w 24
godzinnym trybie pracy, co udato sie osiaggnaé¢ w drugiej czedci roku. Niemniej Spotka po dacie
bilansowe]j kontynuuje poszukiwania pracownikow.

W zwigzku z otrzymanym zleceniem na dostawy biowegla przekraczajgcego zawartos¢ 80%
pierwiastka wegla Csx, Emitent rozpoczat inwestycje przygotowanie linii technologicznej do produkcji
biowegla w temperaturach przekraczajagcych 650 C°, w wyniku czego dobudowano komory
dopalajace gazy procesowe powstate przy uweglaniu biomasy w wysokich temperaturach. Emitent,
uweglajgc biomase w wyiszych temperaturach uzyskat rekordowy poziom pierwiastka wegla
zwigzanego Crx 95%, ktdry zblizony jest parametrami do wegla aktywnego. Emitent wydzierzawit
czes¢ zaktadu firmie Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k z ktérym podpisat umowe ramowg odbioru
biowegla. Emitent rozbudowat linie technologiczng o modut podajacy swiezo wyprodukowany
biowegiel na biezaco do wynajetej czesci na ktdrej zainstalowana zostata linia technologiczna do
pakowania biowegla sypkiego. Biowegiel wyprodukowany przez Fluid S.A. i odbierany przez
dystrybutora eksportowany jest na rynek USA oraz Wielkiej Brytanii, jest dostepny w sprzedazy
rowniez platformie internetowej www.amazon.com. lJednoczednie Spotka prowadzi dziatania

marketingowe majace na celu nawigzanie wspdtpracy z kolejnymi odbiorcami biowegla, ktorzy beda
zainteresowani budowa kolejnych linii technologicznych zaspakajajacych ich potrzeby.

Opis podstawowych produktow

W ofercie Emitenta kluczowe miejsce zajmuje sprzedaz opatentowanych technologii
autotermicznego uweglania biomasy. Spdtka dopuszcza zarowno mozliwos¢ wybudowania zaktadu
.pod klucz” dla zamawiajgcego oraz sprzedaizy licencji z ograniczeniem terytorialnym lub
wynikajgcym z innych parametréw, np. dot. mozliwej do zastosowania biomasy, lub przeznaczenia
wyprodukowanego na liniach technologicznych biowegla.

Spétka oferuje réwniez produkty pochodzace z Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie (dalej ZOE).
Linia technologiczna jest przystosowana do jednoczesnej produkcji biowegla, odnawialnego ciepta,
chtodu oraz energii elektrycznej.

W trakcie roku Spotka prowadzita prace linii technologicznej uzyskujgc trzy, z docelowych czterech
produktow, w postaci biowegla, ciepta oraz chtodu, z czego chtéd wykorzystywany byt na potrzeby
wtasne zaktadu.

Nadwyzki wyprodukowanego odnawialnego ciepta Emitent sprzedaje do Sedziszowskiego
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej sp. z o0.0. (dalej SPEC Sedziszéw) na potrzeby czego Spotka
przeprowadzita inwestycje w budowe stacji wymiany ciepta przeprowadzong wspdlnie ze SPEC
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Sedziszow. Produkcja energii elektrycznej moze zostaé rozpoczeta po uzyskaniu wymaganych
prawem zezwolen. Z uwagi na niejasng sytuacje prawng regulujaca rynek produkcji odnawialnej
energii elektrycznej, w szczegdlnosci pozostajagcym w procesie legislacyjnym projekcie zmiany ustawy
OZE, Emitent podejmie decyzje o rozpoczeciu produkcji energii odnawialnej po wejéciu w zycie
wspomnianej nowelizacji.

ZOE dostosowany jest do produkcji biowegla w postaci sypkiej oraz brykietowanego. W trakcie 2017
roku w 99% produkcji biowegla sprzedana zostata w postaci sypkiej. Odebrana linia brykietujgca
wymagata prac uzupetniajgcych w zakresie systemu suszenia kostek brykietu, co zostato wskazane
Generalnemu Wykonawcy, a ten podjat dziatania w celu modernizacji systemu. Spétka planuje
rozpoczac produkcje brykietu na przetomie I1i 11l kwartatu 2018 roku.

W dniu 28.06.2017 r. Spdtka powzigta informacje o przekazaniu do uzgodnien nowelizacji ustawy OZE
przez Ministra Energii, w projekcie ktorej zostaje wprowadzona definicja toryfikatu. Zgodnie z
opublikowanym 28 czerwca 2017 r. tekstem ustawy nowelizujgcej ustawe OZE, definicja biomasy
zostata zmieniona w ten sposob, ze jako biomase traktowany jest toryfikat i biowegiel powstaty z
biomasy. Od lat prowadzone s3 badania w zakresie spalania lub wspdtspalania toryfikatu i biowegla z
weglem kopalnym w tradycyjnych kottach. Otrzymane wyniki, wykazaty podniesienie sprawnosci
energetycznej kottow oraz pozytywnie wplynety na wydiuzenie ich czasu pracy. Z uwagi na
dominujacy udziat wegla kopalnego w bilansie energetycznym w Polsce oraz jego istotnej roli
w wigkszoéci gospodarek éwiatowych, Spotka spodziewa sie wzrostu popytu na biowegiel oraz
zainteresowanie inwestorow budowa kolejnych Zaktadéw Odzysku Energii dedykowanych energetyce
konwencjonalnej. Jest to miedzy innymi efekt wieloletnich staran Prezesa Zarzadu Emitenta.

Sprzedaz technologii oraz produktu jest $ci$le powigzana z wykorzystaniem znaku towarowego
FLUID, ktory zostat wyceniony w IIl kwartale 2017 roku. Emitent bedzie uzyskiwat przychdd z tego
tytutu, ktérego wysokos¢ bedzie powigzana ze sprzedaza technologii oraz ilocig wyprodukowanego
biowegla na nowych liniach technologicznych.

FLUID SA realizowata dziatalno$¢ inwestycyjng i biezgcg $rodkami wtasnym pochodzacymi ze
sprzedazy towardw, pozyczek oraz emisji obligacji.

Kluczowym momentem dla Spétki w 2017 roku, byt okres od kwietnia do wrzesnia 2017 roku, w
ktérym produkcja w ZOE w Sedziszowie byta ograniczona, z uwagi na wczesniej wspomniane prace
modernizacyjne ktére pozwolity uwegla¢ biomase w wyzszych temperaturach, co przetozyto sie na
wyZszg jakos¢ produktu. W okresie tym Spétka finansowata swoja dziatalnoéé¢ poizyczkami uzyskanymi
migdzy innymi od Prezesa Zarzadu Jana Gtadkiego. Nalezy podkredli¢, iz z uwagi na wielkosé¢ pozyczek
oraz koniecznos¢ przeprowadzenia modernizacji w jak najkrétszym czasie, nie byto mozliwe uzyskanie
finansowania w postaci kredytéw bankowych.

W dniu 22.03.2017r. Spotka powzieta informacje, iz w ramach wypetnienia jednego z zapiséw umowy
inwestycyjnej datowanej na dzieri 26 kwietnia 2016r., a zawartej pomiedzy Spdtkg a podmiotem
prawa polskiego. Spotka zostata poinformowana o zamiarze skorzystania przez ten podmiot z prawa
wskazania podmiotu uprawnionego do objecia akcji Emitenta w ramach kapitatu docelowego.
Jednoczesnie podmiot wskazany przez strong powotanej umowy inwestycyjnej wezwat Spétke do
umozliwienia objgcia za wkiad pienigzny pakietu 1.000.000 (jednego miliona) akcji na okaziciela
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nowej serii wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego po cenie emisyjnej 1,00 ztotych za kazdg
akcje, tj. za taczng kwote 1.000.000 ztotych.

Nastepnie, w celu pozyskanie srodkéw finansowych na inwestycje w przystosowanie linii
technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajacych 600
stopni Celsjusza oraz dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego
produktu na rynek amerykanski, w dniu 19 lipca 2017 r. Spoétka rozpoczeta negocjacje z podmiotem
prawa polskiego z siedziba w Warszawie, umowy o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.
Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego byty czynnosci doradcze w
zwigzku z niepubliczng emisjg przez Emitenta obligacji korporacyjnych. Umowa zostata zawarta 24
lipca. W zwigzku z powyzszym w dniu 24 lipca 2017 r. Spdtka rozpoczeta niepubliczng emisje obligacji
korporacyjnych Serii "J" na kwote do 2.000.000 ztotych. Efektem tego, w dniu 04 wrzesnia 2017r.
podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii "J". Emisja obligacji
imiennych serii "J" doszta do skutku w liczbie 1.378 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.378.000
ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajgcej z zapiséw i dokonanych

wptat.

Nastepnie w dniu 25 wrzesnia 2017 r. doszto do zawarcia umowy o swiadczenie ustug doradztwa
gospodarczego. Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego byty czynnosci
doradcze w zwigzku z niepubliczng emisjg przez Emitenta obligacji korporacyjnych Serii "K" na kwote
do 1.000.000 ztotych. W dniu 25 wrzesnia 2017 r. Spotka rozpoczeta niepubliczng emisje obligacji
korporacyjnych Serii "K" na kwote do 1.000.000 ztotych, o celu analogicznym do Serii J. W dniu 13
pazdziernika 2017r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii "K".
Emisja obligacji imiennych serii "K" doszta do skutku w liczbie 1.000 obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajgcej z
zapisow i dokonanych wptat.

Rynek zbytu

Dodatkowo, zgodnie z wczesniejszymi informacjami Spdtka podejmowata dziatania zwigzane
z ekspansjg technologii na rynki zagraniczne. W grudniu 2017 roku Zarzad Fluid S.A. przeprowadzit w
lakarcie rozmowy z dotychczasowymi partnerami handlowymi. Po rozpoznaniu rynku, zostata
podjeta decyzja o powotaniu Fluid Indonezja sp. z 0.0., ze 100% udziatem Fluid S.A. Celem spdtki jest
prowadzenie aktywnosci sprzedazowej w Indonezji i krajach osciennych. Od grudnia 2017 roku na
terenie Indonezji dziatajg aktywnie 3 osoby zajmujace sie promocja i sprzedaza technologii Fluid S.A.

W dniu 21.04.2017 r. Spdtka podpisata List Intencyjny z partnerem biznesowym z Krélestwa Arabii
Saudyjskiej. W mysl tredci listu intencyjnego, strony podjety rozmowy na temat warunkow
wspdtpracy. Intencjg stron jest byto rozpoczecie formalnej wspotpracy w ramach nowopowstatego
podmiotu z siedzibg w Krdélestwie Arabii Saudyjskiej, nie pdiniej niz do korica 2017 roku. Intencjg byta
m.in. budowa zaktaddéw dedykowanych produkcji energii elektrycznej. Zakres terytorialny wspotpracy
dotyczy krajéw Bliskiego Wschodu oraz Ligii Panstw Arabskich. W ocenie Zarzadu Spotki, analiza
rynkow, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora energii elektrycznej wykazata wysoki potencjat do
adaptacji technologii Fluid S.A. Gtéwnymi przewagami technologicznymi Fluid S.A. sg mozliwosc
produkcji energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii oraz rozwigzanie problemu
wykorzystania niezagospodarowanej biomasy. Czynnikiem zwigkszajagcym atrakcyjnos¢ finansowg
inwestycji jest kilkusetprocentowy wzrost cen energii elektrycznej w Krélestwie Arabii Saudyjskiej,
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ktory stat sig tematem publicznych dyskusji. Spdtka przeprowadzita analize optacalnoéci dla 4
wskazanych lokalizacji pod katem mozliwosci produkcji energii elektrycznej.

Zaopatrzenie

Emitent posiada sie¢ zwigzanych umowami dostawcoéw biomasy, ktérzy posiadajg potencjat do
zaspokojenia potrzeb produkcyjnych Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie, w szczegdlnosci w
zakresie dostaw biomasy w postaci zrebki drzewnej, ktory jest strategicznym surowcem w procesie
produkcyjnym.

Emitent stale rozbudowuje baze dostawcéw urzadzen i materiatéw, ktére bedg stuzyé do budowy
nowych Zaktadow Odzysku Energii na zamoéwienie. Kluczowymi parametrami do wyboru przysztych
kooperantéw dla Emitenta jest moc produkcyjna, dostepnos¢ oraz jakosé oferowanych urzadzer.
Doswiadczenie Emitenta wykazuje, ze Zaktady Odzysku Energii, z uwagi na zaawansowane
rozwigzania technologiczne oraz wysokie temperatury i ciSnienia pracy instalacji, wymagajg starannej
selekcji kooperantow.

Informacje o istotnych zmianach w akcjonariacie spotki
Spoétka zanotowata istotne zmiany w akcjonariacie w trakcie 2017 roku.

W odpowiedzi na zapytanie Spétki z dnia 22 lutego 2017 roku wykonujgcego zobowigzanie Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie co do aktualizacji informacji dotyczacych struktury
akcjonariatu Emitenta — otrzymat, w dniu 23 lutego 2017 roku, od spétki Black Fox FX sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie zawiadomienie o nastepujacej tresci: "Dziafajqc jako Zarzqd firmy Black Fox FX
sp. z 0.0. uprzejmie informuje, Ze reprezentowana przeze mnie spétka zeszta ponizej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przyczyng zmiany stanu posiadania byto zbycie akcji
poza rynkiem Newconnect." Zawiadomienie zostato podpisane przez osobe, ktdra nie zostata
ujawniona w rejestrze przedsiebiorcdw jako osoba uprawniona do reprezentowania spétki Black Fox
FX'sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a swoje umocowanie wykazata stosowna uchwata zgromadzenia
wspolnikéw otrzymang przez Emitenta w dniu 24 lutego 2017 r.

W dniu 10 marca 2017 r. Spétka powzieta od Jana Gladkiego i tukasza Pietrzkiewicza - Cztonkdw
Zarzgdu Emitenta informacje o transakcji sprzedazy akcji zawartej w dniu 9 marca 2017 r., zaé
wykonanej w dniu 10 marca 2017 r., ktdrej przedmiotem byta sprzedaz przez Jana Gtadkiego na rzecz
tukasza Pietrzkiewicza 87.500 akcji FLUID S.A. o kodzie ISIN PLFLUID0O0017 za cene sprzedaizy w
kwocie 105.000 ztotych, czyli 1,20 ztotych za 1 akcje. Transakcja zostata zawarta poza systemem
obrotu.

W dniu 29 czerwca 2017 r. wptyneto od Jana Gtadkiego Cztonka Zarzadu Spoétki zawiadomienie w
trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR o sprzedazy akcji Spotki oraz o fakcie zmniejszenia stanu
posiadania ogolnej liczby gtosow we Fluid S.A. ponizej 5%..

W dniu 29 czerwca 2017 r. wptyneto od Krzysztofa Stanika Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR o kupnie akcji Spotki.

W dniu 18 sierpnia 2017 r. oraz w dniu 07 wrzesnia 2017 r. wptyneto od Jana Gtadkiego Cztonka
Zarzagdu Emitenta zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR o sprzedazy akcji spotki
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Nalezy w tym miejscu wskazad, iz Jan Gtadki dokonat wptat i pozyczek na rzecz Emitenta w okresie w
ktérym konieczne byto przeprowadzenie modernizacji linii technologiczne] wykraczajacej poza
mozliwosci finansowe Spotki w danym okresie w szczegdlnosci miedzy kwietniem i wrzesniem
2017 r., na ktére srodki pozyskat ze wskazanych transakcji sprzedazy.

Postepowania sgdowe i administracyjne

Emitent w 2017 prowadzit postepowania sgdowe oraz administracyjne dla ktérych kluczowe
zdarzenia zostaty opisane ponizej. Nalezy wskazad, iz szczegdlnie istotne sg postepowanie sgdowe w
ktérej Emitent dochodzi od pierwotnego generalnego wykonawcy kwoty w wysokosci ponad 10 min
zt oraz postepowanie egzekucyjne przeciwko Funduszowi Rezerw Inwestycyjnych sp. z 0.0.

W dniu 29.03.2017 r. Spdtka otrzymata odpis pozwu o zaptatge wniesionego przez pierwotnego
generalnego wykonawce inwestycji budowy zaktadu odzysku energii w Sedziszowie, przeciwko
ktéremu Spatka uprzednio wytoczyta powddztwo o zaptate odszkodowania. W ramach wniesionego
powddztwa pierwotny generalny wykonawca domagat sie wydania przez Sqd Okregowy w Krakowie
nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym na kwote 6.443.707 ztotych wraz z odsetkami
ustawowymi i kosztami postepowania, przy czym Sad odmowit wydania nakazu zaptaty i skierowat
sprawe do rozpoznania na rozprawie. Spotka przeczy zasadnosci roszczenia podniesionego w pozwie i
podejmie stosowne kroki prawne zmierzajgce do obrony jego praw, jednoczesnie kontynuujgc
wtasne postepowanie sgdowe wytoczone przeciwko pierwotnemu generalnemu wykonawcy o
zaptate odszkodowania w kwocie 10.212.780 ztotych.

W dniu 23.02.2017r. Spotka powzieta informacje o wydaniu przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci ("PARP") decyzji nr DK/78/2017 datowanej na dzien 3 lutego 2017 r., na mocy
ktdrej Spotka zostata zobowigzana do zwrotu kwoty w wysoko$ci 5.167.000 ztotych wraz odsetkami w
wysokosci okreélonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw na
rachunek bankowy FLUID S.A. Przedmiotowa kwota zostata przekazana uprzednio Spétce w ramach
umowy o dofinansowanie nr UDA-P0OIG.04.04.00-26-006/13-00 z dnia 5 listopada 2013 r., ktérej
przedmiotem byto dofinansowanie projektu pn. "Wdrozenie innowacyjnej na skalg swiatowa
technologii do produkcji biowegla" realizowanego w ramach Programu Operacyjnego, lata 2007-
2013, Priorytet 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym.

W odpowiedzi na decyzje wydang przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci ("PARP") nr
DK/78/2017, w dniu 14.04.2017r. Emitent wnidst do Ministra Rozwoju i Finansow odwotanie. Decyzja
byta przedmiotem postepowania o jej uzupetnienie przez PARP, a tym samym termin wniesienia
odwotania mijat w dniu 17.04.2017r. Decyzja PARP, na mocy wniesionego odwotania, zostata
zaskarzona przez Spotke w catosci.

W dniu 01.06.2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie z Ministerstwa Rozwoju i Finansow o wptywie
do Organu Il instancji akt sprawy z odwotaniem od decyzji Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci. W mysl tresci zawiadomienia organ poinformowat, iz Organ Il instancji "majac na
uwadze skomplikowany charakter sprawy, spowodowany ztozonoscig jej stanu faktycznego oraz
prawnego, nhie jest mozliwe wydanie decyzji w terminie, o ktérym mowa w art. 35 kpa." Organ
wyznaczyl nowy termin zatatwienia sprawy na dzieni 24 sierpnia 2017 r.
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Nastepnie te terminy ulegly ponownemu przetozeniu, odpowiednio:

w dniu 04.09.2017 r. do dnia 24 paidziernika 2017 r.

w dniu 30 pazdziernika 2017 r. do dnia 22 grudnia 2017 r.

Niemniej projekt finansowany, w stosunku do ktérego toczyto sie postepowanie administracyjne,
zostat pozytywnie oceniony przez Regionalng Instytucje Finansujacg. W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka
powzigta informacje, iz Regionalna Instytucja Finansujaca zaakceptowata wniosek sprawozdawczy
Spotki ztozony w dniu 30 wrze$nia 2016 r. w ramach Umowy o Dofinansowanie UDA-POIG.04.04.00-
26-006/13-00.

Najistotniejsze, nie wspomniane wczesniej wydarzenia jakie miaty miejsce w 2017r. Zarzad

przedstawia ponizej.

Rok 2017 r. rozpoczat sie przygotowaniem odebranej linii technologicznej do produkcji. W dniu
11.01.2017r. Spotka otrzymata Decyzje Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego w
Jedrzejowie, ktéra to decyzja wskazany organ nadzoru udzielit Emitentowi pozwolenia na
uzytkowanie "Zaktadu odzysku energii z biomasy roslinnej z halg maszyn i biomasy, zapleczem
socjalnym oraz liniq technologiczng wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng: sieci wewnetrzne:
wodociggowa, kanalizacji deszczowej, kanalizacji sanitarnej i energetyczna, plyty zelbetowej pod
urzqdzenia, zjazdu publicznego z drogi wewnetrznej", zlokalizowanego przy ul. Spotdzielczej 9; 28-340
Sedziszow.” Spotka rozpoczeta rozmowy z podmiotami zainteresowanymi odbiorem biowegla.

Zarzad prowadzit aktywna polityke sprzedazows, ktéra zaowocowata rozpoczeciem powaznych
istotnych umow handlowych oraz rozpoczat wiele rozméw handlowych, ktére przeszly w faze
negocjacji w 2018 roku, tj. po dacie bilansowej. Informacje te znajduja sie w dalszej czeici
sprawozdania. W dniu 07.06.2017 r. Spdtka, wspdlnie z Zarzagdem Business and Trust sp. z o.0.
podjeta decyzjg w o zakoriczeniu wspdtpracy w zakresie Ramowej Umowy Dostawy Biomasy zawartej
w dniu 29 lipca 2015 roku oraz Ramowej Umowy Sprzedazy Biowegla z dnia 28 lipca 2015 roku.

W dniu 5 lipca 2017 roku FLUID S.A. otrzymat propozycje zawarcia umowy ramowej sprzedazy i
dostawy biowegla sypkiego oraz zbrykietowanego od firmy Biowegiel Dystrybucja sp. z o.0. sp. k. z
siedzibg w Warszawie. Spotka przystapit do negocjacji warunkéw wspétpracy. Efektem czego, w dniu
18 lipca 2017 roku Spotka zawarta z Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie
umowe sprzedazy i dostawy biowegla sypkiego oraz zbrykietowanego. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony do 31 grudnia 2028 roku. Harmonogram dostaw stanowigcy zatacznik umowy
przewiduje ciggle dostawy, z ktérych pierwsza dostarczona zostanie 7 sierpnia 2017 roku. Strony
uzgodnity, ze Biowggiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k. bedzie posiadat w catym okresie umowy
wytgcznosc na posrednictwo w sprzedazy technologii Fluid na terenie USA, o ile dokona pierwszej
sprzedazy technologii do korica grudnia 2018 roku. Nastepnie w dniu 8 sierpnia 2017 r. Emitent
Zgodnie z wczedniejszymi komunikatami dostarczyt partie biowegla sypkiego dla Biowegla Dystrybucji
w ramach zawartej umowy sprzedazy. Pierwsza partia stanowi dla Biowegla Dystrybucji materiat
pozwalajgcy na rozruch i rozpoczecie prac na linii konfekcji biowegla sypkiego przeznaczonego na
rynki zagraniczne.

W dniu 17 listopada 2017 r. Spétka otrzymata informacje od Biowegiel Energetyka sp. z 0.0., w ktérej
posiada 100% udziatow ("Biowegiel Energetyka" lub "Spétka Zalezna"), o uzyskaniu tego samego dnia
informacji dotyczacej zakwalifikowania zgtoszonego przez Biowegiel Energetyka projektu do fazy
"fast iterative" w Programie Pilot Maker. Dziatalno$¢ Spétki Zaleznej dedykowana jest wykorzystaniu
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biowegla i technologii uwegglania biomasy w energetyce zawodowej. Pierwszym projektem Biowegiel
Energetyka jest przystapienie do programu Pilot Maker, realizowanego przez TechBrainers Sp. z 0.0.
w oparciu o srodki pochodzgce z PARP w ramach programu Scale Up. Spétka Zaleina w zwigzku z
opisanym powyzej programem otrzyma wsparcie w wysokosci 189,5 tysigca ztotych na realizacje
pilotazowego projektu przy wspodtpracy z partnerem z branzy energetycznej. Celem projektu
pilotazowego jest wykorzystanie potencjatu technologii autotermicznego procesu uweglania biomasy
w opracowaniu rozwigzan, ktorych posrednim i bezposrednim odbiorcg bedzie energetyka
zawodowa. Czas trwania projektu przewidziany jest na okoto 16 tygodni.

W Il kwartale 2017 roku miato miejsce badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2016 r.
przeprowadzone przez zespot Polskiej Grupy Audytorskiej sp. z 0.0. sp. k. Wynik badania wraz z
opinig i raportem zostat przez Spétke upubliczniony w formie raportu rocznego nr 9/2017 w dniu 31
maja 2016 r. W dniu 1 czerwca 2017 zwotano Zwyczajne Walne Zgromadzenie FLUID S.A. na dzien 28
czerwca 2017 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto sie w dniu 28 czerwca
2016r., w czasie ktdrego podjeto uchwaty okreslone kodeksowo. Tres¢ uchwat, jak i petna informacja
z obrad ZWZA zostat podana do publicznej wiadomosci przez Spétke w raporcie nr 13/2017 z dnia 28
czerwca 2017 r.

W okresie przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2017 roku
przez akcjonariusza reprezentujgcego ponad jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoétki na
podstawie art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych zostat ztozony wniosek o zmiane porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktére odbyto sie w dniu 28 czerwca 2017 r., o godzinie
11.00, w siedzibie Spotki w Sedziszowie pod adresem: 28 - 340 Sedziszéw, ul. Spétdzielcza 9 poprzez
wprowadzenie za punktem "17)" nastepujgcego punktu: Podjecie uchwaty w przedmiocie odwotania
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Marcina Kurzaka.

W dniu 9 czerwca 2017 roku Pan Marcin Kurzak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. Decyzja ta podyktowania byla innymi wykonywanymi obowigzkami stuzbowymi.
Aktualny zakres prac i potrzeba zaangazowania, nie pozwalajg na petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, w sposob pozwalajgcy w petni wywigzywac sie z obowigzkdw wynikajgcych z tej funkgji

W dniu 7 lipca 2017r. Spotka powzieta informacje o wydaniu przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej
Polskiej decyzji z dnia 14 czerwca 2017 r., na mocy ktdrej udzielono Spoétce patentu na wynalazek pt.
"Sposob przetwarzania biomas w paliwo odnawialne i urzadzenie do przetwarzania biomas w paliwo
odnawialne". Z uwagi na rozpoczecie dostaw w ramach realizacji istotnej umowy dla Emitenta, oraz
rozpoczecie ostatniej fazy wdrazania nowego produktu na rynek, Emitent uznaje tg informacje jako
informacje poufng w rozumieniu art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz motyw (16) preambuty
Rozporzadzenia MAR.

W dniu 21 lipca 2017 r. Emitentowi zostata doreczona Uchwata nr 472/2017 Zarzadu Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych ("KDPW") z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie warunkowej
rejestracji akcji Emitenta oznaczonej jako seria E1. Zgodnie z powyiszag Uchwaty, Zarzad KDPW
postanowit zarejestrowaé w KDPW 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E1
spotki FLUID S.A., o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kaida oraz oznaczy¢ je kodem
PLFLUIDO0017, pod warunkiem podjecia przez spotke organizujacg alternatywny system obrotu
decyzji 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie.
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A. Istotne zdarzenia majace miejsce po dacie bilansowej.

Celem zapewnienia ptynnosci finansowej w 2018 roku, w szczegdlnosci z uwagi na wykup obligacji w
wysokosci 15 000 000 zt Zarzad kontynuowat dziatania z poprzedniego roku, rezultatem ktérych w
dniu 25 stycznia 2018 r. Spétka zawarta z podmiotem prawa polskiego aneks do umowy inwestycyjnej
zawartej w dniu 26 kwietnia 2016r., na mocy ktérego Spétka podjeta dziatania zwigzane z
podniesieniem kapitatu docelowego Spotki z dotychczasowego poziomu 15.000.000,00 /pietnascie
milionéw ztotych/ do kwoty 23.900.000,00 /dwadzieécia trzy miliony dziewieéset tysiecy ztotych/,
przy czym w zakresie akcji emitowanych w ramach dodatkowe]j kwoty kapitatu docelowego, tj. ponad
poczgtkowa wartos¢ 15.000.000,00 zt., pozbawienie prawa poboru nastepowaé bedzie na mocy
uchwaty Zarzadu podjetej za zgodg Rady Nadzorczej.

Dodatkowo w ramach aneksu wprowadzono postanowienie, ktdry po wczeéniejszym uzyskaniu
wiasciwego umocowania przez Walne Zgromadzenie Spétki dla Zarzadu, przewiduje mozliwosé
dokonania nabywania akcji wtasnych Spotki w ilosci nie wigkszej niz 6.500.000 akcji po cenie
zawierajgcej sie w przedziale 15 - 20% powyzej wartosci nominalnej jednej akcji, celem ich
umorzenia, przy czym ewentualne upowaznienie bedzie miato horyzont czasowy nie dtuzszy niz 3 lata
od dnia podjgcia stosownej uchwaty w tym zakresie. Realizacja przedmiotowego odkupu akcji ma sie
dokonywa¢ w ramach umdw opcji sprzedazy o europejskim stylu wykonania, ktére Spétka planuje
zawrze¢. W oparciu o umowy opcji Spotka moze zostaé¢ zobowigzana do odkupu akcji wiasnych.
Umowa opcji przewidywac¢ bedzie okreslony katalog okolicznosci i zdarzen powodujacych
wygasniecie uprawnien z opcji. Nadto Spdtka w umowie opcji zagwarantuje sobie uprawnienie do
opcji symetrycznej umozliwiajacej wezwanie nabywcy opcji do sprzedaiy akcji Spétki na rzecz
wskazanego przez Spétke podmiotu trzeciego po cenie zawierajacej sie w przedziale 15 - 20%
powyzej wartosci nominalnej jednej akcji. Zapisy Aneksu precyzujg dodatkowo techniczne kwestie w
zakresie podwyiszenia kapitatu docelowego, jak i dziatan Spoétki dotyczacych emitowania i
obejmowania Akcji Nowych Emisji.

W dniu 25 stycznia 2018 r. Spotka zostata powiadomiona, iz w ramach wykonania uprawnienia
wynikajgcego z umowy inwestycyjnej datowanej na dziert 26 kwietnia 2016r. zawartej pomiedzy
Emitentem a podmiotem prawa polskiego, podmiot ten zdecydowat sie wskazaé inwestordow
gotowych objg¢ akcje Emitenta w ramach kapitatu docelowego Spdtki. Jednym z podmiotow
uprawnionych do objecia akcji byt Jan Gtadki - Prezes Zarzgdu Emitenta.

taczna ilosé akcji, ktére majg zostacé objete w ramach kapitatu docelowego Spotki zostata okreélona
na liczbe 1 500 000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji, przy czym cena emisyjna zostata ustalona na
kwote 1,00 ztotych za kaida akcje. Ze wskazanej liczby akcji - 1.500.000 akcji, 500.000 (piecset
tysiecy) akcji przypadac bedzie na rzecz Jana Gtadkiego - Prezesa Zarzadu Spétki. Objecie akcji ma
nastgpi¢ za wkiad pieniezny, przy czym w odniesieniu do osoby Jana Gtadkiego, wniesienie wktadu
ma nastapi¢ w drodze kompensaty wzajemnych wierzytelnosci.

W zwigzku z zawartym 25 stycznia 2018 roku aneksem do umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 26
kwietnia 2016r Zarzad Spoétki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FLUID S.A. na dzier 26
lutego 2018 roku w siedzibie Spotki w Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej 9.

W zwigzku z zamierzong zmiang statutu Spotki dotyczgcg upowaznienia Zarzadu do podwyiszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach instytucji kapitatu docelowego oraz umozliwienia pozbawienia
prawa poboru, zaproponowano zmieniong tres¢ § 4a ust. 1 oraz § 4a ust. 4 statutu Spotki.
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Dotychczasowe brzmienie § 4a ust. 1 oraz § 4a ust. 4 statutu Spoétki:

"§4a

1. Zarzad upowazniony jest do podwyiszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach instytucji
kapitatu docelowego poprzez - jednokrotng lub wielokrotna - emisje nowych, nieuprzywilejowanych
akcji zwyktych na okaziciela nowych serii o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja i w liczbie
nie wiekszej niz 15.000.000 (pietnascie miliondw) ztotych, tj. o nie wiecej niz 15.000.000 (pietnascie
milionéw) ztotych."

"§4a

4. Za zgoda Rady Nadzorczej Spétki, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru w catosci lub czesci, tj. prawa pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego."

Proponowana tresc¢ § 4a ust. 1 oraz § 4a ust. 4 statutu Spotki:

"8§4a

1. Zarzad upowainiony jest do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach instytucji
kapitatu docelowego poprzez - jednokrotng lub wielokrotng - emisje nowych, nieuprzywilejowanych
akcji zwyktych na okaziciela nowych serii o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja i w liczbie
nie wiekszej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewiedset tysiecy) akcji o tacznej wartosci
nominalnej nie wyiszej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewiedéset tysiecy) ztotych, tj. o nie
wiecej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewieéset tysiecy) ztotych."

"§4a.

4. Za zgodq Rady Nadzorczej Spotki, Zarzad moze pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub czesci, tj. prawa pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego w granicach do 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewigcset tysiecy) akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewiecset tysigcy)
ztotych."

W zwigzku realizacjg projektu finansowanego srodkami Polskiej Agencji Rozwoju Przemystu, a mocy
pisma datowanego na dzien 25 stycznia 2018 r. — Spota powzieta informacje o zaakceptowaniu przez
Regionalng Instytucje Finansujacg Staropolska Izbe Przemystowo - Handlowg (RIF) dziatan
pokontrolnych dotyczacych trwatosci projektu objetego Umowa o dofinansowanie nr UDA-
POIG.04.04.00-26-006/13-00. Raport z przeprowadzonej kontroli zostat zaakceptowany przez RIF z
wynikiem pozytywnym oraz zostat przestany do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiehiorczosci.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Spotka zostata powiadomiona, iz w ramach wykonania uprawnienia
wynikajacego z umowy inwestycyjnej datowanej na dzierh 26 kwietnia 2016r. zawarte] pomiedzy
Emitentem a podmiotem prawa polskiego, podmiot ten zdecydowat sie wezwac Emitenta do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje w drodze
subskrypcji prywatnej nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych
na okaziciela serii E3 po cenie emisyjnej 1 zt (jeden zloty) kaida i zaoferowanie ich wybranym
podmiotom w trybie oferty prywatne;j.

W zwigzku z wezwaniem z dnia 25 stycznia do Spotki wptyneto od Jana Gtadkiego Cztonka Zarzadu
Emitenta, zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, zgodnie z trescig ktérego Jan

Gtadki objat 30 stycznia 2018 roku 500 000 akcji po cenie 1 zt za akcje.
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W dniu 14 lutego 2018 r. do Spotki wptyneto od Krzysztofa Stanika Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, zgodnie z trescig ktdrego nabyt on 31 748
akcji po cenie 0,69 zt za akcje w dniu 13 lutego.

W dniu 21 lutego 2018 roku Spétka podpisata List Intencyjny przez Emitenta oraz BIO-EKOL sp. z 0.0.
podmiot prawa polskiego w przedmiocie rozpoczecia negocjacji, ktérych celem jest podpisanie
umowy, na bazie ktérej zostanie wybudowany Zaktad Odzysku Energii z biomasy i odpadéw
skojarzonych, o parametrach i w cenie ustalonych w trakcie negocjacji.

Strony uzgodnity, iz negocjacje powinny zakoriczy¢ sie w terminie do 1 czerwca 2018 roku.

W dniu 23 lutego 2018 roku Spédtka zawarta Umowe z Instytutem Energetyki w Warszawie umowe
dotyczgcy "opracowania prototypu modutu ogniwa paliwowego zasilanego bioweglem oraz ustalenia
zasad jego komercjalizacji", ktdérej negocjacje rozpoczety sie w dniu 6 grudnia 2018 r o czym
wczesniej wspomniano. W ramach podpisanej Umowy, strony przeprowadzy prace badawczo
rozwojowe, ktorych celem bedzie opracowanie pierwszego na Swiecie ogniwa paliwowego
wykorzystujgcego biowegiel, z szacowang docelowg sprawnoscia na poziomie 67%. Wynalazek
zostanie zabezpieczony zgtoszeniem patentowym, nastepnie FLUID S.A. przystapi do komercjalizacji
technologii. Strony zobowigzaty sie prowadzi¢ prace badawcze na zasadzie wylgcznosci i braku
konfliktu interesow do czasu opracowania wynalazku przez okres 24 miesiecy. Umowa przewiduje, ie
zarzad wynalazkiem naleie¢ bedzie do FLUID S.A. Spétka od 2013 roku prowadzi dziatania
zmierzajgce do opracowania i wdrozenia technologii produkcji energii elektrycznej z biowegla o
mozliwie najwyiszej sprawnosci i niskich kosztach wdrozenia. Docelowo technologia przeznaczona
jest na rynki o duzym dostepie do taniej biomasy, nie posiadajgcych dostepu do sieci energetycznych,
co jest zbieZne z dziatalno$cig handlowa Emitenta prowadzong w ostatnich 8 latach.

W dniu 26 lutego 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% liczby gtosow byli:

1. Robert GUBALA, posiadajacy tacznie 5.000.000 gtoséw, stanowigcych 40,29% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz 15,15% ogdlnej liczby gtoséw;
2. Jan GtADKI, posiadajacy tacznie 1.380.000 gtosdw, stanowigcych 11,12% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz 4,18% ogdlnej liczby gtosow;
3. GERDA TECH FUND FIZAN posiadajacy tacznie 1.000.000 gtosdw, stanowigcych 8,06% na Walnym
Zgromadzeniu oraz 3,03% ogdlnej liczby glosow;
4. Jarostaw JAKUBIEC posiadajacy tacznie 697.645 gtoséw, stanowigcych 5,62% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz 2,11% ogdlnej liczby gtosow;
5. Krzysztof STANIK posiadajgcy tacznie 634.000 gtoséw, stanowiacych 5,11% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz 1,92% ogdlnej liczby gtosow.
W trakcie NWZA podjeto Uchwaty:

w przedmiocie powotania tukasza Rézyckiego do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
oraz do petnienia funkcji przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

w przedmiocie powotania Elzbiety Gtadkiej do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

w przedmiocie powotania Krzysztofa Malca do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

w przedmiocie powotania Krzysztofa Stanika do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

w przedmiocie powotania Piotra Dziury do petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej,

w przedmiocie zmiany warunkow upowaznienia Zarzadu do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany
statutu Spotki,
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w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spotki celem umorzenia,
oraz dokonang zmiany Statutu Spdtki, dla ktérych przyjeto nowa tres¢ we wskazanym ponizej

brzmieniu:

§4aust. 1

LZarzgd upowazniony jest do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach instytucji kapitatu
docelowego poprzez — jednokrotng lub wielokrotng — emisje nowych, nieuprzywilejowanych akcji
zwyktych na okaziciela nowych serii o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja i w liczbie nie
wiekszej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewieclset tysiecy) akcji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyiszej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewiecset tysiecy) ztotych, ti. o nie
wiecej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewiecset tysiecy) ztotych.”

§4aust. 4

»,Za zgodqg Rady Nadzorczej Spotki, Zarzqd moze pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub czesci, tj. prawa pierwszeristwa objecia nowych akcji emitowanych w ramach
kapitafu docelowego w granicach do 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewiecset tysiecy) akcji o
tgcznej wartosci nominalnej nie wyiszej niz 23.900.000 (dwadziescia trzy miliony dziewiecset tysiecy)
ztotych.”.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Spdtka otrzymat Raport - "analiza opatentowanej technologii
autotermicznego uweglania biomasy roélinnej FLUID" wykonany przez Instytut Energetyki w
Warszawie. Raport zostat opracowany na zlecenie Spoétki. Raport obejmuje analize rozwigzan
technicznych zastosowanych w linii technologicznej na podstawie dokumentacji technicznej instalacji
oraz jej podzespotdw, sprawozdania z wizji lokalnej na instalacji w trakcie pracy oraz ocene stopnia
osiggniecia prawidtowej pracy przez linie technologiczng FLUID. Zgodnie z Raportem: "W wyniku
przeprowadzonej analizy, z wykorzystaniem komputerowych metod modelowania numerycznego,
przy wykorzystaniu danych laboratoryjinych dostarczonych przez zleceniodawce stwierdzono, Ze
konwersja biomasy na biowegiel przebiega w prawidfowy sposdb, a proces uweglania jest
samowystarczalny cieplnie. Ponadto w uktadzie zagospodarowano ciepfo odpadowe do wytwarzania
pary technologicznej." Raport ten stanowi istotng informacje rynkowa w procesie sprzedazowym
technologii marki Fluid, z uwagi na pozytywng ocene prawidtowe] pracy technologii przez
niezaleznych ekspertow.

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Spotka zawarta z podmiotem prawa polskiego z siedzibg w Warszawie,
umowy o Swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. Przedmiotem umowy o Swiadczenie ustug
doradztwa gospodarczego sa czynnosci doradcze w zwiazku z niepubliczng emisjg przez Emitenta
obligacji korporacyjnych Serii "L" na kwote do 15.000.000 ztotych. Z tytutu swiadczenia
przedmiotowych ustug, Doradcy przystugiwac bedzie wynagrodzenie w wysokosci ustalonej pomiedzy
stronami, przy czym wynagrodzenie bedzie naleine, o ile Spatka pozyska w ten sposdb co najmniej
kwote szczegdtowo okreslong w umowie o swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Spdtka rozpoczeta niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "L"
na kwote do 15.000.000 ztotych. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie przez Emitenta srodkow
finansowych na inwestycje w przystosowanie linii technologicznej do statej produkcji biowegla
uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej
do statej sprzedaiy konfekcjonowanego produktu na rynek amerykanski oraz wykup obligacji
imiennych serii F, G i H.

W dniu 26.04.2018 r. Spoétka powzigta informacje o wydaniu przez Ministra Inwestycji i Rozwoju
decyzji nr DIR-1V.7343.104.2017.KH.7 datowanej na dzien 5 kwietnia 2018 roku, wydanej po

rozpatrzeniu odwotania Emitenta od decyzji Organu | instancji - Polskiej Agencji Rozwoju
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Przedsigbiorczosci - DK/78/2017 datowanej na dzier 3 lutego 2017 r., na mocy ktérej Emitent zostat
zobowiazany do zwrotu kwoty w wysokosci 5.167.000 ztotych wraz odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw na rachunek
bankowy FLUID S.A. Przedmiotowa kwota zostata przekazana uprzednio na rzecz Emitenta w ramach
umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13-00 z dnia 5 listopada 2013 r., ktérej
przedmiotem byfto dofinansowanie projektu pn. "Wdrozenie innowacyjnej na skale $wiatowa
technologii do produkcji biowegla" realizowanego w ramach Programu Operacyjnego, lata 2007-
2013, Priorytet 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia, Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym. Minister utrzymuje w mocy decyzje Organu | instancji.
Otrzymana decyzja Ministra jest w chwili obecnej poddawana przez Emitenta analizie prawnej, w
szczegolnosci w zakresie zasadno$ci stanowiska Ministra co do nieuwzglednienia do kosztéw
kwalifikowanych kwot wydatkowanych przez Spétke po uptywie okresu kwalifikowalnosci wydatkéw
mimo osiggnigcia przez Emitenta celu projektu, czyli zakoriczenia procesu inwestycyjnego,
uruchomienia ciagtej produkcji, wdrozenia innowacyjnej na skale $wiatowa rodzimej, wtasnej
technologii, ciggtego dbania o ochrone powierzonej kwoty zaliczki przed wydatkowaniem na
nienalezne faktury wystawiane przez pierwotnego generalnego wykonawce a takze braku odniesienia
przez organy | i Il instancji do nadzwyczajnosci sytuacji Emitenta, ktéry z winy pierwotnego
generalnego wykonawcy inwestycji odstapit od umowy o generalne wykonawstwo budowy Zaktadu
Odzysku Energii w Sedziszowie, co skutkowato opéznieniem w realizacji harmonogramu robdét.,

Zarzad podjat decyzjg o ztozeniu skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie oraz
o ztozeniu wniosku do Organu | instancji o wstrzymanie egzekucji i przystapieniu do negocjacji.

Do czasu sporzadzenia niniejszego dokumentu Spoétka jeszcze nie ztozyta skargi do Wojewddzkiego
Sgadu Administracyjnego w Warszawie.

Zarzad Emitenta w dniu 30 kwietnia 2018 roku podjat uchwate o zamknieciu terminu zawierania
umow objecia akcji serii E3 z uptywem 29 kwietnia 2018 r. oraz dookreslit wysokosé¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta poprzez wskazanie go na kwote 39 496 040,00 zt. Zarzad Spétki nadto wobec
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego oraz liczby objetych akcji serii E3 dokonat stosownej
zmiany & 4 ust. 1 Statutu Spotki poprzez wskazanie aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
w kwocie 39 496 040 ztotych oraz wskazanie liczby objetych akcji serii E3, tj. 5 000 000 akcji o
numerach od E3-0000001 do E3-5000000.

B. Perspektywy rozwoju

Gtownym celem Emitenta jest sprzedaz technologii i budowa Zaktadéw Odzysku Energii na
zamowienie. Kluczowymi argumentami handlowymi stanowigcymi filar przysztego rozwoju Emitenta,
jest:

¢ produkcja odnawialnej energii w oparciu o oferowang technologie,

e wykorzystanie taniej biomasy odpadowej,

* produkcja biowegla o wysokich parametrach jakoéciowych,

* spetnianie najostrzejszych wymogdw srodowiskowych (standard BAT),

* uniwersalnosc i elastycznod¢ oferowanej technologii.
Technologia oferowana przez Emitenta jest traktowana przez odbiorcéw rynkowych jako najtarisze
zrodto odnawialnego ciepta. Budowa instalacji Zaktadu Odzysku Energii pozwala inwestorom, m.in. w
postaci cieptowni miejskich, ograniczy¢ emisje gazéw i pytéw do powietrza do czego sa zobowigzani
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standardem BAT. Technologia ta, poprzez zastosowanie biomasy pozwala rowniez ograniczy¢ do zera
ilos¢ emitowanego dwutlenku wegla w mys| dyrektyw UE.

Istotnym elementem rozwoju jest réwniez ciggly wzrost koniecznosci zagospodarowania odpadow
biomasowych, ktérych ilos¢ na rynku wzrosta poczawszy od lipca 2017 roku w zwigzku
z koniecznosciag segregacji bioodpadéw w odrebnych pojemnikach.

Z otrzymywanych zapytan ofertowych wynika réwniez, ze biomasowy odpad komunalny
rozpatrywany jest przez lokalne przedsiebiorstwa jako konkurencyjne Zréodto energii.

Istotnym czynnikiem rozwojowym dla Emitenta jest rdwniez wejscie z ofertg na rynek energetyki
konwencjonalnej. Spdtka powotata do zycia firme zalezng Biowggiel Energetyka sp. z 0.0. ktorej jest
100% udziatowcem Zadaniem firmy Biowegiel Energetyka jest rozwdj zastosowania technologii
FLUID w energetyce zawodowej i cieptownictwie. Biowegiel Energetyka przystapita do realizacji
projektu w ramach programu PARP - Scale Up, realizowanego przez Techbrainers sp. z 0.0. W ramach
umowy, Spdtka realizuje projekt pilotazowy, przy wspdtpracy ze spotkami Tauron Polska Energia S.A.,
dedykowany energetyce zawodowej i rozproszonej ktdrego celem bedzie redukcja niskiej emisji
opierajaca sie na ograniczeniu wykorzystania paliw kopalnych w produkcji ciepta i zwiekszenia udziatu
energii pochodzacej z odnawialnych Zrodet.

C. Badania i rozwdj
W roku 2017r. Spoétka skupita sie na realizacji 4 gtéwnych projektéw w obszarze B + R, tj.

o projekt pod nazwa ,Silnik Stirlinga” — to rozwiniecie i kontynuacja badan prowadzonych

w 2014r. z wykorzystaniem srodkdw z NCBIR nad poprawa sprawnosci silnika Stirlinga oraz
jego aktywnego wtaczenia w proces produkcji energii elektrycznej przy wykorzystaniu
technologii FLUID,
w trakcie 2017 roku Emitent zakonczyt jeden z etapow projektu B+R w ramach ktdérego
zostaty stworzone prototypy dziatajgcy w skali laboratoryjnej, kolejnym etapem prac jest
wyeliminowanie zdefiniowanych na - poziomie laboratoryjnym niedoskonatosci i
przeskalowanie projektu do poziomu skali przemystowej i zaimplementowanie w
funkcjonujgcym Zaktadzie Odzysku Energii,

e projekt pod nazwa ,Maty Reaktor” — to projekt badawczo rozwojowy, ktdrego celem jest

uzyskanie prototypu spersonalizowanego reaktora pracujgcego w technologii FLUID
wykorzystujgcego biomase charakteryzujacg sie duig roznorodnoscig. Dziatania w ramach
tego projektu to wyjscie naprzeciw zgtaszanemu przez rolnictwo zapotrzebowaniu w zakresie
urzgdzen umozliwiajgcych zagospodarowanie pozostatosci poprodukcyjnych z produkcji
zwierzecej i roslinnej, a ktorej efektem koricowym bytby produkt w petni ekologiczny i
pozwalajacy na ponowne wykorzystanie w rolnictwie,
w trakcie 2017 roku, zdefiniowane zostaty ryzyka i ograniczenia technologiczne z
wykorzystywanych dotychczas rozwigzan, w efekcie, w trakcie 2017 roku Spoétka rozpoczeta
prace projektowe nad rozwigzaniami pozwalajgcymi na zwiekszenie wydajnosci produkcji
biowegla w procesie uweglania biomasy o zréznicowane] wielkosci,

e projekt pod nazwa ,Nawozy” — realizowany jednoczesénie z wieloma jednostkami badawczymi
oraz przedsiebiorcami. Spotka widzi w branzy nawozowej jednego z najwiekszych odbiorcow
technologii, co potwierdza prowadzenie negocjacji z odbiorca linii technologicznej o ktérych
Spotka informowata publicznie,
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w 2017 zakoriczony zostat pierwszy rok badari we wspdtpracy z Uniwersytetem Rolniczym w
Krakowie w zakresie wptywu biowegla na uprawe roslin zielarskich, przeprowadzony zostat
rowniez szereg badari kwalifikujgcych biowegiel Fluid S.A. do uzyskania certyfikatu
Europejskiego Certyfikatu Biowegla,

* projekt pod nazwa ,Tynki” — realizacja prac w trakcie ktérych celem jest opracowanie
mieszanek tynkowych opartych na bazie biowegla. Wdrozenie technologii pozwoli na
zastapienie systemow ocieplen budynkéw materiatem w 100% biodegradowalnym i
podniesie zapotrzebowanie rynkowe na technologie uweglania biomasy,

w 2017 roku Spdtka prowadzita prace rozwojowe tynkéw pod katem weryfikacji
ognioodpornoséci, odpornoéci na czynniki atmosferyczne oraz trwatoici. Z uwagi na
specyficzne wiasciwosci tynku bioweglowego, badania kontynuowane beda w 2018 roku, z
rozszerzeniem badan o zastosowaniem biowegla w tynkach wewnetrznych.
Spotka prowadzita réwniez przygotowania do rozpoczecia intensywnych prac badawczo
rozwojowych, ktérych wyniki zostang skomercjalizowane w przeciaggu maksymalnie trzech lat.
6 grudnia 2017 roku Spétka rozpoczeta negocjacje z Instytutem Energetyki w zakresie rozpoczecia
wspofpracy w opracowaniu bioweglowego ogniwa paliwowego. Negocjacje zakoriczyty sie
podpisaniem umowy w 2018,

Sedziszéw, dnia 09.05.2018r.
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