‘ CN CENTRUM NOWOCZESNYSCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJNA

Zalgcznik do Raportu biezgcego nr 6/2018 z dnia 08 lutego 2018 roku

Sosnowiec, dnia 8 lutego 2018 roku

STANOWISKO ZARZADU ,,CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W SOSNOWCU DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ
AKCJI CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII SPOLKA AKCYJNA, OGLOSZONEGO
W DNIU 24 STYCZNIA 2018 ROKU PRZEZ DZIALAJACYCH W POROZUMIENIU FIP 11 FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ORAZ PANA ZBIGNIEWA JAKUBASA I PODMIOTY ZALEZNE OD PANA ZBIGNIEWA
JAKUBASA, TJ. MULTICO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE, ENERGOPOL - WARSZAWA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
ENERGOPOL - TRADE SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ORAZ WARTICO
INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE.

Zarzad Centrum Nowoczesnych Technologii Spoétka Akcyjna z siedziba w Sosnowcu (,,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoitkach publicznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), przekazuje do publicznej
wiadomosci stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spoiki,
ogloszonego w dniu 24 stycznia 2018 r. (,,WWezwanie”) przez dziatajacych w porozumieniu FIP 11 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg Warszawie, Pana Zbigniewa Jakubasa
i podmioty zalezne od Pana Zbigniewa Jakubasa w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej tj. Multico
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, Energopol - Warszawa Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, Energopol - Trade Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Wartico Invest
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (dalej lacznie ,,Wzywajacy”),
ogloszonego na podstawie art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust 6 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrze$nia 2017 r. w sprawie wzoréw wezwan do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich oglaszania oraz
warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. z 2017 r., poz. 1748) (,,Rozporzadzenie”).

l. Wezwanie

Zgodnie z treScig Wezwania zostalo one ogloszone na 3.112.158 (stownie: trzy miliony sto dwanascie
tysigcy sto pigcdziesiat osiem) akcji zwykltych na okaziciela o wartosci nominalnej 4,00 zt (stownie: cztery
zlote) kazda, wyemitowanych przez Spotke, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?), zdematerializowanych
i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) kodem ISIN
PLERGPLO00014 (,,Akcje”), stanowiacych 34,24% kapitalu zakladowego Spotki i odpowiadajacych
3.112.158 (stownie: trzy miliony sto dwanascie tysigcy sto pig¢cdziesigt osiem) glosom na walnym
zgromadzeniu Spotki (,,WZA”), stanowigcym 34,24% ogolnej liczby glosow na WZA. Kazda Akcja
uprawnia do 1 (jednego) glosu na WZA.
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Wezwanie zostalo ogloszone bez zastrzezenia warunkéw. Wzywajacy oswiadczyli, Zze nie istniejg zadne
warunki prawne, od ktorych zalezaloby nabycie Akcji Spotki w drodze Wezwania oraz nie jest wymagane
otrzymanie zadnych decyzji wlasciwych organdéw udzielajacych zgody na nabycie Akcji Spotki, ani tez
zawiadomien o braku zastrzezen wobec nabycia Akcji Spotki. Wezwanie nie jest oglaszane pod warunkiem
spetnienia warunkow prawnych lub otrzymania wlasciwych decyzji lub zawiadomien.

Podmiotami nabywajacymi Akcje w ramach Wezwania jest: FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych z siedziba Warszawie (dalej rowniez ,,Nabywajacy”). Nabywajacy dziala
z Wzywajacymi w porozumieniu w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z tre$cia Wezwania, zamiarem Wzywajacych jest przekroczenie progu 66% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu i osiagni¢gcie lacznie progu 100% ogélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu tj. 9.090.000 (stownie: dziewie¢ milionow dziewigcdziesigt tysiecy) Akcji Spoiki,
uprawniajacych do wykonywania 100% ogolnej liczby glosow w Spotce, czyli 9.090.000 (stownie: dziewie¢
milionéw dziewigcdziesiat tysiecy) glosow.

Zgodnie z treScia Wezwania Nabywajacy zamierza osiagna¢ po przeprowadzeniu Wezwania 6.959.041
(stownie: sze$¢ miliondw dziewigCset piecdziesiat dziewie¢ tysiecy czterdziesci jeden) glosow na WZA,
stanowiacych 76,56% ogolnej liczby glosow na WZA, odpowiadajacych 6.959.041 (stownie: sze$¢ milionow
dziewig¢set pigcdziesigt dziewigl tysigcy czterdziesci jeden) Akcjom stanowigcym 76,56% kapitatu
zakladowego Spotki.

Na dzien ogloszenia Wezwania Wzywajacy posiadaja tacznie 5.977.842 (stownie: pie¢ milionéw dziewiecset
siedemdziesiagt siedem tysigcy osiemset czterdziesci dwie) Akcje Spotki uprawniajgce do wykonywania
65,76% ogolnej liczby glosow w Spoice.

Nabywajacy posiada 3.846.883 (stownie: trzy miliony osiemset czterdzieSci sze$¢ tysiecy osiemset
osiemdziesiat trzy) Akcje Spotki uprawniajace do 42,32% ogoélnej liczby gloséw w Spotce. Nie istnieje
podmiot dominujagcy wzgledem Nabywajacego w $Swietle art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym.

Pan Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami zaleznymi od niego w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej,
tj. Multico sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Energopol - Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie,
Energopol - Trade S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Wartico Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
posiada 2.130.959 (stownie: dwa miliony sto trzydziesci tysiecy dziewiecset pieédziesiagt dziewiec) Akcji
Spotki uprawniajacych do 23,44% ogoblnej liczby gloséw w Spotce.

I1.  Podstawy stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j, stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na informacjach
podanych przez Wzywajacego w tresci Wezwania.

Zarzad dokonal analizy informacji przedstawionych przez Wzywajacego w Wezwaniu wraz z danymi
posiadanymi przez Spoétke, a w zakresie proponowanej przez Wzywajacego ceny za Akcje — ze Srednimi
dziennymi cenami akcji Spotki wazonymi wolumenem obrotu z okresu 6 oraz 3 miesigcy poprzedzajgcych
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ogloszenie Wezwania, dokumentami ksiggowymi Spoétki, informacjami finansowymi zawartymi
w Srodrocznym  Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Centrum
Nowoczesnych Technologii S.A. na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 r.
opublikowanym w Raporcie Okresowym z dnia 16 listopada 2017 r., a takze w oparciu o ogdlnie przyjete
zasady wyceny przedsiebiorstw.

Za wyjatkiem wskazanych powyzej informacji, Zarzad Spotki nie zbieral, nie analizowal ani nie zlecat
zebrania lub analizy dalszych informacji pochodzacych spoza Spoétki, w szczegolnosci dotyczacych wyceny
wartosci Akcji objetych Wezwaniem i wartosci godziwej Spotki.

Z wylaczeniem informacji pochodzacych od Spotki, Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za
rzetelnos¢, kompletno§¢ i prawdziwos¢ wskazanych informacji pochodzacych z zewngtrznych zrodet. Za
prawdziwo$¢ danych ogloszonych w Wezwaniu odpowiadajag Wzywajacy.

I1l. Wplyw Wezwania na interes Spolki, w tym zatrudnienie w Spélce, strategicznych planéw
Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w Spélce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dzialalnosSci

Zgodnie z oswiadczeniem Wzywajacych zamieszczonym w Wezwaniu, Wzywajacy traktuja Spotke jako
dlugoterminowa inwestycje o charakterze strategicznym. Po przeprowadzeniu Wezwania ,Wzywajacy nie
zamierzaja dazy¢ do wprowadzenia jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej
dzialalno$ci operacyjnej Spoiki.

Glownym zamiarem Wzywajacych jest podjecie dzialan w celu przywrocenia akcjom Spotki formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) i wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Wzywajacy po ogloszeniu wezwania zamierzaja wystapi¢ z zadaniem zwotania
nadzwyczajnego WZA oraz zaproponowania, aby porzadek obrad obejmowal podjecie uchwaly
w przedmiocie zniesienia dematerializacji Akcji, a w przypadku podjecia takiej uchwaly wystgpienie do
Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia na przywrocenie Akcjom Spotki formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji Akcji).

Ze wzgledu na brak informacji zwigzanych z dalszymi zamiarami Wzywajacego wobec Spoiki, Zarzad nie
jest w stanie oceni¢ w dalszym zakresie wplywu Wezwania na interes Spotki.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawil szczegdtowych informacji dotyczacych wptywu
Wezwania na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci. Biorgc pod uwage
plany Wzywajacego przedstawione w tresci dokumentu Wezwania, nie mozna stwierdzi¢, czy Wezwanie
moze wplyna¢ na lokalizacj¢ dziatalno$ci Spotki w przysztosci oraz czy przeprowadzenie Wezwania bedzie
miato wptyw na zatrudnienie w Spotce.

1IV.  Stanowisko Zarzadu wzgledem ceny AKkcji zaproponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem bgda nabywane po cenie 9,00 zt
(stownie: dziewie¢ ztotych) za jedng Akcje (,,Cena Akcji w Wezwaniu”).
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Ponadto, z tresci Wezwania wynika, ze:

() w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, Wzywajacy lub podmioty od nich zalezne
lub wobec nich dominujgce nabywaty Akcje Spotki po najwyzszej cenie wynoszacej 8,79 zt
(stownie: osiem ztotych, siedemdziesiat dziewie¢ groszy) za jedna Akcje,

(i) Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy
o Ofercie Publicznej. W szczego6lnosci, Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz $rednia
arytmetyczna ze s$rednich dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu za okres
6 (szesciu) oraz 3 (trzech) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych ogloszenie Wezwania (obrot
Akcjami dokonywany na rynku regulowanym GPW), ktora wynosi za okres sze$ciu miesigcy
7,80 zt (stownie: siedem ztotych, osiemdziesiat groszy) a za okres trzech miesigcy odpowiednio
8,23 zl (stownie: osiem ztotych, dwadziescia trzy grosze).

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w Srédrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. na dzien i za okres dziewieciu
miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r., warto$¢ ksiggowa w przeliczeniu na jedng akcje Spotki, wediug
stanu na dzien 30 wrze$nia 2017 r. wynosita 10,68 PLN (stownie: dziesie¢ ztotych szescdziesiat osiem

groszy).

Uwzgledniajac powyzsze oraz dtugoterminowy okres inwestycyjny, Zarzad Spotki stwierdza, ze Cena Akcji
w Wezwaniu nie uwzglgdnia potencjalu wzrostu wartosci Spotki w przysziosci, a zatem nie odpowiada
wartosci godziwej Spotki.

V. Zastrzezenia

Ninigjsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

W przedmiocie zarowno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z Akcjonariuszy powinien
dokona¢ niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z odpowiedziag na Wezwanie,
w szczegbOlnosci zwigzanego z Cena Akcji w Wezwaniu. W prawidlowej ocenie dzialan zwigzanych
z odpowiedzig na Wezwanie stanowisko Zarzadu Spotki jest tylko jednym z elementow, jakie Akcjonariusz
powinien wzig¢ pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. W przypadku watpliwosci natury
inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowac¢ si¢ z profesjonalnym doradca.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie
przekazane wszystkim pracownikom Spotki.

Zarzad Centrum Nowoczesnych Technologii S.A.
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