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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Rachunek zyskéw i strat Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2017 do 01.01.2016 do 01.01.2017 do 01.01.2016 do

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Wybrane dane finansowe w PLN w EUR

Przychody ze sprzedazy 197 606 631 297 610 861 46 524 140 67 939929

Zysk (strata) ze sprzedazy 2410 352 57 211 804 567 489 13 060 565

Zysk ( strata) brutto 12 382 052 50332612 |- 2915 207 11490152

Zysk( starta) netto 12 894 285 42 297 893 | - 3035 807 9655951

Bilans Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Wybrane dane finansowe w PLN w EUR

Aktywa trwate 511701 048 618 974 967 121 069 691 139 865 545

Aktywa obrotowe 323437 879 510 766 959 76526 175 115414 520

Zapasy 6 909 987 11222987 1634919 2535982

Naleznosci krétkoterminowe 219 497 375 385517 658 51933 603 87 112791

Srodki pieniezne 93 325 642 108 426 282 22 081 070 24 500 346

Kapitat wtasny 253 883 385 434 612 264 60 069 416 98 206 364

Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 562 072 651 670 956 257 132987 732 151611401

Zobowigzania dfugoterminowe

w tym: 386 478 997 416 659 286 91 441 854 94 149 652

kredyty i pozyczki 259 689 837 281271740 61443 236 63 557 053

zobowigzania z tytutu emisji

dtuznych papierow

wartosciowych 122 711768 122 641 119 29 033 898 27712 376

Zobowigzania krotkoterminowe

w tym: 95 260 881 140 254 501 22 538 952 31692 351

kredyty i pozyczki 21345071 43316 493 5050 295 975 368

zobowigzania z tytutu emisji

dtuznych papieréw

wartosciowych - 426 395 - 96 350




2. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1Skonsolidowany Bilans

Aktywa
(w ztotych) Na dzien 30 czerwca Na dzien 30 czerwca
2017 roku 2016 roku
A AKTYWA TRWALE 511701 047,58 618 974 967,27
| Wartosci niematerialne i prawne 22 545 358,52 11 098 415,74
1.  Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy 20883 147,08 9 155 486,24
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 1662 211,44 1942 929,50
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il.  Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 57 791 386,88 102 753 864,52
1.  Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 57 791 386,88 102 753 864,52
2. Wartosc¢ firmy - jednostki wspoétzalezne - -
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 387 527 542,52 434 879 380,51
1. Srodki trwate 366 836 984,67 407 211 265,41
2. Srodki trwate w budowie 20690 557,85 27 310375,43
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - 357 739,67
IV. Naleznosci dtugoterminowe 485 877,47 489 395,88
1. Odjednostek powigzanych - -
2.  0Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie - -
w kapitale
3.  Od pozostatych jednostek 485 877,47 489 395,88
V. Inwestycje dtugoterminowe 14 324 397,07 22193 141,99
1.  Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 324 397,07 22193 141,99
4.  Inne inwestycje dtugoterminowe - -
VI. Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 026 485,12 47 560 768,63
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 164 776,45 37 576 080,47
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 861 708,67 9984 688,16
B. AKTYWA OBROTOWE 323 437 878,84 510 766 959,00
1. Zapasy 6 909 986,87 11 222 986,89
1. Materiaty 6 624 248,68 10 834 656,86
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4, Towary 139 923,32 60 689,61
5. Zaliczki na dostawy 145 814,87 327 640,42
Il. Naleznosci krotkoterminowe 219 497 374,79 385517 658,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 11 405,96 107 695,42
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka - -
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 219 485 968,83 385 409 962,58
ll.  Inwestycje krotkoterminowe 93 348 975,49 108 426 282,06
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 93 348 975,49 108 426 282,06
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy
D Udziaty (akcje) wtasne

3 681 541,69

5600 032,05

AKTYWA RAZEM

835 138 926,42

1129 741 926,27




Pasywa

Na dzien 30 czerwca

Na dzien 30 czerwca

(w zfotych) 2017 roku 2016 roku

A. Kapitat (fundusz) wtasny 253 883 384,98 434 612 263,80
1. Kapitat (fundusz) podstawowy, w tym: 28 005 750,00 28 005 750,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 291 914 491,50 291 914 491,50

VL.
VIL.

NP =WNPETONEO®S

- nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig nominalng
udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk/ (strata) z lat ubiegtych

Zysk/ (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Kapitaty mniejszosci

Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne

Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek powigzanych,
w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

83405 772,52

(540 823,00 )

(52 601 748,98 )
(12 894 284,54 )
12 774 316,32

6 408 574,59

6 408 574,59

562 072 650,53
61106 910,79
56 117 411,54

3112 082,16
1877 417,09
386 478 997,05

386 478 997,05
95 260 880,89
475 466,26

93 782 820,81
1002 593,82
19 225 861,80

19 225 861,80

83405 772,52

(2 644 310,41)

75 038 439,47
42 297 893,24
17 501 653,03
6 671 752,38
6671 752,38

670 956 257,06
94 531 668,63
89 067 836,78

2504 169,51
2959 662,34
416 659 285,87

416 659 285,87
140 254 500,62
575 268,15

138 385 763,59
1293 468,88
19510 801,94

19510 801,94

PASYWA RAZEM:

835 138 926,42

1129 741 926,27




2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

Za okres od Za okres od
(w ztotych) 01.01.2017 do 01.01.2016 do

30.06.2017 30.06.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 197 606 631,32 297 610 861,14
. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 196 792 032,46 295 269 926,18
1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-wartos¢ dodatnia, 200 968,06 1719 495,79

zmniejszenie- wartos¢ ujemna)
1. Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki - -
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 613 630,80 621 439,17
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 195 196 279,32 240 399 057,26
. Amortyzacja 14 602 099,19 17 292 114,00
1. Zuzycie materiatow i energii 49 535 751,21 64 287 213,57
1. Ustugi obce 85147 412,47 106 217 297,43
IV.  Podatkiioptaty, w tym: 968 894,19 948 549,91
V. Wynagrodzenia 36 585 423,25 41783 426,09
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 6235 697,36 7 251 667,04
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe 1910559,99 2 396 940,63
VIIl.  Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 210 441,66 221 848,59
C. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (A — B) 2410 352,00 57 211 803,88
D. Pozostate przychody operacyjne 2677 742,09 1788 982,89
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 342 577,90 77 212,90
1. Dotacje 1261 824,27 1191 077,47
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -
IV.  Inne przychody operacyjne 1073 339,92 520692,52
E. Pozostate koszty operacyjne 1953 366,95 2168 897,57
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1584 768,55 0,35
1. Inne koszty operacyjne 368 598,40 2168 897,22
F. Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 3134727,14 56 831 889,20
G. Przychody finansowe 492 264,66 10 101 004,57
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
1. Odsetki, w tym: 492 258,20 442 159,94
. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: - 9574 664,00
IV.  Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych -
V. Inne 6,46 84 180,63
H. Koszty finansowe 14 679 402,29 15499 810,80
. Odsetki, w tym: 12 056 242,19 13 236 114,75
1. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: - -
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - -
IV. Inne 2623 160,10 2 263 696,05
I Zysk/ (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow - -
jednostek podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+ G —H +/-1) (11 052 410,49) 51433 082,97




Za okres od Za okres od

(w ztotych) 01.01.2017 do 01.01.2016 do

30.06.2017 30.06.2016

K. Odpis wartosci firmy 1880 962,50 3195 652,99

I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 1880 962,50 3006 599,79

Il Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne - 189 053,20

L. Odpis ujemnej wartosci firmy 131 588,90 131 588,90

I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 131 588,90 131 588,90

1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne - -

M.  Zysk/ (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych metoda 419 732,49 1963 593,26
praw witasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J - K + L +/— M) (12 382 051,60) 50332 612,14

0. Podatek dochodowy 65 551,89 5739611,04

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

Zyski / (straty) mniejszosci (446 681,05) (2295 107,86)

Zysk (strata) netto (N— O — P +/—R) (12 894 284,54) 42297 893,24




2.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym

Za okres od Za okres od
( w ztotych) 01.01.2017 do 01.01.2016 do
30.06.2017 30.06.2016
I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 266 522 328,52 393 103 066,56
- korekty btedéw - -
LA, Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 266 522 328,52 393 103 066,56
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 28 005 750,00 28 005 750,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 28 005 750,00 28 005 750,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 291914 491,50 268 459 309,45
2.1 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu, po 291914 491,50 268 459 309,45
korektach
2.2. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 23 455 182,05
2.3. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 291914 491,50 291914 491,50
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek (796 164,00) (1 855 614,41)
okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 255 341,00 (788 696,00)
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu (540 823,00) (2 644 310,41)
4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek - -
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
5. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (52 601 748,98) 98 493 621,52
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 75038 439,47 98 493 621,52
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 75 038 439,47 98 493 621,52
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 75038 439,47 75038 439,47
5.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (127 640 188,45) -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (127 640 188,45) -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (127 640 188,45) -
5.7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (52 601 748,98) 75 038 439,47
7. Wynik netto (12 894 284,54) 42 297 893,24

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

253 883 384,98
253 883 384,98

434612 263,80
434 612 263,80




2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Za okres od Za okres od
( w ztotych) 01.01.2017 do 01.01.2016 do
30.06.2017 30.06.2016
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk/ (strata) netto (12 894 284,54) 42 297 893,24
Il. Korekty razem 82 974 489,85 43 553 620,99
1. Zyski (straty) mniejszosci 446 681,05 2295 107,86
2. Zysk/ (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych (419 732,49) (1963 593,26)
metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja 14 602 099,19 17 292 114,00
4.  Odpisy wartosci firmy 1880 962,50 3497 482,21
5.  Odpisy ujemnej wartosci firmy (131 588,90) (131 588,90)
6.  Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych - -
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14 197 274,62 14 305 882,81
8.  Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (255427,03) (9 804 221,64)
9. Zmiana stanu rezerw (194 219,26) 2230 446,55
10. Zmiana stanu zapaséw 1098 269,11 78 864,52
11. Zmiana stanu naleznosci 62 196 101,44 27 217 152,11
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem (6 781 295,19) (10 192 587,32)
pozyczek i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3 664 635,19) (1347 811,52)
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 76 373,56
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1z11) 70 080 205,30 85 851 514,23
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
.  Wplywy 4 685 054,64 25330 354,84
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4 685 054,64 400,00
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i - -
prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: - 25329 954,84
. Wydatki (34 787 982,54) (20 148 817,04)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (34 787 982,54) (17 064 533,50)
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i - -
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym - (3 084 283,54)
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom - -
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (30 102 927,90) 5181 537,80
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -




Za okres od Za okres od
( w ztotych) 01.01.2017 do 01.01.2016 do
30.06.2017 30.06.2016
.  Wptywy 332 927,69 2 030 998,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych - -
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - 2030 998,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. 332 927,69 -
Il.  Wydatki (27 268 720,45) (56 224 413,62)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu - -
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (15 342 786,02) (42 914 647,67)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych - -
7.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (663 587,96) (192 775,01)
8. Odsetki (11 207 577,95) (12 653 340,11)
9. Inne wydatki finansowe (54 768,52) (463 650,83)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (26 935 792,76) (54 193 415,62)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.I11£C.111) 13 041 484,64 36 839 636,41
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 13 041 484,64 36 839 636,41
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 80 284 157,45 71 586 645,65
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 93 325 642,09 108 426 282,06
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 757 571,11 680 282,95
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3. Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej

Podmioty Grupy Kapitatowej American Heart of Poland S.A., w ktérych kontrola sprawowana jest

bezposrednio:

Udziat bezposredni jednostki

dominujacej w:

Nazwa jednostki
kontrolowanej/
wspétzaleinej/
kapitale liczbie
stowarzyszonej Siedziba Przedmiot dziatalnosci podstawowym gtosow
Zaleine
AHP Aktywa Katowice,
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
Sp.z0.0. ul. Czajek 41 prowadzenie dziatalnosci gospodarczej 100,00% 100,00%
Centrum Zdrowego Serca Katowice,
,TELCOR” sp. z 0.0 ul. tabedzia 10 Praktyka lekarska 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Uzdrowiskowe Ustron,
,Ustron” S.A. ul. Sanatoryjna 1 Lecznictwo Uzdrowiskowe 98,67% 98,67%
Poznan, Dziatalno$¢ medyczna w zakresie
Nafis S.A. ul. Murna 3a/2 szpitalnictwa 81,05% 81,05%
Jozeféw, Dziatalno$¢é medyczna w zakresie
Centrum Kardiologii* sp. z 0.0. ul. Nadwislanska 37 szpitalnictwa 27,03% 27,03%
Katowice, Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
Syngomed sp. z 0.0. w likwidacji ul. Francuska 34 prowadzenie dziatalnosci gospodarczej 60,00% 60,00%
Poznan, Dziatalno$¢é medyczna w zakresie
I-kar sp. z 0.0.* ul. Szkolna 8/12 szpitalnictwa 70% 70%
Augustow,
Podlaskie Centrum Sercowo — ul. Marii Dziatalno$¢ medyczna w zakresie
Naczyniowe sp. z 0.0. Konopnickiej 11 szpitalnictwa 100% 100%
Stowarzyszone
Krakdw,
ul. Miechowska Dziatalno$¢é medyczna w zakresie
Intercard sp. z 0.0. 5b/4 szpitalnictwa 42,50% 42,50%
* llos¢ gtosow AHP S.A. posiadanych bezposrednio. Posrednio liczba gtoséw oséb kontrolowanych posrednio przez podmioty

zalezne i stowarzyszone AHP S.A. przekracza 50%.




Podmioty Grupy Kapitatowej American Heart of Poland S.A., w ktorych kontrola na dzien bilansowy
sprawowana byla posrednio:

Udziat bezposredni
Nazwa jednostki jednostek zaleznych w:
Nazwa spotki zaleznej kontrolowanej Siedziba Przedmiot dziatalnosci
posrednio kapitale liczbie
podstawowym| gtosow
Przedsiebiorstwo Uzdrowisk Instvtut Ustrof. ul
zdrowiskowy Instytu stron, ul. . o
Uzdrowiskowe ,Ustron” ) Y,, Y ) Dziatalnoé¢ fizjoterapeutyczna 100,00% 100,00%
<A Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0. Sanatoryjna 1
) Syngomed sp. z 0.0. W Katowi | Pozostata dziatalnos¢ . .
Nafis 5.A. likwidacji. atowice, ul. wspomagajaca prowadzenie 40,00% 40,00%
Francuska 34 dziatalnosci gospodarczej
Syngorr?ed.sp. Z 0.0.w Centrum Kardiologii sp. z Jozefow, ul. Dziatalno$¢ medyczna w zakresie 54,27% 54,27%
likwidacji 0.0. Nadwislariska 37 szpitalnictwa
Podlaskie Centrum s :
s N ] AHP Nieruchomosci sp. | Augustéw, ul. Marii Wynajem i zarzadzanie 100.00% 100.00%
ercowo — Naczyniowe sp. . PR 5 )
\ P 20.0. Konopnickiej 11 nieruchomosciami
zo.0.

* Dane jednostki ujete metodq proporcjonalng (jednostka wspofzalezna)
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4. Sprawozdanie zarzadu

4.1Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Potroczne skrdocone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych szesciu miesiecy roku
obrotowego Grupy Kapitalowej American Heart od Poland S.A. zostato przygotowane zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku,
nr 152 poz. 1223, z pézniejszymi zmianami).

4.2stotne wydarzenia z dziatalnosci grupy kapitatowej w pierwszej potowie 2017
roku

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku dziatalno$¢ AHP S.A. byfa
kontynuacjg dotychczasowego zakresu dziatalnosci. Spoétka zajmowata sie udzielaniem $wiadczen
zdrowotnych.

Szczegdlne wydarzenia majgce miejsce w pierwszym potroczu 2017 roku:

- 19 stycznia 2017 r. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne
w Sztumie zaprzestaty prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

- 27 stycznia 2017 r. doszto do zawarcia pomiedzy American Heart of Poland S.A. oraz Tomma
Diagnostyka Obrazowa S.A. przyrzeczonej umowy w przedmiocie zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — Olesnickie Centrum Obrazowania.

- 31 stycznia 2017 r. zakoriczono udzielanie $wiadczen w zakresie chirurgii naczyniowej na
oddziale szpitalnym prowadzonym przez Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca | Oddziat Kardiologiczno-
Angiologiczny w Ustroniu.

- Z dniem 1 czerwca 2017 nabyto zorganizowang czesci przedsiebiorstwa w postaci Szpitala
Polskiego im. $w. Elzbiety w Katowicach oraz Szpitala Polskiego im. $w. Elzbiety w Katowicach
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna od dotychczasowego wtasciciela - Szpitale Polskie S. A.
z siedzibg w Katowicach.

- 19 czerwca 2017 r. Dyrektor Dolnoslgskiego Oddziatu Wojewddzkiego NFZ wyrazit zgode na
przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajgcych z umowy o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej nr
03/1/3202638/01/2017/01 w rodzaju leczenie szpitalne realizowanej przez Polsko-Amerykanskie
Kliniki Serca Sudeckie Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne na Specjalistyczne Centrum Medyczne
S.A. w Polanicy-Zdroju.

- 23 czerwca 2017 r. nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorcze;.
Rezygnacje ze stanowiska ztozyli:
1. Christian Mruck — | Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
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2. Adam Aleksandrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej;
3. Krzysztof Bednarek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Jednoczesnie doreczono oswiadczenie Inwestora o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej:
1. Pawta Rymarza — na stanowisko | Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej;

2. Magdaleny Pyzik — Walag — na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej;
3. Rafata Sosny — na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

- 29 czerwca 2017 r. podpisano z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. pismo w sprawie odstgpienia
i zmiany ("Pismo w Sprawie Zmiany") dotyczgce (i) pisma z dnia 30 grudnia 2016 roku oraz (ii) umowy
kredytow zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 r. pomiedzy miedzy innymi American Heart of Poland
S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem Millennium S.A., Societe Generale Oddziat we
Frankfurcie, Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
("Umowa Kredytéw"). Pismo w Sprawie Zmiany zawiera postanowienia dotyczgce m.in. uchylenia
potencjalnego przypadku naruszenia w wyniku wystgpienia zmiany w prawie lub cenniku ustug
medycznych oraz potencjalnego przypadku naruszenia w wyniku wystgpienia istotnej negatywnej.
Pismo w Sprawie Zmiany zmienia niektére postanowienia Umowy Kredytéw dotyczgce
w szczegblnosci definicji wskaznikow finansowych i ich wysokosci.

- 22 sierpnia 2017 r. w zwigzku z prowadzonym postepowaniem likwidacyjnym oraz podziatem
majatku Syngomed Sp. z 0.0. pomiedzy jej wspdlnikéw, powiekszyto sie bezposrednie zaangazowanie
kapitatowe American Heart of Poland S.A. w spéfce zaleznej Centrum Kardiologii spdtce z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Jozefowie o 65.126 udziatéw (stanowigcych 32,56% kapitatu
zaktadowego), zwiekszajac tgczng liczbe udziatéw w kapitale zaktadowym CKJ do 119.183 udziatéw,
stanowigcych 59,59% kapitatu zaktadowego. Pozostata cze$é udziatéw CKJ stanowigcych dotychczas
wtlasnos¢ Syngomed (43.417 udziatéw, stanowigcych 21,71% kapitatu zaktadowego) przypadto
wskutek podziatu majatku spoétce zaleznej — NAFIS Spétki Akcyjnej z siedzibg w Poznaniu.

Prowadzone badania i rozwadj

American Heart of Poland S.A. pod nadzorem pracownikéw ze stopniem naukowym profesora
i doktora habilitowanego od lat prowadzi szeroky dziatalno$¢ naukowo — badawczy, zaréwno
w zakresie badan klinicznych jak i eksperymentalnych. Jednym z najistotniejszych punktéow badan
prowadzonych przez kadre naukowg Spétki jest zorientowanie zespotu badawczego na rozwdj
nowoczesnych technik matoinwazyjnych, wprowadzenie do praktyki klinicznej zastawki aortalnej
i stentu biodegradowalnego, opracowanie optymalnego modelu leczenia choroby wielonaczyniowej,
kompleksowej opieki kardiologicznej dla chorych po zawale serca, leczenia udaréw niedokrwiennych
mazgu oraz terapii z uzyciem komérek macierzystych. Wyrazem prowadzonej dziatalnosci naukowej
sg liczne doniesienia opublikowane w miedzynarodowych czasopismach recenzowanych typu ,peer-
review”, prezentacje na licznych kongresach krajowych i miedzynarodowych oraz granty naukowe
pozyskane przez AHP S.A.

Projekt InFlow

Tytut: Opracowanie i wdrozenie pierwszej polskiej niskoprofilowej zastawki aortalnej implantowanej
przezskérnie. Projekt realizowany jest przez konsorcjum CardValve w sktadzie: American Heart of
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Poland SA (lider), Balton Sp. z o0.0., Slaskie Centrum Choréb Serca, Centrum Materiatéw
Polimerowych i Weglowych PAN, Politechnika Slaska, Innovations for Heart and Vessels Sp. z o.0.,
Instytut Zootechniki PIB.

Projekt Apollo

Tytut: Opracowanie i kompleksowa ocena biodegradowalnego i elastycznego stentu
wewnatrznaczyniowego rozprezanego na balonie opartego na cienkich przestach o wysokiej
wytrzymatosci; Projekt realizowany jest przez konsorcjum w sktadzie: American Heart of Poland SA
(lider), Balton Sp. z 0.0., Centrum Materiatéw Polimerowych i Weglowych PAN, Politechnika Slaska
Wydziat Inzynierii Biomedycznej, Slaskie Centrum Choréb Serca, Wojskowa Akademia Techniczna,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0

Projekt Restore

Tytut: Wykorzystanie nowoczesnych technologii telemedycznych w innowacyjnym programie
optymalnej rehabilitacji kardiologicznej u chorych po rewaskularyzacji miesnia sercowego. Projekt
realizowany jest przez konsorcjum w skfadzie American Heart of Poland SA (lider), Akademia
Wychowania Fizycznego w Katowicach, Akademia Gorniczo-Hutnicza, Wydziat Elektrotechniki,
Automatyki, Informatyki i Inzynierii Biomedycznej w Krakowie, Silvermedia Sp. z 0.0. w Krakowie,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0. w Katowicach, Fraunhofer-Gesellschaft zur Forderung der
angewandten Forschung e.V. w Monachium oraz Universitatsklinikum Carl Gustav Carus w Dreznie.

Projekt BSM Stent

Tytut: Opracowanie metody otrzymywania samorozprezalnych, biodegradowalnych, polimerowych
stentéw naczyniowych uwalniajgcych leki. Projekt realizowany jest przez konsorcjum w skfadzie:
Centrum Materiatow Polimerowych i Weglowych PAN (lider), American Heart of Poland SA,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0.

Projekt Phoenix

Tytut: Mezenchymalne komoérki zrebu oraz wzbogacony nimi skafold jako alternatywna forma terapii
chorych z niewydolnoscia serca; Projekt realizowany przez konsorcjum w sktadzie: Slgskie Centrum
Chordb Serca (lider), Fundacja Rozwoju Kardiochirurgii im. prof. Zbigniewa Religi, Kardio-Med Silesia
Sp. z 0.0., Uniwersytet Jagielloriski Wydziat Biochemii, Biofizyki i Biotechnologii, American Heart of
Poland SA, The School of Pharmacy and Pharmaceutical Sciencesand Trinity Biomedical Sciences
Institute, The University of Dublin Trinity College.

4.3 Czynniki potencjalnych zagrozen i ryzyka

Ryzyko zwigzane z ograniczong dywersyfikacja ustug

Ustugi Swiadczone przez spétki Grupy American Heart of Poland S.A. (Grupa AHP) to ustugi
w obszarze diagnostyki chordb serca i naczyn, kardiologia zachowawcza i interwencyjna, chirurgia
naczyniowa, kardiochirurgia, rehabilitacja kardiologiczna oraz dziatalno$¢ uzdrowiskowa. Dziedzina
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medycyny w jakiej funkcjonuje Grupa AHP zapewnia mozliwos¢ rozwijania ustug w zakresie zaréwno
kardiologii, angiologii, chirurgii naczyniowej, kardiochirurgii jak i rehabilitacji, co docelowo pozwala
na wywazong dywersyfikacje dziatalnosci gwarantujagcg mozliwos¢ wykorzystania optymalizacji
organizacyjnych i kosztowych zwigzanych miedzy innymi z jednorodnoscig docelowej grupy chorych.
Oferowany petny cykl leczenia i opieki pozabiegowej jak rowniez wysoki poziom komplementarnosci
Swiadczonych ustug pozwala stwierdzi¢, iz w obszarze Swiadczonych ustug medycznych poziom
dywersyfikacji co do rodzaju swiadczonych ustug jest wysoki przy jednoczesnym utrzymaniu
wysokiego wyspecjalizowania w danej dziedzinie medycyny.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci cesji wierzytelnosci kontraktéw z NFZ

Obecnie Grupa AHP posiada umowy kredytowe zabezpieczone miedzy innymi cesjg wierzytelnosci
z wptywéw z kontraktow z NFZ. W przypadku cesji wierzytelnosci kontraktéw z NFZ istnieje
koniecznosé uzyskania zgody Dyrektora odpowiedniego oddziatu Narodowego Funduszu Zdrowia na
dokonanie cesji wierzytelnosci na potrzeby zabezpieczenia stosownych uméw finansowania. Istnieje
ryzyko, ze chcac pozyska¢ dodatkowe finansowanie diuzne, ktére miatoby by¢ zabezpieczone w
postaci cesji z kontraktéw z NFZ Grupa AHP moze nie uzyskac zgody na takag cesje co mogtoby sie
przetozy¢ na trudnosci z pozyskaniem dodatkowego finansowania. Ryzyko to jest minimalizowane
poprzez spetnianie przez Grupe AHP wymogéw NFZ, co do tresci umowy cesji. Ponadto
dotychczasowe doswiadczenie Grupy AHP w tym zakresie wskazuje, iz Oddziaty Wojewddzkie NFZ
zwyczajowo wyrazajg zgody na dokonywanie takich cesji.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg branzowa

Rynek prywatnych ustug medycznych w Polsce postrzegany jest jako bardzo perspektywiczny. Z tego
wzgledu rynek ten moze przycigga¢ nowych konkurentéw, co moze przetozyé sie na wzrost
konkurencji ze strony polskich, jak réwniez zagranicznych spétek swiadczacych ustugi medyczne.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku zwiekszonego poziomu konkurencji na polskim rynku medycznym
przychody i zyski Grupy AHP mogg ulec zmniejszeniu lub nie zostanie osiggnieta planowana dynamika
ich wzrostu.

Koncepcja funkcjonowania Grupy AHP na rynku medycznym polega w gtdwnej mierze na stosowaniu
innowacyjnych rozwigzan organizacyjnych, najnowoczesniejszych technologii medycznych i metod
leczenia w sposdb umozliwiajgcy optymalizacje organizacyjno-ekonomiczng. Silng strong sg
nowoczesne metody zarzadzania i medyczno-ekonomiczna efektywnos$¢, co skutkuje wysokim
stopniem elastycznosci organizacji pozwalajgc na skuteczne wykorzystanie szans pojawiajacych sie w
otoczeniu, gwarantujgc bardzo dynamiczny rozwdj i wysoka pozycje konkurencyjng na rynku ustug
medycznych. W zwigzku z powyzszym, Grupa AHP uplasowata sie na polskim rynku ustug medycznych
jako wiarygodny dostawca ustug medycznych o bardzo dobrze rozpoznawalnej marce, co zmniejsza
ryzyko wyparcia go z rynku przez inne podmioty w przysztosci.

Ryzyko zmiany polityki kontraktowania swiadczen i zmiany wartosci kontraktéw z Narodowym
Funduszem Zdrowia

Swiadczenia opieki zdrowotnej udzielane przez Grupe AHP realizowane s3 gtéwnie w ramach
kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Obecnie wdrazany jest przez Ministerstwo Zdrowia
oraz NFZ kompleksowy program zmian regulacyjnych, odnoszacych sie do systemu finansowania
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Swiadczen opieki zdrowotnej, wprowadzonych przez ustawe z dnia 23 marca 2017r. o zmianie ustawy
o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkédw publicznych (Dz. U. Poz. 844).

Zmiany te wprowadzajg system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia swiadczen opieki
zdrowotnej (,sie¢ szpitali”, ,PSZ”). Zgodnie z jej zatozeniami, na podstawie okreslonych kryteridw,
tworzona jest siec szpitali, ktére otrzymajg finansowanie ryczattowe z NFZ na okres 4 lat. Wejscie
w zycie PSZ (rozpoczecie finansowania w tym modelu) zostato okreslone na dzien 1 pazdziernika 2017
roku. Dla spétek Grupy AHP oznacza to w pewnym zakresie swojej dziatalnosci (dla okreslonej liczby
osrodkow), konieczno$¢ wziecia udziatu w konkursach na swiadczenia ustug opieki zdrowotnej
finansowanych przez NFZ. Jak w przypadku kazdego postepowania konkursowego, wynik jest
uzalezniony od szeregu czynnikdw niezaleznych od spétek Grupy takich jak np. wymagania
konkursowe czy zachowania konkurencyjne innych uczestnikéw konkurséw. Wynik tych konkurséw
jest istotny z punktu widzenia dalszego zakresu funkcjonowania Grupy gdyz bezposrednio wptynie na
wielkos$¢ przychodéw oraz rentownos$¢ w najblizszych latach.

Ryzyko zmiany ceny swiadczen opieki medycznej

Na przychody Grupy AHP w ponad 95 % skfadajg sie swiadczenia opieki zdrowotnej realizowane
w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Wycena swiadczen opieki medycznej jest
ustalana przez Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia. Zmiany wyceny sSwiadczen zdrowotnych
realizowanych na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia, oraz zmiany okreslajace warunki zawierania
i realizacji uméw w rodzaju leczenie szpitalne, mogg istotnie zmniejszy¢ optacalnosé wykonywanych
procedur w poszczegdlnych zakresach swiadczen medycznych realizowanych przez podmioty Grupy.
Taka sytuacja moze potencjalnie spowodowac pogorszenie wskaznikdw finansowych mogacych
skutkowa¢ naruszeniem funkcjonujgcych obecnie w Grupie umoéw finansowania, rodzac
w konsekwencji potencjalng koniecznosé renegocjacji warunkéw finansowania.

Ryzyko zwigzane z nie uzyskaniem przez Grupe AHP petnego wynagrodzenia za wykonane
sSwiadczenia medyczne o wartosci przekraczajacej kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych
z Narodowym Funduszem Zdrowia (nadwykonania)

W przypadku udzielania przez spoétki Grupy AHP Swiadczen opieki zdrowotnej, ktérych wartosc
przewyzsza kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (tzw.
nadwykonania), istnieje ryzyko nie uzyskania petnego zwrotu poniesionych kosztéw i wynagrodzenia
od Narodowego Funduszu Zdrowia. Z perspektywy dotychczasowej wspotpracy z Narodowym
Funduszem Zdrowia wynika, iz w przypadkach przeprowadzonych przez Spétki nadwykonan,
zawierane sg pomiedzy Spétkami i Narodowym Funduszem Zdrowia ugody sgdowe lub pozasgdowe,
na mocy ktoérych Narodowy Fundusz Zdrowia zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Spofki
uzgodnionych kwot wynagrodzenia z tytutu wartosci udzielonych swiadczen opieki zdrowotnej
w okreslonych terminach.

Kontrakty zawierane przez spotki Grupy AHP z NFZ obejmujg réwniez swiadczenia nielimitowane,
ktdre sg w pierwszej kolejnosci rozliczane w 100% przez NFZ. Z chwilg wykonania catosci kontraktu
powstajg tzw. nadlimity, ktére nie powinny by¢ traktowane jako $wiadczenia opieki zdrowotnej
wykonane w ramach umowy o udzielanie swiadczen zdrowotnych i jako takie mogg by¢ przedmiotem
dochodzenia zaptaty za nie w trybie art. 19 ustawy o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
ze $rodkdéw publicznych. Taki tryb jednak wymaga, aby $wiadczenia te byty wykonane w sytuacjach,
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gdy ich niewykonanie grozi¢ mogto utratg przez pacjenta zdrowia (znaczagcym jego pogorszeniem) lub
zycia. Takie sprawy trafiajg na droge sadowsg i de facto o powodzeniu w dochodzeniu roszczen z tego
tytutu decyduje argumentacja prawna i medyczna.

Niemniej jednak Grupa AHP nie moze wykluczyé ryzyka, iz kwestie rozliczen zwigzanych
z nadwykonaniami z Narodowym Funduszem Zdrowia bedg przebiegaty w przyszto$ci w sposéb
odmienny niz wyzej wskazany. Jednakze do czasu zmiany przepisdw wspomnianej wyzej ustawy
o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych nie przewiduje sie ryzyka
zwigzanego ze zmiang zasad dokonywanych w ten sposdb rozliczen.

Ryzyko prawno-regulacyjne zwigzane z prowadzong przez Grupe AHP dziatalnoscia

Istnieje ryzyko, iz wskutek zmiany przepiséw prawa dotyczacych dziatalnosci Grupy AHP, zostang
zmienione dotychczasowe lub wprowadzone nowe wymagania dotyczace udzielania $wiadczen
opieki zdrowotnej. Zmiany takie mogg polega¢ w szczegdlnosci na obowigzku posiadania
dodatkowego wyposazenia jednostek spétek Grupy AHP w specjalistyczng aparature medyczna,
zmian wymogoéw w zakresie pomieszczen, w ktorych prowadzona jest dziatalnos¢ spétek Grupy lub
wymagan dotyczgcych wiekszej ilosci personelu. W konsekwencji, w celu spetnienia przedmiotowych
wymagan, spoétki z Grupy AHP mogg by¢ zobowigzane dokonad stosownych naktadéw inwestycyjnych
lub zwiekszenia zatrudnienia, co w rezultacie bedzie generowac¢ dodatkowe koszty i moze wptyngé
negatywnie na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe spotek Grupy AHP.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza

Na dziatalno$¢ prowadzong przez spotki z Grupy AHP i ich wyniki finansowe oddziatujg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére majg wptyw na poziom wydatkéw na stuzbe zdrowia. Na wartos¢
sktadek przekazywanych do NFZ na finansowanie opieki zdrowotnej przede wszystkim majg wptyw:
poziom rozwoju gospodarczego kraju, poziom zatrudnienia oraz poziom Sredniego wynagrodzenia
w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze ewentualny wzrost bezrobocia w gospodarce, moze spowodowac
spadek przychoddw po stronie budzetu panstwa oraz Narodowego Funduszu Zdrowia a tym samym
zmniejszenie wydatkéw na opieke medyczna.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

W celu finansowania dziatalnosci i planéw rozwojowych spotki Grupy AHP korzystajg z kapitatu
zewnetrznego pozyskanego od bankéw i spoétek leasingowych oraz w drodze emisji obligacji.
W zawartych umowach oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedtug
zmiennej stopy procentowej, powiekszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz znaczgcy wzrost stép
procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych spétek Grupy AHP zwigzanych ze sptatg
rat zaciggnietych zobowigzan, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie ich wynikéw
finansowych.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu American Heart of Poland S.A. w sprawie sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej American Heart of
Poland S.A.

Zarzad spoétki American Heart of Poland S.A. z siedzibg w Ustroniu oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa grupy kapitatowej American Heart of Poland S.A. oraz
jej wynik finansowy, oraz ze podtroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej American
Heart of Poland S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej
American Heart of Poland S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad American Heart of Poland S.A.

Pawet Buszman — Prezes Zarzadu

(podpis na oryginale dokumentu)

Przemystaw Czuk — Cztonek Zarzadu

(podpis na oryginale dokumentu)
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