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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej.
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Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodow

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk ze zbycia udziatow

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

ZYSK (STRATA) NETTO

CALKOWITY DOCHOD

Zysk (strata) na akcje (w zt na jedng akcje)
Podstawowy

Rozwodniony
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Nota

5.1.
5.3.

5.2.

5.4.

5.5.
5.6.

5.7.

5.8.
5.8.

1.01-31.12.2021

735308
1332
736 640
-9183
-346 285
-281580
-80 386
-3 936
-3 996
-12 670
-8 904
-10 301
1101

13 760
-11185
-6 625
-690

-5 935
-5 935
-5 935

-0,09
-0,08

1.01-31.12.2020
przeksztatcone

664 039
1560
665 600
-4 517
-289 503
-250 090
-25 234
-2 654
-3 342
-12759
-3008
74 492

3 864
1105

-8 129
71332
14 557
56 775
56 775
56 775

1,40
0,87
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate naleznosci

Udzielone pozyczki

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Nota

6.1.
6.1.
6.2.
6.2.
6.3.

6.13.

6.6.
6.4.

6.5.
6.6.
6.7.
6.4.

6.4.
6.8.

31.12.2021

5420
22321
3833
2518
226 282
827

348
121928
383 477

82 414
148 451
5032
75
2746
39872
22718
301309

684 785

31.12.2020
przeksztatcone

4050
18 552
3833
34

160 725
0

377

33 067
220 637

7574
81981
15192
75

0

574

40 804
214 367

435 004

1.01.2020
przeksztatcone

1074
5442
3833

124
9392
)

744
16 587
37196

26 823
48 544
1895
500

0

2814

19 589
100 164

137 361
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PASYWA

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAE WEASNY
Wyemitowany kapitat akcyjny
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

KAPITAL WEASNY RAZEM

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezacy podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu umow z klientami
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

ZOBOWIAZANIA RAZEM

PASYWA RAZEM
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Nota

6.9.

6.13.
6.17.
6.10.
6.11.

6.14.
6.12.

6.16.

6.17.

6.15A.

6.11.
6.10.
6.10.
5.7.
6.14.
6.12.
6.16.
6.16.

31.12.2021

129 982
21003
2386
153 371

702

86 191
0

37

14 888
420
102 239

761

66 423
61287
209713
8598

0

5818
8569
58178
9828
429 175

531414

684 785

31.12.2020
przeksztalcone

76 507
-55 050
69 984
91440

601
482
105 254
0

27
12754
0

119 119

522

67 955
7626
80 292
)

14 250
2922
5770
27170
17939
224 445

343 564

435 004

1.01.2020
przeksztatcone

76 507
-57 996
13232
31743

81
142
19186
7485

3537

30444

154

36 000
80
9147
0
3236
514
1943
20 477
3622
75174

105 618

137 361
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

STAN NA 1STYCZNIA 2021

Korekta btedow

Stan 1 stycznia 2021 roku po korekcie
CALKOWITE DOCHODY RAZEM:
zysk /(strata)netto

podziat wyniku za 2020 rok

emisja akcji w ramach konwersji
i obligacji

pozyczek

emisja akcji w ramach programu motywacyjnego

STAN NA 31 GRUDNIA 2021

STAN NA 1STYCZNIA 2020

Korekta btedow

Stan 1 stycznia 2020 roku po korekcie
CALKOWITE DOCHODY RAZEM:

zysk /(strata)netto

konwersja pozyczek i obligacii

program motywacyjny dla pracownikow
pozostate

STAN NA 31 GRUDNIA 2020

Wyemitowany kapitat
akcyjny

76 507
0
76 507

0

0
35520
17 955
129 982

Wyemitowany kapitat
akcyjny

76 507

0
76 507

o O o o

76 507

Pozostale kapitaty

-37 213
-17 837
-55 050

61663
4615

9775
21003

Pozostate kapitaty

-40 084
-17 912
-57 996

2054
892

-55 050
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Zyski zatrzymane

61663
8321
69 984
-5935
-5 935
-61663
0

0
2386

Zyski zatrzymane

-2778
16 010
13 232
56 775
56 775

Razem

100 957
-9 516
91440
-5935
-5 935
0
40136

27730
153 371

Razem

33 646
-1902
31743
56 775
56 775
2054
892

91440
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Amortyzacja

QOdsetki i udziaty w zyskach

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk/strata ze zbycia udziatow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z tytutu uméw z klientami,

pozostatych zobowigzan i rezerw

Pozostate przeptywy

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach

QOdsetki otrzymane

Wptywy z tytutu sptaty pozyczek

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy z tytutu dywidendy

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wptywy ze sprzedazy akcji wtasnych

Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu factoringu odwrotnego

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

Spfata odsetek

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU
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1.01.-31.12.2021

-6 625
9183
-2900

-1101
2906
-6 673

-46 790

31197
37 463
16 626
-17 735

-1109

-5 609
-151232

-88 363

13563
76
26 035

104
3200
-202 228

172 813
-68 015
62 761
60 000
-7 555
-18 846
-6 130
Q777
185 250
-18 086
40 804
22718

1.01-31.12.2020
przeksztalcone

71332
4517
3583
66

-3 859
2422
-48 918

-42 227

36 078

2721
25715
-3 023
22 692

-3 524
-19199

-134 029

0
72
5528

0
0
-151152

184 146
-27 538
0

0

0

0

-4 088
-2 844
149 676
21215
19 589
40 804
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

1.Informacje ogolne

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem finansowym Spoétki Columbus Energy S.A.

Columbus Energy S.A. jest spotkg akcyjng z siedzibg w Polsce. Siedziba i gtdwne miejsce prowadzenia dziatalnosci
spotki znajduje sie pod adresem:

COLUMBUS ENERGY S.A.

ul. Jasnogorska 9

31-358 Krakow

Columbus Energy S.A jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. i jednoczesnie jest
jednostka dominujacg najwyzszego szczebla. Nie ma wiekszosciowego akcjonariusza, ktory bylby strong
kontrolujacg Spotke.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w gtownie w zakresie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych dla osob
fizycznych, firm i innych instytucji oraz w zakresie budowy farm fotowoltaicznych.

Na dzien 1 stycznia 2021 roku oraz 1 stycznia 2020 roku sktad Zarzadu byt trzyosobowy:

L.p. Imie i nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
3. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

W dniu 7 maja 2021 r. pan kukasz Gorski ztozyt rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na
7 maja 2021r.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku skiad Zarzadu byt dwuosobowy:

L.p. Imie i nazwisko Stanowisko
1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

W dniu 6 kwietnia, Janusz Sterna ztozyt rezygnacje z powoddw osobistych z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
oraz Zarzadu Columbus ze skutkiem na 6 kwietnia 2022 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu jest jednoosobowy:

L.p. Imie i nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 31 maja 2022 roku.

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenia o zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki Columbus Energy S.A. zostato sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
niektorych aktywéw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wg wartosci
godziwej.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku. Ze wzgledu na korekte btedu oraz zmiane prezentacji pozyciji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota 4) prezentowany jest réwniez bilans otwarcia najwczes$niejszego
prezentowanego okresu, tj. na dzien 1 stycznia 2020 roku.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w PLN, ktore sg rowniez waluta funkcjonalng. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej podane sg
w tysigcach PLN.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Columbus Energy S.A. zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a takze co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W dalszej czesci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewnosci dotyczace niezrealizowania
procesu refinansowania, ktére moga wskazywac¢ na istotng niepewnosé, ktora moze powodowaé powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuaciji dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki wykazuje:

e aktywa obrotowe w kwocie 301 milionow ztotych, na ktore sktadajg sie m.in. zapasy w kwocie 82 milionow
ztotych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w kwocie 148 miliondw ztotych oraz srodki
pieniezne w kwocie 23 milionoéw ztotych, a takze

e zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 429 miliondw ztotych, na ktore sktada sie m.in. zadtuzenie z tytutu
kredytéw i pozyczek w kwocie 210 milionow ztotych, zadtuzenie z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych w kwocie 61 milionéw ztotych oraz zobowiazania z tytutu dostaw, pozostate zobowigzania
i zobowigzania z tytutu umow z klientami w fgcznej kwocie 134 milionow ztotych.

Powyzsze skutkuje nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych wzgledem aktywow obrotowych w wysokosci
128 milionéw ztotych. Sytuacja ta wynika gtdwnie z prezentacji znaczacej czesci zadtuzenia finansowego
w zobowigzaniach krotkoterminowych w zwigzku z krotkoterminowych charakterem czesci tych zobowigzan
finansowych lub w zwigzku z faktem naruszenia niektérych wskaznikow finansowych (kowenantéw) wymaganych
w czesci umow zawartych z instytucjami finansujgcymi. Ponizej przedstawiono zestawienie zadtuzenia finansowego
Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Kwota . Prezentacja

Lp. Nazwa kredytu / pozyczki zobowiazania na lﬁ;"‘;’;‘;r:;:z? w sprawoz-daniu na
31grudnia 2021 31 grudnia 2021
[1] BOS (kredyt obrotowy) 39 469 2022-06-25 Krotkoterminowy
[2] Santander (kredyt obrotowy) 24 891 2022-11-13 Krétkoterminowy
[3] mBank (kredyt obrotowy) 50 000 2022-09-30 Krotkoterminowy
[4] Santander (faktoring) 8 598 2022-04-30 Krétkoterminowy
[5] Obligacje (seria F) 61287 2024-07-08 Krotkoterminowy
[6] Pozyczkodawca (pozyczka od akcjonariusza) 6 590 2022-06-30 Krétkoterminowy
[7] Mister (pozyczka od akcjonariusza) 8762 2022-06-30 Krotkoterminowy
[8] DC24 ASI 1i (pozyczka od akcjonariusza) 48 605 2022-10-08 Krétkoterminowy
[9] DC24 ASI 2 (pozyczka od akcjonariusza) 31395 2022-11-18 Krotkoterminowy
[10] DC24 ASI 4 i (pozyczka od akcjonariusza) 10 000 2023-05-31 Dtugoterminowy
[11] DC24 ASI 5 i (pozyczka od akcjonariusza) 18 307 2023-06-08 Dtugoterminowy
[12] DC24 ASI 6 i (pozyczka od akcjonariusza) 20 000 2023-12-21 Dtugoterminowy
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Zarzad Spoftki , opierajac sie na wynikach IV kwartatu 2021 roku opublikowanych w dniu 21 marca 2022 roku
wskazujgcych na mozliwos¢é niedotrzymania wskaznikow finansowych wymaganych w niektérych umowach
z instytucjami finansowymi, rozpoczat rozmowy z bankami finansujacymi, pozyczkodawcami, jak réwniez
obligatariuszami celem potwierdzenia, ze w przypadku naruszenia kowenantow, weryfikacja ktorych bedzie mozliwa
po opublikowaniu przez Spotke sprawozdan finansowych za 2021 rok, zadtuzenie finansowe nie bedzie natychmiast
wymagalne, a takze celem potwierdzenia mozliwosci dalszego finansowania dziatalnosci Spoétki i przedtuzenia
finansowania po wygasnieciu umownych terminéw zaptaty. Dotychczasowe ustalenia i decyzje bankéw finansujacych
sg pozytywne dla Spotki. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego status
spetnienia wskaznikow finansowych oraz podjetych przez Zarzad Jednostki dominujacej dziatan przedstawia sie
nastepujgco:

Poz. 1. W zwigzku z zapadalnoscia kredytu w dniu 25 czerwca 2022 roku oraz naruszeniem wskaznikow finansowych
zawartych w warunkach kredytu Spétka rozpoczeta rozmowy z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. celem
przedtuzenia kredytu obrotowego na kolejny rok. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
whniosek o przedtuzenie kredytu na kwote 45 miliondw ztotych na kolejny rok jest rozpatrywany przez bank, ale Spotka
nie uzyskata jeszcze decyzji kredytowe;j.

Poz. 2. W zwiazku z naruszeniem wymaganych wskaznikow finansowych Spotka podjeta rozmowy z Santander Bank
Polska S.A. zmierzajace do zaniechania weryfikacji wskaznikow finansowych. Dnia 26 maja 2022 roku Spodtka
uzyskata waiver z banku potwierdzajgcy, ze pomimo wystagpienia przypadku naruszenia warunkéw umowy
(niespetnienia okreslonych w umowie wskaznikow finansowych) nie bedzie ono stanowito podstawy dla banku do
skorzystania z uprawnien umownych, tj. postawienia zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci. Umowny
termin wymagalnosci to listopad 2022.

Poz. 3. W zwigzku z naruszeniem wymaganych wskaznikow finansowych Spétka podjeta rozmowy z mBank S.A.
zmierzajgce do zaniechania weryfikacji wskaznikow finansowych. Czes¢ zadtuzenia w kwocie 20 milionow ztotych
zostata sptacona przez Spétke w marcu 2022 roku. Dnia 25 maja 2022 roku Spotka uzyskata waiver z banku
potwierdzajacy, ze pomimo wystgpienia przypadku naruszenia warunkéw umowy (niespetnienia okreslonych
w umowie wskaznikéw finansowych) nie bedzie ono stanowito podstawy dla banku do skorzystania z uprawnien
umownych, tj. postawienia zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci. Umowny termin wymagalnosci to
30 czerwca 2022 dla kwoty 20 milionéw ztotych oraz 30 wrzesnia 2022 dla kwoty 10 milionow ztotych.

Poz. 4. Linia faktoringowa od Santander Bank Polska S.A. z limitem 15 milionéw ztotych dostepna dla Spotki na dzien
bilansowy zgodnie z umowa do dnia 13 listopada 2022 roku. Spotka naruszyta umowne wskazniki finansowe i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego linia jest czasowo zawieszona.

Poz. 5. W zwigzku z naruszeniem wskaznika finansowego okreslonego w warunkach emisji obligacji serii F,
zobowigzanie z tytutu tych obligacji zostato wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie
krétkoterminowe pomimo pierwotnej wymagalnosci w 2024 roku. Zarzad Jednostki dominujgcej podjat rozmowy
z obligatariuszami, ktére doprowadzity do podpisania porozumienia w sprawie zmiany warunkoéw emisji. Zmiana
dotyczy umozliwienia ztozenia przez Spotke zadania wczesniejszego wykupu obligacji w dowolnym dniu.
W konsekwencji dnia 28 maja 2022 roku podpisane zostato rowniez porozumienie, ktory zaktada wczesniejszg sptate
obligacji w dwoch transzach, z czego pierwsza transza w kwocie 30 milionow ztotych powiekszona o nalezne odsetki
i premie za wczesniejszg sptate zostata przez Spotke sptacona w dniu 30 maja 2022 roku, natomiast transza druga
rowniez w wysokosci 30 milionow ztotych powiekszone o odsetki i premie bedzie ptatna do dnia 30 wrzesnia 2022
roku. Podpisane porozumienie obejmuje rowniez weiver dotyczacy przypadku naruszenia wskaznika finansowego
oraz odstgpienia od obowigzku publikacji tego wskaznika.

Poz. 6. Spotka rozpoczeta negocjacje z Pozyczkodawca — Akcjonariuszem spoétki celem przedtuzenia terminu sptaty
pozyczki o kolejne 12 miesiecy. Pozyczka otrzymana od Pozyczkodawcy - Akcjonariusza nie zawiera koniecznosci
dotrzymania wskaznikow finansowych.

Poz. 7. Spotka rozpoczeta negocjacje z Pozyczkodawcy -Akcjonariuszem (akcjonariuszem Spétki i jednoczesnie
udziatowcem Mister sp. z 0.0.) celem przedtuzenia terminu sptaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy. Pozyczka otrzymana
od Mister sp. z 0.0. nie zawiera koniecznosci dotrzymania wskaznikow finansowych.

Poz. 8-12. Dnia 23 marca 2022 roku Spotka podpisata z DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z o.0. (,DC24
ASI”) aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 7 pazdziernika 2020 roku przedtuzajacy termin sptaty transzy 1 oraz 2 do
dnia 8 kwietnia 2023 roku, tym samy catos¢ zadtuzenia z tytutu pozyczek od DC24 ASI bedzie wymagalna
najwczesniej w 2023 roku. Pozyczki otrzymane od DC24 ASI nie zawierajg koniecznosci dotrzymania wskaznikow
finansowych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki przygotowat plan finansowy na lata 2022-2026. Podczas jego przygotowania
Zarzad przyjat szereg zatozen, sposrod kiorych najwazniejsze w okresie 12 kolejnych miesiecy od daty niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczyty:
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— konserwatywne zatozenie odnosnie montazy instalacji fotowoltaicznych, tj. zmniejszenie w 2022
oraz 2023 roku poziomu montazy tych instalacji w porownaniu do roku 2021 o okoto 23% (2022)
oraz 32% (2023) przede wszystkim w zwigzku z przyjetg przez Sejm w dniu 2 grudnia 2021 roku
nowelizacjg ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Zmiany legislacyjne wprowadzity od 1 kwietnia
2022 roku tzw. net-billing, czyli system wartosciowego rozliczenia nadwyzki energii
wyprodukowanej przez prosumenta. Wczesniejsze rozliczenie opierato sie na tzw. net-meteringu,
czyli opomiarowaniu netto, tj. rozliczaniu energii elektrycznej wyprodukowanej z instalacji
fotowoltaicznej z energiag elekiryczng zuzytg w okresie rozliczeniowym. W zwigzku z powyzszg
zmiang Spoétka w 4 kwartale 2021 roku oraz w 1 kwartale 2022 roku zrealizowata wysokie poziomy
montazy, niemniej jednak w 2 kwartale 2022 roku obserwowalny jest spadek zamoéwien na rynku,
a w kolejnych kwartatach Zarzad Jednostki dominujacej przewiduje stopniowe odbudowanie rynku
do poziomu z roku 2020,

e w zakresie przychodow ze sprzedazy w podziale na poszczegdlne segmenty:

— wzrost montazy pomp ciepta w poréwnaniu do 2021 roku o okoto 78% (2022) oraz 172% (2023).
Zaktadany istotny wzrost montazy wynika przede wszystkim z rosngcego popytu na alternatywne
zrodta ogrzewania od zrédet tradycyjnych oraz gazowych ze wzgledu na rosngce ceny surowcow
i gazu,

— wzrost montazy magazyndw energii rowniez w zwigzku z wdrozeniem programu Moj Prad 4.0.
Spoétka jeszcze przed wdrozeniem programu, tj. w 1 kwartale 2022 roku zamontowata okoto 82%
wiecej magazynow energii niz w catym 2021 roku,

o w zakresie kosztéw zmiennych zwigzanych z montazem towarow oferowanych przez Grupe, w zwigzku
z sytuacjag rynkowg zwigzang z COVID-19, a takze wojng w Ukrainie, zatozono wzrost inflacyjny w stosunku
do kosztow zrealizowanych w 1 kwartale 2022 roku,

o koszty state zatozono na poziomie z 2021 roku pomniejszonym o zdarzenia jednorazowe, ktore nie bedg
obcigzaty wyniku 2022 roku i lat kolejnych, ale powiekszone o wskaznik inflacji przewidywany na kolejne lata
przez GUS,

o w zakresie finansowania dziatalnosci Zarzad Jednostki dominujgcej na podstawie rozmow prowadzonych
z instytucjami finansowymi zaktada:

—  sptate obligacji serii F w kwocie 30 milionow ztotych powiekszonych o nalezne odsetki i premie
w maju 2022 roku oraz w kwocie 30 milionéw ztotych powiekszonych o nalezne odsetki i premie
we wrzesniu 2022 roku,

—  sptate zadtuzenia wobec Santander Bank Polska S.A. zgodnie z umownym terminem wymagalnosci,
tj. w listopadzie 2022 roku,

— sptate zadtuzenia wobec mBank S.A. w kwocie 20 milionéw ztotych w czerwcu 2022 roku oraz
10 milionéw ztotych we wrzesniu 2022 roku,

—  wptyw od DC24 ASI w maju 2022 roku w kwocie 34 milionéw ztotych (zgodnie z umowa z dnia
27 maja 2022 roku),

—  kontynuowanie wspotpracy z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. poprzez przedtuzenie
finansowania na kolejne okresy na poziomie zblizonym do zadtuzenia na 31 grudnia 2021 roku.

o w zakresie dodatkowych wplywow Zarzad Spotki zaktada w drugiej potowie 2022 roku sprzedaz farm
fotowoltaicznych o mocy 61IMW (etap - warunki przytaczania do sieci). Zarzad Spoétki dostrzega fakt,
iz aktualnie Spotka funkcjonuje w otoczeniu gdzie WIBOR jest na bardzo wysokim poziomie, a wedtug
prognoz krotko i s$rednioterminowych bedzie jeszcze wzrastat. Obstuga wysokiego finansowania
zewnetrznego Spofki jest duzym obcigzeniem i powoduje istotne zmniejszenie realizowanych wynikow
finansowych. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spoétki zaktada opisang powyzej sprzedaz czesci portfela farm
fotowoltaicznych celem minimalizacji kosztoéw finansowania zewnetrznego,

Realizacja wszystkich opisanych wyzej dziatan, zamierzen, planow i projekcji finansowych jest obarczona licznymi
ryzykami i niepewnosciami, z ktorych najwazniejsze to:

[ o
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o  zadanie natychmiastowej sptaty zadtuzenia przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. w zwigzku z naruszeniem
warunkéw kredytowych (niespetnienie wskaznikéw finansowych),

e brak przedtuzenia finansowania przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. na kolejne okresy na poziomie
zblizonym do zadtuzenia na 31 grudnia 2021 roku,

e brak porozumienia z akcjonariuszem w sprawie przedtuzenia finansowania na kolejne 12 miesiecy (pozyczki
od Pozyczkodawcy — Akcjonariusza oraz od Mister sp. z 0.0.),

e brak podpisania umow sprzedazy lub wydtuzenie procesu sprzedazy farm fotowoltaicznych o mocy 61MW,

e osiggniecie gorszych wynikow niz zaktadane w planach i projekcjach finansowych, w tym brak osiggniecia
zaktadanych pozioméw sprzedazy, marz i przeptywow pienieznych w poszczegolnych miesigcach prognozy,

« wystagpienie ryzyk o charakterze operacyjnym,

« wystgpienie czynnikdw poza-biznesowych mogacych wywrzec¢ istotny, a jednoczesnie trudny do
przewidzenia na dzien dzisiejszy wptyw na wiele aspektow prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad Spotki przygotowujgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zidentyfikowat wspomniane
powyzej ryzyka i okolicznosci mogace wptywac istotnie na wyniki oraz sytuacje ptynnosciowg Spotki. Ryzyka te —
gdyby sie zmaterializowaty — mogtyby spowodowac brak mozliwosci zapewnienia dalszego finansowania, co z kolei
mogtoby zagrozi¢ kontynuaciji dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki podejmuje réwniez inne dziatania majace na celu odmrozenie
zainwestowanego kapitatu, ktore ze wzgledu na aktualny status nie zostaty uwzglednione w przygotowanej prognozie
finansowej, w tym m.in. prowadzone sg negocjacje w zakresie pozyskania partnera finansowego/strategicznego do
wspolnego rozwijania projektéw farm fotowoltaicznych.

Majac na uwadze powyzsze, pomimo opisanych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki, Zarzad stoi na stanowisku,
iz zostaty podjete oraz sa podejmowane odpowiednie dziatania w celu zapewnienia realizacji przyjetych planow
Spotki i w zwigzku z tym przygotowat zatgczone sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade kontynuacji
dziatalnosci.

Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 31 maja 2022 r. Do czasu odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego zatwierdzenia Zarzad jest uprawniony do zmiany i ponownej publikacji
sprawozdania finansowego.

Podstawa wyceny
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego:

1.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych sg spdjne
w odniesieniu do wszystkich zaprezentowanych okresoéw, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku
i pozniej.
a) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego
stopy procentowej - Etap 2

Zaproponowane zmiany zawierajg tymczasowe odstepstwa, adresujgce skutki zastgpienia
miedzybankowej stopy procentowej (,IBOR”) alternatywna stopa procentowa bliskg wolnej od
ryzyka (,RFR”) i wplyw na sprawozdawczos¢ finansowa. Zmiany zawierajg ponizsze praktyczne
rozwigzania:

— praktyczne rozwigzanie wymagajace, by zmiany umowy lub zmiany przeptywow pienieznych,
ktére sg bezposrednim nastepstwem reformy byly traktowane jako zmiany zmiennej stopy
procentowej, co jest rownoznaczne ze zmiang rynkowej stopy procentowej,

— zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowos$ci zabezpieczen w zakresie
wyznaczania i dokumentowania powigzan zabezpieczajgcych bez ich rozwigzywania, jezeli
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—  przyznanie tymczasowego zwolnienia z wymogu spetnienia kryterium odrebnej identyfikacji,
jezeli instrument RFR zostat wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

zmiany te byty bezposrednio wymagane przez reforme IBOR,

b) Zmiany do MSSF 4 - przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9

Zmiany przesuwajg date zakonczenia okresu tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
z 1 stycznia 2021 roku na 1 stycznia 2023 roku w celu dostosowania do daty wejscia w zycie MSSF 17.
Zmiany przewidujg opcjonalne rozwigzania w celu zmniejszenia wptywu roznych dat wejscia w zycie
MSSF 9 i MSSF 17.

c) Zmiana do MSSF 16: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021

Zmiana rozszerza praktyczne rozwigzanie dla leasingobiorcow, dotyczace umow leasingowych
z ulgami w czynszach przyznawanych bezposrednio w zwigzku z pandemig Covid 19 i ptatnosciami
pierwotnie naleznymi do dnia 30 czerwca 2021 r. wigcznie, na umowy z ptatnosciami pierwotnie
naleznymi do dnia 30 czerwca 2022 r. wigcznie.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Powyzsze zmiany do MSSF nie miaty istotnego wplywu na zaprezentowane dane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym. Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty w dalszych czesciach niniejszego sprawozdania. Zasady te stosowane byty we
wszystkich prezentowanych okresach w sposoéb ciagty, o ile nie podano inaczej.

1.4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane a nie weszly jeszcze
w zycie

Nastepujagce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzarn na krotkoterminowe i dtugoterminowe - odroczenie daty wejscia
w Zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesier do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwafe: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia - koszty wypetnienia obowigzkéow umownych (opublikowano
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dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub p6zniej;

-~ Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

—~ Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

—  Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

— Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek
pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - Informacje
porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad
oceng wplywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego. Jesli nie zaznaczono inaczej, zasady te byty stosowane w sposdéb ciggly we wszystkich
przedstawionych latach.

Przyjete przez Spodtke zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze jednostka bedzie
uzyskiwa¢ korzysci ekonomiczne w zwigzku z danym sktadnikiem aktywow, a koszt tego sktadnika mozna
wiarygodnie wycenic.

Poczatkowe ujecie - wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, obejmujacego wszystkie koszty niezbedne do
doprowadzenia danego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania. Jezeli ptatnos¢ jest wydtuzona
w poréwnaniu do normalnych warunkéw kredytowych, ujmuje sie koszty odsetkowe, jezeli odsetki te moga zostac
skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o taczng amortyzacje (umorzenie) i zakumulowana utrate wartosci. Utrate wartosci
sktadnikdw majgtku trwatego ustala sie zgodnie z MSR 36.

Wartosc poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia, powiekszone o wszystkie
bezposrednie koszty zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania.
Wszystkie pozostate koszty napraw i konserwacji uyymowane sg w zysku lub stracie w momencie poniesienia.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci danego skfadnika
aktywow wynoszacy:

a) maszyny i urzadzenia od 2 do 5 lat,

b) pozostate srodki trwate od 2 do 5 lat.
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Wartosc¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania lub sprzedazy takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
danego skfadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg uimowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktéorym
dokonano takiego wyksiegowania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych weryfikuje
sie, i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

2.2. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

2.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i ujmuje sie je w zysku lub stracie w okresie, w ktéorym zostaty poniesione.

Jednostka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywow sg analizowane pod
katem wptywu na zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.
Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane, ale sg corocznie testowane pod
katem utraty wartosci. Okres uzytkowania sktadnikéw aktywoéw niematerialnych zaliczanych do aktywow
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest corocznie weryfikowany w celu sprawdzenia, czy przyjete
zatozenie dotyczace braku mozliwosci jego okreslenia jest nadal prawidtowe. Jezeli weryfikacja nie potwierdzi
prawidtowosci okresu uzytkowania, jest on prospektywnie zmieniany.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usuniecia.

2.4, Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywoéw trwatych, w tym sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci
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odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Wartosc¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartosc¢
odzyskiwalng ustala sie dla poszczegodlnych aktywow, chyba ze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozostatych kosztach.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwroécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako
przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
sktadnika jest korygowany w sposob, kiory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosc¢
koncowa.

Wycena do wartosci godziwej
Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak pozyczki udzielone w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartosc godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia skfadnika aktywow
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera
sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spofki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skfadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego
zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika
aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany ponizej
na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catosc¢:

- Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,
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- Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegolnych poziomow, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego
poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Na potrzeby ujawnienia wynikébw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

2.5. Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia

Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia sg ujmowane wedtug kosztu
z uwzglednieniem bezposrednich kosztéw transakcyjnych.

2.6.Inwestycje i inne aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje sktadniki aktywow finansowych jako:

c) wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej (przez inne catkowite dochody albo przez wynik
finansowy)

d) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego stosowanego przez jednostke do zarzadzania aktywami finansowymi
i od charakterystyki przeptywow pienieznych wynikajgcych z warunkéw umownych.

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajagcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktoére sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e udzielone pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg

jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zarowno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci uymowane sg w wyniku

finansowym i obliczane w taki sam sposoéb jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym

kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie
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zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych
catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty kapitatlowe - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptatg ujeta przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposéb
stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycii.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktore nie sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka klasyfikuje
udzielone pozyczki niespetniajgce test klasyfikacyjny SPPI.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywow do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do
otrzymania dywidendy.

Spotka dokonuje przeklasyfikowania instrumentow dtuznych wytgcznie wtedy, gdy ulega zmianie jej model biznesowy
stosowany do zarzgdzania takimi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie uimowania

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy sktadnikow aktywow finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakcji, czyli na dzien w ktérym Spotka zobowigzata sie do nabycia badz sprzedazy sktadnika aktywow. Spotka
zaprzestaje ujmowania aktywow finansowych, gdy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z tych aktywow
finansowych wygasty badz zostaty przeniesione a Spotka przekazata zasadniczo catosS¢ ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania danego sktadnika aktywow.

Wycena

W momencie poczatkowego ujecia Spota wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg
w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie
o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych. Koszty
transakcyjne dotyczace aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sag
ujmowane w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne sg uwzglednianie w catosci przy ustalaniu, czy
wynikajace z nich przeptywy pieniezne stanowig jedynie sptate kwoty gtdwnej i odsetek.

2.7. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane
w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe obejmujg kwoty nalezne od klientéw za wyswiadczone ustugi badz sprzedane towary w ramach
zwyktej dziatalnosci. Ich termin ptatnosci wynosi zazwyczaj 14 dni i dlatego sg one klasyfikowane jako
krotkoterminowe. Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wysokosci bezwarunkowo naleznego
wynagrodzenia. Spotka utrzymuje naleznosci handlowe w celu otrzymania umownych przeptywéw pienieznych
i w zwigzku z tym wycenia je po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy
procentowej i pomniejszane o odpis na oczekiwane straty kredytowe (nota 6.6).
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Spotka stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka
stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatow
wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. W celu okreslenia ogdlnego wspotczynnika niewypetnienia
zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 3 lata. Wspdtczynniki niewypetniania
zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych przedziatow: (1) nieprzeterminowane; (2) do 90 dni; (3) od 90 do 180 dni;
(4) od 180 do 360 dni oraz (5) powyzej 360 dni. W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla
danego przedziatu wiekowania, weryfikuje sie poziom naleznosci spisanych wzgledem naleznosci niesptaconych.
Spoétka z powyzszej analizy naleznosci handlowych wydzielita naleznosci pokrywane dotacjami rzgdowymi, ktére
w imieniu klientéw wptacajg regionalne WFOS oraz naleznosci bedace przedmiotem indywidualnych uzgodnien
dotyczacych termindw sptaty.

2.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy,
ktére moga zostac¢ zamienione na znane kwoty pieniezne i dla ktorych ryzyko zmian wartosci jest nieistotne. Kredyty
w rachunku biezacym sg prezentowane w bilansie w ramach zobowigzan krotkoterminowych jako sktadnik kredytow
i pozyczek.

2.10. Wyemitowany kapitat akcyjny

Akcje zwykte Spotki zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej
w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym Jednostki dominujacej.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wiasnym jako
pomniejszenie, po opodatkowaniu, wplywow z emisiji.

2.11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktorego wypetnienie, wediug
oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Pozostate
zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towarow i ustug, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
dotyczg otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towarow i ustug.

Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty/(przychody)
finansowe.

2.12. Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe sg wykazywane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka jako emitent instrumentu finansowego niebedacego instrumentem pochodnym poddaje ocenie warunki
instrumentu finansowego w celu stwierdzenia, czy zawiera on sktadnik zobowigzaniowy i sktadnik kapitatowy. Spotka
ujmuje odrebnie sktadniki instrumentu finansowego, ktére:

e) tworzg jej zobowigzanie finansowe; oraz
f)  daja posiadaczowi instrumentu opcje jego zamiany na instrument kapitatowy.

Kiedy w momencie poczatkowego ujecia bilansowa wartos¢ ztozonego instrumentu finansowego jest przypisywana
do sktadnikéw: kapitatowego i zobowigzaniowego, instrument kapitatowy przyjmuje warto$é koncowej (rezydualnej)
kwoty pozostajgcej po odjeciu od wartosci godziwej catego instrumentu odrebnie ustalonej wartosci sktadnika
zobowigzaniowego (w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania, z ktérym nie jest zwigzany
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sktadnik kapitatowy). Wartos¢ jakiejkolwiek cechy pochodnej (np. opcji kupna), wbudowanej w ztozony instrument
finansowy, innej niz sktadnik kapitalowy (np. opcja zamiany na udziaty), jest wigczana do skfadnika
zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujecia suma bilansowych wartosci skfadnikow: zobowigzaniowego
i kapitatowego, jest zawsze rowna wartosci godziwej, ktora bytaby przypisana instrumentowi jako catosci. Odrebne
poczatkowe ujecie sktadnikdw instrumentu nie powoduje powstania zyskow ani strat.

2.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny skfadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Spoétka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktow sprzedanych w oparciu
o0 poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych i ponoszonych w zwigzku z tym kosztow.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i oparte zostaty na biezgcych poziomach
sprzedazy i 15 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

2.14. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen, w tym swiadczen niepienieznych, urlopéw i wynagrodzen chorobowych, ktérych
uregulowanie w catosci spodziewane jest w ciggu 12 miesiecy od zakornczenia okresu, w ktorym pracownicy
swiadczyli dane ustugi, uimowane sg w odniesieniu do ustug swiadczonych przez pracownikdéw do konca okresu
sprawozdawczego i wyceniane w kwotach wynagrodzen oczekiwanych do wyptaty w momencie uregulowania
zobowigzan. Zobowigzania te sg wykazywane w bilansie jako krotkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu Pracy Spoétka zobligowana jest do wyptaty swiadczen po okresie
zatrudnienia tj. odpraw emerytalnych i rentowych.

Wartosc swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy jest kalkulowana wg niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania rowne sa zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia, informacji demograficznych i dotyczg okresu zatrudnienia do dnia
bilansowego.

2.15. Leasing

Leasing jest ujmowany jako skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania z odpowiadajgcym mu zobowigzaniem
na date udostepnienia przedmiotu leasingu Spétce.

Spoétka uzytkuje w ramach leasingu lokale biurowe, magazynowe, sprzet, narzedzia i srodki transportu. Umowy
zawierane sg zazwyczaj do 3 lat lub na czas nieokreslony.

W przypadku umow najmu zawartych na czas nieokreslony Spoétka przyjmuje na potrzeby ich ujecia zgodnie z MSSF
16 przewidywany okres uzytkowania wynoszacy od 3 do 5 lat.

W przypadku leasingu, gdzie Spoétka jest leasingobiorca, Spotka wybrata mozliwos¢ niewyodrebniania elementow nie
leasingowych od elementéw leasingowych i ujmowania ich jako pojedynczego elementu leasingowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie w momencie poczgtkowego ujecia w wartosci biezace;.
Zobowiazania leasingowe obejmujg wartos¢ biezaca optat leasingowych netto.
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W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Spotka dyskontuje z zastosowaniem
krancowej stopy procentowej. Optaty leasingowe obejmujg state ptatnosci (w tym zasadniczo state optaty
leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od
indeksu lub stawki, kwoty gwarantowanej wartosci koncowej oraz cene wykonania opcji kupna (jezeli jest
wystarczajaca pewnosc, ze Spotka z tej opcji skorzysta). Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub
stawki, sg ujmowane od razu jako koszt okresu, w ktérym zaistniato zdarzenie lub warunek powodujgcy koniecznos¢
uiszczenia optaty. W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu pomniejszone jest o dokonane sptaty
i powiekszane o naliczane odsetki. W przypadku, gdy w umowie leasingowej dokonywana jest modyfikacja, zmianie
ulega okres lub wysokos¢ zasadniczo statych optat leasingowych lub nastepuje zmiana w zakresie osgdu co do
realizacji opcji kupna wynajmowanego aktywa, wowczas zobowigzanie z tytutu leasingu jest przeliczane, aby
odzwierciedli¢ opisane zmiany.

Spotka przyjeta rozne krancowe stopy dla leasingdw o krotszym i diuzszym okresie.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka ujmuje w swoim bilansie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien rozpoczecia leasingu (tj. na date,
kiedy aktywo objete umowa leasingu jest dostepne dla Spotki do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sg ujmowane poczatkowo po koszcie, a nastepnie pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne straty
z tytutu utraty wartosci, a takze odpowiednio korygowane o dokonywane przeliczenia zobowigzania z tytutu leasingu.
Koszt skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek
kosztow, ktore majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywow.

Jezeli w ramach umowy leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywow na rzecz
Spoiki, ktéra wystepuje w roli leasingobiorcy, pod koniec okresu leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Spoétka skorzystata z opcji kupna, leasingobiorca dokonuje amortyzaciji
sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, poczawszy od daty rozpoczecia az do konca okresu uzytkowania
bazowego sktadnika aktywoéw. W przeciwnym razie Spotka dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do konca okresu uzytkowania tego sktadnika lub do konca okresu
leasingu, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat jest wczesniejsza.

Umowy krotkoterminowe i aktywa o niskiej wartosci

Zgodnie z MFFS 16 Spotka stosuje uproszczenie dotyczace wynajmu dla uméw zawartych na okres krétszy niz
12 miesiecy oraz wynajmu aktywoéw o niskiej wartosci, ktéry jest stosowany dla wynajmu sprzetu (np.: sprzet IT,
terminale, elektronarzedzia). Za aktywa o niskiej wartosci poczatkowej przyjmuje sie wartosé przedmiotu do kwoty
5.000 USD. Pfatnosci leasingowe w przypadku obu wymienionych wyjatkdw rozpoznawane sg w kosztach okresu,
ktérego dotycza. Ani aktywo z tytutu prawa do uzytkowania ani odpowiadajgce mu zobowigzanie finansowe nie sg
w tym przypadku rozpoznawane.

2.16. Ptatnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Spétki otrzymujg nagrody w formie akgji.

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce
w oparciu o model oparty na metodzie Monte-Carlo, o ktérym dalsze informacije przedstawione sg w nocie 6.13. Przy
wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akgcji jednostki dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
wartosci kapitatu witasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/wynikow
lub/i $wiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobedg petne
uprawnienia do s$wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu
nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujgcej na ten dzien, opartej
na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrod, do ktdrych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagrod,
w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkoéw rynkowych lub warunkow innych niz warunki nabycia
uprawnien, ktére sa traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub warunkow

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Columbus Energy Spotka Akcyjna za 2021 rok 22
columbus



O

innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych
efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto,
ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa
niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg jednostki dominujacej lub pracownika nie sa spetnione. Jednakze w przypadku
zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany
w paragrafie powyzej.

2.17. Dywidenda

Spotka tworzy rezerwe na kwote zadeklarowanej dywidendy, ktéra zostata zatwierdzona do wyptaty ma podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i nie zalezy juz od uznania jednostki na koniec okresu
sprawozdawczego lub wczesniej, ale nie zostanie wyptacona na koniec okresu sprawozdawczego.

2.18. Ujmowanie przychodow

Spoétka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej ujmowania
przychoddw z umow z klientami.

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostanag spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy
zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow; Spoétka jest w stanie zidentyfikowac¢ prawa
kazdej ze stron dotyczace dobr i ustug, ktére majg zostac¢ przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki
ptatnosci za dobra i ustugi, ktére majg by¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze
Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra i ustugi, ktére zostang przekazane
klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny débr i ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta, dobra lub ustugi
(lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych dobr i ustug, ktére sg zasadniczo takie
same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Spotka realizuje ustugi budowlane zwigzane z generalnym wykonawstwem przy budowie farm fotowoltaicznych dla
innych podmiotow z grupy.

Dla umow zawieranych przez Spotke z klientami Spotka identyfikuje zobowigzanie do wykonania swiadczenia jakim
jest dostawa i montaz instalacji fotowoltaicznej, pomp ciepta i magazynow energii wraz z przygotowaniem projektu
i innych formalnosci.

W ramach umowy sprzedazy instalacji fotowoltaicznej Spodtka udziela gwarancji na sprzedawany produkt. Instalacje
sprzedawane klientom indywidualnym przez Columbus Energy S.A. objete sg 15 letnig gwarancja, ktérej zakres i okres
sg zgodne z ogolnie przyjeta na rynku praktyka dla tego typu produktéw. W ocenie Spotki, gwarancja ta stanowi
zapewnienie klienta, ze produkt bedzie dziata¢ zgodnie z zamierzeniem stron, poniewaz jest on zgodny z ustalong
przez strony specyfikacja. Klient nie ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie, w zwigzku z czym gwarancja nie
zapewnia klientowi dostepu do dodatkowej ustugi i jest ujmowana zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Klientom biznesowym dla ktérych przeznaczone sa wieksze instalacje fotowoltaiczne Spotka oferuje gwarancje za
dodatkowg optatg. Gwarancja udzielana jest klientowi za dodatkowsg optatg na okres 10 lat. Spdtka gwarancje te
traktuje jako osobne $wiadczenie i rozlicza przez okres ich trwania z uwagi na fakt, ze gwarancje takie nie sg ogolnie
przyjeta praktyka rynkowa. W ocenie Spotki, gwarancja ta zapewnia klientowi dostep do dodatkowej ustugi
w uzupeftnieniu zapewnienia, ze instalacja fotowoltaiczna jest zgodna z ustalong specyfikacja. W zwiazku z tym,
Spotka ujmuje przyrzeczong gwarancje jako odrebne zobowigzanie do wykonania swiadczenia i przypisuje czesé
ceny transakcyjnej do tego zobowiazania do wykonania swiadczenia.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Spotki bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr i ustug na rzecz klienta, brak zmiennych elementéw przy
ustalaniu ceny transakcyjne;j.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia
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Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

W przypadku swiadczenia przez Spotke ustug budowlanych zasadniczo powstaje jedno zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia. Tym samym kwestia przypisania ceny transakcyjnej do zobowigzania do wykonania $wiadczenia nie
wymaga szacowania.

Ujecie przychodow w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywéw). Za moment wykonania $wiadczenia uznaje sie moment zawarcia protokotu koncowego
odbioru instalacji. Do tego momentu kwoty wynikajace z wystawionych faktur sprzedazy traktuje sie jako
zobowigzania kontraktowe z niezakonczonych swiadczen (zobowigzanie z tytutu umowy).

Przychody ujmowane sa jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia.

W 2020 roku Spotka wprowadzita dwuetapowy model sprzedazy i w zwigzku z tym Spotka identyfikowata dwa
odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia. Pierwsze rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie
zakonczenia etapu pierwszego i przekazania dokumentacji projektowej, drugie w momencie wykonania montazu
instalacji fotowoltaicznej u klienta. Wynika to z faktu, iz klient moze zakonczy¢ wspotprace po pierwszym etapie.
Spotka dokonuje alokacji catkowitego wynagrodzenia kontraktowego na oba swiadczenia, proporcjonalnie do ceny
sprzedazy netto danego swiadczenia.

W przypadku sprzedazy magazynu energii przychdod rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi,
potwierdzonej protokotem koncowym odbioru prac.

Przychody z tytutu swiadczenia ustug budowlanych dtugoterminowych sg ujmowane w czasie na podstawie stopnia
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia stosujgc metody oparte na naktadach ustalane jako stosunek
kosztow poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia. W wyniku takich ustalen
Spotka dokonuje osobno dla kazdego kontraktu niezakonczonego na dzien bilansowy odpowiednio:

a) zwiekszenia wartosci przychoddéw ze sprzedazy oraz zwiekszenia aktywow z tytutu kontraktow
budowlanych (sktadnik aktywow z tytutu umowy), lub

b) zmniejszenia wartosci przychodow ze sprzedazy oraz zwiekszenia zobowigzan z tytutu kontraktow
budowlanych (zobowigzanie z tytutu umowy).

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu przekrocza taczne
przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) obcigza koszty operacyjne oraz
drugostronnie tworzona jest rezerwa na umowy rodzace obcigzenia (pozostate zobowigzania). Nieuregulowane
kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w pozycji ,naleznosci
z tytutu dostaw i ustug”.

2.19. Ujmowanie kosztow

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan
i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wycofania srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

2.20. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w wyniku
finansowym, z wytaczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub kapitale wiasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na
podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan
podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretaciji, tworzac
ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym.

Zobowiagzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig ksiegowg w sprawozdaniu finansowym - ujmowane jest w petnej
wysokosci, metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktora nie
wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony
podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien konczacy okres
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sprawozdawczy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w momencie
realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przejsciowych, powstatych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych jest uymowane, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sie
roznic przejsciowych jest kontrolowane przez Spotke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia
przysztosci roznice te nie ulegng odwroceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywoéw z tytutu biezacego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wiadze
podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub roznych jednostek podlegajagcych opodatkowaniu
w przypadku, gdy istnieje zamiar i mozliwos¢ rozliczenia sald w kwotach netto.

2.21. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakciji.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich w innych catkowitych
dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

2.22. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy oraz sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposoéb, jak gdyby
nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

3.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu Spotki dokonania osgdow, szacunkow oraz
zatozen, ktore majg wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkow moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadow, ktore majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

a) Okres leasingu dla umow z opcjami przedtuzenia

Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, fgcznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.
Spoétka ma mozliwosé, w ramach niektérych umow leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow Spotka stosuje
osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnos¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia
wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowia zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng
za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Spoétka ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystapi znaczace
zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajgcych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolnos¢ do wykonywania (lub
niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Spotka uwzglednita okres przedtuzenia jako czesc okresu leasingu dla leasingu powierzchni biurowych ze wzgledu
na znaczenie tych aktywow dla dziatalnosci. Te umowy leasingu maja krotki, nieodwotywalny okres i moze wystapic
znaczacy negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spofki, jezeli zastgpienie tych aktywow nie bedzie tatwo dostepne.
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Spotka posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony oraz umowy, ktore przeksztatcity sie w umowy na czas
nieokreslony w sytuacjach przewidzianych w Kodeksie Cywilnym, w ktérych obie strony dysponuja opcja
wypowiedzenia. Ustalajgc okres leasingu, Spotka okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢
egzekwowalny, gdy zarowno leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace. Spotka ocenia
istotnos¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia wszelkie
inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajgce do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje w przedmiocie
leasingu, dostepnos$¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Spoétka jako leasingobiorca, ani
leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje byc¢
egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuaciji, gdy ktoérakolwiek ze stron — zgodnie
z profesjonalnym osgdem - poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Spotka okresla okres
leasingu jako wystarczajgco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajaca pewnosciag zatozy¢, ze umowa
bedzie trwad).

b) Okres leasingu dla umoéw na czas nieokreslony

c) prezentacja zobowigzan z tytutu faktoringu odwrotnego

Od 2021 roku Spotka korzysta z faktoringu odwrotnego polegajacego na finansowaniu przez faktora zobowigzan
faktoranta wobec jego dostawcow. Ze wzgledu na zmiane charakteru zobowigzania oraz istotnie wydtuzone terminy
ptatnosci Spotka zdecydowana o odrebnej prezentacji w ramach ,Pozostatych zobowiazan finansowych”.

d) Ocena czy pozyczki udzielone stanowig w swojej istocie czesc inwestycji netto Spoétki w jednostce zaleznej
lub wspoétkontrolowanej

Wszelkie pozycje, ktorych rozliczenie nie jest ani planowane, ani prawdopodobne w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, stanowig w swojej istocie powiekszenie wartosci udziatu Spotki w danej jednostce zaleznej lub
wspotkontrolowanej. Pozycje takie moga obejmowaé akcje uprzywilejowane i naleznosci diugoterminowe lub
pozyczki. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad ocenia, ze wszystkie
pozyczki udzielone zostang sptacone zgodnie z harmonogramem sptat ustalonym w umowach tych pozyczek.

e) Klasyfikacja pozyczek udzielonych

Spotka jako pozyczkodawca dokonuje klasyfikacji pozyczek udzielonych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu
w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez
wynik finansowy na podstawie:

a) modelu biznesowego Spdétki w zakresie zarzadzania pozyczkami udzielonymi oraz

b) charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla pozyczek udzielonych (tzw. test umownych
przeptywow pienieznych).

Polityka rachunkowosci Spotki w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych zostata opisana szerzej w nocie
3.6 niniejszego sprawozdania finansowego.

W przypadku pozyczek udzielonych jednostce specjalnego przeznaczenia, ktére stanowig jedyne zrodto
finansowania zakupu farm fotowoltaicznych (kapitat wtasny pozyczkobiorcy jest nieistotny na moment udzielenia
pozyczki), Spotka ocenia, ze charakterystyka wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych nie odpowiada jedynie
sptacie kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty i wycenia takie pozyczki w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Szczegodty dotyczace klasyfikacji pozyczek udzielonych przedstawiono w nocie 7.4.

3.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zréddta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie
wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg
Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

a) utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i wartosci firmy
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Na dzien bilansowy Spotka dokonuje szczegoétowej oceny, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych i aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania. Nie stwierdzono przestanek, w zwigzku z czym nie przeprowadzono testu na utrate wartosci.
Dodatkowo zgodnie z MSR 36 Spotka na kazdy dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci rozpoznanej
wartosci firmy. Szczegoty zawarto w nocie 6.2.

b)  stawki amortyzacyjne

Wysokosc¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

c) oczekiwana strata kredytowa
Odzyskiwalnosc¢ naleznosci handlowych

Odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie zgodnie z MSSF 9 i zastosowanym modelem oczekiwanych
strat kredytowych. Tam gdzie nie wskazano inaczej Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na
oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat
kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka
kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Odzyskiwalnos¢ naleznosci z tytutu pozyczek

Dla oceny odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu pozyczek, zgodnie z MSSF 9 spotka analizuje koszyk tych naleznosci
pod wzgledem jednorodnosci i stosuje indywidulng ocene na bazie historii sptat i ustalonego prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania.

d)  krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spotka nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krancowg stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka
Spotka musiataby zaptacic, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢
srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co skiadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

e) rezerwa gwarancyjna

Spotka udziela klientom gwarancji serwisowej. W oparciu o ewidencje kosztéw napraw serwisowych ponoszonych
przez Spotke ustalany jest udziat tych kosztow w przychodach ze sprzedazy. W oparciu o wyliczony wspotczynnik
i osiggniete przychody ze sprzedazy okreslana jest wysokos¢ rezerwy na naprawy serwisowe na kolejne lata. Spotka
na biezaco monitoruje koszty napraw serwisowych i aktualizuje wartos¢ wspotczynnika.

f) zaciggniete pozyczki oraz wyemitowane obligacje z opcjg konwersji

W 2019 roku Spoétka zaciggneta pozyczki oraz wyemitowata obligacje z opcjg ich konwersji na akcje. Ze wzgledu na
fakt, ze opcja konwersji okresla statg cene oraz statg ilos¢ instrumentéw kapitatowych to opcja konwersji spetnia
definicje elementu kapitatowego w mysl MSR 32. W pierwszej kolejnosci Spotka ustalita bilansowg wartosc¢ sktadnika
zobowigzaniowego w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania, z ktérym nie jest zwigzany
sktadnik kapitatowy. Wartos¢ bilansowa sktadnika kapitatowego, reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na akcje, zostata ustalona w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej zobowigzania
finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci.

[ o
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4. Korekty btedu i zmiany prezentacji

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty bteddw poprzednich okreséw oraz zmian w prezentacji sprawozdan
finansowych majacych na celu rzetelne przedstawienie informaciji o wptywie niektérych rodzajow transakcji na
sytuacje majatkowg i finansowa Spotki. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Numer zmiany

Zmiana 1

Zmiana 2

Zmiana 3
Zmiana 4

Zmiana 5
Zmiana 6

Zmiana 7
Zmiana 8
Zmiana 9
Zmiana 10

Zmiana 11
Zmiana 12

Zmiana 13
Zmiana 14
Zmiana 15

Zmiana 16
Zmiana 17

Zmiana 18

Zmiana 19

Opis zmiany

Ujecie zobowigzania z tytutu dodatkowych kosztow (gwarancje, optata produktowa) i rezerwy na
potencjalne kary

Korekta wyceny i prezentacji leasingu zwigzana m.in. ze zmiang krancowej stopy procentowej oraz
zbyt wczesnym ujeciem prawa do uzytkowania

Podziat pozyczek otrzymanych na czesc¢ dtugo i krotkoterminowag
Korekta ujecia naleznosci, zobowigzan i zapaséw we wiasciwym okresie

Kompensata naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku VAT

Korekta rozliczenia potaczenia odwrotnego Columbus Capital S.A. i Columbus Energy S.A. z 2016
roku w zakresie prezentaciji kapitatdéw wiasnych po potaczeniu

Korekta odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Zmiana prezentacyjna naleznosci z tytutu kaucji zgodnie z terminem realizaciji
Rozpoznanie niskocennych srodkow trwatych w ramach rzeczowych aktywow trwatych
Korekta wyceny programu motywacyjnego

Korekta ceny nabycia udziatéw w spétkach zaleznych

Rozpoznanie przychodu z tytutu uméw dotyczacych budowy farm fotowoltaicznych, ktory zgodnie
z MSSF 15 powinien by¢ ujmowany w czasie, a ktéry w poprzednim okresie byt btednie
rozpoznawany w momencie zakonczenia budowy i przekazania projektu inwestorowi

Zmiana prezentacyjna rezerwy na koszty ustug doradczych
Ujecie zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw na dzien bilansowy
Spisanie sktadnika aktywow z tytutu uméw

Korekta wyceny walutowej i naliczenia odsetek od zobowigzan

Zmiany prezentacyjne przychodow i kosztéw, w tym wydzielenie zysku ze zbycia udziatow,
przychodéw finansowych oraz zmiana prezentacji refaktur

Korekta rozliczenia ceny zakupu towarow i materiatow

Korekta kalkulacji biezgcego podatku dochodowego
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow za 2020 rok.

Przychody

Pozostate przychody
Razem przychody
z dziatalnosci
operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow
i materiatéw

Ustugi obce

Koszty Swiadczen
pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty
rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych
towaréw i materiatow

Pozostate koszty

Zysk (strata) na
dziatalnosci
operacyjnej

Zysk ze zbycia
udziatow

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
z dziatalnosci
kontynuowanej
ZYSK (STRATA)
NETTO

Zatwierdzone
31.12.2020

654 765
9358

664 123

-4 627

-282 926

-236 297

-25159

-857

-8 346

-12759

-4644

88 509

-9155

79 354

14 914

64 440

64 440

Zmiana 1

-707

-2154

-2912

-544

-2 369

-2369

Zmiana2 Zmiana?7

-232

-232

0

O O o o o o

-657

-657

-657

-125

-5632

-532

Zmiana 9

0

275

1217

O O o o

o

1492

1492

283

1209

1209
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Zmiana
10

Zmiana 12

21561
0

21561

-6 979

13101

-1577

-1083

295

-1377

-1377

Zmiana 15

-3632
0

-3632

O O o o o o

o

-3632

-3632

-690

-2 942

-2942

[ w
e
columbus

Zmiana
16

-109

-109

Zmiana 17

-6 362

-7 798

-14 159

0

0

15

0

357

5990

-7798

3 864

1105
2829

Zmiana
18

-815

O O o o

o

-815

-815

-155

-660

-660

Zmiana
19

600

-600

-600

Zmiana 20

-2293
0

-2293

o O

Przeksztatcone
31.12.2020

664 039
1560

665 600

-4 517

-289 503

-250 090

-25234

-2 654

-3 342

-12759

-3008

74 492

3 864

1105
-8129

71332

14 557

56 775

56 775



Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku:

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i zaleznych
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa
Pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu ustug
budowlanych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Udzielone pozyczki
krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Przeksztatcone
31.12.2020

1944

18 527

3833
34

151 856

0

377

0

33 067
209 637
120776

97 381
0

75

0

574

40 804

259 610
469 246

Zmiana 2

0

25

o O o o o

o

(=]

25

Zmiana 4

o O o o

-2 563

-2 309

-4 872
-4 872

Zmiana 5

o O O O o

-5 372

-5 372
-5 372

Zmiana7

o O O O o o

-1520

-1520
-1520

Zmiana 9

2106

0

o O o

o O o o

2106

2106

Zmiana 12

185
-41657

-2321

15192

-28 786
-28 601

Zmiana 14

8 869

[ w
.
columbus

Zmiana15 Zmiana18

0
0
0
0

o

o O O O o o

-3 878

-3878
-3878

O O o o o

© O o o o

-815

-815
-815

Zmiana 19

-185

o O o o o

o

© O o o

Przeksztatcone
1.01.2021

4050

18 552

3833
34

160 725

0

377

0

33 067
220637
7574
81981

15192
75

0

574

40 804

214 367
435 004



PASYWA
Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

KAPITAL WEASNY RAZEM

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Rezerwy

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emis;ji
dtuznych papieréw
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu
leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania
diugoterminowe razem

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug

Zobowigzania z tytutu emis;ji
dtuznych papieréw
wartosciowych
Krétkoterminowe pozyczki

i kredyty bankowe

Biezacy podatek dochodowy
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu
leasingu

Zaliczki od kontrahentéw

Zobowigzania kontraktowe
z niezakonczonych
Swiadczen

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania
krétkoterminowe razem

ZOBOWIAZANIA RAZEM
PASYWA RAZEM

Zatwierdzone
31.12.2020

76 507
0

-37 213
61663
100 957

1896

0
105 254

27

1768

0

118 945

0

65 896

7962

80292

13 650

2922

6476

26 595

27 560

17 990

249 344

368 289
469 246

Zmiana 1

0
0
0
-3 238
-3238

-737

482

-255

522

297

3493

3238

Zmiana2 Zmiana4 Zmiana5 Zmiana6 Zmiana7 Zmiana9 Zmiana10 Zmiana12 Zmiana 14

0
0
0
-256
-256

987

987

-706

281
25

©O O O O o

1614

-6 485

-4 872

-4 872
-4 872

©O O O O o

-5372

-5 372

-5 372
-5 372

0

0

-17 700
17 700

o
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0
0
0
-1231

-1231

-289

-289

-289
-1520

0
0
0
1706
1706

400

400

400
2106

0

0
-138
138

© O o

0
0
0
-2208
-2208

382

382

-26 595
-434

255
-26 774

-26 393
-28 601

[ w
:
columbus

o O O O o o

8 869

8 869

8 869
8 869

Zmiana15 Zmiana16 Zmiana18 Zmiana19

0
0
0
-2942
-2942

-690

-690

-246

-246

-936
-3878

-21

445

-336

109

88

0
0
0
-660
-660

-155

-155

-155
-815

0
0
0
-600
-600

-185

-185

600

414
-185

Przeksztalcone
31.12.2020

76 507

0

-55 050
69 984

91440

601

482
105 254

0

27

12754

0

119 119

522

67 955

7626

80292

14 250

2922

5770

0

27125

17 983

224 445

343 564
435 004



Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2020 roku:

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i zaleznych
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate razem

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu ustug
budowlanych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Udzielone pozyczki
krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Zatwierdzone
1.01.2020

460

5248

3833
124

9258

0

0
16 587
35510
51528

51966

500

0

2814

19589

126 397
161907

Zmiana 2

0

193

193

Zmiana 4

0

0

-4504
-4504

Zmiana 5

o O o o o

o O o o o

-1068

-1068
-1068
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Zmiana 7

o O o o o

o O O o o

-863

-863
-863

Zmiana 8

o O o o o

744

744

744

744

Zmiana 9 Zmiana 11

614 0
0 0
0 0
0 0
0 134
0 0
0 0
0 0
614 134
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
(o] (o]
614 134

[ w
:
columbus

Zmiana 12

185
-20 201

-747

1895

-19 053
-18 868

Zmiana 19

-186

Przeksztalcone
1.01.2020

1074

5442

3833
124

9392

0

744

16 587

37196
26 823

48544

1895

500

0

2814

19 589

100 164
137 361



PASYWA

Wyemitowany kapitat akcyjny
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

KAPITAEL WEASNY RAZEM
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zobowiagzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe razem
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Kredyty i pozyczki
Biezacy podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zobowiagzania z tytutu leasingu

Zaliczki od kontrahentow

Zobowigzania kontraktowe z niezakoriczonych
Swiadczen

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem

ZOBOWIAZANIA RAZEM

PASYWA RAZEM

Zatwierdzone
1.01.2020

76 507

-40 084

-2778

0

33 646

420

18 538

7 485

3988

30 445

40270

80

9795

3236

514

1298

16 071

23171

3383

97 817

128 262

161907

Zmiana 1

-869

-869

-193

142

766

920

869

Zmiana 2

-451

-451

646

195

193

Zmiana 3

647

-647

Zmiana 4

-4504

-4504

-4504

-4504
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Zmiana 5

-1068

-1068

-1068

-1068

Zmiana 6

-17700

17700

Zmiana 7

-699

-699

-164

Zmiana 9 Zmiana 10

(o] (o]

0 213
497 213
0 0
497 o
17 0
(0] (0]

o] o]
(0] (0]

0 0

(o] (o]

0 0
17 o}
(o] (o]

(o] o]

0 0

o] o]

0 0

0 0

(o] (o]

0 0

(0] (0]

(o] (o]

o o
17 o
614 o

Zmiana 11

134

134

134

134

Zmiana 12

-831

-831

87

-16 071

-2694

641

-18124

-18 037

-18 868

Zmiana 13

100

Zmiana 19

-185

-185

Przeksztatcone
1.01.2020

76 507

-57 996

13232

0

31743

81

142

19 186

7485

3537

30444

154

36 000

80

9147

3236

514

1943

0

20 477

3622

75174

105 618

137 361



5. Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych

dochodow

5.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Klient indywidualny
Klient biznesowy
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy

Klient indywidualny
Klient biznesowy
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

montaz i sprzedaz

instalaciji
fotowoltaicznych
537103
75972
613 075

montaz i sprzedaz

instalacji
fotowoltaicznych
554 536
76 400
630 936

1.01.2021-31.12.2021

montaz
ustugi budowlane i sprzedaz Pozostate Razem
pomp ciepta
0 45 384 0 582 487
71180 164 5505 152 821
71180 45548 5505 735 308

1.01.2020-31.12.2020 przeksztatcone

montaz
ustugi budowlane i sprzedaz Pozostate Razem
pomp ciepta
0 3767 0 558 303
27 311 0 2025 105 736
27 311 3767 2025 664039

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy dotyczg przede wszystkim dostawy
i montazu: instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta i magazynoéw energii dla klientéw. Spotka generuje rowniez
przychody z tytutu generalnego wykonawstwa i budowy farm fotowoltaicznych na potrzeby Grupy kapitatowe;j.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, tak jak i w roku ubiegtym tj. w okresie od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku, Spoétka nie posiadata klientow, do ktorych sprzedaz przekroczytaby 10 % przychodow.
Wsréd klientow mozna wyrézni¢ dwie grupy:

a) Klient indywidualny - zasadniczo dotyczy mniejszych przydomowych instalacji dla rodzin. Cecha
charakterystyczng jest znacznie krotszy czas realizacji umowy niz w przypadku relaciji B2B.

b) Klient biznesowy - dotyczy osob prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i jednostki

administraciji publiczne;j.

Obie grupy charakteryzuje inne ryzyko kredytowe.

5.2. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

1.01.2021- 1.01.2020-
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH e 31.12.2020
31.12.2021

przeksztalcone

- wynagrodzenia 57 606 15 642

- obowigzkowe sktadki ZUS 10 618 2106

- koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji 9775 891

- szkolenia 1435 5004

- pozostate swiadczenia 952 1591
RAZEM SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW 80 386 25234
[ gual
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5.3. Pozostate przychody

1.01.2021- 1.01.2020 - 31.12.2020

31.12.2021 przeksztatcone
Kary i odszkodowania 321 268
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 104 178
Dotacje 0 444
Inne pozostate przychody 907 670
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1332 1560

5.4.Pozostate koszty

1.01.2021-31.12.2021 1.01.2020-31.12.2020

przeksztatcone
Oczekiwana strata kredytowa naleznosci 4 675 1877
Odpis aktualizujacy zapasy 1704 0
Kary za nieterminowe wykonanie ustugi 961 282
Darowizny 325 184
Roznice inwentaryzacii 446 17
Rezerwa na optate produktowg 299 0
Pozostate inne koszty operacyjne 494 647
RAZEM INNE KOSZTY OPERACYJNE 8904 3008

Ponizsza tabela przedstawia ruchy na odpisach i oczekiwanych stratach kredytowych w 2020 i 2021 roku:

Oczekiwane straty kredytowe na

Odpisy aktualizujgce zapasy

naleznosci
31.12.2020 31.12.2020
31.12.2021 31.12.2021
przeksztatcone przeksztatcone
Odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2 013 136 0 0
Zmiana stanu rezerwy
- utworzenie dodatkowych odpiséow 4 675 1877 1704
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 6 688 2013 1704 [0}
5.5. Przychody finansowe

1.01.2021- 1.01.2020 - 31.12.2020

31.12.2021 przeksztatcone
Dywidendy 11216 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 2544 1105
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 13760 1105
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5.6.Koszty finansowe

Koszty finansowe

1.01- 31.12.2021

1.01- 31.12.2020

przeksztatcone
R&znice kursowe 31 1223
Odsetki 10 209 4728
Prowizje od kredytow 178 376
Odsetki od naleznosci budzetowych 195 114
Pozostate koszty finansowe 572 1688
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 11185 8129

5.7. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021
roku i 31 grudnia 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

Ustalenie wysokosci podatku 31.12.2021 31.12.2020
przeksztalcone

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -6 625 71332

Podatek wyliczony wedtug stawki 19% -1259 13553

Roznica w zastosowanych stawkach podatkowych 0 0

Efekt pqdatkowy ko§ztow niestanowigcych kosztow 3127 2304

uzyskania przychodow

Przychody niepodatkowe -2131 0

Roznica podatkowego i bilansowego rozliczenia 0 0

udziatow

Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanej podatkowej

s C - . -2972 -1300

ulgi inwestycyjnej (specjalna strefa ekonomiczna)

Strata podatkowa, od ktorej nie ujeto sktadnika 2545 0

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

OBCIAZENIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO -690 14 557

Podatek dochodowy 31.12.2021 31.12.2020
przeksztatcone

Podatek biezacy:

biezace zobowigzania podatkowe [0} 13 651

korekty wykazane w biezagcym okresie w odniesieniu do 0

podatku z lat ubiegtych 599

Podatek odroczony -690 308

RAZEM PODATEK DOCHODOWY -690 14 557

Dnia 11 lutego 2020 roku zarzadzajgcy Krakowskim Parkiem Technologicznym, dziatajgcy w imieniu Ministra Rozwoju
wydat Decyzje nr 59/2020 o wsparciu dla Columbus Energy S.A. na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;.
W Krakowskiej Strefie Ekonomicznej. Nowa inwestycja Spotki, w zwigzku z ktérg wydano decyzje dotyczy
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i ustugowych Spofki i wigze sie z zatrudnieniem dodatkowych pracownikow.
Decyzja uprawnia Spotke do korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Decyzja jest wazna na czas okreslony, przez 12 lat od daty jej wydania. Ostatni dzien waznosci decyzji przypada na
10.02.2023 roku.

Spotka zobligowana jest do spetnienia nastepujgcych warunkow:

[ o
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1/ poniesienie kosztéw kwalifikowanych nowej inwestycji o tacznej wartosci co najmniej 20 412 tys zt.
2/ zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia, po dniu wydania decyzji, w terminie do dnia 30.06.2021 roku 225
nowych miejsc pracy i utrzymanie nowo utworzonego miejsca pracy przez okres 3 lat liczac od dnia utworzenia.
3/ termin zakonczenia realizacji nowej inwestycji uptywa z dniem 30.09.2023 roku.
Ponadto Spétka zobligowana jest do spetnienia 5-ciu wymienionych ponizej kryteriow jakosciowych:
1/kryterium zréwnowazonego rozwoju gospodarczego, w nastepujgcy sposob:
a) Inwestycja w projekty ustugowe wspierajace branze zgodnie z aktualng polityka rozwojowa kraju,
b) Posiadanie statusu matego przedsiebiorcy.
2/ kryterium zréwnowazonego rozwoju spotecznego, w nastepujacy sposob:
a) Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej i niskim negatywnym wptywie na srodowisko,
b) Wspieranie zdobywania wyksztatcenia i kwalifikacji zawodowych oraz wspotpraca ze szkotami branzowymi.
c) Podejmowanie dziatan w zakresie opieki nad pracownikiem.

W przypadku utraty zwolnienia w wyniku niespetnienia warunkow zezwolenia spétka zobowigzana jest do zaptaty
podatku dochodowego od dochodu zwolnionego.

Wysokos$¢ ulgi podatkowej kalkulowana jest w zaleznosci od poniesionych kosztow kwalifikowanych (dwuletnich
kosztéw pracy nowo zatrudnionych pracownikow) i tzw. Intensywnos$ci pomocy publicznej, ktéra dla wojewddztwa
matopolskiego wynosi od 35% do 55% poniesionych kosztow kwalifikowanych w zaleznosci od statusu
przedsiebiorstwa. Limit ulgi podatkowej na dzien wsparcia wyniost 7 144 tys.

Spotka za rok 2021 od podatku dochodowego odliczyta ulge w wysokosci 2 972 tys. Zt, w roku 2020 -1 300 tys. zt.
Wartos¢ niewykorzystanej ulgi podatkowej po zdyskontowaniu na dzien 31.12.2021 wynosi 2 872 tys. zt. Spotka nie
ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Spotka na biezaco podejmuje dziatania i monitoruje spetnianie kryteriow zaréwno ilosciowych, jak i jakosciowych.

5.8.Zysk / (strata) na akcje

Podstawowy zysk / (strata) na akcje
Podstawowy zysk / (strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku / (straty) przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Srednia wazona

Zysk (strata) liczba akcji Zys'f’v“:*::“:!ﬁ

zwyktlych y
1.01-31.12.2020 przeksztatcone 56 775 40 479 877 1,40
1.01-31.12.2021 5935 65 378 958 -0,09

Rozwodniony zysk / (strata) na akcje

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje kwote zysku lub straty przypadajaca na
zwyktych akcjonariuszy Spotki koryguje sie o wptyw wszelkich odsetek zaliczonych do danego okresu odnoszacych
sie do rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych oraz innych zmian przychodéw lub kosztéw, ktére wynikatyby
z konwersji rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych (w kwotach po opodatkowaniu).

Dla celow wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje za liczbe akcji zwyktych przyjmuje sie
srednig wazong liczby akcji zwyktych powiekszong o srednig wazong liczby akcji zwyktych, ktore zostatyby
wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykie.
Przyjmuje sie, ze konwersja rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte nastgpita na poczatku
okresu lub na dzien emisji potencjalnych akcji zwyktych (jesli nastagpito to pozniej)”.

Kalkulacja rozwodnionego zysku na akcje za rok 2021 przedstawia sie nastepujaco:

1.01-31.12.2020

Rozwodniony zysk na jedna akcje 1.01-31.12.2021 przeksztatcone
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na posiadaczy akciji
zwyktych:
Zastosowany w kalkulacji podstawowego zysku na akcje -5935 56 775
Odsetki od pozyczek i obligacji z opcjg konwersiji 272 2439
Zysk przypadajacy na posiadaczy akcji zwyktych Spotki zastosowany

e . . -5663 59 213
do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje

[ gual
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Srednia wazona liczba akcji uzyta w mianowniku

1.01-31.12.2021

1.01-31.12.2020

przeksztatcone
Srednia wazona liczba ak_cu u_zyta w r_nlanownlku do wyliczenia 65 378 958 40 479 877
podstawowego zysku na akcje na jedng akcje
Korekty do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje:
Obligacje zamienne na akcje 503776 3997 356
Pozyczki zamienne na akcje 1831082 14 796 417
Opcje dotyczace programu motywacyjnego 1017 998 9103 642
Srednia wazona liczba akcji zwyktych i potencjalnych akcji zwyktych 68731815 68 377 292

uzyta w mianowniku do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje

1.01-31.12.2020

Zysk na akcje: 1.01-31.12.2021 przeksztatcone
Podstawowy -0,09 1,40
Rozwodniony -0,08 0,87

5.9. Zbycie udziatéw

W dniu 8.12.2020 Columbus Energy S.A. sprzedat 276.000 akcji spotki Nexity Global S.A. za tgczng cene 4 140 tys zt
osiggajac zysk ze zbycia w kwocie 3 864 tys zt.

W dniu 14.10.2021 Columbus Energy sprzedat 2.299.450 akcji spotki Nexity Global S.A., stanowigcych 22,99 proc.
udziatu w kapitale zaktadowym igtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. W wyniku transakciji, Columbus
zmniejszyt udziat w Nexity i aktualnie posiada 999.000 akcji, stanowigcych 9,99 proc. udziatu w kapitale zaktadowym.
Cena sprzedazy wyniosta 2 299 tys zt, a wynik na sprzedazy wyniost O zt.

5 lipca 2021 roku Spétka sprzedata 100% udziatdw w 6-ciu spotkach zaleznych do jednostki zaleznej Columbus JV-
8 Sp. z 0.0. zataczng cene 11 953 tys. zt. Zysk ze zbycia udziatéw wynidst 1103 tys zt.

e
columbus
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6. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuaciji finansowej

6.1. Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosé brutto
Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA
NETTO

Zwiekszenia
Zmniejszenia
Amortyzacja
Zmniejszenie
umorzenia

WARTOSC KSIEGOWA
NETTO

Wartosé brutto
Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA
NETTO

Wartosé brutto
Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA
NETTO

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Amortyzacja
Zmniejszenie
umorzenia

WARTOSC KSIEGOWA
NETTO

Wartosé brutto
Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA
NETTO

Prawa do uzytkowania aktywéw
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Grunty

Grunty

[ele]

o

o OO ©o

Budynki

1947
81

1865

999

248

2610

2940
329

2610

Budynki

386

384

1561

79

1865

1947
81

1865

Urzadzenia Inne
techniczne Srodki rzeczowe
Budowle A
i maszyny transportu aktywa
witasne trwate
STAN NA DZIEN 1.01.2021
(] 1126 12 1695
0 291 4 353
o 835 8 1342
ZMIANY W OKRESIE 1.01-31.12.2021
0 421 0 1648
(] 35 0 0
0] 231 7 1178
0 7 0 0
STAN NA DZIEN 31.12.2021
(0] 997 1 1812
(o] 1512 12 3343
0 515 1 1531
(0] 997 1 1812
Urzadzenia Inne
techniczne Srodki rzeczowe
Budowle A
i maszyny transportu aktywa
wiasne trwate
STAN NA DZIEN 1.01.2020
0 509 7 362
0 104 1 83
(o] 405 6 279
ZMIANY W OKRESIE 1.01-31.12.2020
0 625 5 1333
0 8 (0] 0
0 195 3 270
0 8 0 0
STAN NA DZIEN 31.12.2020
(o] 835 8 1342
0 1126 12 1695
0 291 353
(o] 835 8 1342

Srodki
trwate
w budowie

o

1214
1214

o OO O

Srodki
trwate
w budowie

1561
1561

o OO ©o

39

Razem

4780
729

4 050

4282
1255
1664

5420

7807
2386

5420

Razem

1264
190

1074

5084
1569
547

4050

4780
729

4050

-—
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Wartos¢ brutto

Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA NETTO

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia

WARTOSC KSIEGOWA NETTO
Wartos¢ brutto

Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA NETTO

Wartos¢ brutto

Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA NETTO

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia

WARTOSC KSIEGOWA NETTO
Wartos¢ brutto

Umorzenie

WARTOSC KSIEGOWA NETTO

Budynki - prawo do
uzytkowania

13 354
2671

10 683

7488
1037
3710

199

13534

19717
6182

13534

Budynki - prawo do
uzytkowania

3586
731

2856

9768

1941

10 683

13 354
2671

10 683

Urzadzenia
techniczne
i maszyny - prawo
do uzytkowania

Srodki transportu -
prawo do
uzytkowania

STAN NA DZIEN 1.01.2021

2048 7969
469 2135
1579 5834

ZMIANY W OKRESIE 1.01-31.12.2021

1206 3550

- 371

882 2767

- 135

STAN NA DZIEN 31.12.2021

1903 6 364

3254 11132

1351 4767

1903 6 364

Urzadzenia Srodki transportu -
techniczne

prawo do

i maszyny - pra . .
I maszyny - prawo uzytkowania

do uzytkowania

STAN NA DZIEN 1.01.2020

373 2940
1 726
373 2214

ZMIANY W OKRESIE 1.01-31.12.2020

1674 5228

- 199

468 1548

- 139

STAN NA DZIEN 31.12.2020

1579 5835

2048 7969

469 2135

1579 5834

Inne rzeczowe
aktywa trwate -
prawo do
uzytkowania

469
13

455

334
109
161

520

694
174

520

Inne rzeczowe
aktywa trwate -
prawo do
uzytkowania

469

13

455

469
13

455

Razem

23 840
5289

18 551

12578
1516
7520

333

22 321

34796
12 475

22 321

Razem

6900
1458

5442

17139
199
3970

139

18 552

23 840
5289

18 551

Koszty z tytutu umow leasingu krétkoterminowych ujetych w wyniku finansowym wyniosty 4 521 tys. zt (w 2020 roku
- 3709 tys. zf). Zgodnie z MSSF 16 Spoétka stosuje uproszczenie dotyczace wynajmu dla uméw zawartych na okres
krotszy niz 12 miesiecy oraz wynajmu aktywow o niskiej wartosci, ktory jest stosowany dla wynajmu sprzetu
(np.: sprzet IT, terminale, elektronarzedzia).
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate wartosci
danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Aktywa podlegajace
amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na
mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty,
o jakg wartosc bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosc odzyskiwalna. Wartos¢ odzyskiwalng
stanowi wyzsza z dwoéch kwot: wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka nie zidentyfikowata przestanek mogacych wskazywaé¢ na utrate
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

6.2. Wartosci niematerialne

. . Wartosci
s g Pozostate wartosci . .
Wartos¢ firmy . . niematerialne Razem
niematerialne -
w realizaciji
1STYCZNIA 2021
Wartosé brutto 3833 126 0 3959
Umorzenie 0 92 0 92
Zwiekszenia 0 458 2124 2582
Zmniejszenia 0 0 Y 0
Amortyzacja 0 98 0 98
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833 394 2124 6 351
31 GRUDNIA 2021
Wartosé brutto 3833 584 2124 6541
Umorzenie 0 190 0 190
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833 394 2124 6 351
Cx g Pozostate Wartosci . Warto§0|
Wartos¢ firmy . . niematerialne Razem
niematerialne .
w realizaciji

1STYCZNIA 2020
Wartosé brutto 3833 184 0 4018
Umorzenie 0 60 Y 60
Zwiekszenia 0 76 0 76
Zmniejszenia 0 134 0 134
Amortyzacja 0 102 0 102
Zmniejszenie umorzenia 0 70 0 70
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833 34 0 3867
31 GRUDNIA 2020
Wartosé brutto 3833 126 0 3959
Umorzenie 0 162 162
Zmniejszenie umorzenia 0 70 70
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 3833 34 0] 3867

Wartosci niematerialne w trakcie realizacji to gtownie:

— Ekosystem - to petne srodowisko aplikacji ktorych generalnym celem jest optymalizacja wykorzystania energii
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elektrycznej i dostarczenie ustug na najwyzszym poziomie. Do ekosystemu nalezg zaréowno Columbus Cloud,
PowerHouse, PowerFarm, PowerCharge, jak i wszystkie urzadzenia od Columbus.

— System elektronicznego obiegu dokumentow, ktéry zastapi papierowy obieg dokumentéw. Skiada sie z wielu
procesow dostosowanych specyficznie dla Grupy Columbus.

— Modut magazynowy - oprogramowanie zarzadzajgce magazynem uzywane do kontroli, koordynaciji i optymalizacji
dziatan, proceséw i operacji wykonywanych w magazynie.

Na dzien 31 grudnia 2021 Zarzad nie zidentyfikowat koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci.
Na dzien 31 grudnia 2021 Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci osrodkow wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy w wysokosci 3 833 tys. ztotych powstata
w wyniku rozliczenia potgczenia prawnego Columbus Capital Spotka Akcyjna z Columbus Energy Spétka Akcyjna,
ktore miato miejsce w 2016 roku. Wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
bedacego jednoczesnie odrebnym segmentem operacyjnym sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych.
Wartos¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw srodkoéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres. Gidwne zatozenia, przyjete w celu
ustalenia wartosci uzytkowej sg nastepujace:
-~ Stopa dyskontowa oparta na sredniowazonym koszcie kapitatu i odzwierciedlajaca biezacg rynkowg ocene
wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z przedmiotem dziatalnosci osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne. Zastosowano stope dyskontowg przed efektem podatkowym na poziomie 6,9% (2020:
5,5%).
—  Stopa wzrostu uzywana do oszacowania wartosci rezydualnej osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne
do ktorych zostaty alokowane testowane aktywa
Wolumen sprzedazy bazuje na srednich wielkosciach osigganych w poprzednich okresach. Stopa dyskontowa
odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka typowego dla osrodka. Jest to wskaznik stosowany
przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysztych propozyciji
inwestycyjnych.
W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej, kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka
znaczaco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalna.

6.3. Jednostki zalezne, wspotzalezne oraz stowarzyszone

W tabeli ponizej przedstawiono jednostki zalezne, wspétzalezne oraz stowarzyszone Spétki na dzien 31 grudnia 2021
oraz na dzien 31 grudnia 2020.

31.12.2021 prze:;:ti.::?)ig
Inwestycje w jednostkach zaleznych 180 980 113 075
- udziaty lub akcje 180 980 113075
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 55 105
- udziaty lub akcje 55 105
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 45 246 47 545
- udziaty lub akcje 45 246 47 545
Razem 226 282 160 725
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Udziat

w kapitale Udziat Wartos¢ udziatéw
Jednostka P w gtosach (%) Przedmiot dziatalnosci . .
podstawowym bezposrednio w cenie nabycia
(%)
Jednostki zalezne 2021 2020 2021 2020 2021 2020
. ustugi w zakresie oferowania produktéw i ustug
Columbus Elite S.A. 70 50 70 50 Columbus Energy S.A, 17 50
. posrednictwo finansowe i zarzadzanie naleznosciami
Columbus Energy Finanse Sp.z 0.0. 100 100 100 100 z tytutu naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci 200 200
. obrot energia- posiada koncesjg na sprzedaz energii
Columbus Obroét Sp. z o.0. 100 0 100 0 i Generalne Umowy Dystrybucyjne 1698 0
Columbus Obrot 2 Sp. z 0.0. 100 0 100 0 spotka obrotu energig 5 0
ustugi rachunkowo-ksiegowe, zwigzane z obstugg
Columbus Profit Sp. z 0.0. 100 100 100 100 kadrowo-ptacowg pracownikdw oraz doradztwem
w obrebie grupy kapitatowej 250 250
. ustugi w zakresie rozwigzan fotowoltaicznych, réwniez
GoBiznes Sp. z 0.0. 100 100 100 100 w modelu PPA i PLA 250 250
Jednostki  zalezne -  spofki
specjalnego przeznaczenia
realizujgce projekty farm
fotowoltaicznych
New Energy Investments Sp. z 0.0 100 100 100 100 rozwoj projektéow energetycznych w obszarze farm N N
e fotowoltaicznych
Columbus JV-3 Sp. z 0.0 100 100 100 100 powotana w celu nabywania projektéw farm . .
e fotowoltaicznych
Columbus JV-4 Sp. z 0.0 100 100 100 100 powotana w celu nabywania projektéw farm . .
e fotowoltaicznych
powotana w celu nabywania projektow farm N N
Columbus JV-6 Sp. z o.0. 100 0 100 0 fotowoltaicznych
powotana w celu nabywania projektow farm N N
Columbus JV-8 Sp. z o.0. 100 0 100 0 fotowoltaicznych
Columbus JV-11 Sp. z 0.0. 100 0 100 0 powotana w celach inwestycyjnych * *
spotka celowa realizujgca budowe farm N N
Ecowolt 4 Sp. z 0.0. 100 0 100 0 fotowoltaicznych
spotka celowa realizujgca budowe farm N N
Ecowolt 5 Sp. z o0.0. 100 100 100 100 fotowoltaicznych
Ecowolt 10 Sp. z 0.0 100 0 100 0 spotka celowa realizujgca budowe farm N N
p-z0.0. fotowoltaicznych
Ecowolt 15 Sp. 7 0.0 100 0 100 0 spotka celowa realizujgca budowe farm N N
p.z0.0. fotowoltaicznych
Fotowoltaika HIG XIV Sp. z o.0. 100 0 100 0 powotana w celach inwestycyjnych * *
Fotowoltaika HIG-U PV2 Sp. z 0.0 100 0 100 o Spotka  celowa realizujgca  budowg  farm * *
e fotowoltaicznych
Greenprojekt 4 Sp. z 0.0 100 0 100 0 spoétka celowa realizujgca budowe farm . .
e fotowoltaicznych
Greenprojekt 10 Sp. z 0.0 100 0 100 0 spotka celowa realizujgca budowe farm N N
e fotowoltaicznych
Greenprojekt 11 Sp. 2 0.0 100 0 100 0 spotka celowa realizujgca budowe farm N N
e fotowoltaicznych
Greenprojekt 14 Sp. z 0.0 100 0 100 0 spoétka celowa realizujgca budowe farm . .
e fotowoltaicznych
Kopalniaenergiipl 3 Sp. z 0.0 100 0 100 0 spoétka celowa realizujgca budowe farm . .
i e fotowoltaicznych
powotana w celu nabywania projektéw farm N N
Columbus JV-7 Sp. z 0.0. 100 0 100 0 fotowoltaicznych
Columbus JV1 Sp. z 0.0 100 100 100 100 powotana w celu nabywania projektéw farm N N
e fotowoltaicznych
Columbus JV2 Sp. z 0.0 100 100 100 100 powotana w celu nabywania projektéw farm . .
e fotowoltaicznych
Columbus SPV-1Sp. z 0.0 100 100 100 100 powotana w celu nabywania projektéw farm . N
e fotowoltaicznych
Columbus SPV-2 Sp. z 0.0 100 100 100 100 powotana w celu nabywania projektéw farm N N
e fotowoltaicznych
~ powotana w celu nabywania projektéw farm N N
Columbus SPV-3 Sp. z 0.0. 100 0 100 0 fotowoltaicznych
Columbus SPV-4 Sb. 7 0.0 100 0 100 0 powotana w celu nabywania projektéw farm . .
p.z0.0. fotowoltaicznych
Ecowolt 6 Sp. z 0.0 100 100 100 100 spoétka celowa realizujgca budowe farm . .
p.z0.0. fotowoltaicznych
spotka celowa realizujgca budowe farm . .
Ecowolt 7 Sp. z 0.0. 100 100 100 100 fotowoltaicznych
Energia Szyleny Sp. 2 0.0 100 0 100 0 spotka celowa realizujgca budowe farm N N
e fotowoltaicznych
Fotowoltaika HIG XII Sp. z 0.0 100 0 100 o Spdtka  celowa  realizijaca  budowe  farm * *
e fotowoltaicznych
Greenprojekt 6 Sp. z 0.0 100 100 100 100 spoétka celowa realizujgca budowe farm . .
e fotowoltaicznych
Greenprojekt 18 Sp. 2 0.0 100 100 100 100 spotka celowa realizujgca budowe farm N .
e fotowoltaicznych
[ =
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PMSUN Sp. z 0.0.

PV-ESSE Sp. z o0.0.
PV-ZIGNUM Sp. z 0.0.

Sun Energy Invest Sp. z o.0.

Sun Venture Aero Sp. z o.0.

Razem spotki specjalnego
przeznaczenia realizujgce projekty
farm fotowoltaicznych

Razem jednostki zalezne
Jednostki wspétzalezne
Columbus&Farmy Sp. z 0.0.
Smile Energy S.A.

Columbus Elite S.A.

Razem jednostki wspétzalezne
Jednostki stowarzyszone
Nexity Global S.A.

Saule S.A.

Razem jednostki stowarzyszone

100
100
100
100

100

2021
50
50

70

2021
9,99

20

100

2020

50

50

50

2020

33

20

100
100
100
100

100

2021
50
50

70

2021
9,99

20

100

2020

50

50

50

2020

33

20

spotka celowa
fotowoltaicznych
spoétka celowa
fotowoltaicznych
spoétka celowa
fotowoltaicznych
spotka celowa
fotowoltaicznych
spotka celowa
fotowoltaicznych

realizujgca
realizujgca
realizujgca
realizujgca

realizujgca

budowe
budowe
budowe
budowe

budowe

farm

farm

farm

farm

farm

spotkg celowa zajmujgca sie pozyskaniem warunkéw

przytaczenia.

spotka celowa zajmujgca sie rozwojem umow PPA i

PLA.

ustugi w zakresie oferowania produktéw i ustug
Columbus Energy S.A.,

spotka prowadzaca swojg dziatalnos¢ w branzy

elektromobilnos¢

rozwija technologie drukowanych perowskitowych

ogniw stonecznych nowej generaciji.
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Zmiana stanu inwestycji w podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone:

2021 przeksztali?)ig
Stan na poczatek okresu 160725 9 392
Zwigkszenia: 79 668 151609
- zakup / podwyzszenie kapitatu / wniesienie wktadu w nowo zatozone spofki 79 668 151609
Zmniejszenia: 14111 276
- zbycie udziatéw (nota 5.9) 14111 276
- odpis aktualizujgcy (utrata wartosci inwestycji)
Stan na koniec okresu 226 282 160 725

6.4.Pozostate aktywa finansowe i udzielone pozyczki

Pozostate aktywa finansowe 31.12.2021 przelf;:tza. t2c ?)?12
- Udzielone pozyczki wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 144 427 16 632
- Udzielone pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie 17 373 17 009
- Pozostate 75 75
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | UDZIELONE POZYCZKI 161875 33716
w tym krétkoterminowe 39 872 574

Udzielone pozyczki — sg to przede wszystkim pozyczki udzielone spotkom zaleznym, przeznaczone na prowadzenie
dziatalnosci biezacej spotek oraz w spoétkach farmowych przeznaczonych na finansowanie budowy farm
fotowoltaicznych. Dotyczg one gtéwnie wptat na przytacze, ktére po zakonczeniu budowy farm podlegajg zwrotowi.
Wysokos$¢ udzielonych pozyczek spotkom zaleznym na dzien 31.12.2021 roku wynosi 126 971 tys. zt (w 2020 roku
31098 tys. zi).

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie udzielonych pozyczek przez Spotke:

Saldo na Saldo na
Pozyczkobiorca dzien dzien Oprocentowanie Termin splaty Zabezpieczenia
31.12.2021  31.12.2020
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 17 373 17 009 WIBOR 3M + 2% 31.12.2033 umowa przelewu wierzytelno$ci
Pozyczki udzielone jednostce
zaleznej Columbus Energy Finanse 17 373 17 009
Sp. zo.0.
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 1 25 604 5931 WIBOR 3M + 2% 01.12.2022 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 2 23767 0 WIBOR 3M + 2% 20.01.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 3 10 475 0 WIBOR 6M + 4% 07.09.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 4 7271 0 WIBOR 3M + 2% 25.02.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 5 5109 0 WIBOR 6M + 4% 31.12.2022 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 6 4814 0 WIBOR 6M + 4% 08.12.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 7 4 391 0 WIBOR 6M + 4% 30.07.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 1 3557 0 WIBOR 3M + 2% 0112.2022 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 8 2700 0 WIBOR 3M + 2% 22.02.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 9 1650 0 WIBOR 6M + 4% 11.06.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 10 1430 0 WIBOR 6M + 4%, czes$¢ 5 % 11.08.2022 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 11 1290 0 WIBOR 6M + 4% 23.09.2023 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 12 1203 1152 WIBOR 3M + 2,5% 17.08.2022 brak
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 13 1127 0 WIBOR 3M + 2% 12.04.2023 brak

[ o
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Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 14
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 15
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 16

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 17
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 18

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 19
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 20
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 21

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 22
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 23
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 24
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 25
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 26
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 27
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 28
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 29
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 30
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 31

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 32
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 33
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 34
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 35
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 36
Pozostate spotki farmowe

Pozyczki udzielone sp6tkom
zaleznym - Farmy

Columbus&Farmy

Pozyczki udzielone sp6tkom
wspoétzaleznym - Farmy

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 37

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 38

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 39

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 40

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 41

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 42

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 43

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 44

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 45

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 46

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 47

Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 48

1112
1075
1074
1022

1002

944
713
683
608
593
492
458
457
443
433
415
402
392
365
352
297
235
218
882

109 057

1331

1331

4684

5015

101

3149

917

306

64

1188

8860

1010

1386

1205
0

0
474
560

343

396
364

397
196

957

13 361

224

224

727

362

61

600

WIBOR 3M + 2%, cze$¢ 5%
WIBOR 6M + 4%
WIBOR 6M + 4%
WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2,5%, cze$¢ 1%
WIBOR 3M + 2,5%, cze$¢ 1%
WIBOR 3M + 2%

WIBOR 6M + 4%, cze$¢ 1%

WIBOR 3M + 2%
WIBOR 3M + 2,5%
WIBOR 3M + 2%
WIBOR 3M + 2%
WIBOR 6M + 4%
WIBOR 6M + 4%
WIBOR 3M + 2%
WIBOR 3M + 2%
WIBOR 6M + 4%
WIBOR 6M + 4%
WIBOR 6M + 4%
WIBOR 3M + 2,5%
WIBOR 3M + 2%
WIBOR 3M + 2%
WIBOR 3M + 4%
od 2% do 4%

WIBOR 3M + 2%

3,5%

4,0%

4,0%

3,5%

5,0%

5,0%

5,0%

5,0%

5,0%

5,0%

5,0%

4,5%
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11.11.2022
11.06.2023
23.09.2023
25.03.2023

06.07.2022

06.07.2022
10.06.2021
11.06.2023
03.08.2022
17.08.2022
10.06.2023
03.08.2022
13.10.2023
11.06.2023
03.08.2022
03.08.2022
11.06.2023
11.06.2023
11.06.2023
07.10.2022
03.08.2022
12.04.2023
31.12.2021

31.12.2022

30 dni od dnia przyjecia oferty
dewelopera

19.11.2022

26.08.2022

22.06.2022

19.09.2021

22.10.2022

19.09.2021

11.11.2022

09.09.2023

09.09.2023

24 m-ce od wyptaty kazdej
transzy

19.11.2022

brak
brak
brak
brak

brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak

brak

os$wiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji art. 777 k.p.c.
os$wiadczenie pozyczkobiorcy
o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 k.p.c.

brak

1) o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.
pozyczkobiorcy,

2) umowa przelewu
wierzytelnosci

1) Zastaw rejestrowy na
projekcie

2) Umowa przelewu
wierzytelnosci

3) Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.

brak

1) zastaw rejestrowy na 50%
udziatow,

2) o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji art. 777 k.p.c.

brak

1) zastaw rejestrowy na 50%
udziatéw,

2) umowa przelewu
wierzytelnosci

1) zastaw rejestrowy na 50%
udziatow,

2) umowa przelewu
wierzytelnosci,

3) oswiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji art. 777 k.p.c.,

1) zastaw rejestrowy na 50%
udziatéw,

2) o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie 777 k.p.c.

1) oswiadczenie
pozyczkobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.
2) oswiadczenie (poreczenie) o

:
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poddaniu sie egzekucji w trybie

art. 777 k.p.c.
1) umowa przelewu
wierzytelnosci

Pozyczkobiorca - Spdtka farmowa 49 2985 0 1,0% 22.06.2022 o . L
2) oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.
1) umowa przelewu
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 50 899 0 1,0% 07.01.2022 wierzytelnoSci -
2) o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.
Pozyczkobiorca - Spotka farmowa 51 1032 0 4,0% 24 m-ce od wypfaty kazdej .
transzy hipoteka umowna
Pozyczki udzielone spétkom 30210 1750
pozostatym - Farmy
Pozyczkobiorca 1 432 0 4,0% 31122022 brak
Pozyczkobiorca 2 1959 [0] WIBOR 6M + 4% 31.12.2021 brak
Pozyczkobiorca 3 284 574 5,0% 25.02.2025 brak
1) oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie 777 k.p.c.
2) zastaw rejestrowy na
Pozyczkobiorca 4 745 723 3,2% 25.02.2025 akcjach serii B spotki,
ZABEZPIECZENIE DOTYCZY
1.000.000 sztuk objetych akcji
serii B.
. . 13.08.2022 19.08.2022 oraz
o brak
Pozyczkobiorca 5 409 (0] WIBOR 3M + 4% 10.09.2022
Razem pozostate i Grupa Nexity 3829 1297
RAZEM 161800 33641
. . . 31.12.2020
Pozyczki udzielone 31.12.2021
przeksztatcone
- pozyczki udzielone jednostce zaleznej Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. * 17 373 17 009
- pozyczki udzielone spotkom zaleznym - Farmy 109 057 13 361
- pozyczki udzielone spétkom wspoétzaleznym - Farmy 1331 224
- pozyczki udzielone spétkom pozostatym - Farmy 30 210 1750
- pozyczki udzielone spotkom wspotzaleznym - Grupa Nexity Global S.A. 2368 (6]
- pozostate 1461 1297
Razem 161800 33 641
w tym:
krotkoterminowe 39872 574
dtugoterminowe 121928 33 067

* warto$é odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 grudnia 2021 wynosi 542 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 wynosi: 542 tys. zt)

N220M o kestateons
Stan na poczatek okresu 33 641 19 401
Zwigkszenia: 154 269 20 316
- udzielenie pozyczek 151232 19199
- odsetki naliczone 3036 1117
Zmniejszenia: 26 109 6 077
- sptata pozyczek 26 035 5528
- sptata odsetek od pozyczek 74 72
- odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 0] 477
Stan na koniec okresu 161800 33 641

[ = |
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6.5. Zapasy

Zapasy

Materiaty

w tym materiaty u klienta
Towary

Towary w drodze
Produkcja w toku
RAZEM

31.12.2021

72536
5790
2831
6 975

4l

82414

31.12.2020
przeksztatcone

51747
6675
0

23 994
0
75741

Spoétka zwiekszyta wartos¢ posiadanych zapasow. Wzrost zapaséw spowodowany jest znacznym zwiekszeniem
zapotrzebowania na montaze instalacji fotowoltaicznych oraz materiatami potrzebnymi do budowy farm
fotowoltaicznych, gdzie Spotka jest gtownym wykonawca.

6.6.Naleznosci

Najwieksze naleznosci Spotka wykazuje od podmiotéw powigzanych, ktore wynikajg z dostarczonych materiatow
oraz czesciowo wykonanych ustug zwiazanych z budowami farm fotowoltaicznych. Wartos¢ naleznosci od
podmiotéw powigzanych w roku biezgcym wynosi 56 014 tys. zt (44 632 tys. zt w 2020 roku), pozostatych podmiotow
36 226 tys. zt (13 791,00 tys. zt w 2020 roku).
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci do 14 dni.

3112.2021 preeksstateons

1.Naleznosci handlowe brutto 91876 58 423

Odpis aktualizujacy -4 333 -2434
Naleznosci handlowe netto 87 543 55989
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 6 6388 3418
3. Aktywa kontraktowe wynikajgce z etapu | realizacji 0 2610
4. Naleznosci z tytutu podatku VAT 2887 4 688
5. Kaucje, wadia 1785 1539
6. Zaliczki na dostawy i ustugi 36171 7522
7. Pozostate naleznosci 13724 6 591
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
RAZEM 148 798 82358
w tym krotkoterminowe 148 450 81981

Nieprzeterminowane Przeterminowane Razem
do 3 od3do 6 od6do12 powyzej12
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

Naleznosci handlowe brutto 69 031 13344 2436 5570 1495 91876
Naleznosci analizowane w
modelu oczekiwanych strat 60 952 13 344 2 436 5570 1495 83797
kredytowych - macierz rezerw
Odpis aktualizujacy -93 -903 -831 -532 -1468 -3 827
iFr: %?c\ﬁga:;ﬁ;‘ea"zc’wane 8079 0 0 0 0 8079
Odpis aktualizujgcy -506 (0] (0] (0] (0] -506
NAEECHOSE L DN 68 432 12441 1605 5038 27 87 543

RAZEM
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Nieprzeterminowane

do 3

miesiecy
Naleznosci handlowe brutto 17 431 4800
Naleznosci analizowane w
modelu oczekiwanych strat 12115 4 800
kredytowych — macierz rezerw
Odpis aktualizujacy -38 -263
sas o
Odpis aktualizujacy 0 0
NALEZNOSCI HANDLOWE
RAZEM 17 392 4537

Przeterminowane

od3do6 od 6 do 12
miesiecy miesiecy

1168 8561

1168 8561

-356 -355

0 0

0 0

812 8206

Razem
powyzej 12
miesiecy

26 463 58 423

26 463 53107
-1423 -2434

0 5316

0 (0]}

25 040 55989

Spotka po dokonaniu analizy naleznosci uznata, ze nie istnieje ryzyko braku sptaty naleznosci od spotek powigzanych.

Wszystkie naleznosci handlowe jakie Spétka posiadata na dzien 31 grudnia 2021 oraz 31 grudnia 2020 byty wyrazone

w PLN.
6.7. Srodki pieniezne
31.12.2021 31.12.2020
przeksztatcone

Srodki pieniezne w banku i w kasie 22718 40 804
w tym srodki o ograniczonym zakresie dysponowania - rachunek VAT 99 1836
RAZEM 22718 40 804
PLN
Srodki pieniezne w banku i w kasie 22 568 40 343
w tym $rodki o ograniczonym zakresie dysponowania - rachunek VAT 99 1836
Krotkoterminowe depozyty bankowe 0
RAZEM PLN 22568 40 343
EUR
Srodki pieniezne w banku i w kasie 147 461
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0 0
RAZEM EUR 147 461
GBP
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3
Krotkoterminowe depozyty bankowe
RAZEM GBP 3
RAZEM 22718 40 804

Srodki pieniezne o ograniczonym zakresie dysponowania dotycza $rodkéw pienieznych na rachunkach VAT.
Na wartos¢ pozostatych przeptywow w 2021 roku wykazang w sprawozdaniu przeptywow pienieznych sktadajg sie:
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O

1.01-31.12.2021 1.01-31.12.2020 przeksztatcone

Ujecie programu motywacyjnego 9775 892
Zaciaggniecie zobowigzan z tytutu faktoringu 27 443

odwrotnego (0]
Wycena elementu kapitatowego pozyczek -225
Pozostate korekty kapitatowe 245 0
Ujecie opciji konwersji w kapitatach 0 2 054
Razem pozostate przeptywy 37 463 2721

6.8.Kapitatl wiasny

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2021 wynosi 129 982 198,50 zt i dzieli sie obecnie na 68 773 650 akcji
o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda.

W dniu 8 stycznia 2021 roku do Spotki wptynety oswiadczenia wszystkich obligatariuszy, ktorzy objeli obligacje
serii E, na podstawie ktorych wyrazili intencje do wykonania prawa konwersji posiadanych przez nich obligacji
serii E na akcje nowej emisji. W lutym 2021 roku w celu realizacji umownego prawa konwersji obligacji nabywanych
na akcje podpisano umowy nabycia obligacji w celu ich umorzenia oraz ztozono oferte nabycia nowych akgciji
w kapitale zaktadowym Spotki zgodnie z wartoscig emisji wynikajgcg z umow konwersji.

Warto$¢ nominalna wyemitowanych akcji wynosita 7.555.000 (3.997.359 akcji z serii B Spotki po cenie emisyjnej
1,89) a warto$¢ zobowigzania w momencie konwersji wyniosta 7.718.933 ztotych.

W dniu 8 stycznia 2021 roku do Spotki wptynety oswiadczenia Inwestorow wyrazajgce intencje wykonania prawa
do konwersji przystugujgcego im z tytutu zawartych umow pozyczki. Spotka dokonata nowej emisji akcji
przeznaczonej do objecia przez Inwestorow w celu realizacji umownego prawa konwersji w wartosci emisiji
wynikajgcej z umow konwersji tj. 37.195.996 (3.807.407 akcji z serii D Spoétki po cenie emisyjnej 1,89 oraz
10.989.010 akcji z serii C Spotki po cenie emisyjnej 2,73). Warto$¢ nominalna wyemitowanych akcji wyniosta
27.965.230 tj. 14.796.418 akcji po 1,89.

W dniu 5 marca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 76 506 967,53 zt, o kwote
35520 230,97 zt, do kwoty 112.027.198,50 zt, poprzez emisje:

(i) 3.997.356 akgciji serii B Spofki, - cena emisyjna 1,89
(ii) 10.989.010 akgiji serii C Spotki, - cena emisyjna 2,73

(iii) 3.807.407 akcji serii D Spofki, - cena emisyjna 1,89
1j. tacznie emisje 18.793.773 nowych akcji Spotki w kwocie 44 751 tys ztotych.

W dniu 13 lipca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 112 027 198,50 zt do kwoty
129 982 198,50 zi, tj. o kwote 17 955 000,00 zt, w drodze emisji 9 500 000 akciji serii E Columbus. Emisja nowych
akcji w kapitale zaktadowym Spotki miata na celu realizacje prawa do objecia akcji przez osoby uprawnione
w ramach Programu Menadzerskiego. W 2021 roku zostaty zrealizowane warranty uprawniajgce do objecia akcji
nowej emisji na warunkach ustalonych w ramach Programu Menadzerskiego i zostaty wyemitowane akcje tj.
9 500 000po cenie emisyjnej 1,89.

W zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 13 lipca 2021 r., jego wysokos¢ na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 129 982 198,50 zi. Kapitat zaktadowy dzieli sie obecnie na
68 773 650 akcji o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda i cenie emisyjnej 1,89 zt w tym:

— 40 479 877 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,

— 3997 356 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 10 989 010 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 3807 407 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 9500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Zostaty zrealizowane warranty i wyemitowane akcje po cenie emisyjne 1,89.

Akcje serii A1 sg przedmiotem zorganizowanego obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi 68 773 650.

Akcjonariat Columbus Energy S.A. na dzien 31 grudnia 2021 r.:

L.p. Imie i Nazwisko Liczba akciji % akcji Liczba gtosow % gtosow

1. Dawid Zielinski * 21603 659 31,41 21603 659 31,41

2. January Ciszewski ** 14702 462 21,38 14702 462 21,38

3. Piotr Kurczewski 13 882 238 20,19 13 882 238 20,19

4. Marek Sobieski 3542170 515 3542170 515

5. Janusz Sterna *** 3 062 266 4,45 3 062 266 4,45

6. Pozostali akcjonariusze 11980 855 17,42 11980 855 17,42
Ogotem 68 773 650 100 68 773 650 100

* bezposrednio i posrednio poprzez Gemstone ASI S.A., ktorej blisko 100% akcji posiada Dawid Zielinski
** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING ASI S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0.
*** bezposrednio i posrednio przez Polsyntes Sp. z o0.0.

Akcjonariusze posiadajacy 77,43%, tj. Dawid Zielinski, Gemstone ASI S.A., January Ciszewski, JR Holding ASIS.A.,,
Piotr Kurczewski, Janusz Sterna i Polsyntes Sp. z 0.0. dziatajg w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariat na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

L.p. Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji Liczba gtoséw % gltosow

1. Dawid Zielinski * 21603 659 31,41 21603 659 31,41

2. Piotr Kurczewski 13 882 238 20,19 13 882 238 20,19

3. January Ciszewski 13 373 627 19,45 13 373 627 19,45

4. Marek Sobieski 3542170 515 3542170 515

5. Janusz Sterna *** 2719 035 3,95 2719 035 3,95

6. Pozostali akcjonariusze 13 652 921 19,85 13 652 921 19,85
Ogotem 68 773 650 100 68 773 650 100

* bezposrednio i posrednio poprzez Gemstone ASI S.A,, ktorej blisko 100% akcji posiada Dawid Zieliriski
** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING ASI S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0.
*** bezposrednio i posrednio przez Polsyntes Sp. z 0.0.

Akcjonariusze posiadajgcy 74,99%, tj. Dawid Zielinski, Gemstone ASI S.A., January Ciszewski, JR Holding ASI S.A,,
Piotr Kurczewski, Janusz Sterna i Polsyntes Sp. z 0.0. dziatajg w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Ogolna liczba gtosow wynikajagca z wszystkich wyemitowanych przez Columbus Energy S.A. akcji
odpowiada liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Columbus Energy S.A.

Zysk netto za rok 2020 zostat przekazany na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz podwyzszenie i uzupetnienie
pozostatych kapitatow.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W latach ubiegtych Spotka nie wyptacata dywidendy. Rowniez w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
Spotka nie wyptacata dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy.

[ o
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Columbus Energy Spotka Akcyjna za 2021 rok 51
columbus



6.9.Kredyty i pozyczki

31.12.2021 31.12.2020
przeksztatcone
DLUGOTERMINOWE: 86 191 105 254
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki 86 191 105 254
KROTKOTERMINOWE: 209 713 80 292
Kredyty bankowe 114 360 56 963
Pozyczki 95 352 23330
RAZEM 295903 185 547
31.12.2021 31.12.2020
przeksztatcone
STAN NA POCZATEK OKRESU 185 547 28 333
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:
- zaciagniecie 172 813 184 146
- sptata -68 015 -27 538
- naliczone odsetki 8786 3812
- sptacone odsetki -8 559 -1806
- koszty obstugi -166 -226
- pozostate 5 496 -1174
STAN NA KONIEC OKRESU 295903 185 547
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Na dzien 31 grudnia 2021 Spodtka korzystata z finansowania wg ponizszego zestawienia:

31.12.2021

Ta.

7b.

8.

9.

Nazwa kredytu /

pozyczki

BOS KRB

Santander Multilinia
mBank

COLUMBUS_JV1
COLUMBUS_JV8

COLUMBUS_JV7
Pozyczkodawca 1

Pozyczkodawca 1

Pozyczkodawca 2

Pozyczkodawca 3

Kredyty i pozyczki

1

Faktoring odwrotny

Pozostate zobowigzania finansowe

1

Obligacje Seria F

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Kwota
zobowigzania

39 469

24 892

50 000

27 931

4172

5744

79 510

48 833

8762

6590

295903

8598

8598

61287

61287

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Limit Termin splaty
45 000 25,06.2022
35000 13.11.2022
50 000 30.09.2022
28 000 13.08.2023

4500 29.09.2023

6 000 23.08.2023

08.10-16.11.2022

31.05-21.12.2023

30.06.2022
30.06.2022
15000 3012022
30.05.2022,
60000 30.09.2022

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Columbus Energy Spétka Akcyjna za 2021 rok

Oprocentowanie

WIBOR 1M + 1,6 p.p.

WIBOR 1M + 1,4 p.p

WIBOR 1M + 1,75 p.p.

WIBOR 6M + 4 p.p.
WIBOR 6M + 4 p.p.

WIBOR 6M + 4 p.p.

4,25% + WIBOR 3M

4,25% + WIBOR 3M

state 5,7%

state 5,7%

- WIBOR 1M + 1,4 p.p. dla

PLN;

- EURIBOR 1M + 1,6 p.p.

dla EUR;

- SOFR + 1,6 p.p. dla USD

WIBOR 6M+ 4,2 p.p

Rodzaj zabezpieczenia

- gwarancja BGK,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- weksel wiasny in blanco,

- zastaw finansowy na rachunkach w banku,
- petnomocnictwo do rachunkéw w banku

- gwarancja BGK,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

- gwarancja BGK,

- poreczenie cywilne Columbus Elite S.A.,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

pozyczka wewnetrzna - brak zabezpieczen
pozyczka wewnetrzna - brak zabezpieczen
pozyczka wewnetrzna - brak zabezpieczen

- umowy poreczenia, umowy zastawu rejestrowego na udziatach i na zbiorach rzeczy
oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie 777

- umowy poreczenia, umowy zastawu rejestrowego na udziatach i na zbiorach rzeczy
oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji w trybie 777

zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (i) na zapasach magazynowych

zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (i) na zapasach magazynowych

- weksel wtasny in blanco,

- petnomocnictwo do wskazanych rachunkéow bankowych,

- gwarancja BGK,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- zastaw finansowy i rejestrowy na wskazanych rachunkach bankowych

niezabezpieczone
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Nazwa kredytu /

31.12.2020 N "
pozyczki

1. BOS KRB

2. Santander Multininia
3. Pozyczkodawca 1
4. Pozyczkodawca 2

5. Pozyczkodawca 3

Pozyczki z opcja
konwersiji

Kredyty i pozyczki

1. Faktoring odwrotny

Pozostate zobowiagzania finansowe

1. Obligacje Seria E

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych

Kwota
zobowigzania

40 656

16 306
80 000
8306
6248
34030

185 546

7626

7626

Waluta

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Termin
sptaty

Limit

45000 25.06.2022

35000 13.11.2022
08.10.2022
30.09.2021

30.09.2021

10 000 31.10.2021

10.02.2021

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Columbus Energy Spétka Akcyjna za 2021 rok

Oprocentowanie

WIBOR 1M + 1,6 p.p.

WIBOR 1M + 1,4 p.p
4,25% + WIBOR 3M
state 5,7%
state 5,7%

od 3% do 12%

- WIBOR 1M + 1,8 p.p. dla
PLN;
- EURIBOR 1M + 2 p.p. dla
EUR;
- LIBOR 1M+ 2 p.p. dla USD

- oprocentowanie 9%

Rodzaj zabezpieczenia

- gwarancja BGK,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- weksel wiasny in blanco,

- zastaw finansowy na rachunkach w banku,
- petnomocnictwo do rachunkow w banku

- gwarancja BGK,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 kpc
zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (i) na zapasach magazynowych

zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (i) na zapasach magazynowych

- weksel wiasny in blanco,

- petnomocnictwo do wskazanych rachunkow bankowych,

- gwarancja BGK,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- zastaw finansowy i rejestrowy na wskazanych rachunkach bankowych,
- zastaw na zapasach

niezabezpieczone
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O

Kredyty i pozyczki o wartosci bilansowej 280 551 tys. zt sg oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowe;.
Szczegodtowe ujawnienia dotyczace instrumentow finansowych z opcja konwersji zawiera opis powyze;.
Ekspozycje Spotki na zmiany stop procentowych nalezy rozpatrywaé rowniez w kwestii produktow kredytowych
posiadanych przez Emitenta, a tym samym z kosztem ich obstugi, tj. oprocentowania, ktére bazuje na wskaznikach
WIBOR dla produktéw udzielanych w ztotowkach.

Jezeli oprocentowanie WIBOR kredytéw wzrostoby o 1 p.p. to Spodtka poniostaby z tego tytutu 2 126 tys. zt
dodatkowych kosztéw odsetek w roku 2021. Istnieje zatem ryzyko, iz dalszy wzrost stop procentowych bedzie
miat negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Spotki, z jednej strony podnoszac koszty jego funkcjonowania,
z drugiej obnizajac wysokos¢ osigganych przez niego wynikow finansowych. Pozostate zadiluzenie z tytutu
zaciggnietych pozyczek jest oprocentowane w oparciu o state stopy procentowe. W zwigzku z powyzszym Spotka
nie ponosi ryzyka stopy procentowej z tego tytutu.

Powyzsze okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spofki, jej sytuacije finansowa, wyniki,
perspektywy, a takze na cene Akcji.

6.10. Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Obligacje serii E i F wyemitowane przez Columbus Energy

31122021 prackstaicone
OBLIGACUJE: 60 000 7 555
SeriaE 0 7555
Seria F 60 000 0
ODSETKI OD OBLIGACJI: 1287 61
SeriaE 0 61
Seria F 1287 0
RAZEM 61287 7 626

W lutym 2019 roku Zarzad Columbus Energy S.A. j podjat decyzje o przydziale obligaciji serii E, o tagcznej wartosci
nominalnej 7.555.000zt, z terminem wykupu okreslonym na dzien 18 sierpnia 2021 roku. Oprocentowanie obligaciji
w stosunku do ich wartosci nominalnej jest state i wynosi 9,00% w skali roku. Obligatariusz ma prawo wedtug
wiasnego uznania zgdac, a Jednostka dominujgca zobowigzata sie umozliwi¢ obligatariuszowi wykup catosci lub
czesci obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez zamiane na akcje Spotki nowej emisji. Zgodnie z umowsg
nastapito ztozenie zadania konwersji na akcje. W ramach konwers;ji obligatariuszom przystuguje 4 002 682 sztuk
nowo wyemitowanych akcji. W dniu 8 stycznia 2021 roku do Spotki wptynety oswiadczenia wszystkich
obligatariuszy, ktorzy objeli obligacje serii E, na podstawie ktérych wyrazili intencje do wykonania prawa konwersji
posiadanych przez nich obligacji serii E na akcje nowej emisiji.

W dniu 15 lutego 2021 r. Zarzad Columbus Energy S.A. w zwigzku z nabyciem w celu umorzenia, na podstawie
art. 76 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach w zw. z art. 3531 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny, przez Spotke od obligatariuszy 7 555 obligacji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden
tysigc 00/100 ztotych) kazda obligacja tj. wszystkich obligaciji serii E wyemitowanych w trybie emisji prywatnej
przez Emitenta na podstawie uchwaty zarzadu Emitenta nr 1/01/2019 (,Obligacje”) — wszystkie Obligacje zostaty
umorzone. Umorzenie Obligacji powoduje definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkow wynikajacych
z Obligacji.

W dniu 22 czerwca 2021 r. Zarzad Columbus Energy S.A. podjat uchwate w sprawie emisji do 60 000 sztuk
obligacji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
nie wiekszej niz 60 min zt. Obligacje emitowane sg w ramach ustanowionego i przyjetego przez Zarzad Columbus
Energy S.A. w dniu 31 grudnia 2020 r. programu emisji obligacji o wartosci do 200 min zt. W dniu 29 czerwca
2021 r. Zarzad Columbus podjat uchwate, w sprawie warunkowego przydziatu 60 000 sztuk Obligacji serii F.
Obligacje zostaty przydzielone narzecz trzech podmiotow prawnych. W dniu 8 lipca 2021 r. w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zostato zarejestrowanych
60 000 emitowanych przez Spoétke obligacji zwyktych na okaziciela serii F, dla ktorych zostat nadany kod ISIN
PLSTIGRO0079.
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6.11. Zobowiazania z tytutu leasingu

Na dzien 1 stycznia
Zwiekszenia (nowe leasingi)
Zmiany umow leasingu
Odsetki

Ptatnosci

Na dzien 31 grudnia
Krotkoterminowe

Diugoterminowe

6.12. Odroczony podatek dochodowy

31.12.2021

18 525
12578
-1516
789

-6 919
23 457

8 569
14 888

31.12.2020 przeksztatcone

5480
17 332
-199
366

-4 455
18524

5770
12754

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym wykazujg

nastepujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Razem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Razem

Podatek odroczony netto

Zmiana stanu aktywa i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO :Iegszﬁ ;
PODATKU DOCHODOWEGO 2020

Niewyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia 49
Roznica pomiedzy wartoscig bilansowg 0
a podatkowg RAT

Zobowigzania z tytutu leasingu 1004
Strata podatkowa o
Rezerwy na koszty 465
Odpis aktualizujgcy 164
Naliczone odsetki 162
Ujemne réznice kursowe 45
Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych 4407

Obcigzenie/(uznanie)
zysku/straty netto

180

0

2462

1329
402
26

M
830

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Columbus Energy Spotka Akcyjna za 2021 rok

STAN NA 31
GRUDNIA
2020

229

3466

1794
565
189
85
5236

31.12.2021 31.12.2020
przeksztatcone
2836 2428
7 829 9 843
10 665 12271
31.12.2021 31.12.2020
przeksztatcone
4 040 2940
5798 9932
9837 12 872
827 -601
Obcigzenie/(uznanie) STAN NA 31
zysku/straty netto GRUDNIA
2021
247 476
8 8
1501 4968
(0] o
-491 1302
1209 1775
56 245
-14 sl
-4 349 887
[ o
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Kary umowne naliczone
Gwarancje
Pozostate

Razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Roznica pomiedzy wartoscig bilansowg
a podatkowg RAT

Kary umowne naliczone

Naliczone odsetki

Dodatnie réznice kursowe

Rozliczenie miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych
Przychody przysztych okresow

Pozostate

Razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Wycena elementu kapitatowego zobowigzan
z opcjg konwersji

Razem

6304

STANNA1
STYCZNIA
2020

1114

STANNA1
STYCZNIA
2020
846

846

5277

Obcigzenie/(uznanie)
zysku/straty netto

2807

1409
483

5319

Obcigzenie/(uznanie)
zyskow
zatrzymanych

482

482

16 -4 12
(o] 80 80
(o} 73 73
11581 -1684 9897
STAN NA 31 Obciazenie/(uznanie) STAN NA 31
GRUDNIA 2ysku/straty netto GRUDNIA
2020 2021
3920 1466 5386
[0} 42 42
535 360 895
155 -13 42
476 -476 o
5285 -3576 1710
483 511 984
[0} 0 o
10 855 -1786 9069

STAN NA 31 | Obciazenie/(uznanie) STAN NA 31

GRUDNIA zyskow GRUDNIA
2020 zatrzymanych 2021
1327 -1327 0]
1327 -1327 (0]

Spoétka wycenia aktywa z tytulu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore bedg
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

6.13. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 31.12.2021 przel::.;tiﬁ: ?:‘2
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 37 27
- wynagrodzenia biezace 3872 2211
- rezerwy na urlopy 1946 71
RAZEM 5855 2949
w tym:

- czes$c¢ diugoterminowa 37 27
- czes$c¢ krotkoterminowa 5818 2922

Na zobowigzania z tytutlu swiadczen pracowniczych sktadajg sie Swiadczenia emerytalne oraz pozostate
swiadczenia, w tym m.in. rezerwy na nagrody roczne i premie oraz rezerwa na urlopy. Wartos¢ biezaca
zobowigzan z tytutlu swiadczen emerytalnych na dzien bilansowy zostata obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang
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dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia wg stanu na dzien bilansowy. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Spotka tworzy rezerwy na nagrody roczne i premie w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych
dotycza. Rezerwy szacowane sg wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki w zakresie mozliwych do wyptacenia
premii.

PROGRAM MOTYWACYJNY NA LATA 2019-2021

W dniu 30 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Columbus Energy S.A. podjeto uchwate
o0 wprowadzeniu programu motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow. Uchwatg z dnia 7 stycznia 2019
roku Zarzad Columbus Energy S.A. przyjat ogolne zasady Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej,
menadzerskiej oraz kluczowych wspodtpracownikow Columbus Energy S.A.
Gtéwne zatozenia programu to:
1. Wielkos¢ Programu to maksymalnie 10.000.000 sztuk opcji uprawniajgcych do nabycia od Spofki
10.000.000 Akciji, przy czym zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Regulamin Programu przydzielit do
realizacji niepetng pule wynoszaca 9.500.000 sztuk opciji

2. Cena wykonania opcji (zakupu Akcji) bedzie rowna cenie nominalnej i wyniesie 1,89 zt;

3. Uczestnik Programu uzyskuje uprawnienie do Opcji w przypadku spetnienia przez niego okreslonego
Warunku Lojalnosciowego. Warunek Lojalnosciowy uznaje sie za spetniony, jesli Uczestnik Programu
bedzie pozostawat w stosunku stuzbowym wobec Spétki od dnia podjecia Uchwaty w sprawie Programu
do dnia podpisania Umowy Objecia Akcji. Wszystkie Umowy Objecia Akcji zostaty podpisane w lutym
i marcu 2021.

4. Uprawnienie do Opcji przystugiwac bedzie, jezeli osiggniete zostang warunki ekonomiczne opisane
w Uchwale WZA: osiagniecie kapitalizacji Spotki na poziomie 100.000.000 zt oraz osiggniecie w catym
roku obrotowym co najmniej 70.000.000 zt przychodow;

5. Prawa wynikajace z Opcji do nabycia Akcji Spotki bedg mogty by¢ wykonane do dnia 31 marca 2021 roku.

6. Akcje przyznane Uczestnikom Programu beda objete rocznym lock-upem, tzn. nie bedzie ich mozna zby¢
przed 31 marca 2022 roku po rygorem wysokiej kary pienieznej.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien, w biezacym okresie sprawozdawczym przyznano
9 500 000 Opciji do nabycia Akcji Spofki. Nastepnie, w zwigzku z realizacjg wszystkich Opcji, Spotka dominujaca
wyemitowata 9 500 000 akciji serii E, 0 czym szerzej w nocie 7.9.

Zatozenia przyjete do wyceny programu motywacyjnego

Podstawowe dane i zatozenia

Wielko$¢ wycenianej puli Programu 9500 000 szt.
Uzyty model wyceny symulacja Monte-Carlo
Data przyznania 1 (,GD1”) 7 stycznia 2019 roku
Data przyznania 2 (,GD2") 24 maja 2019 roku
Data przyznania 3 (,GD3") 16 lutego 2021 roku
Od odpowiedniej Daty Przyznania (patrz wyzej) - do dnia

Okres nabywania uprawnien dla wycenianej puli Programu: podpisania Umow Objecia Akcji (10.02.2021; 11.02.2021;
16.02.2021; 31.03.2021)

Cena wykonania Opcji 1,89
Cena wejsciowa do modelu wyceny 1,52 zt (GD1); 1,78 zt (GD2); 51,40 zt (GD3)
Oczekiwana zmiennos$¢ kursu akcji Spotki (zalezna od Daty Przyznania) 34,5% - 39,8%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 2,8% dla GD1i GD2; 1,3% dla GD3
Sredni okres trwania zycia opcji 2 |lata dla GD1i GD2; 0,4 miesigca dla GD3
Zatozone dywidendy na jedng akcje -
llo$¢ symulowanych trajektorii 30 000,00

Oczekiwana zmiennos¢ akcji Columbus Energy S.A. zostata okreslona na podstawie historycznej zmiennosci
kursu akcji oraz notowan indeksu WIG ENERGIA za okres od 17 pazdziernika 2016 roku do 7 stycznia 2019 roku.
Dla zmiennosci Spotki zostata przyjeta waga 25%, a dla zmiennosci WIG ENERGIA przyjeto wage 75%.

Ponizsza tabela przedstawia koszty programu motywacyjnego w poszczegodlnych okresach:
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Liczba Akcji Warto$é godziwa

Transza alokowana do jednej opcji w PLN 2019
transzy
Pula GD1 9265 000 0,20 866
Pula GD2 40 000 0,31 4
Pula GD3 195 000 49,60 -
Razem 870

2020

2021

885
7

892

Razem
102 1853
1 12
9672 9672
9775 11537

Wycena opcji wymagazgodnie zMSSF 2 zbudowaniaodpowiedniegodoinstrumentufinansowego,modelu wyceny.
Zuwagina termin realizacji opcji oraz doktadnosc obliczen do wyceny wartosci godziwej Programu Motywacyjnego

uzyto model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Zmiennosé

Standard MSSF 2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost nakapitale ztytutu tego typutransakcji (programy
akcyjne) w momencie otrzymywania débr i ustug. Jezeli pracownicy sg zobligowani do swiadczenia pracy przez
okreslony czas (warunek nierynkowy), Jednostka dominujgca powinna ujmowac koszt stopniowo w trakcie ww.

okresu czasu.

6.14. Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
RAZEM

w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami dotycza:

31.12.2021

66 423
10 248
58178
134 849

420
134 429

31.12.2020
przeksztatcone
67 955

17 939

27170

113 063

0
113 063

— otrzymanych od Kklientéw zaliczek lub zadatkéw na poczet wykonania montazy instalacji

fotowoltaicznych.

— Zobowigzan kontraktowych z niezakonczonych swiadczen dotyczacych realizacji ustug budowlanych
na dzien 31 grudnia 2021 w kwocie 703 tys. ztotych oraz na dzien 31 grudnia 2020 w kwocie 530 tys.

ztotych, opisanych w nocie 6.7.

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania publiczno-prawne
Pozostate zobowigzania wobec pracownikéw
Zobowigzania z tytutu PPK
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Zobowigzania z tytutu optaty produktowej
Zobowigzania zwiazane z nabyciem udziatow
Rezerwy na koszty ustug budowlanych
Pozostate rozrachunki

RAZEM
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4122
60
473
1961
2667

959
10 248

31.12.2020
przeksztatcone

2506
43

0
2133
2425
8869
386
1576
17 939
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6.15. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w momencie zakonczenia ustugi montazu.
Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

3112202 preckstaicons
STAN NA POCZATEK OKRESU 1003 296
Zmiana stanu rezerwy
- utworzenie dodatkowych rezerw 780 901
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0 0
- wykorzystanie rezerw -320 -193
STAN NA KONIEC OKRESU 1463 1004
dtugoterminowe 702 482
krotkoterminowe 761 522

7. Noty objasniajagce do instrumentéw finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w stosunku do
ich klasyfikacji na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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Aktywa finansowe:

Kategorie instrumentoéw finansowych

wg MSSF 9
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
wycenianie w wycenianie
Klasy instrumentow finansowych wartosci godziwej wedtug Razem
przez wynik zamortyzowanego
finansowy kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021
Pozostate 0 75 75
Naleznosci handlowe 0 85188 85188
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 22718 22718
Udzielone pozyczki 144 427 17 373 161800
RAZEM 144 427 125 353 269 781
Aktywa finansowe Aktywa flr!an_sowe
L . wycenianie
Klasy instrumentow finansowych wycel:nan_le w warto§0| wedtug Razem
godziwej przez wynik
finansowy zamortyzowanego
kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
Pozostate 0] 75 75
Naleznosci handlowe 0 54 470 54 470
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 40 804 40 804
Udzielone pozyczki 16 632 17 009 33 641
RAZEM 16 632 112 357 128 989
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Zobowigzania
finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane wg Razem
zamortyzowanego
kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021
Kredyty i pozyczki 295 903 295 903
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 66 423 66 423
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 8598 8 598
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 61287 61287
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 458 23 458
RAZEM 455 670 455 670
Zobowigzania
finansowe
Klasy instrumentow finansowych wyceniane wg Razem
zamortyzowanego
kosztu
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
Kredyty i pozyczki 185 547 185 547
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 67 955 67 955
Zobowigzania zwigzane z nabyciem udziatow 8 869 8 869
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7 626 7 626
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 525 18 525
RAZEM 288 521 288 521
[ =
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8. Pozostate noty objasniajace

8.1. Istotne czynnikiryzyka i zagrozen

CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko pozyskania
finansowaniai ryzyko sptaty zobowigzan) ryzykokredytowe, ryzyko zmian stopy procentowej i ryzykowalutowe.
Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej. Utrata lub pogorszenie
ptynnosci finansowej Spotki mogg wynika¢ zaréwno z zaktocenia wtasciwej relacji wptywow i wydatkdw Spotki
w czasie, jak i nieadekwatnego poziomu finansowania dziatalnosci Spoiki. Ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu
ptynnosci finansowej moze wystepowac w przypadku nieprzewidzianych zdarzen w zakresie sprzedazy ustug dla
klientow, przedtuzania ptatnosci naleznosci od odbiorcow, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Spofki.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia
2020 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31.12.2021

Zobowiazanie

) przeterminowane do 3 m-cy do 6 m-cy do 12 m-cy do 2 lat Powyzej 2 lat Razem
finansowe

Kredyty

i pozyczki
Zobowigzania
z tytutu 0 993 1131 2574 9032 16 807 30537
leasingu
Zobowigzania
z tytutu
faktoringu
odwrotnego

Obligacje 0 2118 2118 62 014 0 0 64131

37 21835 76 874 97 433 69 681 0 265861

94 3648 4926 0 0 0 8 668

Zobowigzania

0 65 614 65 614 347 230 109 66 423
handlowe

RAZEM 131 94208 94 208 145 292 78 942 16915 435620

31.12.2020 przeksztalcone
Zobowiazanie

) przeterminowane do 3 m-cy do 6 m-cy do 12 m-cy do 2 lat Powyzej 2 lat Razem
finansowe
Kredyty
L . 2039 2606 934 18 853 139706 34131 198 268
i pozyczki
Zobowigzania
z tytutu 0 993 1131 2574 9032 16 807 30537
leasingu
Obligacje 0 0 0 0 0 0 (6}
Zobowiazania 0 67 309 529 75 42 0 67955
handlowe
RAZEM 2039 70908 2594 21502 148 779 50938 296 760

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spofce z zakupami komponentow do instalacji fotowoltaicznych. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Spotka posiadata zobowigzania w walucie obcej w wysokosci 2 147,06 tys. EUR. Jezeli
kurs EUR wzrostby o 0,10 zt to saldo zobowigzania na 31.12.2021 wzrostoby o 214,7 tys. zt.

Ceny zakupu sprzetu uzaleznione sg w 70% od kursu euro. Na chwile obecng otoczenie zewnetrzne wskazuje na
dosy¢ znaczne ryzyko nagtego wzrostu euro i innych kursow walut obcych. Spotka wskazuje, ze takie zmiany bytyby
rownowazone wzrostem cen sprzedawanych instalaciji, ale to nie wydaje sie czynnikiem, ktéry moze sie przetozy¢ na
spadek wolumenu sprzedazy oraz jej rentownosci. Jedng z konsekwenciji realizacji strategii rozwoju Spoétki bedzie
zwiekszona ekspozycja na ryzyko walutowe. Spodtka w przysztosci bedzie sukcesywnie wdrazac¢ instrumenty
zabezpieczajgce przed tym ryzykiem.
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Ryzyko zwiagzane z obstuga zadtuzenia Spoéfki i sptaty aktualnych zobowigzan finansowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego, gtéwnie obligacji i kredytow
bankowych. Dodatkowo Emitent positkuje sie pozyczkami, zaciggnietymi najczesciej od podmiotéw powiazanych, co
zwigzane jest gtéwnie z potrzeba zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy
w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatow w okazyjnych cenach badz tez inwestycji w zakup
podmiotow realizujgcych budowe farm fotowoltaicznych. Zarzadzanie ryzykiem obejmuje gtownie zacigganie tego
typu pozyczek w charakterze wytgcznie pozyczek celowych, dla ktérych zapewniono zrédto sptaty, ale
niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana umowa).

W przypadku dalszego korzystania przez Spotke z finansowania dtuznego, zadtuzenie oraz jego obstuga (w tym
wyptata kuponu, wykup obligacji) moze okazac¢ sie czynnikiem znaczgco obcigzajgcym ptynnosc i/lub zdolnosé
kredytowag tych spotek, a tym samym niekorzystnie wptynac na ich dziatalnosc.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nagtego zmniejszenia poziomu przychoddw osigganych przez Emitenta, a takze
koniecznoscig ponoszenia wysokich kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem struktury Spoétki, Emitent nie bedzie
w stanie uregulowa¢ w terminie w catosci lub w czesci posiadanych zobowigzan. Proces zarzadzania ptynnoscig
w Spotce zaktada m.in. efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Ponadto podejmowane sg
wyprzedzajaco réznego rodzaju dziatania prewencyjne (zacigganie pozyczek, planowanie wydatkéw kosztowych)
w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego poziomu gotowki.

Ryzyko lokowania srodkow pienieznych
Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz Spoétka lokuje
swoje srodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowe;.

Bank Rating Agencja ratingowa

PKO BP S.A. P-1 Moody’s Investors Service
Pekao S.A. P-1 Moody’s Investors Service
Alior Bank S.A. brak Fitch Raitings

MBank S.A. P-2 Moody’s Investors Service
BOS S.A. F3 Fitch Raitings

ING S.A. P-1 Moody’s Investors Service
BNP Paribas S.A. F1+ Fitch Raitings

Santander S.A. P-1 Moody’s Investors Service

Ryzyko ograniczonej dostepnosci finansowania zewnetrznego w przysztosci

Spotka zamierza czesciowo finansowac biezaca dziatalnos¢ poprzez pozyskiwanie finansowania dtuznego ze zrédet
zewnetrznych, w tym kredytow. Dostepnos¢ finansowania zewnetrznego zalezy od wielu czynnikéw, w tym od
sytuacji rynkowej, dostepnosci kredytdéw, oceny zdolnosci kredytowej Spotki u okreslonych kredytodawcéw oraz
wartosci mozliwych do ustanowienia zabezpieczen, przy czym czesc¢ z tych czynnikdw znajduje sie poza kontrolg
Spotki. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci Spotka nie bedzie mogta pozyska¢c nowego finansowania
w spodziewanej wysokosci, na oczekiwanych przez Spotke warunkach, lub ze nie bedzie mogta go pozyskac¢ w ogole.
Moze to by¢ spowodowane polityka podmiotow udzielajacych finansowania, objawiajacg sie niskim poziomem
finansowania branzy energetycznej, niestabilng sytuacjg na rynkach finansowych i kapitatowych w Polsce lub za
granica, niekorzystnymi zmianami koniunktury gospodarczej w Polsce lub za granicg oraz innymi czynnikami, ktérych
Spoétka nie jest w stanie przewidziec.

Ponadto, istnieje ryzyko, ze dynamika wzrostu gospodarki w Polsce nie bedzie sie w przysztosci utrzymywac na
dotychczasowym poziomie, co moze prowadzic m.in. do istotnego ograniczenia dostepnosci finansowania
udzielanego przez banki komercyjne lub do zgdania przez nie dodatkowych zabezpieczen lub naktadania na Spotke
dodatkowych, ucigzliwych zobowigzan. Okolicznosci te moga niekorzystnie wptywaé na mozliwos¢ oraz warunki jego
pozyskiwania przez Spotke, w szczegolnosci moga prowadzi¢ do zwiekszenia kosztéw takiego finansowania (w tym
z tytutu podwyzszonego oprocentowania, wyzszych prowizji). Powyzsze zdarzenia mogg réowniez sprawiac, ze
polityka podmiotow udzielajgcych finansowania, dotyczaca zawierania nowych uméw lub interpretacji i wykonywania
umow juz zawartych, stanie sie bardziej restrykcyjna. W przypadku kryzysu na miedzynarodowym lub krajowym rynku
finansowym nalezy tez liczy¢ sie z ryzykiem czasowej niedostepnosci finansowania zewnetrznego.

Bez mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego na zadowalajgcych warunkach, Spotka bedzie zmuszona do
zaangazowania wiasnych srodkow finansowych, co moze okazac sie niewystarczajgce do realizaciji jej strategiii moze
negatywnie wptyna¢ na jej ptynnos¢ finansowa. W zwigzku z tym rozwoj Spotki moze zosta¢ ograniczony
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%

w poréwnaniu do przewidywanego, a tempo osiggania przez nig okreslonych celdéw strategicznych moze by¢
wolniejsze od pierwotnie zaktadanego. Dodatkowe koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia finansowego
zewnetrznego, jezeli zostanie ono zaciggniete w przysziosci, w tym koszty wynikajace ze zmieniajacych sie
wysokosci stop procentowych i wahan kurséw walut, mogg spowodowac, ze warunki finansowania Spotki stang sie
mniej korzystne niz pierwotnie zaktadano.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki,
perspektywy, a takze na cene AKcji.

CZYNNIKI RYZYKA KAPITALOWEGO

Gtownym celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spofki jest zapewnienie jej rozwoju.

Spotka, stosujgc zréznicowane instrumentarium finansowania zewnetrznego, elastycznie reaguje na zmieniajace sie
finansowe uwarunkowania dziatalnosci Spotki i otoczenia rynkowego. Istnieje jednak ryzyko, ze dziatania te nie bedg
wystarczajgco skuteczne, tj. w szczegolnosci, ze opisana powyzej wspotpraca z partnerami finansowymi nie zostanie
przedtuzona, a Spotka nie nawigze wspotpracy z innymi partnerami, wskutek czego nie uzyska lub nie utrzyma
oczekiwanego poziomu finansowania.

8.2. Pozycje warunkowe

Stan na dzien 31 grudnia 2020
26 listopada 2020 zostata zawarta umowa wsparcia pomiedzy Spétkg Columbus Energy S.A. (Wspdlnik), spotka
zalezng New Energy Investments sp. z 0.0. (Emitent), spétkami zaleznymi od spotki New Energy Investments Sp. z o.0.
(SPV) a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (Administrator) jako zabezpieczenie w zwigzku z ustanowieniem
Programu Emisji Obligacji do 75 000 obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej
wartosci nominalnej do 75 000,00 tys. zt
Wspolnik w ramach zawartej umowy zobowigzat sie wobec Administratora, Emitenta i SPV, ze w przypadku:
1. Przekroczenia zaktadanych kosztéw Projektu lub
Koniecznosci ptatnosci podatku VAT w trakcie realizacji Projektu w kwotach wyzszych niz zaktadane, lub
Obnizenia kapitatow wtasnych emitenta lub danej SPV, lub
Koniecznosci uzupetnienia rachunku rezerwy projektowej, w przypadku gdy Emitent lub dana SPV:
a) nie beda posiada¢ wystarczajgcych srodkow z biezacej dziatalnosci operacyjnej na uzupetnienie
takiego rachunku rezerwy projektowej, lub
b) nie bedg posiada¢ wystarczajgcych srodkow na niezbedne wydatki inwestycyjne i odtworzeniowe
zwigzane z Projektami w zwigzku z koniecznoscig uzupetnienia rachunku rezerwy projektowej, lub
5. nieposiadania przez Emitenta wystarczajgcych srodkow umozliwiajgcych prawidtowa realizacje zobowigzan
Emitenta z tytutu Obligaciji, przy czym Administrator wskaze wysokos¢ wsparcia finansowego niezbednego
do umozliwienia Emitentowi prawidtowej realizacji jego zobowigzan wynikajgcych z Obligacji oraz termin jego
udzielenia przez Wspolnika w odrebnym wezwaniu do udzielenia wsparcia dokona wniesienia wktadu
pienieznego na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta lub udzieli Emitentowi lub danej SPV
pozyczki wedtug wyboru Wspdlnika.

ApOD

Udzielone Gwarancje, poreczenia, zastawy
Na dzien 31 grudnia 2020 r. wartos$¢ ustanowionych zastawow wynosi:
e nazapasach 63 370,84 tys. zt,
e na udziatach spotek Columbus JV1 Sp. z 0.0, Eco energia Il sp. z 0.0. oraz Eco Energia Fotowoltaika
Domaniew sp. z 0.0. 79 502,44 tys. zt,
e Na wierzytelnosciach z tytutu ustug swiadczonych w ramach abonamentu na storice 16 827,77 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. wartos¢ ustanowionych zastawow wynosi:
e nazapasach 7 min. zt,
e naudziatach spotek Columbus JV1Sp. z 0.0., 79 502 tys. zt,

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Columbus korzystat z gwarancji bankowych wystawionych przez:
a) Bank Ochrony Srodowiska S.A. na tgczng kwote 939 tys. z, wystawionych w ramach umowy linii
gwarancyjnej,
b) Santander Bank Polska S.A. na kwoty 545 tys. euro wystawionych w ramach umowy o multilinie,
c) Santander Bank Polska S.A. na kwote 163 tys. zt, wystawionych w ramach umowy o multilinie.

W dniu 18 marca 2022 r. Columbus wystawit dla jednej ze spotek powigzanych warunkowg promese udzielenia

pozyczki pienieznej w kwocie 23 600 000,00 zi, z przeznaczeniem na finansowanie Projektu realizowanego
w ramach programu priorytetowego Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej nr 3.3
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"Sprawiedliwa transformacja Nowa Energia". Warunkiem udzielenia pozyczki jest m.in. przyznanie przez NFOSIGW
dofinansowania dla w/w Projektu.

Ponadto Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia wekslowego 17 spotkom zaleznym, realizujgcym projekty farm
fotowoltaicznych, przy kredytach obrotowych przeznaczonych na finansowanie lub refinansowanie podatku VAT od
wydatkow inwestycyjnych udzielonych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. kaczna kwota poreczonych kredytow
na dzien 31.12.2021 wyniosta 11 713,34 tys. zt.

Sprawy sadowe

Spotka jest strong pozwang w postepowaniach sadowych, w ktorych potencjalna taczna kwota roszczen osob
trzecich wynosi 149 tys. zt. Kwota zostata objeta rezerwami wykazanymi w bilansie na dzien 31 grudnia 2021
r.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach odpowiadajgcych warunkom rynkowym.

W nocie dotyczacej pozostatych jednostek powigzanych Spoétka wykazuje transakcje z podmiotami powigzanymi
osobowo, tj. osobami petnigcymi funkcje w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej.

Sprzedaz ustug do podmiotéw powigzanych i zakup ustug od podmiotow powigzanych.

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE WSPOLNE
PRZEDSIEWZIECIA
Saule S.A. 18 0 660 40
Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
POZOSTALE JEDNOSTKI
POWIAZANE 0 0 0 0
Fundacja Carbon Footprint 1 2 72 0]
Gemstone Alternatywna Spodlka
Inwestycyjna S.A. 3 (] (] (0]
Gemstone S.A. 2 0 2 28
Inven Group Sp. z 0.0. 54 41 110 112
JR Holding ASI S.A. 0 4 0 0
MODULE TECHNOLOGIES S.A. 0 0 0 15
Moniuszki 7 Sp. z 0.0. 0 (o] (0] (0]
Natecz Sp. z o.0. 19 0 1 1
Nexity Global S.A. 160 41 12 (]
Nexity Sp. z 0.0. 34 4 275 0]
Nexity V2X Sp. z o.0. 0 0 (0] (0]
Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres zakoniczony Okres zakonczony Okres zakoniczony Okres zakonczony
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
JEDNOSTKI ZALEZNE
Columbus Energy Finanse Sp.
Z 0.0. o 687 21670 17 413
Columbus Elite S.A. 244 115 83623 64 449
Columbus JV1Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
Columbus JV-10 Sp. z o.0. 1 0] 0] (0]
COLUMBUS  JV-11  SPOEKA
Z OGRANICZONA 1 0 0 0
Columbus JV2 Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
Columbus JV-3 Sp. z 0.0. 1 0] 0] (0]
Columbus JV-4 Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
Columbus JV-5 Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
COLUMBUS  JV-6  SPOEKA
Z OGRANICZONA 1 0 0 0
COLUMBUS JV-6 HOLDCO2
SPOLKA Z OGRANICZONA 1 0 0 0
COLUMBUS  JV-7  SPOLKA
Z OGRANICZONA 1 0 0 0
COLUMBUS  JV-8 SPOEKA
Z OGRANICZONA 1 0 0 0
Columbus JV-9 Sp. z 0.0. 1 0] 0] (0]
COLUMBUS OBROT SPOLKA
Z OGRANICZONA 2 0 0 0
Columbus Obrot 2 Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
[ o
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Columbus Profit Sp. z o.0.
Columbus SPV-1Sp. z o.0.
Columbus SPV-2 Sp. z o.0.
Columbus SPV-3 Sp. z 0.0.
Columbus SPV-4 Sp. z o.0.
EcoSolar Babice Sp. z o.0.
Ecowolt 1Sp. z 0.0.

Ecowolt 10 Sp. z o0.0.

Ecowolt 12 Sp. z 0.0.

Ecowolt 14 Sp. z 0.0.

Ecowolt 15 Sp. z o.0.

Ecowolt 18 Sp. z 0.0.

Ecowolt 2 Sp. z 0.0.

Ecowolt 4 Sp. z 0.0.

Ecowolt 5 Sp. z 0.0.

Ecowolt 6 Sp. z 0.0.

Ecowolt 7 Sp. z 0.0.

Ecowolt 9 Sp. z 0.0.

Eko Energia-Fotowoltaika
Domaniew Il Sp. z o.0.

"Eko Energia Il Sp. z 0.0."
ENERGIA SZYLENY SPOLKA
Z OGRANICZONA

ES Banachy Sp. z 0.0.

ES Nisko Sp. z o0.0.

ES Sigietki Sp. z 0.0.

GoBiznes Sp. z o0.0. (dawniej
GoBloo Sp. z 0.0.)

Greenprojekt 10 Sp. z 0.0.
Greenprojekt 11 Sp. z o.0.
Greenprojekt 14 Sp. z o0.0.
Greenprojekt 16 Sp. z 0.0.
Greenprojekt 17 Sp. z 0.0.
Greenprojekt 18 Sp. z 0.0.
Greenprojekt 19 Sp. z 0.0.
Greenprojekt 4 Sp. z 0.0.
Greenprojekt 6 Sp. z 0.0.
FOTOWOLTAIKA HIG-U PV2

SPOLKA Z OGRANICZONA
FOTOWOLTAIKA HIG Xl
SPOLKA Z OGRANICZONA
FOTOWOLTAIKA HIG XIv
SPOLKA Z OGRANICZONA

Kopalniaenergii.pl 3 Sp. z 0.0.
New Energy Investments Sp. z 0.0.
PCWO ENERGY PV 223 SPOLKA

Z OGRANICZONA

PCWO ENERGY PV 245 SPOLKA
Z OGRANICZONA

PCWO ENERGY PV 277 SPOLKA
Z OGRANICZONA

PCWO ENERGY PV 341 SPOLKA
Z OGRANICZONA

PCWO ENERGY PV 358 SPOLKA
Z OGRANICZONA

PMSUN SPOLKA
Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
PV-ESSE SPOLKA
Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
PV-ZIGNUM SPOLKA
Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Elektrownia 113 PVPL sp. z o.0.
Elektrownia 166 PVPL sp. z 0.0.
Elektrownia 172 PVPL sp. z 0.0.
Elektrownia 173 PVPL sp. z 0.0.
Elektrownia 174 PVPL sp. z o.0.
Elektrownia 187 PVPL sp. z 0.0.
Elektrownia 188 PVPL sp. z 0.0.
Elektrownia 213 PVPL sp. z o.0.
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Elektrownia 221 PVPL sp. z o.0. 1 1 0] (0]
Elektrownia 288 PVPL sp. z 0.0. 1 1 (0] (0]
Elektrownia 321 PVPL sp. z o.0. 1 1 0] (0]
Elektrownia 388 PVPL sp. z 0.0. 1 1 (0] (0]
Elektrownia 421 PVPL sp. z o0.0. 1 1 (0] (0]
Sun Energy Invest Sp. z o.0. 2 0] 0] (0]
SPower Gizycko Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
SPower HNB Sp. z o.0. 1 0] 0] (0]
SPower Jabton Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
SPower Januszkowice Sp. z 0.0 23 (] (] (0]
SPower JSK 3 Sp. z 0.0. 1 0] 0] (0]
SPower KKM Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
SPower Klimki Sp. z o0.0. 1 0] 0] (0]
SPower Kotaczyce Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
SPower Konopczyn Sp. z 0.0. 1 0] 0] (0]
SPower KRRO 8 Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
SPower KZDK 5 Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
SPower Lubien Dolny 2 Sp. z o.0. 1 0] 0] (0]
SPower Monki (dawniej

Bioenergia Podlasie) Sp. z o.0. 1 (0] (0] 0
SPower Nekla Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
SPower Osinki Sp. z 0.0. 1 0] 0] (0]
SPower Polanéw Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
SPower Rézan Sp. z o.0. 1 (] (] (0]
SPower Rusowo Sp. z 0.0. 1 0] 0] (0]
SPower Sudol Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
SPower Tomaszéwka Sp. z o.0. 1 0] 0] (0]
SPower Trekusek Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
SPower Ujazd Sp. z 0.0. 1 0] 0] (0]
SPower WDW Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
SPower Wegliska Sp. z o.0. 1 0 (0] (0]
SPower Zambrow | Sp. z o.0. 1 (o] (] (0]
Sun Venture Aero Sp. z 0.0. 1 0 (0] (0]
VOTUM  ENERGY  SPOEKA

AKCYJNA 361 0 1080 0

Naleznosci i zobowigzania - podmioty powigzane

Zobowiagzania na rzecz podmiotéow

Naleznosci od podmiotow powigzanych e

Okres Okres Okres
Okres zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA
Saule S.A. 0 0 0 0
Smile Energy S.A 0 3 0 0

Zobowiazania na rzecz podmiotéow

Naleznosci od podmiotow powigzanych e

Okres Okres Okres
Okres zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
POZOSTALE JEDNOSTKI POWIAZANE
Fundacja Carbon Footprint 0 2 0 0
Gemstone Alternatywna Spélka Inwestycyjna S.A. 1 0 0 0
Inven Group Sp. z 0.0. 0 0 0 7
JR Holding ASI S.A. 6 0 0 0
Natecz Sp. z o.0. 3 0 0 0
Nexity Global S.A. 272 8 0 0
Nexity Sp. z 0.0. 47 4 0 0
Zobowiazania na rzecz podmiotow
Naleznosci od podmiotéw powigzanych powigzanych
Okres Okres Okres
Okres zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
[ o
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JEDNOSTKI ZALEZNE

Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

1089
Columbus Elite S.A. 59
Columbus JV2 Sp. z 0.0. 0
Columbus JV-3 Sp. z 0.0. 0
Columbus JV-4 Sp. z 0.0. 0
COLUMBUS JV-6 SPOLKA Z OGRANICZONA o5
COLUMBUS JV-8 SPOEKA Z OGRANICZONA 8
COLUMBUS OBROT SPOEKA Z OGRANICZONA 5
Columbus Profit Sp. z o.0. 15
Columbus SPV-1Sp. z o.0. 1
Columbus SPV-2 Sp. z o.0. 2 966

Columbus SPV-3 Sp. z o.0. 1
Columbus SPV-4 Sp. z o.0. 1
EcoSolar Babice Sp. z o.0. 2
Ecowolt 1Sp. z o.0. 0
Ecowolt 10 Sp. z o0.0. 1
Ecowolt 15 Sp. z o.0. 2

Ecowolt 18 Sp. z 0.0. 27
Ecowolt 2 Sp. z 0.0. 0
Ecowolt 4 Sp. z 0.0. 1
Ecowolt 6 Sp. z 0.0. 2359
Ecowolt 7 Sp. z 0.0. 2402
Ecowolt 9 Sp. z 0.0. 0
ES Banachy Sp. z 0.0.

ES Nisko Sp. z o.0. 1
ES Sigietki Sp. z 0.0. 1

GoBiznes Sp. z 0.0. (dawniej GoBloo Sp. z 0.0.)

Greenprojekt 10 Sp. z o.0. 1
Greenprojekt 11 Sp. z o.0. 1
Greenprojekt 14 Sp. z 0.0. 1
Greenprojekt 16 Sp. z 0.0. 0
Greenprojekt 17 Sp. z 0.0. 1
Greenprojekt 19 Sp. z 0.0. 1
Greenprojekt 4 Sp. z 0.0. 1

Greenprojekt 6 Sp. z 0.0. 583
Kopalniaenerdgii.pl 3 Sp. z 0.0. 2
New Energy Investments Sp. z 0.0. 18
Elektrownia 187 PVPL sp. z 0.0. 3148
Elektrownia 188 PVPL sp. z 0.0. 0
Elektrownia 213 PVPL sp. z o.0. 289
Elektrownia 221 PVPL sp. z o.0. 0
Elektrownia 288 PVPL sp. z 0.0. 3148
Elektrownia 321 PVPL sp. z o.0. 1
Elektrownia 421 PVPL sp. z o.0. 0
Sun Energy Invest Sp. z o.0. 9944
SPower Gizycko Sp. z 0.0. 0
SPower HNB Sp. z o.0. 0
SPower Jabton Sp. z 0.0. 27
SPower Januszkowice Sp. z 0.0 237
SPower JSK 3 Sp. z o.0. 0
SPower KKM Sp. z o.0. 3821
SPower Klimki Sp. z o.0. 27
SPower Kotaczyce Sp. z o.0. 30
SPower Konopczyn Sp. z 0.0. 71
SPower KRRO 8 Sp. z o.0. 92
SPower KZDK 5 Sp. z 0.0. 92
SPower Lubien Dolny 2 Sp. z o.0. 26
SPower Mornki (dawniej Bioenergia Podlasie) Sp. z o 3855
SPower Nekla Sp. z o.0. 24
SPower Osinki Sp. z 0.0. 36
SPower Polanéw Sp. z 0.0. 36
SPower Rézan Sp. z o.0. 24
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SPower Rusowo Sp. z 0.0.
SPower Sudol Sp. z o.0.
SPower Tomaszéwka Sp. z o.0.
SPower Trekusek Sp. z o.0.
SPower Ujazd Sp. z 0.0.
SPower WDW Sp. z 0.0.
SPower Wegliska Sp. z o.0.
SPower Zambrow | Sp. z o.0.

VOTUM ENERGY SPOLKA AKCYJNA

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Znaczacy inwestor:

Pozyczka od Gemstone S.A.
Pozyczka od January Ciszewski

Pozyczka od Iwona Ciszewska-Kura

Rada Nadzorcza:

Pozyczka od Marek Sobieski
Pozyczka od Jerzy Ogtoszka
Pozyczka od Piotr Kurczewski

Pozyczka od Medisantus Sp. z o.0.

Pozyczka od Dialcom S.A.
Zarzad:

Pozyczka od Polsyntes Sp. z o.0.
Spotki zalezne

COLUMBUS JV-1Sp. z 0.0.
COLUMBUS JV-6 Sp. z o.0.
COLUMBUS JV-8 Sp. z 0.0.

Pozyczki udzielone do spoétek zaleznych

Udzielone w grupie

Columbus JV1Sp. z 0.0.
Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.
Columbus JV1

Columbus JV-10 Sp. z o.0.
Columbus JV-11 Sp. z o.0.
Columbus JV-3 Sp. z 0.0.
Columbus JV-4 sp. z o.0.
Columbus JV-5 Sp. z o.0.
Columbus JV-6 Sp. z 0.0.
Columbus JV-7 Sp. z o.0.
Columbus JV-8 Sp. z 0.0.
Columbus JV-9 Sp. z 0.0.
Columbus SPV-1Sp. z o.0.
Columbus SPV-2 Sp. z o.0.
EcoSolar Babice Sp. z o.0.
Ecowolt 1

Ecowolt 10

Ecowolt 12 Sp. z 0.0.
Ecowolt 15 Sp. z 0.0.
Ecowolt 18

Ecowolt 2

Ecowolt 4 Sp. z 0.0.
Ecowolt 5

ECOWOLT 6

Ecowolt 7

Ecowolt 9

Eko Energia-Fotowoltaika Domaniew Il Sp. z o.0.
Eko Energia Il Sp. z o0.0.
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Energia Szyleny sp z 0.0. 61 0 0 0
ES Banachy Sp. z 0.0. 14 0 m 0
ES Nisko Sp. z o.0. 14 0 14 0
ES Sigietki Sp. z 0.0. 13 0 110 0
Greenprojekt 10 Sp. z o0.0. 402 0 0 0
Greenprojekt 11 Sp. z o.0. 683 0 0 0
Greenprojekt 14 Sp. z 0.0. 365 0 0 0
Greenprojekt 16 Sp. z 0.0. 83 0 183 0
Greenprojekt 18 297 0 196 0
Greenprojekt 4 Sp. z 0.0. 443 0 0 0
Greenprojekt 6 415 0 364 0
HIG-U PV2 1112 0 0 0
Fotowoltaika HIG XII Sp. z o.0. 70 0 38 0
Fotowoltaika HIG XIV Sp. z o.0. 1430 0 0 0
Kopalnia Energii.pl 3 Sp. z 0.0. 457 0 0 0
New Energy Inwestments Sp. z o.0. 23767 0 0 0
PMSUN Sp. z o.0. 235 0 0 0
PV-ESSE Sp. z 0.0. 492 0 0 0
PV-ZIGNUM sp. z o0.0. 1127 0 0 0
Elektrownia 113 PVPL sp. z 0.0. 8 0 8 0
Elektrownia 166 PVPL sp. z 0.0. 16 0 16 0
Elektrownia 172 PVPL sp. z 0.0. 46 0 44 0
Elektrownia 173 PVPL sp. z 0.0. 30 0 68 0
Elektrownia 174 PVPL sp. z 0.0. 12 0 1 0
Elektrownia 187 PVPL sp. z 0.0. 12 0 12 0
Elektrownia 188 PVPL sp. z 0.0. 1 0 1 0
Elektrownia 213 PVPL sp. z o.0. 19 0 18 0
Elektrownia 221 PVPL sp. z 0.0. 15 0 14 0
Elektrownia 288 PVPL sp. z 0.0. 15 0 14 0
Elektrownia 321 PVPL sp. z o.0. 8 0 8 0
Elektrownia 388 PVPL sp. z 0.0. 1 0 1 0
Elektrownia 421 PVPL sp. z o.0. 22 0 ! 0
Sun Energy Invest Sp. z o.0. 608 0 474 0
Spower Januszkowice Sp. z 0.0. 218 0 0 0
Sun Venture Aero Sp. z 0.0. 713 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2021 Saldo na dzien 31.12.2020
Pozyczki udzielone pozostatym jednostki powigzanym
Columbus&Farmy 1331 0 224 0
Nexity Sp. z 0.0. 409 0 0 0
Nexity Global S.A. 1959 0 0 0
Obligacje wyemitowane dla podmiotéw powigzanych
Na dzien 31.12.2021 Na dzien 31.12.2020

Znaczacy inwestor:

Gemstone S.A. 0 101

Rada Nadzorcza:

Marek Sobieski i Matgorzata Lal-Sobieska 1011

Piotr Kurczewski 3 891

Zarzad:

Janusz Sterna (6] 505

8.3. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU 31.12.2021 31.12.2020 przeksztatcone
Jednostki dominujacej: 2786 2732
wynagrodzenia, ustugi zarzgdzania 2700 1451
[ o
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premia roczna 0 720
Swiadczenia, dochody z innych tytutéw 0 45
ptatnosci w formie akcji 86 516
RAZEM 2786 2732
WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ 31.12.2021 31.12.2020 przeksztatcone
Jednostki dominujacej: 9 1
wynagrodzenia 9 1

8.4.Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2021 jest Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie.
Wysokos$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi Swiadczone na rzecz Columbus przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2021 31.12.2020

przeksztatcone

Obowigzkowe badanie 208 o
RAZEM 208 .

*wynagrodzenie dotyczy PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0

9. lIstotne zdarzenia po dniu bilansowym

Wspdlna oferta Arval i Columbus

W dniu 10 stycznia 2022 r. Columbus wraz Arval Service Lease Polska, jako pierwsze firmy na polskim rynku,
wprowadzity kompleksowy pakiet, ktory tgczy uzytkowanie samochodu elektrycznego z montazem punktu tadowania
oraz paneli fotowoltaicznych. Pozwala to do minimum ograniczy¢ koszty zasilania pojazdu, a takze zapewnia jego
rzeczywistg zeroemisyjnosc.

Zawarcie umowy kredytu w rachunku biezagcym oraz umowy faktoringowej

W dniu 13 stycznia 2022 r. Columbus zawarta z Alior Bank S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym,
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci z limitem 35 min zt, oraz umowe faktoringowg z limitem
15 min zi, ktorych catkowita sptata winna nastgpi¢ do 12 stycznia 2023 r. Nawigzanie wspotpracy z Alior Bank S.A.
miato na celu przede wszystkim zapoczatkowanie dalszej wspotpracy w zakresie potencjalnego finansowania project
finance (kredyty inwestycyjne bez regresu do spoétki matki) budowy farm fotowoltaicznych w konsorcjach z innymi
bankami obstugujgcymi Columbus.

Uruchomienie srodkéw z przyznanego kredytu inwestycyjnego

W dniu 28 stycznia 2022 r. w wyniku spetnienia warunkéw na rachunek bankowy Columbus wptynety srodki w kwocie
105 700 tys zt. Zgodnie z wczesniejszymi informacjami, srodki z kredytu zostaty przeznaczone na refinansowanie
i finansowanie kosztow realizacji portfela 38 elektrowni fotowoltaicznych o tagcznej mocy przytagczeniowej 32,7 MW.
Sptata zadluzenia zakupionych spotek projektowych w kwocie 10 min EUR

W dniu 28 stycznia 2022 r. Columbus sptacit zadtuzenie spotek projektowych w kwocie 10 min EUR, ktore wynikato
z poniesionych (jeszcze przed ich zakupem) naktadéw na realizacje projektéw farm fotowoltaicznych przez

zakupione przez JV1 spoiki projektowe.

Przystapienie do Slasko-Matopolskiej Doliny Wodorowej
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W dniu 2 lutego 2022 r. Columbus przystapit do kolejnego stowarzyszgnia wspierajgcego rozwoj gospodarki
wodorowej. Od konca stycznia br. Spotka jest cztonkiem-zatozycielem Slasko-Matopolskiej Doliny Wodorowej,
zainicjowanej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

Zwiekszenie udziatu na rynku farm fotowoltaicznych

W dniu 8 lutego 2022 r. Columbus nabyt 100% udziatow w spétce realizujgcej projekt farmy fotowoltaicznej,
z wydanymi warunkami przytgczenia do sieci elektroenergetycznej, o tgcznej mocy 61,3 MW. W ramach wspotpracy,
Columbus bedzie miat tez mozliwos¢ zwiekszenia zainstalowanej mocy do 91,3 MW. Z kolei w dniu 10 lutego 2022 r.
Columbus nabyt 100% udziatéw w spoice realizujgcej projekt farmowy o mocy 28 MW, ktéry ma wydane warunki
przytaczenia do sieci elektroenergetycznej (w tym 20 MW posiada prawomocne pozwolenie na budowe). Transakcja
stanowi nabycie grupy aktywdw, niestanowiacych przedsiewziecia.

Wprowadzenie alternatywy dla nowej ustawy o OZE

W dniu 3 marca 2022 r. Spétka uruchomita drugi etap ustugi Prad jak Powietrze (PJP 2.0), na podstawie ktorej klienci
firmy otrzymali mozliwo$¢ bilansowania energii 1:1 bez dodatkowych optat. Ustuga PJP 2.0 dziata jak dotychczasowy
system opustow, czyli umozliwia magazynowanie, a nastepnie odbieranie nadwyzki energii wyprodukowanej przez
PV. Co istotne, prosumenci nie stracg 20% nadwyzki energii (jak to miato miejsce w przypadku systemu opustow),
a dodatkowo mogag jg w dowolnym momencie rozliczyc¢.

Zawarcie umowy pozyczki na 70 min zt, z przeznaczeniem na realizacje inwestycji w projekty farm
fotowoltaicznych oraz zawarcie umowy inwestycyjnej zwigzanej z realizacjg farm fotowoltaicznych w oparciu
o otrzymang pozyczke

W dniu 18 marca 2022 r. Columbus zawart z DC24 ASI sp. z 0.0. (podmiot powigzany z akcjonariuszem posiadajgcym
powyzej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Columbus) umowe, na podstawie ktérej uzyskat prawo do pozyczki
w tgcznej wysokosci 69,66 min zt. Dodatkowo Columbus zawart z DC24 ASI sp. z 0.0. oraz spotkg zalezng Columbus
JV-11 sp. z 0.0. umowe inwestycyjng, na podstawie ktorej, w oparciu o otrzymang pozyczke, Columbus oraz JV-11
beda realizowac¢ m.in. inwestycje polegajaca na podniesieniu w JV-11 kapitatu zaktadowego o kwote 69,66 min zt oraz
objeciu nowoutworzonych udziatow przez Columbus oraz optaceniu ich pozyczka.

Zawarcie ramowej umowy o wspotpracy strategicznej z Saule S.A. oraz Somfy Sp. z 0.0.

W dniu 30 marca 2022 r. Zarzad Columbus podpisat z Saule S.A. oraz Somfy Sp. z 0.0. ramowg umowe o wspotpracy
strategicznej w zakresie komercjalizacji i rozwoju na terytorium Polski aluminiowych lameli famacza $wiatta
z ogniwem perowskitowym, tj. nowego produktu stworzonego we wspotpracy Saule i Somfy.

Niniejsza umowa jest finalizacjg porozumienia, jakie Columbus, Saule i Somfy zawarty w sierpniu 2021 r., podczas
premiery komercyjnego zastosowania lameli Saule, czyli aluminiowych tamaczy $wiatta z perowskitowymi ogniwami
stonecznymi.

Zgodnie z zawartg umowa, strony beda wspotpracowac w zakresie komercjalizacji oraz dalszego rozwoju ogniw
perowskitowych w obszarach transformacji energetycznej i cyfrowej na terenie Polski. Zobowigzaty sie rowniez
wspolnie podja¢ dziatania majgce na celu prace badawczo-rozwojowe i nastepnie wprowadzenie na rynek
i komercjalizacje nowych produktéw opartych o technologie i know-how Saule dla sektora budynkow istniejacych lub
nowo powstajgcych oraz dla klientéw indywidualnych (w tym co najmniej trzy z kategorii BAPV, B2B utility-scale oraz
B2C).

Rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 6 kwietnia 2022 r. Zarzad Columbus poinformowat, iz otrzymat od Pana Janusza Sterny rezygnacje
z powodow osobistych z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Zarzadu Columbus ze skutkiem na 6 kwietnia
2022r.

Zawarcie aneksu do uméw pozyczki na 130 min zt oraz powigzanych z nig umow inwestycyjnych

W dniu 8 kwietnia 2022 r. Zarzad Columbus poinformowat, iz powzigt informacje o podpisaniu w dniu 7 kwietnia
2022 r. przez DC24 ASI Sp. z o.0. (podmiot powigzany z akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Columbus), a tym zawarciu z tym dniem aneksu do zawartych umow, tj.:

- umowy z 7 pazdziernika 2020 r., na podstawie ktérej otrzymat pozyczke w wysokosci 130 min zt, ktérym wydtuzono
termin spfaty tej pozyczki w kwocie 110 min zt do 8 kwietnia 2023 r. oraz 18,3 min zt do 9 grudnia 2023 r,;
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- umowy inwestycyijnej z 7 pazdziernika 2020 r., ktorym wydtuzono termin do 8 pazdziernika 2022 r., w ktorym DC24
ASI Sp. z 0.0. bedzie uprawniony do uczestnictwa w Columbus JV-6 Sp. z 0.0. poprzez nabycie w maksymalnej liczbie
zapewniajgcej w danym czasie udziat oznaczajgcy 50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50% - 1 gtosow na
zgromadzeniu wspolnikow Columbus JV-6 Sp. z 0.0,;

- umowy inwestycyjnej z 7 czerwca 2021 r., ktorym wydtuzono termin do 9 czerwca 2023 r., w ktérym DC24 ASI Sp.
z 0.0. bedzie uprawniony do uczestnictwa w Columbus JV-8 Sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatéw w maksymalnej
liczbie zapewniajacej w danym czasie udziat nie wiekszy niz 50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50%-1 gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow Columbus JV-8 Sp. z o.0.

Otrzymanie propozycji inwestycyjnej oraz podpisanie Term-Sheet w sprawie zaangazowania kapitatlowego
w Columbus w kwocie 200 min zt przy wycenie min. 23 zt za 1 akcje

W dniu 27 kwietnia 2022 r. Zarzad Columbus Energy podpisat Term-Sheet z zagraniczng grupg inwestycyjng ze
Standéw Zjednoczonych, w ramach ktérego Spotka moze zostac¢ dokapitalizowana na kwote 200 min zt, przy wycenie
nie nizszej niz 23 zt za akcje, czyli przy kapitalizacji powyzej 1,5 mid zt.

Zgodnie ze wstepnymi ustaleniami, cena oferowanych do nabycia akcji Columbus bedzie ustalana w oparciu o srednig
wazong wolumenem kursow akcji z okresu 15 dni poprzedzajacych oferte, jednak nie bedzie nizsza niz 23 zt za akcje.
Inwestycja odbywataby sie etapami, przez kolejne 3 lata.

Podpisanie umowy inwestycyjnej planowane byto w okresie jednego miesigca od daty podpisania Term-Sheet,
a zatem do dnia 30 czerwca 2022. Po zawarciu umowy, Columbus w ciggu roku ma zapewni¢ na rzecz inwestora
akcje o wartosci co najmniej 45 min zt.

Zawarcie aneksu do umowy pozyczki z przeznaczeniem na realizacje inwestycji w projekty farm
fotowoltaicznych

W dniu 9 maja 2022 r. Zarzad Columbus poinformowat, iz zawart aneks do umowy pozyczki zawartej pomiedzy
Columbus i DC 24 ASI Sp. z 0.0. z dn. 18 marca 2022 na 69,66 min zt z przeznaczeniem na realizacje inwestycji
w projekty farm fotowoltaicznych , zawarty aneks zwieksza kwote pozyczki do 77,66 min zt.

Zawarcie z Google Cloud Poland i Saule ramowej umowy o wspoétpracy strategicznej

W dniu 11 maja 2022 r. Columbus Energy i Saule Technologies zawarty z Google Cloud umowe o strategicznej
wspotpracy przy tworzeniu nowych produktow wykorzystujacych perowskitowe ogniwa fotowoltaiczne oraz
rozwigzan z dziedziny energetyki rozproszonej i internetu rzeczy. Google Cloud bedzie rowniez partnerem
technologicznym obu firm, dostarczajgcym im ustugi chmury obliczeniowej.

Firmy zaktadaja, ze ich wspotpraca pozwoli przyspieszy¢ polska i potencjalnie Swiatowa transformacje energetyczng
i cyfrowa, z korzyscig dla wszystkich, przede wszystkim jednak dla spotecznosci w najwiekszym stopniu dotknietych
cyfrowym wykluczeniem lub problemami z zapewnieniem zielonych zrodet energii.

Umowa okresla ramowe obszary wspotpracy, a kazdy z nich zostanie uregulowany szczegétowo w odrebnych
umowach. Umowa weszta w zycie z chwilg jej zawarcia i obowigzuje przez okres pieciu lat.

Podpisanie porozumienia w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii F

W dniu 16 maja 2022 r. Zarzad Columbus Energy zawart ze wszystkimi obligatariuszami obligaciji serii F porozumienie
w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji. Zmiana dotyczyta umozliwienia ztozenia przez Columbus zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji w dowolnym dniu. W pierwotnej wersji warunkéw emisji Obligaciji wczesniejszy
wykup byt mozliwy wytgcznie na dzien ptatnosci odsetek.

Ztozenie zadania wczes$niejszego wykupu czesci obligacji serii F w kwocie 30 min zt

W dniu 16 maja Zarzad Columbus Energy podjat decyzje o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu na zgdanie
Emitenta czesci obligacji serii F w liczbie 30.000, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 30.000.000,00 zt.

Wczesniejszy wykup realizowany jest w drodze wykupu obejmujacego czesé tgcznej liczby Obligacji proporcjonalnie
od kazdego Obligatariusza (wykup czesciowy skutkujacy umorzeniem Wykupowanych Obligacji). Wczesniejszy
wykup nastgpi w dniu 30 maja 2022 r. poprzez zaptate wartosci nominalnej Wykupywanych Obligacji powiekszonej
o kwote odsetek za okres od dnia rozpoczecia okresu odsetkowego, w ktorym nastepuje wczesniejszy wykup do
dnia wczesniejszego wykupu oraz premii z tytutu realizacji wczesniejszego wykupu w wysokosci 1%. Obligacje bedag
wykupowane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki.

Partnerstwo technologiczne z Orange Energia
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W dniu 24 maja 2022 r. Columbus Energy zostat partnerem technologicznym Orange Energia, spotki z Grupy
Kapitatowej Orange. W ramach wspotpracy partnerskiej Columbus bedzie dostarczat klientom Orange produkty
i ustugi z zakresu odnawialnych zrddet energii, tj. gwarancyjne, serwisowe, doradcze oraz monitoringu, zwigzane
z produktami i ustugami OZE. Dodatkowo, na zyczenie klientéw Orange Energia, Columbus bedzie tez pomagat
w uzyskaniu finansowania w celu realizacji umowy koncowe;j.

Przedluzenie okresu obowigzywania Term-Sheet

W dniu 27 maja 2022 r. przedtuzono do 30 czerwca 2022 r. okres obowigzywania Term-Sheet, dotyczgcego
zaangazowania kapitatowego w Columbus grupy inwestycyjnej ze Stanow Zjednoczonych w kwocie 200 min zi.
Przesuniecie terminu wynika z trwajacych negocjacji nad ustaleniem szczegétowych warunkow inwestyciji.

Zawarcie umowy pozyczki na 34 min zt oraz umowy inwestycyjnej

W dniu 27 maja 2022 r. Zarzad Columbus zawart z DC24 ASI sp. z 0.0. umowe, na podstawie ktorej uzyskat prawo do
pozyczki w tacznej wysokosci 34 min zt. Srodki z pozyczki zostang przeznaczone na realizacje w ramach Grupy
Kapitatowej Columbus projektow OZE, w szczegodlnosci farm fotowoltaicznych. W tym samym dniu Zarzad Spotki
zawart z ww. podmiotem umowe inwestycyjna, na podstawie ktérej w oparciu o otrzymang pozyczke w kwocie 34 min
zt, bedzie realizowac inwestycje polegajaca na:

- podniesieniu w Sedziszow PV kapitatu zaktadowego o kwote 34 min zt oraz objeciu nowo utworzonych udziatow
przez Columbus,

- refinansowaniu nabycia lub rozliczen z tytutu nabycia udziatow przez Sedziszow PV udziatow w spotkach celowych,
dysponujgcych zrealizowanymi farmami fotowoltaicznymi lub projektami farm fotowoltaicznych badz samych
projektow farm fotowoltaicznych.

Zawarcie umowy joint venture w zakresie realizacji projektow OZE

W dniu 27 maja 2022 r. Zarzad Columbus zawart z DC24 ASI sp. z 0.0. umowe, w ktorej strony zobowigzaty sie do
wspotpracy na zasadzie joint venture w zwigzku z realizowanymi przez Columbus projektami farm fotowoltaicznych.

Podpisanie drugiego porozumienia w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii F

W dniu 28 maja 2022 r. Zarzad Columbus zawart ze wszystkimi obligatariuszami obligacji serii F, ktore zostaty
wyemitowane przez Columbus na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 22 czerwca 2021 r., porozumienie w sprawie
zmiany warunkow emisji Obligacji. W zwigzku z ustanowieniem zabezpieczen Obligacji, funkcje administratora
zastawu oraz administratora zabezpieczen petni Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Wczesniejszy wykup czesci obligaciji serii F w kwocie 30 min zt oraz dokonanie umorzenia tych obligaciji

W dniu 30 maja 2022 r. Zarzad Columbus dokonat wczesniejszego wykupu czesci obligacii serii F, tj. 30.000 sztuk
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. w fgcznej kwocie kapitatu 30 min zt wraz z naleznymi odsetkami oraz
premiag za wczesniejszy wykup. Niniejszy wykup zostat dokonany na zgdanie Columbus, zgodnie z warunkami emis;ji
tych obligacji. Zarzad w zwigzku z dokonaniem dzisiejszego wykupu, w dniu 30 maja 2022 r. dokonat umorzenia
wykupionych dzisiaj 30.000 obligacji serii F. Ponadto Zarzad wskazat, iz w konsekwencji niniejszego wykupu
i umorzenia, Columbus posiada obecnie wyemitowanych 30.000 obligaciji serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00
kazda, tj. o tgcznej wartosci 30 min zt, ktére zostang wykupione przez Columbus w dniu 30 wrzesnia 2022 .

Ryzyko zwigzane z wojnga w Ukrainie

Niniejsze ryzyko jest szczegolnie istotne w zwigzku z i dziataniami wojennymi prowadzonymi na terytorium Ukrainy,
ktorego zaréwno rozwoju jak i wynikajacych z nich konsekwencji Zarzad nie jest w stanie przewidziec,
w szczegolnosci w przypadku eskalacji konfliktu, jednakze na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania
finansowego nie zidentyfikowano istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki. Niemniej, sytuacja ta moze spowodowac
w szczegolnosci:

«  trudny do oceny wpltyw na fancuchy dostaw komponentéw niezbednych dla funkcjonowania Spotki,
wplyw na dostep do kadry pracowniczej rekrutowanej wsrod osob pochodzacych z Ukrainy,
niezbednej dla prawidtowej realizacji dziatalnosci operacyjnej Spofki,

- zmiennos$c¢ kursdw walutowych co moze przetozyc¢ sie na pogorszenie rentownosci Spofki.
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W dtuzszej perspektywie, wojna w Ukrainie moze spowodowac dalszy wzrost inflacji, co spowoduje presje na koszty
pracownicze, wzrost cen energii, gazu czy paliwa. W konsekwencji mozna spodziewac sie wiekszych kosztow
dziatalnosci operacyjnej Spotki, w tym logistyki, a takze wzrost oprocentowania kredytow oraz kursu EUR, USD
wobec PLN, co z kolei bedzie miato bezposredni wptyw na ceny nabywanych przez Spotke komponentow instalacji
fotowoltaicznych oraz innych produktéw, nabywanych w walutach obcych.

Ponadto, niepewnos$é zwigzana z wojng w Ukrainie, moze wptywac¢ réwniez na decyzje inwestorow w zakresie
realizacji instalacji fotowoltaicznych, czy modernizacji posiadanych zrodet ciepta, co wespoét ze zmiang ustawy OZE
od 1 kwietnia br. moze mie¢ wptyw na wielkosc¢ realizowanej przez Spotke sprzedazy, a w konsekwencji osiaganych
przychodow.

Krakow 31 maja 2022 .

Podpisy cztonkow Zarzgdu:

Signed by /
Dawid Zielinski Podpisano przez:
Dawid tukasz
Zielinski

Date / Data:

Prezes Zarzadu 2022-06-01 00:03

Elektronicznie

Dorota Gora D O rota pod pisa ny przez

Dorota Goral

Siowna Ksicgona G c') ra | Data: 2022.05.31

23:59:31 +02'00'

[ o
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Columbus Energy Spotka Akcyjna za 2021 rok 75
columbus



		2022-05-31T23:59:31+0200
	Dorota Góral


		2022-06-01T00:03:30+0200




