UCHWALA Nr 2/2024
ZARZADU
MIRBUD Spdtka Akcyjna z siedziba w Skierniewicach
z dnia 24 kwietnia 2024 r.

W sprawie: wyraZenia opinii w zakresie zasadnosci udzielenia Zarzadowi Spoétki upowaznienia do
podwyiszenia kapitatu zakiadowego Spotki w granicach Kapitalu Docelowego, powodéw
przyznania Zarzadowi upowainienia do pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub w czeéci prawa
poboru w stosunku do Akgcji, sposobu ustalenia ceny emisyjnej

Zarzad MIRBUD S.A,, dziatajgc na podstawie art. 447 § 2 w zw. z 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
w zwigzku ze zwotfaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad
obejmujgcym podjecie uchwaty:

1) w sprawie udzielenia Zarzadowi Sp6tki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki MIRBUD S.A. w granicach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez
Zarzad Spotki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub w czesci za
zgoda Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej MIRBUD
S.A. do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

wyraza nastepujgcg opinie:

Na podstawie powyiszej uchwaly Zarzad Spétki bedzie upowazniony do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 1.834.880 ztotych (jeden milion osiemset trzydziesci cztery tysiace
osiemset osiemdziesigt ztotych 00/100), tj. z kwoty 9.174.420,00 ztotych (stownie: dziewie¢
milionéw sto siedemdziesiat cztery tysigce czterysta dwadziescia ztotych 00/100 groszy) do kwoty
11.009.300,00 ztotych (stownie: jedenascie miliondéw dziewigé tysiecy trzysta zftotych 00/100
groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 18.348.800 (stownie: osiemnascie milionéw trzysta
czterdziesci osiem tysiecy osiemset) nowych akcji zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalne;j
0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda akcja (,Akcje”).

Uzasadnienie powodéw udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego spotki MIRBUD S.A. w granicach kapitatu docelowego oraz pozbawienia akcjonariuszy

prawa poboru akcji

W ocenie Zarzadu Spdtki planowane podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ma
na celu umozliwienie pozyskania przez Spotke dodatkowych s$rodkéw finansowych na rozwdj
dziatalnosci Spétki w sektorze drogowym i kolejowym i zapewnienie stabilnego akcjonariatu w
kluczowym dla jej rozwoju okresie. Przyznanie Zarzgdowi Spétki kompetencji do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego jest umotywowane koniecznoscig
zapewnienia Spofce mozliwosci szybkiego i elastycznego podwyiszenia kapitatu zaktadowego.
Pozyskanie finansowania poprzez emisje nowych akcji Spotki w granicach Kapitatu Docelowego jest
szczegblnie korzystne ze wzgledu na uproszczenie procedury pozyskania srodkéw finansowych w
drodze podwyiszenia kapitatu zaktadowego bez koniecznosci zwotywania i odbycia w takich
sytuacjach kazdorazowo walnego zgromadzenia i tym samym zmniejszenia kosztéw podwyiszenia
kapitatu zaktadowego. W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad Spoétki bedzie upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyiszeri kapitatu
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zaktadowego w okresie 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spoétki
dokonanej uchwatg przyznajacg Zarzadowi takie uprawnienie. Z powyiszych wzgledéw Zarzad
rekomenduje przyznanie Zarzadowi Spotki w ramach kompetencji do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitafu docelowego prawa do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru emitowanych akcji w catosci lub w czesci. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru emitowanych (w ramach podwyiszenia
kapitatu zaktadowego) pozwoli na skrocenie procedury emisji akcji i umozliwi tym samym szybsze
dokapitalizowanie Spotki. Wytaczenie prawa poboru umozliwi pominiecie czasochfonnej procedury
zwigzanej z realizacjg prawa poboru, a przede wszystkim pozwoli na szybkie skierowanie emisji do
zewnetrznych inwestoréw. W interesie Spotki lezy zaréwno rozszerzenie obecnego grona
akcjonariuszy o podmioty, ktére wspieratyby dziatalnos¢ Spdtki, jak i pozyskanie Srodkow
finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju jej dziatalnosci w sektorze drogowym i kolejowym. W
ocenie Zarzadu, pozyskanie srodkow finansowych przez Spéotke w ramach wptat nowych
akcjonariuszy na kapitaty wtasne Spétki jest korzystniejsze niz pozyskiwanie finansowania
zewnetrznego od instytucji finansowych. Na obecnym etapie dziatalnosci Spotka powinna
rozbudowywac baze kapitatowa, w oparciu o ktérg rozszerzana bedzie skala jej dziatalnosci.
Realizacja powyiszego zamiaru wymaga pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru akcji w catosci. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz wytgczenie prawa poboru w
stosunku do akcji pozwala na optymalne pozyskanie srodkéw finansowych w ramach emisji akcji z
zachowaniem gwarancji poszanowania interesu dotychczasowych akcjonariuszy oraz lezy w interesie
Spotki. Uwzgledniajac powyisze, zgodnie z zaproponowanym projektem uchwaty w sprawie
udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego, przewiduje sie przyznanie w przypadku kazdej emisji nowych akcji Spétki w ramach
Kapitatu Docelowego prawa pierwszenstwa dla akcjonariuszy posiadajacych akcje Spotki
reprezentujgce co najmniej 0,35% kapitatu zaktadowego Spétki (,Uprawnieni Inwestorzy”), przy
czym: (i) w przypadku oferty publicznej nowych akcji przeprowadzonej w oparciu o wyjatek od
obowigzku opublikowania prospektu lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego dla celéw
takiej oferty zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, udziat w takiej ofercie danego
Uprawnionego Inwestora nie moze skutkowac naruszeniem warunkdw zastosowania takiego
wyjatku; oraz (ii) akcje posiadane przez fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, zaktady
ubezpieczen lub inne podmiotu zarzadzane przez to samo powszechne towarzystwo emerytalne, to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub te samg instytucje zarzadzajgca aktywami beda
sumowane dla celéw obliczania progu pierwszenstwa. Kazdy z Uprawnionych Inwestorow bedzie
réwniez mogt wskaza¢ inny podmiot lub osobe, ktora bedzie mogta skorzystaé z prawa
pierwszenstwa zamiast niego (w catosci lub w czesci) lub rownolegle z nim (w czesci niewykonane;j
przez takiego Uprawnionego Inwestora) (,Desygnowany Uprawniony Inwestor”), przy czym w
przypadku oferty publicznej nowych akcji przeprowadzanej w oparciu o wyjgtek od obowigzku
opublikowania prospektu lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa dla celow takiej oferty, wykonanie prawa pierwszeristwa przez
Desygnowanego Uprawnionego Inwestora nie moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci zastosowania
wyjatku od obowigzku opublikowania ww. dokumentdw na potrzeby takiej oferty publicznej nowych
akcji. Uprawniony Inwestor nie bedzie moégt réwniez wskazad jako Desygnowanego Uprawnionego
Inwestora podmiotu lub osoby, w stosunku do ktérych oferowanie nowych akcji Spétki stanowitoby
naruszenie wilasciwych przepiséw prawa lub wymagato spetnienia przez Spotke dodatkowych
wymogéw prawnych, w tym dokonania rejestracji, zawiadomienia lub zgtoszenia nowych akcji lub ich



oferty. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego jest oferowanie
nowych akcji w pierwszej kolejnosci Uprawnionym Inwestorom (lub Desygnowanym Uprawnionym
Inwestorom w zaleinosci od przypadku), a dopiero w dalszej kolejnosci, w zakresie w jakim nie
wyrazili oni zainteresowania objeciem nowych akcji, inwestorom zewnetrznym. Zgodnie z najlepszg
wiedzg Zarzgdu, na date niniejszej opinii prawo pierwszenstwa objetoby akcjonariuszy
reprezentujacych tacznie ok. 61% kapitatu zaktadowego Spotki.

Zarzad Spétki rekomenduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego w formie subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzanej w drodze oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie”), wytagczonej z okre$lonego w art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia obowigzku opublikowania prospektu, w szczegdlnosci na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
lub d) Rozporzadzenia, w drodze skierowania jej wyfacznie do inwestorow kwalifikowanych w
rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia albo do inwestoréw, ktérzy nabywajg papiery wartosciowe o
tacznej wartosci co najmniej 100 000 EUR na inwestora, tj. w trybie o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit.
d) Rozporzadzenia (,Inwestorzy Kwalifikowani”). W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru i koniecznosci zaoferowania Akcji do wszystkich akcjonariuszy, Spoétka bytaby
zobowigzana do sporzadzenia prospektu oraz wystgpienia o jego zatwierdzenie przez Komisje
Nadzoru Finansowego (,KNF”). Emisja akcji na prawie poboru musiataby w takim przypadku by¢
przeprowadzona zgodnie z wymogami KSH, Rozporzadzenia i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, w szczegdlnosci akcjonariusze musieliby miec¢ czas na wykonanie
prawa poboru. Sporzadzenie i publikacja prospektu oraz wymogi dotyczace harmonogramu
przeprowadzenia emisji na prawie poboru wigzatyby sie dla Spotki z poniesieniem znaczacych
dodatkowych kosztow, jak réwniez mogtyby wptynaé negatywnie na elastycznos¢ po stronie Zarzadu
Spotki w zakresie okresu przeprowadzenia oferty akcji. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru z réwnoczesng mozliwoscia przeprowadzenia emisji Akcji w drodze oferty skierowanej
wyfgcznie do Inwestoréow Kwalifikowanych pozwoli Spétce na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
oraz emisje Akcji bez koniecznosci sporzadzania przez Spétke i zatwierdzania przez KNF prospektu.
Wielkos¢ emisji Akcji umozliwi réwniez Spotce skorzystanie ze zwolnienia od obowigzku sporzadzenia
prospektu dla celéw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji i praw do Akcji do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit a) lub d) Rozporzgdzenia. Biorgc powyisze pod uwage, Zarzad
Spotki stwierdza, e emisja Akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki lezy w interesie Spétki. W zwigzku z tym Zarzad Spotki rekomenduje emisje Akcji
z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji

Proponuje sie aby cena emisyjna Akcji zostata ustalona na podstawie deklaracji ztoZzonych przez
inwestoréw, przy czym Zarzad weZmie rowniez pod uwage $rednie wartosci z notowan akcji Spotki z
okresu 3 (trzech) i 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych dzien ogtoszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia.
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Cele emisji Akgji

Celem emisji Akcji jest pozyskanie srodkow, ktore umozliwig kontynuowanie najwazniejszych
projektow rozwojowych realizowanych przez Spoétke.

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji z pozbawieniem w catosci prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spotki i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu emisje Akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

§2
Uchwata zostata sporzadzona w dwoch jednobrzmigcych egzemplarzach.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad:




