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PODSUMOWANIE OKRESU

Najwazniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia

W ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2022 roku Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) wypracowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 651,0 min PLN, tj. o 0,1% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. To gtéwnie efekt wyzszej sprzedazy na rynku polskim (dominujgcym pod wzgledem
udziatu w catkowitych przychodach Grupy) oraz utrzymujgcego sie trendu premiumizacji.

W $wietle kumulacji negatywnych czynnikdw (przede wszystkim zewnetrznych), Zarzad FFiL Sniezka SA
(,Spotka”) ocenia wyniki sprzedazy uzyskane po trzech kwartatach 2022 roku jako optymalne do
osiggniecia w obecnym otoczeniu.

Utrzymujace sie niekorzystne otoczenie makroekonomiczne i rosngca inflacja rodzg obawy
konsumentdéw o sytuacje finansowg ich gospodarstw domowych, co przektada sie na presje popytowa,
w tym réwniez na wyroby Grupy. Na wyniki wptynety takze konflikt zbrojny trwajgcy na Ukrainie i jego
konsekwencje dla regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérym znajduja sie najistotniejsze dla
Grupy rynki. Pozytywny wptyw na wyniki miat natomiast m.in. utrzymujacy sie od kilku lat trend
kupowania produktéw premium oraz efektywna realizacja dtugoterminowej strategii pricingowej.

W raportowanym okresie Grupa osiggnetfa: skonsolidowany zysk netto w wysokosci 44,7 min PLN
(-30,5% r/r), zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 74,1 min PLN (-3,2% r/r) i wynik EBITDA
w wysokosci 101,4 min PLN (-1,9% r/r). Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
wyniost 39,9 min PLN (-33,2% r/r).

Na wysokos¢ zysku netto Grupy osiggnietego w okresie styczen-wrzesienn 2022 roku wptyw miaty
przede wszystkim rosngce koszty obstugi zadtuzenia (odsetki od zaciggnietych kredytéw), a takze
wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i wyzszy podatek dochodowy. Pozytywnie na wynik netto wptyneto
ograniczenie kosztow sprzedazy oraz niewielki wzrost przychoddw ze sprzedazy.

Zarzad Spotki wskazuje, ze wyniki Grupy nalezy analizowa¢ po zakonczeniu catego roku, z uwagi na
trudnosc¢ przewidzenia przysztej sytuacji makroekonomicznej, przysztego popytu konsumenckiego,
sytuacji na rynku surowcow i opakowan, a takze dalszego przebiegu wojny w Ukrainie albo jej
zakonczenia, w tym krétko-, i przede wszystkim dtugoterminowych skutkédw tego konfliktu.

Geograficzna struktura przychodéw

Kluczowymi rynkami Grupy Sniezka sg Polska (68,4% udziat w strukturze przychodéw) oraz Wegry
(17,4% udziat).

W Polsce przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wyniosty 445,7 min PLN i byty o 2,6%
wyzsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Wzrost wartosci sprzedazy w Polsce (przy jednoczesnym
spadku wartosci rynku oraz jego wolumenu) wynikat przede wszystkim z: aktywnosci marketingowo-
sprzedazowej, utrzymujacej sie migracji klientow w kierunku produktéw premium oraz odpowiednio
ksztattowanej polityki cenowej (pricing).
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Przychody Grupy na pozostatych rynkach wyniosty: na Wegrzech 113,1 min PLN (-3,4% r/r), w Ukrainie

53,1 mIn PLN (-15,2% r/r), a na pozostatych rynkach (segment operacyjny ,Pozostate”) 39,1 min PLN

(+7,7% r/r).

Najwazniejsze wyniki wypracowane w Il kwartale 2022 roku

W samym lll kwartale 2022 roku Grupa wypracowata 247,6 min PLN przychoddw ze sprzedazy (+2,8%
r/r), 31,8 min PLN zysku na dziatalnosci operacyjnej (+3,8% r/r), 41 min PLN zysku EBITDA (+2,9% r/r)
oraz 21,7 min PLN zysku netto (-14,1% r/r). Zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
wynidst 19,9 min PLN (-14,3% r/r).

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na Grupe

Z powodu wybuchu wojny w Ukrainie, pomiedzy 24 lutego a 11 kwietnia 2022 roku dziatalnos¢
operacyjna spoétki Sniezka-Ukraina byta zawieszona (od 25 lutego br. wstrzymano wykonywanie dostaw
oraz zawieszono produkcje). Spétka juz 11 kwietnia br., tj. jako jedna z pierwszych na tamtejszym rynku
wznowita zaréwno produkcje (poczatkowo na jedng zmiane, a nastepnie w petnym wymiarze godzin),
jak i sprzedaz.

Ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz aktualne otoczenie rynkowe Zarzad Spétki nie ma obecnie
mozliwosci oszacowania wptywu skutkdw wojny w Ukrainie na przyszte wyniki Grupy. Analizujgc

sytuacje po trzech kwartatach 2022 roku nalezy jednak zauwazy¢, ze w Il i lll kwartale br. popyt na
wyroby Grupy na ukrainskim rynku stopniowo rdst (zwtaszcza w zachodniej i centralnej Ukrainie), co
skutkowato ograniczeniem dynamiki spadku sprzedazy. Cho¢ wyniki Il kwartatu br. stanowig

pozytywne zaskoczenie, sytuacja pozostaje niepewna i wymagajgca.
Inwestycje

W pierwszych trzech kwartatach 2022 roku naktady inwestycyjne Grupy (CAPEX) wyniosty
39,1 min PLN i byty 0 54,7 % nizsze niz w tym samym okresie ub.r.

Najwieksze naktady zostaly poniesione przez FFiL Sniezka SA na budowe nowego Centrum
Logistycznego w Zawadzie k. Debicy.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka — dane skonsolidowane (niebadane, niepodlegajace przegladowi)

w tys. PLN w tys. EUR
na dzieri / okres 9 nadziefi / okres  na dzieri / okres  na dzieri / okres
miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony dnia  zakoriczony dnia  zakoriczony dnia  zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
roku 2021 roku 2022 roku 2021 roku
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 651 023 650 360 138 870 142 670
materiatéw
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74093 76 558 15805 16 795
1. Zysk brutto 59 482 76 303 12 688 16 739
IV. Zysk netto 44 691 64 268 9533 14 098
- ZySk netto przypadajacy aijOnariUSZOm podmiotu 39 898 59 758 8511 13 109
dominujacego
- Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 4793 4510 1022 989
V. Catkowity dochéd za okres 41516 68 652 8856 15060
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy akcjonariuszom 38090 62 596 8125 13732
podmiotu dominujgcego
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy na udziaty 3426 6056 731 1329
niekontrolujgce
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75725 107 716 16 153 23630
(39 540) (77 347) (8 434) (16 968)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 484) (32.038) (5 649) (7 028)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 9701 (1669) 2069 (366)
X. Aktywa, razem 864 104 831090 177 441 179 389
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 523051 494 896 107 407 106 822
XII. Zobowiazania dtugoterminowe 212946 155901 43728 33651
XlIl. Zobowigzania krétkoterminowe 310105 338995 63679 73171
XIV. Kapitat wtasny 341 053 336 194 70034 72567
- Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 310 840 305 254 63 830 65 888
dominujacej
- Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli 30213 30940 6204 6678
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2591 2724
XVI. Liczba akgji / éredniowazona liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zysk na jedna akcje zwykta (w PLN / EUR) 3,54 5,09 0,76 1,12
- Zysk na jedng akcje zwyktg przypadajacy akcjonariuszom 3,16 4,74 0,67 1,04
podmiotu dominujacego
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w PLN / 3,54 5,09 0,76 1,12
EUR)
- Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta przypadajacy 3,16 4,74 0,67 1,04
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 27,03 26,64 5,55 5,75
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN 27,03 26,64 5,55 5,75
/ EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
2,50 3,60 0,51 0,78

akcje przypadajaca akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (w PLN / EUR)
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe (niebadane, niepodlegajace przegladowi)

w tys. PLN w tys. EUR

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

roku roku roku roku
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 414 979 392543 88519 86112
i materiatéw
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 54 631 61 660 11653 13526
I1l. Zysk brutto 32259 55503 6881 12176
IV. Zysk netto 29 045 52766 6196 11575
V. Catkowity dochéd za okres 29 816 51882 6360 11381
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 33756 (55 908) 7200 (12 265)
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (12 109) (29 304) (2583) (6 428)
inwestycyjnej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (27 626) 83732 (5 893) 18 368
finansowe;j
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (5979) (1480) (1275) (325)
X. Aktywa, razem 879 153 812 740 180 532 175 428
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 651146 590 604 133711 127 480
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 484 458 413 627 99 482 89280
XIll. Zobowiazania krétkoterminowe 166 688 176 977 34229 38200
XIV. Kapitat wiasny 228 007 222 136 46 821 47 948
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2591 2724
12617 778 12617 778 12617 778 12617 778
XVI. Liczba akcji / Sredniowazona liczba akgji (w szt.)
XVII. Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN / EUR) 2,30 4,18 0,49 0,92
XVIII. Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w PLN 2,30 4,18 0,49 0,92
/ EUR)
18,07 17,61 3,71 3,80
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 18,07 17,61 3,71 3,80
PLN / EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
2,50 3,60 0,51 0,78

jedng akcje przypadajaca akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (w PLN / EUR)

Kursy euro (EUR) przyjete do przeliczenia skroconych sprawozdan:

9 miesiecy 2022 roku 9 miesiecy 2021 roku
Poszc'zegolne pozyq:e skvroconego sprawozdan!a z catkowitych dochodéw 4,6880 4,5585
przeliczono wg kursu $redniego euro (EUR) w okresie
na dzien na dzien

30 wrzesnia 2022 roku 30 wrzesnia 2021 roku
Poszczegdlne pozycje skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono

wg kursu euro (EUR) na koniec okresu 4,8698 4,6329
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1. Komentarz do wynikdéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1  Sytuacja makroekonomiczna

Przez pierwsze Il kwartaty 2022 roku na europejska i catg globalng gospodarke silnie oddziatywaty
skutki wojny w Ukrainie. W$réd gtéwnych implikacji makroekonomicznych agresji rosyjskiej sg
zmniejszenie globalnego popytu, dalszy wzrost presji inflacyjnej oraz prognozowany spadek PKB.
Odczuwalny jest réwniez kryzys energetyczny. Utrzymuje sie wysoki stopied niepewnosci w
odniesieniu do perspektyw gospodarczych m.in. w obliczu trwajgcej wojny w Ukrainie, pozostatych
napie¢ geopolitycznych oraz dtugotrwatej presji inflacyjnej i otoczenia wysokich stép procentowych?.

Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto dla kluczowych rynkow Grupy w ujeciu rocznym (w %)

-37,2
11 kw. 2021 IV kw. 2021 I kw. 2022 Il kw. 2022 11l kw. 2022

W Polska WWegry ™ Ukraina*

Zrédto: GUS, Hungarian Central Statistical Office, State Statistics Service of Ukraine* (dane o PKB w IIl kw. 2022 roku nie
zostaty opublikowane do dnia publikacji raportu).

Polska

W | kwartale br. polski PKB (niewyréwnany sezonowo) zwiekszyt sie o0 8,6% w ujeciu rok do roku. W Il
kwartale br. gospodarka urosta 0 5,8% r/r, jednak zanotowata spadek w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu. W Il kwartale za$ wedtug szybkiego szacunku GUS wzrost siegnat 3,5%. Prognozy wskazuja,
ze w kolejnych kwartatach tempo wzrostu gospodarczego nadal bedzie sie obniza¢?. Wiekszo$é
instytucji estymuje wzrost gospodarczy w Polsce w 2023 roku na poziomie miedzy 1,4 a 3,6%, ale

1 7rédto: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 6782

2 7rédto: NBP, Raport o inflacji, lipiec 2022.
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obecne s3 réwniez prognozy wejscia polskiej gospodarki w tzw. techniczng recesje i wzrostu PKB na
poziomie zaledwie ok. 1%> 4.

Dane dotyczace produkcji przemystowej od stycznia do wrze$nia br. wskazujg na wzrost o 12,3%
wzgledem pierwszych trzech kwartatéw ub.r. W tym samym okresie produkcja budowlano-montazowa
wzrosta o 8,9% wobec analogicznego okresu w 2021 roku, przy czym budowa budynkéw odnotowata
dynamike wzrostu 20,3% r/r°.

Od poczatku roku oddano do uzytku 167,0 tys. mieszkan, co przektada sie na wzrost o0 1,8% wzgledem
roku ubiegtego. Liczba wydanych pozwolen na budowe i zgtoszen z projektem budowlanym wyniosta
236,9 tys., co oznacza spadek dynamiki do -7,2% r/r. Rozpoczeto takze wyraznie mniej budéw mieszkan
(164,8 tys.; -23,8 % r/r) niz w analogicznym okresie 2021 roku.

W okresie styczen-wrzesien br. wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (inflacja CPIl) wzrdst
0 13,3% wobec analogicznego okresu w 2021 roku — przy czym w | kwartale wynidst 9,7%, w Il kwartale
13,9%, zas$ w Il kwartale 16,3%. Najwiekszg dynamikg wzrostdw odznaczaty sie produkty i ustugi
zwigzane z uzytkowaniem mieszkania lub domu i nosniki energii (w Il kwartale ceny w tej kategorii
wzrosty 0 27,5% r/r) oraz kategoria transport (21,1% r/r)®. Obecnie Narodowy Bank Polski przewiduje
szczyt inflacji w pierwszym kwartale 2023 roku’.

Bezrobocie rejestrowane podawane przez GUS osiggneto we wrzesniu poziom 5,1%, co oznacza spadek
o 0,5 punktu procentowego wzgledem wrzesnia 2021 roku. Jednoczesnie w omawianym okresie
odnotowany zostat takze wzrost zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw o 2,5% r/r, a przecietne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto do 6687,81 zt, co przektada sie na wzrost
0 14,5% r/r®.

Klimat koniunktury przedsiebiorcéw wyliczany przez GUS w sektorach przetwdrstwo przemystowe oraz
budownictwo w paZzdzierniku pozostaty na negatywnym poziomie i wyniosty odpowiednio -21,1 oraz
- 22,1°. W pazdzierniku odczyt PMI (indeksu nabywczego menedzeréw) dla przemystu w Polsce przyjat
wartosé 42,0 pkt'® odnotowujac nieznaczny spadek wzgledem wrzeénia br. (43,0 pkt).

3 7rédto: PKO Bank Polski, Kwartalnik ekonomiczny 3q22, wrzesieri 2022.

4 Zrédto: Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych, Baza prognoz makroekonomicznych, pazdziernik 2022.

5 Zrédto danych dot. Polski: GUS, Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — 1-3 kwartat 2022 r. — jesli nie wskazano inaczej.
6 Zrodto: GUS, Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych we wrze$niu 2022 roku, pazdziernik 2022.

7 Zrédto: NBP, Projekcje inflacji i PKB, lipiec 2022.

8 Zrédto: GUS, Bank Danych Makroekonomicznych — wynagrodzenia i $wiadczenia spoteczne, sierpieri 2022.

9 Zrédto: GUS, Koniunktura w przetwérstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach, wrzesien 2022 r.

10 7rédto: PMI by S&P Global, S&P Global Poland Manufacturing PMI, listopad 2022.
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Bank Swiatowy prognozuje dynamike PKB Polski na poziomie 3,9% w 2022 roku®!. Komisja Europejska

spodziewa sie za$ przyrostu krajowego PKB w 2022 roku na poziomie 4,0% oraz inflacji rzedu 13,3% r/r

w br., aw 2023 roku PKB rzedu 0,7% i inflacji 13,8% r/r*2. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy szacuje

tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w 2022 roku na 3,8% i 0,5% w 2023 roku, za$ inflacje na 13,8%

w 2022 roku i 14,3% w 2023 roku?3,

Wegry

Aktywnos$¢ gospodarcza Wegier w pierwszych trzech kwartatach 2022 roku w dalszym ciggu
spowalniata wzgledem ub.r. — w okresie od stycznia do wrzesnia PKB wzrdst o 6,1% w skali roku
(odpowiednio 8,2% w | kwartale, 6,5% w Il kwartale oraz 4,0% w Il kwartale r/r)'.

We wrzesniu 2022 roku inflacja na Wegrzech wyniosta 20,1% w porédwnaniu do analogicznego miesigca
2021 roku, a wzgledem sierpnia br. wzrost cen wynidst 4,1%. Jednoczesnie w okresie styczen-wrzesien
2022 roku ceny konsumpcyjne wzrosty srednio 0 11,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.r.
Do wzrostu cen przyczynity sie wyzsze koszty zywnosci oraz paliw i energii. Wzrosty swiatowych cen
towarow i kosztéw transportu wptywajg na duzg czesé koszyka konsumentéw, powodujgc historycznie
wysoka, globalng inflacje, przekraczajacg oczekiwania analitykdw. Jednoczesnie wptyneto to na
ewolucje inflacji rowniez o skutki podatkowe (podwyzka akcyzy, podatki dodatkowe)™.

Wielko$¢ produkcji budowlanej we wrzesniu br. wzrosta o 1,6% wobec analogicznego miesiaca
2021 roku, za$ w okresie od stycznia do wrzesnia wzrosta o 4,8% r/r. Produkcja przemystowa wzrosta
za$ we wrzesniu 0 11,3% r/r i 0 6,7% r/r w okresie styczen-wrzesien. W pierwszych trzech kwartatach
2022 roku oddano do uzytku 7,7% wiecej mieszkan niz w analogicznym okresie 2021 roku.
Jednoczesnie liczba wydanych pozwolen na budowe nowych mieszkan w kraju wzrosta o 16%.

We wrzesniu 2022 roku wskaznik bezrobocia na Wegrzech wynidst 3,8%, co oznacza spadek 0 0,2 pp.
r/r. W sierpniu 2022 roku srednie zarobki brutto na Wegrzech wyniosty 497 200 HUF (ok. 5 855 PLN),
co stanowi wzrost 0 16,6% w poréwnaniu do analogicznego miesigca roku poprzedniego.

Bank Swiatowy prognozuje wzrost gospodarczy Wegier w br. na poziomie 4,6%. Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy przewiduje za$ poziom 5,7% w tym roku oraz 1,8% r/r w 2023, za$ inflacje rzedu
13,9% w 2022 roku i 13,3 w 2023 roku?. Wedtug listopadowej prognozy Komisji Europejskiej wegierska

11 7rédto: Bank Swiatowy, Global Economic Prospects, czerwiec 2022.

12 7rédto: Komisja Europejska, Autumn 2022 Economic Forecast for Poland, listopad 2022.

13 7rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook Database, pazdziernik 2022.
14 7rédto danych dot. Wegier: Hungarian Central Statistical Office — jesli nie wskazano inaczej.

15 7rodto: Magyar Nemzeti Bank, Inflation Report, wrzesieri 2022

16 7rédto: Bank Swiatowy, Global Economic Prospects, czerwiec 2022.

17 7rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook. War Sets Back the Global Recovery, kwiecier 2022.
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gospodarka moze zakoriczyé 2022 rok ze wzrostem na poziomie 5,5%, a w 2023 roku —0,1% r/r, a takze
z inflacjg rzedu 14,8% w 2022 roku i 15,7% w 2023 roku?.

Ukraina

Od 24 lutego br. do dnia publikacji Raportu oficjalne dane ukraifskiego urzedu statystycznego
o $rednich ptacach i stopie bezrobocia nie zostaty opublikowane.

Panstwowy Urzad Statystyczny Ukrainy szacuje spadek PKB w | kwartale 2022 roku na -15,1%,
a w Il kwartale na -37,2%°. Prognozy za caty 2022 rok zaktadajg gtebokie skurczenie sie gospodarki, ale
najbardziej pesymistyczne scenariusze coraz czesciej sa odrzucane. Bank Swiatowy, ktdry jeszcze w
lipcu zaktadat, ze gospodarka Ukrainy skurczy sie o ponad 45%, zrewidowat swojg prognoze do spadku
na 35%2°. MFW utrzymat swoje prognozy na poziomie -35% PKB w 2022 roku?!. Ministerstwo
Gospodarki Ukrainy oraz Narodowy Bank Ukrainy spodziewaja sie z kolei spadku PKB o mniej wiecej
-33% r/r?. Bardziej optymistyczne szacunki sg spowodowane otrzymaniem pomocy miedzynarodowej
w formie dotacji ze Stanéw Zjednoczonych za posrednictwem Banku Swiatowego, a takze czeéciowym
odblokowaniem eksportu zbdz oraz tempem skupu zbdz na terytoriach Ukrainy nieobjetych
dziataniami wojennymi.

Oprodcz ograniczenia produkcji wojna znacznie zmniejsza potencjat ukrainskiej gospodarki. Wedtug
szacunkow NBU straty kapitatu fizycznego w wyniku niszczenia przedsiebiorstw, mieszkan
i infrastruktury siegnety na poczatku maja kwoty 100 mld USD (tj. rownowarto$¢ 50% PKB za 2021 r.).
Wedtug szacunkéw ekonomistdw swojg dziatalnos¢ z powodu wojny musiato wstrzymac¢ od 30
do 50 proc. ukraiiskich przedsiebiorstw. Niemniej wedtug NBU z kazdym kolejnym miesigcem coraz
wiece] przedsiebiorstw zwieksza swoje moce produkcyjne. Badania ukrainskiego IER (The Institute for
Economic Research and Policy Consulting) wskazujg, ze w maju przedsiebiorstw pracujgcych ponizej
50% swoich zdolnosci produkcyjnych byto az 53%, natomiast w sierpniu juz tylko 24%%.

Wojna w Ukrainie ma znaczny wptyw na tamtejszy rynek nieruchomosci, ktéry na poczatku wojny
niemal catkowicie sie zatrzymat. Obecnie rynek powoli sie odbudowuje, ale jest istotnie zalezny
od poziomu bezpieczenstwa w regionie. Mimo ze pierwsze prognozy dotyczace wstrzymanych budéw
po | kw. 2022 wskazywaty, ze rynek budowlany moze czeka¢ spadek o nawet 69%, to jednak liczba
nowo rozpoczetych budéw w | potroczu odnotowata spadek miedzy 33 a 44% r/r w zaleznosci od typu

18 7rédto: Komisja Europejska, Autumn 2022 Economic Forecast for Hungary, listopad 2022.

19 7rédto: State Statistic Service of Ukraine, News, wrzesier 2022.

20 7rédto: Bank Swiatowy, Social Protection for Recovery, Europe and Central Asia Economic Update, pazdziernik 2022.
21 7rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Country Data: Ukraine, pazdziernik 2022.

22 7rédto: Ministerstwo Gospodarki, pazdziernik 2022 https://www.me.gov.ua/News/Detail?lang=uk-UA&id=4725f89d-00a3-4d63-941e-
4dac3018ab07&title=PadinniaVvpUkrainiZa9-Misiatsiv2022-RokuOtsiniutsiaNaRivni30-.

2 7rodto: IER, pazdziernik 2022, Ukrainian business during the war, http://www.ier.com.ua/ua/institute/news?pid=6996.
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budownictwa?*. Dalsze prognozy w tym zakresie sg jednak niepewne ze wzgledu na dynamiczng
sytuacje na froncie wojennym.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2022 roku inflacja wyniosta 18,0% r/r, blisko dwukrotnie
przekraczajgc wynik z catego 2021 roku (9,4% r/r)?°. Wéréd najmocniej drozejacych kategorii znajduja
sie: transport (we wrzes$niu wzrost 0 41,1% r/r) oraz produkty spozywcze bez alkoholi (31,7% r/r).

Narodowy Bank Ukrainy przewiduje, ze szczytu inflacyjnego nalezy spodziewaé sie pod koniec
2022 roku, gdy wskaznik cen nieznacznie przekroczy poziom 30%. W scenariuszu bazowym NBU
w kolejnych kwartatach odczyty powinny byé nizsze, a poziom ponizej 10% majg osiggnac na koniec
2024 roku. Odczyty wrze$niowe wskazywaty jednak, ze wskaznik CPI (wrzesier 2022: 24,6% r/r) znalazt
sie drugi raz nieco ponizej trajektorii prognozy bazowej opublikowanej w raporcie?®.

Po interwencjach w ramach polityki monetarnej w pierwszej potowie roku (podniesienie gtéwnej stopy
procentowej do poziomu 25% oraz ustalenie sztywnego kursu wymiany hrywny na poziomie
36,5686 UAH/USD) NBU w Ill kwartale nie dokonywat kolejnych interwencji, pozostawiajgc zaréwno
stopy procentowe, jak i kurs wymiany hrywny na dotychczasowym poziomie?’.

Negatywne tendencje na rynku pracy i spadek dochodéw gospodarstw domowych wptynety na poziom
sity nabywczej?®. Szacunki NBU zaktadajg, ze srednie bezrobocie w 2022 roku wyniesie 28,9%, ale
znajdzie sie w trendzie spadkowym.

1.1.2 Rynek farb i lakieréw
Gtéwnymi rynkami, na ktérych dziatata Grupa Kapitalowa Sniezka, w pierwszych trzech kwartatach
2022 roku pozostawaty: Polska, Wegry oraz Ukraina. Na tych trzech rynkach Grupa osiggneta
w raportowanym okresie 94% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.
Polska
Wedtug danych wewnetrznych Grupy wartos¢ rynku farb i preparatéw do ochrony i dekoracji drewna
w Polsce w samym Il kwartale 2022 roku odnotowata jednocyfrowy spadek r/r (w ujeciu

procentowym). W tym samym okresie rynek istotnie sie zmniejszyt w ujeciu ilosciowym.

Grupa ocenia, ze istniejg dwie podstawowe przyczyny tej sytuacji w odniesieniu do wartosci rynku.
Pierwsza — od strony popytowej — to obserwowany od kilku lat trend premiumizacji (kupowania przez

24 7rédto: State Statistic Service of Ukraine, Beginning and completion of construction objects, pazdziernik 2022.
25 7rédto: NBU, Macroeconomic Indicators — Consumer Price Indices, pazdziernik 2022.

% 7rédto: NBU, wrzesier 2022, https://bank.gov.ua/en/news/all/komentar-natsionalnogo-banku-schodo-rivnya-inflyatsiyi-v-serpni-2022-

roku.
27 7rédto: NBU, FX market, pazdziernik 2022.

28 7rodto: ILO, maj 2022, https://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/news/WCMS_844625/lang--en/index.htm.
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konsumentéw produktow wyzszej jakosci, ktére zwykle odznaczajg sie wyzszymi cenami). Druga
dotyczy strony podazowej: wyisze ceny obserwowane sg w catej kategorii produktéw chemii
budowlanej. Na tle cen materiatdéw budowlanych wzrost cen w branzy wyrobdw dekoracyjnych, do
ktérej nalezy Grupa zachowuje umiarkowang dynamike ?° . W perspektywie uwarunkowan
geopolitycznych oraz niepewnosci dotyczacej warunkédw makroekonomicznych, sytuacje w catej
kategorii farb oraz preparatdow do ochrony i dekoracji drewna Grupa nadal ocenia jako stabilna.

Koniunktura na polskim rynku farb oraz preparatow do ochrony i dekoracji drewna jest takze zalezna
od nastrojow panujgcych wsrdd konsumentéw. Jak podaje GUS, we wrzesniu 2022 roku (podobnie jak
w | potowie br.) zaobserwowano pogarszajgce sie nastroje konsumenckie. Biezgcy wskaznik ufnosci
konsumenckiej BWUK3® osiggnat we wrzesniu poziom -44,2 (w odniesieniu do wrzesnia 2021 roku to
spadek o 31,2 pp.). Wzgledem analogicznego okresu w ubiegtym roku konsumenci m.in. znaczaco
gorzej oceniajg obecng sytuacje ekonomiczng kraju. Pogorszeniu ulegt takze wyprzedzajgcy wskaznik
ufnosci konsumenckiej (WWUK), odnoszacy sie do oczekiwanej tendencji w konsumpcji indywidualnej
w nadchodzacych miesigcach (wrzesier 2022: -33,2; 0 25,1 pp. mniej r/r)3L.

W 1l kwartale 2022 roku nie nastgpity zmiany wsrdd gtdwnych graczy na polskim rynku farb oraz
preparatéw do ochrony i dekoracji drewna. Do podmiotéw posiadajacych najwieksze udziaty na
polskim rynku nalezg obecnie: spétki z Grupy Kapitatowej Sniezka, PPG Deco Polska, AkzoNobel Polska
oraz Tikkurila Polska (kontrolowana przez koncern PPG). Wedtug szacunkéw Spétki ich udziat
w catkowitej sprzedazy wyrobdéw dekoracyjnych w Polsce to ponad 80%.

Wegry

Zgodnie z szacunkami Grupy w raportowanym okresie wegierski rynek farb oraz preparatéw do
ochrony i dekoracji drewna odnotowat podobny wolumen sprzedanych produktéw jak w ub.r.

Jednoczesnie Grupa obserwuje wzrost wartosci rynku w walucie lokalnej wzgledem okresu styczen—
wrzesien 2021 roku. Znaczacym czynnikiem jest wzrost inflacji, ktdry dotknat takze produktéw chemii
budowlanej. W ocenie Grupy nie nastgpity istotne zmiany w obszarze postaw konsumenckich
w poréwnaniu z wczesniej raportowanymi okresami. Oznacza to, ze wcigz widoczne jest przesuwanie
sie preferencji konsumenckich w kierunku drozszych produktéw z segmentu premium.

W raportowanym okresie najwiekszymi podmiotami dziatajacymi na rynku wegierskim pozostawaty:
Poli-Farbe (z Grupy Kapitatowej Sniezka), PPG Trilak oraz AkzoNobel Coatings. Ich taczne udziaty
na tamtejszym rynku szacuje sie na ok. 75%.

29 7rédto: Grupa PSB, Trendy cenowe, wrzesier 2022.

30 Wskazniki BWUK i WWUK maja zakres od -100 do +100. Wartosci powyzej zera wskazujg na poprawe koniunktury, zas wartosci ujemne na

jej pogorszenie.

31 7rédto: GUS, Koniunktura konsumencka, wrzesiers 2022.
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Ukraina

Do czasu wybuchu wojny, tj. do 24 lutego br., dziatalno$¢ operacyjna producentéw farb i lakieréow
przebiegata bez zaktécen. W zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego z koricem lutego wszystkie firmy
z branzy zawiesity swojg dziatalno$¢ na terytorium Ukrainy. Sniezka-Ukraina 11 kwietnia br. jako jedna
z pierwszych w swojej branzy wznowita zaréwno produkcje (poczagtkowo na jedng zmiane, a nastepnie
w petnym wymiarze godzin), jak i sprzedaz na ukrainskim rynku. Wedtug informacji Grupy na dzien
publikacji Raportu rowniez wiekszosc¢ firm konkurencyjnych wznowita sprzedaz.

Wedtug szacunkow Grupy taczna wartosc rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna
w Ukrainie spadta w pierwszym pétroczu o okoto 50% w stosunku do analogicznego okresu ub.r.
Il kwartat przyniést natomiast wyrazne ozywienie na rynku, cho¢ wecigz odlegte od poziomédw
sprzedazy notowanych przed wybuchem wojny.

Wiele przedsiebiorstw z branzy zlokalizowanych we wschodnich regionach Ukrainy odnotowuje duze
trudnosci z logistyka, zaopatrzeniem w surowce oraz niskim popytem na produkty w kluczowych dla
nich regionach, ktdre obecnie znalazty sie w poblizu frontu. Sytuacja w zachodnich i centralnych
regionach Ukrainy jest nieco lepsza, a popyt konsumpcyjny na farby i lakiery —wyzszy, co moze wynikac
z cze$ciowego wznowienia prac budowlanych

Czes$¢ producentow stoi w obliczu problemdw z zaopatrzeniem w surowce, ktére do tej pory kupowane
byty miedzy innymi w Biatorusi i Rosji. Obecnie kierunki zaopatrzenia zostaty przeorientowane na rynek
Unii Europejskiej i innych krajéw, co znaczaco wptyneto na wzrost cen niektérych grup produktéw.

Pomimo trwajgcych dziatan wojskowych, wsrdéd firm z branzy débr przemystowych w sierpniu
i wrzesniu biezgcego roku zaczety przewaza¢ optymistyczne nastroje dotyczace perspektyw pod
wzgledem nowych zamdwien®?. Niemniej ze wzgledu na trwajgcg wojne prognozowanie sytuacji na
rynku farb i lakieréw na tamtejszym rynku w kolejnych okresach nie jest obecnie mozliwe.

Do kluczowych podmiotéw dziatajacych na rynku ukraifiskim obecnie zaliczajg sie: Sniezka-Ukraina
Sniezka, Meffert Hanza Farben, Henkel oraz ZIP.

1.1.3 Surowce i waluty

W zakresie kluczowych surowcéw Grupa jest nieustannie narazona na ryzyko zwigzane z duzymi
zmianami ich cen, wynikajgcymi z globalnej relacji popyt/podaz oraz z dostepnosci surowcow.

W trzech pierwszych kwartatach 2022 roku znacznie podrozaty surowce uzywane zaréwno w produkgji
farb, jak i opakowan. Wzrost cen odnotowano w wiekszosci grup surowcéw, takich jak: biele, dyspersje
styrenowo-akrylowe i akrylowe, zywice ftalowe, pigmenty, rozpuszczalniki, wypetniacze dolomitowe,
weglany wapnia. Zwiekszyty sie réwniez ceny opakowan: plastikowych, metalowych i papierowych.

32 7rodto: NBU, Monthly Business Outlook Survey, wrzesien 2022.
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Do wzrostéw cen surowcdéw i opakowan w raportowanym okresie przyczynity sie: wzrost kurséw
EUR/PLN oraz USD/PLN, gwattowne wzrosty cen energii elektrycznej, gazu jak réwniez ropy naftowej
oraz sytuacja geopolityczna, destabilizujgca taricuchy dostaw w Europie i na swiecie.

Pierwsze miesigce 2022 roku charakteryzowaty sie chwilowym ograniczeniem dostepu do niektérych
pozycji zakupowych. Na ciggtos¢ dostaw surowcdw do spdtek wechodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
Sniezka wptywajg i w dalszym ciggu moga wptywac zatory na granicach biatoruskiej i ukrainskiej.

W 2022 roku mozliwe sg takze dalsze wzrosty cen surowcéw, jednak w obecnej sytuacji rynkowej
przewidywanie ich dynamiki nie jest mozliwe.

Zmiany kurséw walut kluczowych dla Grupy

W Il kwartale br. ztoty w dalszym ciggu, podobnie jak w minionym pétroczu, ostabiat sie wzgledem
gtéwnych walut. W przypadku kursu USD/PLN zauwazalny jest bardziej dynamiczny trend ostabienia
polskiej waluty niz w przypadku EUR/PLN.

W raportowanym okresie kurs ztotego wobec euro wahat sie w granicach od 4,4879 do 4,9647 (Sredni
kurs wynidst w Il kwartale 4,74 zt, ok. 17 gr wiecej r/r). Na 30 wrzesnia 2022 roku euro byto drozsze
niz rok wczesniej o niespetna 24 gr (5,1%), zas wzgledem korica ub.r. odnotowano ostabienie o ponad
27 gr (5,9%).

Kurs ztotego wobec dolara réwniez wykazywat wysokg zmiennos¢ i w okresie styczen-wrzesien
2022 roku utrzymywat sie w przedziale 3,9218-5,0381 (sredni kurs wyniést w Il kwartale 4,71 zi,
ok. 84 gr wiecej r/r). Na dzien 30 wrzesnia 2022 ztoty byt stabszy wzgledem amerykanskiej waluty o
ponad 96 gr (24,1%) wobec kursu z konca Il kwartatu br. i o ponad 89 gr (22%) wobec kursu
z korica ub.r.

Wykres 2. Notowania EUR i USD wzgledem PLN
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Wycene ztotego w trakcie raportowanego okresu determinowaty réznorodne czynniki — miedzy innymi

wojna w Ukrainie, globalny wzrost presji inflacyjnej i polityka stép procentowych czotowych bankéw

centralnych oraz NBP.

W okresie |-IX 2022 roku kurs forinta wegierskiego wzgledem ztotego odnotowat wyrazny spadek
notowan. Zachowywat zmienno$¢ w zakresie 1,1537-1,2900 (PLN za 100 HUF). Na 30 wrze$nia 2022
wzgledem konca ub.r. kurs forinta spadt o 9 gr (7,3%), a wzgledem konca Il kwartatu ub.r. o 13 gr
(10,1%). Sredni kurs forinta (PLN za 100 HUF) wyniést w Il kwartale 1,18 zt, 0 11 gr mniej r/r).

Wykres 3. Notowania HUF wzgledem PLN
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Kurs UAH/PLN od stycznia do wrze$nia br. utrzymywat sie w zakresie od 0,1256do 0,1482. Od wybuchu
wojny, tj. od 24 lutego br. oficjalny kurs hrywny wg notowan Narodowego Banku Polskiego zostat
okresowo ,zamrozony” na statym poziomie i na koniec lll kwartatu 2022 roku wynosi 0,1258.
Tak okreslony kurs jest 0 -16,1% nizszy r/r, za$ wzgledem korica ub.r. spadek wynidst -15,4%.

Wykres 4. Notowania UAH wzgledem PLN

0,160
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0,130

w_
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0,120
30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022

Zrédto: NBP.

Poczawszy od Il kwartatu 2022 roku, ze wzgledu na specyficzng sytuacje na rynku ukrainskim, Grupa
wprowadzita zmiane zasad dotyczaca przeliczania sprawozdan finansowych spétki Sniezka-Ukraina, dla
ktorej walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainska (UAH). Zmiana ta zostata wprowadzona ze wzgledu
na fakt, ze kurs UAH zostat zamrozony przez Narodowy Bank Polski od marca biezgcego roku.
Natomiast paragraf 8 MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” definiuje kurs zamkniecia
jako natychmiastowy kurs wymiany na koniec okresu sprawozdawczego, co oznacza, ze kurs
zamkniecia powinien by¢ kursem, po jakim Grupa ptacitaby za walute na rynku lub otrzymywata za nig
zaptate.

Dane finansowe spotek zagranicznych zostaty przeliczone na walute prezentacji, czyli PLN, dla potrzeb
ujecia w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy z zastosowaniem
nastepujacych zasad:

= aktywa i zobowigzania podmiotéw zagranicznych przeliczane sg z waluty funkcjonalnej na
walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie zamkniecia;

= sprawozdania z catkowitych dochoddéw spodtek zagranicznych sg przeliczane z waluty
funkcjonalnej na walute prezentacji Grupy (PLN) za kazdy okres rozliczeniowy. Kurs
przeliczeniowy to srednia arytmetyczna $rednich kurséw;
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=  powstate réznice kursowe Grupa ujmuje w innych catkowitych dochodach.

Co do zasady Grupa Kapitatowa do przeliczen sprawozdan jednostek zagranicznych przyjmowata kurs
zamkniecia, zdefiniowany jako natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (spdtka dominujaca
przyjeta, iz jest to $redni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien bilansowy).

Z uwagi na zamrozenie kursu UAH przez Narodowy Bank Polski Grupa przyjeta na 30 wrzesnia
2022 roku jako kurs zamkniecia kurs ustalony przez Narodowy Bank Ukrainy, po ktérym Grupa
prowadzi wymiane UAH na PLN, czyli 1 UAH = 0,1376 PLN.

1.2 Wyniki sprzedazy

W okresie styczer-wrzesier 2022 roku Grupa Kapitatowa Sniezka wypracowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 651023 tys. PLN, tj. o 663 tys. PLN (0,1%) wyzisze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

To gtéwnie pochodna wyzszej sprzedazy na rynku polskim, ktéry dominuje w catkowitych przychodach
Grupy. Wzrost wartosci sprzedazy jest m.in. rezultatem dziatah marketingowo-sprzedazowych oraz
realizacji dtugoterminowej strategii pricingowej. Nalezy jednak odnotowa¢, ze utrzymujgce sie
niekorzystne otoczenie makroekonomiczne i rosngca inflacja rodzg obawy konsumentéw o sytuacje
finansowg ich gospodarstw domowych, co przektada sie na presje popytowg na wyroby Grupy.
Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat natomiast utrzymujgcy sie od kilku lat trend premiumizacji,
czyli kupowania produktéw wyzszej jakosci, gtéwnie w Polsce i na Wegrzech.

Na wyniki Grupy istotnie wptynety takze konflikt zbrojny trwajacy w Ukrainie oraz wywotana nim
destabilizacja w catym regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérym znajdujg sie kluczowe rynki
dla Grupy.

Wyniki sprzedazy w okresie styczen-wrzesien 2022 roku na gtéwnych rynkach (oraz gtéwne czynniki,
jakie sie na nie ztozyly) przedstawiajg sie nastepujgco:

= Polska (68,4% udziat w strukturze przychodéw)

Przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe na polskim rynku wyniosty 445 662 tys. PLN
i tym samym byty 0 2,6% (11 355 tys. PLN) wyzsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Wedtug danych wtasnych Grupy jest to wynik lepszy od rynku farb oraz preparatéw do ochrony
i dekoracji drewna w Polsce, ktory w okresie styczen-wrzesien 2022 roku pod wzgledem
wartosciowym odnotowat jednocyfrowy spadek w poréwnaniu r/r (w ujeciu procentowym)
oraz istotny spadek w ujeciu wolumenowym.

Wzrost wartosci sprzedazy w Polsce wynikat przede wszystkim z: odpowiednio ksztattowanej
polityki cenowej — pricingu, aktywnosci marketingowo-sprzedazowych oraz utrzymujgce;j sie

migracji klientéw w kierunku produktéw premium.

=  Wegry (17,4% udziat w strukturze przychodow)
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Na Wegrzech przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wyniosty 113 088 tys. PLN
i tym samym byty o 3,4% (3 940 tys. PLN) nizsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Nizsza
sprzedaz na rynku wegierskim w PLN to przede wszystkim efekt ostabienia sie wegierskiego
forinta w stosunku do ztotego polskiego. Dynamika przychodéw w walucie lokalnej na rynku
wegierskim byfta dodatnia i wyniosta 8,7%, przy stabilnym poziomie sprzedazy w ujeciu
wolumenowym.

W ocenie Spotki na rynku wegierskim rowniez nadal widoczne jest przesuwanie sig preferenciji
konsumenckich w kierunku drozszych produktéw.

= Ukraina (8,2% udziat w strukturze przychodéw)

W Ukrainie Grupa osiggneta przychody w wysokosci 53129 tys. PLN, tj. o 15,2%
(9 541 tys. PLN) nizsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Spadek sprzedazy na ukrainskim rynku to przede wszystkim efekt spowodowany wybuchem
wojny. Spétka Sniezka-Ukraina miedzy innymi czasowo zawiesita dziatalno$¢ operacyjna, tj. od
25 lutego br. wstrzymata wykonywanie dostaw oraz zawiesita produkcje. Produkcja zostata
wznowiona 11 kwietnia br. Wyniki po 9 miesigcach wskazujg na pierwsze sygnaty stopniowego
zmniejszania sie wysokosci spadku przychoddéw, w stosunku do odnotowywanych
w poprzednich kwartatach. Jednak zarzad Spotki wskazuje, ze sytuacja na tym rynku pozostaje
niepewna i wymagajaca oraz ze wyniki po Ill kwartatach br. nie powinny byé w opinii Spofki
jakakolwiek bazg do szacowania wynikdéw kolejnych okresow.

Wybuch wojny spowodowat zerwanie tancuchédw dostaw i wymusit na producentach
przeorientowanie kierunkdw zaopatrzenia. Problemem sg tez duze trudnosci z logistyka oraz
niskim popytem na produkty w regionach, ktére do tej pory miaty duzy udziat w sprzedazy,
a ktdére obecnie znajduja sie w bliskiej odlegtosci dziatan wojennych. Jednocze$nie sytuacja
w zachodnich i centralnych regionach Ukrainy jest nieco lepsza, a popyt konsumpcyjny na farby
i lakiery wyzszy, co moze wynikac z czeSciowego wznowienia prac remontowych.

Na pozostatych rynkach (segment ,, Pozostate”) Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
39 144 tys. PLN, tj. 0 7,7% wyzsze niz rok wczesniej.

tacznie przychody Grupy osiggniete w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 roku na rynkach
zagranicznych stanowity 31,6% jej catkowitych przychoddw.

W okresie sprawozdawczym w segmentach operacyjnych Grupy zaszty nastepujgce zmiany:

= od | kwartatu 2022 roku — z uwagi na spadek obrotéw i tym samym znaczenia rynku
biatoruskiego dla Grupy — dotychczasowy segment operacyjny ,Biatorus” zostat przeniesiony
do segmentu ,Pozostate”, w ktérym prezentowane s3 przychody osiggniete przez Grupe
na rynkach zagranicznych z wytgczeniem Wegier oraz Ukrainy;

= w marcu br. Grupa zakonczyta dziatalnos¢ operacyjng w Rosji. W 2021 roku rynek rosyjski
(wchodzacy do segmentu ,Pozostate”) odpowiadat za ok. 1% skonsolidowanych przychodow.
Obecnie Grupa nie prowadzi na nim sprzedazy.
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Tabela 1. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug krajow

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia Struktura zakoriczony dnia Zmiana (r/r)
30 wrzesnia 2022 roku 30 wrzesnia 2021 roku

Polska 445 662 68,4% 434 307 2,6%
Wegry 113 088 17,4% 117 028 -3,4%
Ukraina 53129 8,2% 62 670 -15,2%
Pozostate* 39144 6,0% 36 355 7,7%
Razem sprzedaz 651 023 100,0% 650 360 0,1%

* Przychody z rynku biatoruskiego zostaty ujete w segmencie ,,Pozostate”, a dane za 9 miesiecy 2021 roku — przeksztatcone.

W strukturze sprzedazy Grupy dominujg wyroby dekoracyjne. W ciggu dziewieciu miesiecy 2022 roku
Grupa uzyskata zich sprzedazy 515 071 tys. PLN, tj. 0,8% wiecej niz w tym samym okresie poprzedniego
roku. Tym samym wyroby dekoracyjne odpowiadaty za 79,1% tacznych przychodéw Grupy
ze sprzedazy, a ich udziat w strukturze sprzedazy byt 0 0,6 pp. wyzszy niz rok wczesniej.

Drugi najwyzszy udziat w strukturze sprzedazy (13,0%), miata chemia budowlana. Przychody Grupy
ze sprzedazy produktéw z tej kategorii wyniosty 84 721 tys. PLN i byty o 1,4% nizsze niz rok wczes$niej.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug kategorii produktowych

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia Struktura zakoriczony dnia Zmiana (r/r)
30 wrzesnia 2022 roku 30 wrzesnia 2021 roku

Wyroby dekoracyjne 515071 79,1% 510829 0,8%
Chemia budowlana 84721 13,0% 85904 -1,4%
Wyroby przemystowe 9416 1,4% 8532 10,4%
Towary 31964 4,9% 36 232 -11,8%
Pozostate przychody 4238 0,7% 4281 -1,0%
Materiaty 5613 0,9% 4582 22,5%
Razem sprzedaz 651 023 100,0% 650 360 0,1%

FFiL Sniezka SA, spétka dominujgca w Grupie, w ciggu dziewieciu miesiecy 2022 roku wypracowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 414 979. PLN, tj. o 5,7% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.
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1.3 Gtéwne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe

1.3.1 Grupa Kapitatowa Sniezka
Grupa Kapitatowa Sniezka w ciagu pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 roku wypracowata
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 44 691 tys. PLN, tj. 0 30,5% nizszy niz w analogicznym okresie

poprzedniego roku.

Wykres 5. Wptyw poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddow na wynik netto Grupy
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zarzadu operacyjnej

Na wynik netto Grupy w okresie styczen-wrzesien 2022 roku ztozyty sie przede wszystkim:

= utrzymujace sie niekorzystne uwarunkowania zewnetrzne zwigzane ze wzrostami cen
surowcow — czesciowo zniwelowane przez podwyzki dostosowujace ceny wyrobdéw Grupy
do kosztéw ich wytworzenia;

= wzrost przychodow ze sprzedazy o 0,1% (663 tys. PLN), przy lepszych wynikach
wypracowanych na rynku polskim (gdzie utrzymuje sie popyt na produkty marek premium oraz
na produkty ze sredniej pétki cenowej) i pozostatych, spadku na rynku wegierskim wyrazonym
w PLN o0 -3,4% oraz istotnym spadku sprzedazy na rynku ukrainskim w wyniku wojny toczacej
sie w tym kraju, a takze czasowego zawieszenia dziatalnoci zaktadu produkcyjnego Sniezka-
Ukraina na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu br.;

= pogorszenie wyniku na dziatalnosci finansowej o 14 063 tys. PLN, gtéwnie poprzez wyzsze
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow;

= wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 2,7% (10 324 tys. PLN), do 397 957 tys. PLN, za sprawg
utrzymujacego sie wzrostu cen surowcow uzywanych do produkcji;

= wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 7,9% (5113 tys. PLN), roztozony réwnomiernie na
poszczegdlne kategorie tych kosztow;

= spadek kosztéw sprzedazy o -7,7% (9 315 tys. PLN);
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= dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (2 994 tys. PLN) wobec ujemnego rok
wczesniej — miedzy innymi w rezultacie sprzedazy w kwietniu br. nalezacej do Poli-Farbe

fabryki ptyt termoizolacyjnych w Pacsa na Wegrzech;

= wy7szy 0 22,9% (2 756 tys. PLN) podatek dochodowy.

Tabela 3. Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30
wrzesnia 2022 roku

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30
wrzesnia 2021 roku

Zmiana (r/r)

Przychody ze sprzedazy 651 023 650 360 0,1%
Koszt wtasny sprzedazy 397 957 387 633 2,7%
Koszty sprzedazy 111 146 120 461 -7,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 70112 64 999 7,9%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2285 (709) -
Wynik na dziatalnosci finansowej (14 746) (683) -
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 135 428 -68,5%
Zysk brutto 59 482 76 303 -22,0%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 74 093 76 558 -3,2%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 101 395 103 365 -1,9%
Podatek dochodowy 14 791 12 035 22,9%
Wynik netto, w tym 44 691 64 268 -30,5%
Zysk przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej 39 898 59 758 -33,2%
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok, zaréwno w ujeciu

skonsolidowanym jak i jednostkowym.

1.3.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

FFiL Sniezka SA w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 roku odnotowata wzrost przychodéw
ze sprzedazy o 5,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Spoétka osiggneta
wynik netto w wysokosci 29 045 tys. PLN, tj. o 23 721 tys. PLN mniejszy niz w analogicznym okresie

poprzedniego roku.

Na wynik Spétki w tym okresie ztozyty sie przede wszystkim:

= wzrost przychodow ze sprzedazy o 5,7% do poziomu 414 979 tys. PLN;

= wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 3,0%, do 324 373 tys. PLN, przy utrzymujgcej sie presji

wzrostu cen surowcow uzywanych do produkcji;

= wzrost kosztéw sprzedazy o 15,8%, do poziomu 19 490 tys. PLN, wynikajgcy przede wszystkim
ze wzrostu jednostkowych kosztéw opakowan pomocniczych (np. palet) i amortyzacji
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zwigzanej z oddaniem do uzytku Centrum Logistycznego w Zawadzie wzrost kosztow ogdlnego
zarzadu o 11,6%, do poziomu 48 310 tys. PLN;

= przychody z dywidend od spoétek zaleznych w wysokosci 31375 tys. PLN — o 22,2%
(8940 tys. PLN) nizsze r/r — na dzien publikacji Raportu spétka Sniezka-Ukraina
nie podzielita zyskéw;

= pogorszenie o 88,5% (3472 tys. PLN) wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w rezultacie nizszej wyceny opcji put na zakup pozostatych 20% udziatow

w Poli-Farbe Vegyipari Kft. znajdujgcych sie w posiadaniu Lampo Kft.;

= wieksza strata na dziatalnosci finansowej (22 372 tys. PLN), gtdwnie za sprawg wyzszych
odsetek od zaciaggnietych kredytéw i pozyczek;

=  wyzszy podatek dochodowy +17,4%.

Tabela 4. Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat FFil Sniezka SA

okres 9 miesigcy okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony Zmiana (r/r)
30 wrzesnia 2022 roku 30 wrzesnia 2021 roku
Przychody ze sprzedazy 414 979 392 543 5,7%
Koszt wtasny sprzedazy 324373 314997 3,0%
Koszty sprzedazy 19490 16 830 15,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 48 310 43293 11,6%
Przychody z dywidend 31375 40 315 -22,2%
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjne;j 450 3922 -88,5%
Wynik na dziatalnosci finansowej (22372) (6 157) -
Zysk brutto 32259 55503 -41,9%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 54 631 61 660 -11,4%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 69 979 76 412 -8,4%
Podatek dochodowy 3214 2737 17,4%
Wynik netto 29 045 52 766 -45,0%

W celu zwiekszenia uzytecznosci sprawozdania finansowego dla jego odbiorcéw, kierujgc sie zasadg
istotnosci, Spotka dokonata zmiany prezentacji przychodéw z dywidend od spétek zaleznych (w tym
Sniezka ToC, Poli-Farbe i Sniezka-Ukraina). Spétka prezentuje je w odrebnej linii rachunku zyskéw
i strat, w ramach zysku z dziatalnosci operacyjnej (,Przychody z dywidend”), a nie w wyniku na
dziatalnosci finansowej.
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1.4 Sytuacja majatkowa

1.4.1 Grupa Kapitatowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci zwigzane z réinym
natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegdlnych okresach roku (zostato ono szerzej
opisane w punkcie 1.7 Raportu). Dlatego wartosci takich pozycji bilansu jak: aktywa ogétem, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wedtug standw na koniec wrzesnia
z zasady znaczgco sie réznig od wartosci tych pozycji bilansowych na koniec poprzedniego roku.

Ze wzgledu na powyisze Grupa zdecydowata sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikdw ujecie
obrazujgce stan aktywow i pasywéw po dziewieciu miesigcach roku: na 30 wrzesnia 2022 roku

oraz 30 wrzesnia 2021 roku.

Tabela 5. Aktywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Aktywa Grupy 30.09.2022 30.09.2021 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 579124 556 675 4,0%
- Rzeczowe aktywa trwate 496 115 467 286 6,2%
- Pozostate aktywa trwate 83 009 89 389 -7,1%
Aktywa obrotowe, w tym: 284 775 274 415 3,8%
- Zapasy 126 226 119 804 5,4%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 739 15739 57,2%
- Pozostate aktywa obrotowe 16 277 8353 94,9%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone 205 ) )
do sprzedazy
Razem 864 104 831090 4,0%

30 wrzeénia 2022 roku warto$¢ aktywdédw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 864 104 tys. PLN,
co stanowi wzrost 0 33 014 tys. PLN (4,0%) w poréwnaniu z koicem wrzesnia ub.r. Wartos¢ aktywdw
trwatych Grupy (stanowigcych 67% jej aktywdéw ogoétem) w ciggu roku wzrosta o 4%,
tj. do 579 124 tys. PLN. To przede wszystkim wynik inwestycji rozwojowych realizowanych przez
FFiL Sniezka SA.

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy osiggneta poziom 284 775 tys. PLN, co oznacza wzrost o 3,8%
w poréwnaniu ze stanem na 30 wrzesnia 2021 roku. Gtéwny sktadnik aktywdéw obrotowych Grupy
stanowity zapasy wycenione na 126 226 tys. PLN, ktorych warto$¢ w poréownaniu z poprzednim rokiem
zwiekszyta sie 0 5,4%. Zwiekszeniu ulegta wartosé zapasu surowcow jako efekt wzrostu cen, natomiast
obnizyta sie wartos¢ zapaséw wyrobdw gotowych co jest wynikiem dynamicznego zarzadzania
zapasem w odpowiedzi na biezgcy popyt.

Drugg najwiekszg pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
o wartosci 117 533 tys. PLN, czyli 0 9,9% nizsze niz rok wczesnie;j.
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Na 30 wrzesnia 2022 roku Grupa posiadata 24 739 tys. PLN $rodkow pienieznych (wzrost 0 57,2% r/r)
oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy o wartosci 205 tys. PLN.

Tabela 6. Pasywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Pasywa Grupy 30.09.2022 30.09.2021 Zmiana (r/r)
Kapitat wtasny ogétem, w tym: 341 053 336 194 1,4%
JjedIr(j)rs)'ictka;fdovr\T/:ia:]sunj:Ceg|):Jrzypadajalcy akcjonariuszom 310840 305 254 1,8%
- Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 30213 30940 -2,3%
Zobowigzania razem 523051 494 896 5,7%
Zobowiazania diugoterminowe 212 946 155901 36,6%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 310105 338 995 -8,5%
;jtc))(l;)\cl\)l\i/\;izaaz:ir;ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 134 724 134 092 0,5%
;Oggszlszierminowe zobowigzania z tytutu kredytow i 110 034 131747 16,5%
- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 65 347 73156 -10,7%
Razem 864 104 831090 4,0%

30 wrzesnia 2022 roku Grupa posiadata kapitat wtasny w wysokosci 341 053 tys. PLN, tj. o 1,4% wyzszy
niz na koniec wrzesnia ub.r. Jednoczesnie zwiekszyt sie jej poziom zadtuzenia zewnetrznego.
W rezultacie Grupa w 39,5% finansowata swojg dziatalnos¢ ze srodkéw wiasnych, co oznacza
zmniejszenie tego poziomu w ciggu roku o 1,0 pp.

Na koniec raportowanego okresu zobowigzania dtugoterminowe Grupy wynosity 212 946 tys. PLN,
co stanowi wzrost o 36,6% (57 045 tys. PLN) r/r. Wynika to gtéwnie z wykorzystania srodkow z
istniejacych linii kredytowych na cele inwestycyjne. Zobowigzania wymagalne po uptywie dwunastu
miesiecy od dnia bilansowego stanowity 24,6% sumy bilansowej.

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy uksztattowaty sie na poziomie 310 105 tys. PLN, co oznacza
spadek w ujeciu rok do roku o 8,5% i stanowity 35,9% sumy bilansowej. Ich spadek wynika przede
wszystkim ze zmiany struktury zadtuzenia tj. sptaty czesci zobowigzan krétkoterminowych
i zaciggniecia w ich miejsce zobowigzan dtugoterminowych. W wyniku tej zmiany biezace kredyty
bankowe zmniejszyty sie 0 21 713 tys. PLN do 110 034 tys. PLN i na 30 wrzesnia 2022 roku stanowity
12,7% sumy bilansowej.

W poréwnaniu z koricem wrzesnia 2021 roku zobowigzania Grupy z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania zmienity sie nieznacznie, wzrastajgc o 632 tys. PLN (0,5% r/r). Wynikato to
m.in. ze wzrostu cen surowcow uzywanych do produkcji. Ponadto o 7 809 tys. PLN (-10,7% r/r)
zmniejszyly sie pozostate zobowigzania krétkoterminowe Grupy — przede wszystkim ze wzgledu na
mniejsze zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, oraz mniejsze rezerwy na $wiadczenia
pracownicze. Pozycja ta obejmuje réwniez wycene opcji put na zakup udziatéw w Poli-Farbe (jest ona
ujeta w pozycji krotkoterminowej, poniewaz w roku 2022 takie zobowigzanie moze by¢ juz
potencjalnie wymagalne).
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Opcje put i call

W Bilansie Grupy jest ujeta opcja put, tj. zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatow
Poli-Farbe Vegyipari Kft. znajdujacych sie w posiadaniu udziatowca mniejszosciowego. Pomniejsza ona
kapitat wtasny Grupy (tj. o 42 538 tys. PLN na 30 wrzesnia 2022 roku). Istotg tej opcji jest to, ze
Lampo Kft. — drugi z udziatowcéw Poli-Farbe Vegyipari Kft. — ma ewentualnie prawo sprzedaé (opcja
put), a FFiL Sniezka ma obowigzek naby¢ pozostate 20% udziatéw w tej spétce. Z kolei opcja call daje
Spotce prawo, w okreslonych przypadkach, naby¢ pozostate 20% udziatéw.

1.4.2  Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Analogicznie jak w przypadku Grupy, na poziom wielkosci bilansowych FFiL Sniezka SA wptyw ma
zjawisko sezonowosci. Z tego wzgledu Spétka zdecydowata sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikow
ujecie obrazujace stan aktywdw i pasywoéw po dziewieciu miesigcach roku: na 30 wrzesnia 2022 roku

i 30 wrzesnia 2021 roku.

Tabela 7. Aktywa FFil Sniezka SA

Aktywa Spotki 30.09.2022 30.09.2021 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 654 436 606 263 7,9%
- Rzeczowe aktywa trwate 418 047 368 517 13,4%
- Udziaty i akcje w innych jednostkach 202 734 201938 0,4%
- Pozostate aktywa trwate 33655 35 808 -6,0%
Aktywa obrotowe, w tym: 224 717 206 477 8,8%
- Zapasy 82998 81972 1,3%
- rl:l;l:zi:s:ccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 124 102 111 699 11,1%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1340 4453 -69,9%
- Pozostate aktywa obrotowe 16 277 8353 94,9%
Razem 879 153 812 740 8,2%

30 wrzesnia 2022 roku aktywa Spoétki wynosity 879 153 tys. PLN, co stanowi wzrost o 66 413 tys. PLN
(8,2%) w poréwnaniu z koricem wrzesnia ub.r.

Wartos¢ aktywoéw trwatych Spétki (stanowiagca 74,4% jej aktywow ogdtem) w ciggu roku wzrosta
0 7,9%, do 654 436 tys. PLN. W najwiekszym stopniu przyczynit sie do tego wzrost rzeczowych aktywdéw
trwatych o 49 530 tys. PLN (13,4% r/r/) wynikajacy przede wszystkim z finalizacji budowy Centrum
Logistycznego w Zawadzie k. Debicy oraz inwestycji w IT.

Wartos¢ aktywow obrotowych Spotki wyniosta 224 717 tys. PLN, czyli uksztattowata sie na poziomie
0 8,8% wyzszym niz na 30 wrzesnia 2021 roku. Gtéwny sktadnik tych aktywéw stanowity naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci o 11,1% wieksze niz rok wczesniej, wycenione
na 124 102 tys. PLN. Zapasy pomimo wzrostu cen surowcéw, przektadajgcych sie na podniesienie cen
wyrobow gotowych bedgcych na stanie magazynowym, wycenione zostaty na 82 998 tys. PLN,
nieznacznie powyzej ub. roku (o 1,3%, tj. 1026 tys. PLN). Jest to pochodna procesu optymalizacji
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zarzadzania tancuchem dostaw, m. in. poprzez wdrozenie do funkcjonowania Centrum Logistycznego
oraz inwestycje w IT.

Na koniec wrzesnia 2022 roku Spotka posiadata 1 340 tys. PLN srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
(-69,9% r/r) oraz 16 277 tys. PLN pozostatych aktywow obrotowych w postaci naleznosci z tytutu

podatku dochodowego.

Tabela 8. Pasywa FFil. Sniezka SA

Pasywa Spotki 30.09.2022 30.09.2021 Zmiana (r/r)

Kapitat wtasny 228 007 222 136 2,6%
Zobowigzania razem 651 146 590 604 10,3%
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 484 458 413 627 17,1%

- Dtugoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki 464 498 401 698 15,6%

- Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 960 11929 67,3%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 166 688 176 977 -5,8%

- Zobowlazalnla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 82 218 63 903 28.7%

zobowigzania

- I.3|ezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 71 145 95 805 25.7%

i pozyczek

- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13325 17 269 -22,8%
Razem 879 153 812 740 8,2%

Na 30 wrzeénia 2022 roku FFiL Sniezka SA w 25,9% finansowata swojg dziatalno$¢ ze $rodkéw wiasnych,
co oznacza nieznaczny spadek tego wskaznika (o 1,4 pp.) w poréwnaniu do korica wrzesnia ub.r.
To rezultat zwiekszenia poziomu zewnetrznego finansowania.

Na koniec raportowanego okresu zobowigzania dtugoterminowe Spdtki wynosity 484 458 tys. PLN
(wzrost o 70 831 tys. PLN r/r) i stanowity 55,1% sumy bilansowej. Wynika to gtdéwnie z wykorzystania
srodkéw z linii kredytowych na cele inwestycyjne oraz biezaca dziatalnos¢ operacyjna.

0 5,8% (10 289 tys. PLN) zmniejszyty sie natomiast zobowigzania krétkoterminowe Spétki. Wptyw na
te pozycje bilansowg miat przede wszystkim spadek biezgcych zobowigzan kredytowych Spotki
(o 24 660 tys. PLN), ktore na 30 wrzesnia 2022 roku wynosity 71 145 tys. PLN; a takze wzrost
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 18 315 tys. PLN (+28,7%) do kwoty
82 218 tys. PLN, co wynika gtédwnie ze wzrostu cen surowcéw uzywanych do produkcji.

Na dzien bilansowy zmniejszyty sie takze pozostate zobowigzania krétkoterminowe Spétki (facznie
o 3944 tys. PLN), na co najwiekszy wptyw miaty: zmniejszenie rezerw na przyszte Swiadczenia
pracownicze oraz spadek zobowigzania z tytutu opcji put (zwigzanej z ewentualnym nabyciem
pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe).

W ramach prezentowanych w Raporcie zobowigzarn Spdtka posiada pozyczki od swoich spétek
zaleznych — Sniezka ToC oraz Poli-Farbe, co jest elementem optymalnego zarzadzania ptynnoscia
w Grupie.
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Na 30 wrzesnia 2022 roku wartos¢ tych pozyczek wynosita 282 604 tys. PLN, w tym:

= od Sniezki ToC: 255 569 tys. PLN (zobowigzania dtugoterminowe) oraz 1 601 tys. PLN odsetek
(zobowigzania krétkoterminowe), tgcznie: 257 170 tys. PLN;

= od Poli-Farbe: 25162 tys. PLN (zobowigzania dtugoterminowe) oraz 272 tys. PLN
(zobowigzania krétkoterminowe), tacznie: 25 434 tys. PLN.

1.5 Przeptywy pieniezne

1.5.1 Grupa Kapitatowa Sniezka
W pierwszych dziewieciu miesigcach 2022 roku Grupa osiggneta dodatnie przeptywy pienieine
w wysokosci 8 549 tys. PLN (po korekcie o rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych)
wobec takze dodatnich w wysokosci 226 tys. PLN rok wczesniej. W rezultacie na koniec raportowanego

okresu srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla Grupy wynosity 24 739 tys. PLN.

Wykres 6. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka w I-IIl kwartale 2022 roku

75725

(26 484)
(1152)
Srodki pieniezne — Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z dziatalnosci Réznice kursowe Srodki pieniezne —
stan na 31.12.2021 operacyjnej inwestycyjnej finansowej z przeliczenia stan na 30.09.2022

jednostek
zagranicznych

Na wynik ten ztozyty sie:

= dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 75 725 tys. PLN
Dodatnio na ich wielko$¢ wptynety przede wszystkim zysk brutto wypracowany przez Grupe
w wysokosci 59 482 tys. PLN oraz dokonane korekty na kwote 36 707 tys. PLN; w tym koszty z tytutu
odsetek 16 035 tys. PLN oraz zaptacony podatek dochodowy (20 464 tys. PLN).

= ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 39 540 tys. PLN
Spoétki z Grupy wydaty tacznie 45 301 tys. PLN na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

niematerialnych. Za zdecydowang wiekszo$¢ tej kwoty odpowiadajg wydatki poniesione
przez FFiL Sniezka SA w zwigzku z budowa nowego Centrum Logistycznego w Zawadzie.
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= ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 26 484 tys. PLN

Obok wptywoéw z istniejgcych linii kredytowych na kwote 261 068 tys. PLN — wynikajgcych z potrzeb
inwestycyjnych, jak i biezgcej dziatalnos$ci operacyjnej — najwiekszy wptyw na przeptywy z dziatalnosci
finansowej miata czesciowa sptata kredytow (236 457 tys. PLN).

1.5.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

Po dziewieciu miesigcach 2022 roku Spotka osiggneta ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci
5979 tys. PLN (wobec ujemnych w wysokosci 1 480 tys. PLN rok wczes$niej).

Na koniec raportowanego okresu srodki pieniezne Spoétki wynosity 1 340 tys. PLN. Ztozyty sie na to:
= dodatnie przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 33 756 tys. PLN

Dodatnio na ich wielkos¢ wptyngt przede wszystkim zysk brutto po korektach w wysokosci
43 851 tys. PLN oraz zaptacony podatek dochodowy (10 095 tys. PLN).

= ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 12 109 tys. PLN

Spoétka wydata 43 281 tys. PLN, przede wszystkim w zwigzku z inwestycjg w Centrum Logistyczne
w Zawadzie. Z drugiej strony Spoétka odnotowata wptywy w wysokosci 31008 tys. PLN
z tytutu otrzymanych dywidend.

= ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 27 626 tys. PLN

Najwiekszy dodatni wptyw na te pozycje miaty wptywy z istniejacych linii kredytowych i pozyczek
(tacznie na kwote 220087 tys. PLN). Najwiekszy ujemny wptyw miaty: czesciowa sptata kredytow
i pozyczek (192887 tys. PLN) oraz sptata odsetek (23011 tys. PLN) i wyptata dywidend
(31 544 tys. PLN.).

1.6 Wskazniki finansowe
Wskazniki rentownosci Grupy

W ciagu pierwszych trzech kwartatéw 2022 roku Grupa Kapitatowa Sniezka osiggneta nizsze marze
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na poziom marzy brutto wptynat przede wszystkim
wzrost kosztu wtasnego sprzedazy, zwtaszcza cen surowcéw uzywanych do produkcji. Na marze zysku
netto negatywnie przetozyly sie ponadto wyzsze koszty odsetkowe oraz kilkuprocentowy wzrost
kosztow ogdlnego zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nizsze byty takze wskazniki ROA (w rezultacie wzrostu aktywodw przy
jednoczesnym obnizeniu sie zysku netto), a takze ROE (gtéwnie na skutek nizszego zysku netto).
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Tabela 9. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30  zakonczony dnia 30
wrzesnia 2022 roku  wrzesnia 2021 roku

Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 11,4% 11,8%

Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 100% 15,6% 15,9%
. . o .

Marza b‘rutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze 38,9% 40,4%

sprzedazy) x 100%
. o .

1Moa(|)|:;a zysku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody ze sprzedazy) x 6,9% 9,9%
0

Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA)* (Zysk netto/Aktywa ogdtem*) x 100% 5,2% 7,9%

zo . . * %k i -
Wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)** (Zysk netto/Kapitat wtasny 13,0% 19,1%

przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej) x 100%

* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartos¢ aktywdw ogétem Grupy ze stanéw na koniec ostatnich 5

kwartatow.

** Suma zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartosc

kapitatu wtasnego przypadajgcego AJD ze standéw na koniec ostatnich 5 kwartatéw.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy

Na 30 wrzeénia 2022 roku wskaznik zadtuzenia ogélnego Grupy Kapitatowej Sniezka wzrést o 1 pp. rok
do roku wskutek szybszego wzrostu zobowigzan w stosunku do sumy bilansowej. Ze wzgledu na wzrost
wartosci aktywdw trwatych o 4% r/r, przy niemal identycznym poziomie kapitatu wtasnego (wzrost
0 1,4%) zmniejszyt sie 0 1,5 pp. wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym.

Wskaznik ptynnosci biezgcej Grupy byt o 0,1 pp. wyzszy niz rok wczesniej, gtéwnie za sprawg wzrostu
wartosci zapaséw. Wskaznik ptynnosci przyspieszonej uksztattowat sie na takim samym poziomie,
a wskaznik ptynnosci gotowkowej byt wyzszy (r/r), w wyniku zwiekszenia srodkéw pienieznych.

Zarzad Spotki monitoruje sytuacje w zwigzku z pandemig COVID-19, a takze analizuje sytuacje
gospodarczg i spoteczng na gtdwnych rynkach — w kontekscie ksztattowania sie popytu na wyroby
Grupy, w tym na produkty dekoracyjne, a takze sytuacje w Ukrainie i Biatorusi. W tym kontekscie —
takze majgc na uwadze trwajacy cykl inwestycyjny, ktéry wymagat wykorzystania srodkéw wtasnych
oraz kredytéw — podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie optymalnego, bezpiecznego poziomu
ptynnosci Grupy.

Na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku wskaznik dtugu netto/EBITDA Grupy wynidst 2,64. Grupa
Kapitatowa Sniezka zarzadza zadtuzeniem odsetkowym w sposéb konserwatywny, w dtugim terminie
przyjmujac za optymalny stan zadtuzenia na poziomie 1x EBITDA. Jego obecny, wyzszy poziom wynika
z bedacego w koncowej fazie cyklu inwestycyjnego, wzrostu cen débr i ustug (zwtaszcza cen materiatow
budowlanych, wykonczeniowych i wyposazenia niezbednych do kontynuowania zatozonych prac przy
inwestycji w nowe Centrum Logistyczne w Zawadzie). W zwiazku z tg sytuacja Zarzad FFiL Sniezka SA
zdecydowat o czasowym ograniczeniu wydatkow inwestycyjnych do niezbednych dla rozwoju
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i efektywnej dziatalnosci operacyjnej. W 2022 roku taczna wartos¢ tych wydatkdw w Grupie ma by¢
istotnie nizsza niz rok wczesniej i moze wynie$¢ okoto 55 min zt. Jednoczesnie w celu zapewnienia
finansowania na optymalnym poziomie, Spdtka adekwatnie do potrzeb prolonguje umowy kredytowe.

Tabela 10. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Sniezka

30.09.2022 30.09.2021

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania 09 08
krétkoterminowe) ! !
Wskaznik ptynnosci przy$pieszonej (Aktywa obrotowe - zapasy)/Zobowigzania 05 05
krétkoterminowe ! !
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich

. - . . . 0,08 0,05
ekwiwalenty/Zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (Zobowigzania ogétem/Aktywa ogdtem) x 100% 60,5% 59,5%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym (Kapitat 58.9% 60,4%

wiasny/Aktywa trwate) x 100%

Wskazniki rotacji Grupy

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 roku, cykl konwersji gotowki w Grupie wynosit 43 dni,
co — w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego - oznacza jego nieznaczne skrécenie
(o niecate 2 dni). Na taki wynik pozytywnie wptynety szybszy sptyw naleznosci z tytutu sprzedazy
wyrobow i towardw (o ok. 5 dni), natomiast in minus skrécenie cyklu zobowigzan (o ok. 2 dni) oraz
dtuzszy o ok. 2 dni cykl rotacji zapasow.

Tabela 11. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30
wrzesnia 2022 roku  wrzesnia 2021 roku

Cykl zapasdéw (Stan zapaséw x 270 /Koszt wtasny sprzedazy) w dniach 85,6 83,4
Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 487 542
naleznosci x 270/Przychody ze sprzedazy) w dniach ! ’
Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

. A . . 91,4 93,4
pozostate zobowigzania x 270 /Koszt wtasny sprzedazy) w dniach
Cykl konwersji gotowki (Cykl zapasow + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) 430 442

w dniach

1.7 Sezonowosc

W dziatalnoéci spétek Grupy Kapitatowej Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci. Jest ono zwigzane
z natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegdlnych okresach roku, ktére jest zazwyczaj
wieksze w okresie wiosennym i letnim. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim
kwartale kazdego roku obrotowego. Stanowig one ok. 60-65% jej rocznych przychoddw ze sprzedazy.
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Wystepujace zjawisko sezonowosci wptywa takze na:

= zmiane zapotrzebowania na kapitat obrotowy, ktére jest zazwyczaj znacznie wyzsze w drugim
i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia roku
poprzedniego;

= poziom produkcji w wybranych spétkach Grupy w poszczegdlnych miesigcach roku oraz —
w pewnym zakresie — na wynikajacy z tego poziom zatrudnienia (sezonowos$¢ nie dotyczy
FFiL Sniezka SA, w ktérej nastgpito przejécie na cykl produkcyjny trwajacy caty rok).

1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Wptyw na wyniki Grupy Kapitatlowe]j Sniezka w perspektywie roku 2022 bedg miaty przede wszystkim
wyniki spétek FFiL Sniezka SA (sp6tka dominujgca) oraz Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0.

Ponadto ze wzgledu na znaczacy udziat w skonsolidowanych przychodach oraz zyskach Grupy istotne
beda wyniki wybranych zagranicznych spoétek zaleznych, zwtaszcza Poli-Farbe Vegyipari Kft. (Wegry)
oraz Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina).

Zarzad Spotki ocenia, ze gtdwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktére beda miaty wptyw na wyniki
osiggniete przez Grupe oraz poszczegdlne spotki w perspektywie kolejnych kwartatéow, beda:

1.8.1. Popyt na produkty Grupy i zmiany zachowan konsumenckich

Grupa Kapitalowa Sniezka uwaznie monitoruje nastroje konsumenckie, kondycje finansowa
konsumentéw oraz ich plany zakupowe w najwazniejszych dla Grupy kategoriach produktowych na jej
kluczowych rynkach (Polska i Wegry).

Na popyt w przysztych miesigcach moze mie¢ wptyw obserwowane pogarszanie sie nastrojow
konsumenckich, obnizenie sity nabywczej, a takze czasowe ograniczenia duzych wydatkéw i wieksza
sktonnosé do oszczedzania, m.in. w zwigzku ze wzrostem inflacji. Jak wskazujg analizy GUS, nastroje
konsumenckie w Polsce — zagregowane w biezgcym wskazniku ufnosci konsumenckiej (BWUK)
w pierwszych trzech kwartatach 2022 roku byty najgorsze w dotychczasowej historii badania. Takze
wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK), opisujgcy oczekiwane w najblizszych 12
miesigcach tendencje konsumpcji indywidualnej, utrzymuje sie na niskich poziomach®. Od czasu
wybuchu pandemii COVID-19 w Polsce na ujemnych poziomach znajdujg sie takze odczyty Barometru
Nastrojow Konsumenckich GfK. Jednoczesnie wedtug danych tej firmy badawczej nastroje polskich
konsumentdw s3 lepsze niz mieszkaicdw Unii Europejskiej, ktére notuja historyczne minima34.

33 7rédto: GUS, Koniunktura konsumencka — wrzesier 2022 r.

34 7rédto: GfK, https://strefabiznesu.pl/natroje-konsumenckie-ostro-w-dol-we-wrzesniu-padI-kolejny-rekord-w-tym-roku-inflacji-boimy-sie-

bardziej-niz-wojny-na-ukrainie/ar/c3-16932581.
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W raportowanym okresie Grupa zaobserwowata spadek popytu na wyroby dekoracyjne na rynku
polskim, ktéry odpowiada za ponad 2/3 jej przychoddw ze sprzedazy. Na rynku wegierskim wolumen
sprzedazy ksztattuje sie na podobnym poziomie jak rok wczesniej, z kolei na rynku ukrainskim nizszy
popyt to pokitosie trwajgcego konfliktu zbrojnego — choé skala tego spadku jest nizsza od
przewidywanej. Wieksze zapotrzebowanie na artykuty remontowe i dekoracyjne na terenach
nieogarnietych konfliktem w Il kwartale br. pozwolito Grupie zmniejszy¢ dynamike spadku
przychoddéw w segmencie ,Ukraina” w ujeciu rok do roku w poréwnaniu z poprzednim kwartatem.

Grupa analizuje m.in. to, jak czynniki globalne (np. skutki wojny w Ukrainie) oraz lokalne (np.
podnoszenie stép procentowych w odpowiedzi na dynamicznie rosnace ceny) wptywajg na PKB
w poszczegolnych krajach, z ktérym silnie skorelowana jest branza farb i lakierédw. Statym elementem
prowadzonych dziatan jest monitoring sytuacji w tym sektorze na kluczowych rynkach, co daje
mozliwosé przewidywania zmian postaw konsumenckich, a takze dostosowania swojej oferty oraz
dziatan marketingowo-sprzedazowych do zmieniajgcych sie warunkéw.

1.8.2. Konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy

Dziatania wojenne na terytorium Ukrainy wptynety niekorzystnie na dziatalno$¢ i wyniki Grupy na rynku
ukraifskim. W zwiazku z wybuchem wojny dziatalno$¢ operacyjna spétki Sniezka-Ukraina pomiedzy
24 lutego a 11 kwietnia 2022 roku byta czasowo zawieszona. Spétka wstrzymata w tym czasie
wykonywanie dostaw, a od 25 lutego br. zawiesita produkcje. Spowodowato to gwattowny spadek
przychoddw Grupy ze sprzedazy w segmencie ,Ukraina” w | kwartale br. 11 kwietnia 2022 roku spétka
Sniezka-Ukraina, jako jedna z pierwszych na tamtejszym rynku, wznowita zaréwno produkcje
(poczatkowo na jedng zmiane, a nastepnie w petnym wymiarze godzin), jak i sprzedaz.

Trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie moze mie¢ istotny wptyw na tegoroczne wyniki spétki Sniezka-
Ukraina, a w rezultacie catej Grupy Kapitatowej. Analizujgc sytuacje po trzech kwartatach 2022 roku
nalezy zauwazy¢, ze w Il i lll kwartale br. popyt na wyroby Grupy na ukraifiskim rynku stopniowo rost
(zwtaszcza w centralnej i zachodniej Ukrainie), co skutkowato ograniczeniem dynamiki spadku
sprzedazy. Cho¢ wyniki Il kwartatu br. stanowig pozytywne zaskoczenie, sytuacja pozostaje niepewna
i wymagajaca.

Jednoczesnie ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz aktualne otoczenie rynkowe Zarzgd Spétki nie ma
obecnie mozliwosci oszacowania wptywu skutkéw wojny na przyszte wyniki Grupy osiggniete na
tamtejszym rynku w perspektywie catego 2022 roku.

Grupa Kapitatowa Sniezka na biezgco monitoruje warunki panujace w Ukrainie i dostosowuje swoje
dziatania i plany do aktualnej sytuacji. Kontynuuje takze obserwacje kluczowych dla niej rynkéw, stale
weryfikujac m.in. wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na kondycje gospodarek, na nastroje
i kondycje finansowg konsumentéw czy na ich plany zakupowe.

1.8.3. Sytuacja w globalnym handlu i jej wptyw na tempo wzrostu gospodarczego

Ostatni odczyt z barometru handlu towarami Swiatowej Organizacji Handlu (WTO) opublikowany
w sierpniu 2022 roku wynidst 100 pkt (wobec 99 pkt w maju). W ocenie ekspertow instytucji sugeruje
to, ze globalny handel towarami odnotowat wzrost w Il kwartale br., lecz jego tempo byto wolniejsze
niz kwartat wczesniej; jednoczesnie mozliwe jest, ze nizsze tempo wzrostu utrzyma sie réwniez
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w |l pétroczu. Zdaniem specjalistow WTO na tendencje w swiatowym handlu oddziatujg z przeciwnych
stron: konflikt w Ukrainie i znoszenie w Chinach lockdownéw zwigzanych z COVID-19.

Sytuacja w Swiatowym handlu ma przetozenie na wymiane handlowag na kluczowych rynkach,
na ktérych dziata Grupa — a w rezultacie takze na kondycje gospodarek krajéw, ktore stanowig gtéwne
rynki zbytu dla produktéw Grupy. Z poziomem i dynamiky PKB jest za$ skorelowana branza farb
i produktéw do drewna oraz poziom konsumpcji produktéw remontowo-budowlanych. Ma to
szczegdlne znaczenie w przypadku Polski (kluczowego rynku Grupy z perspektywy realizowanych
przychoddéw ze sprzedazy), gdzie jednym z gtéwnych motoréw napedowych gospodarki pozostaje
konsumpcja prywatna.

1.8.4. Zmiany kurséw walutowych

Na wyniki Grupy w istotny sposdb mogg wptyna¢ zmiany kurséw walut, a w szczegdlnosci: EUR/USD,
EUR/PLN, USD/PLN, HUF/PLN oraz UAH/PLN. Najwieksze obecnie ryzyko walutowe dla Grupy
Kapitatowej Sniezka jest zwigzane z dalszym umacnianiem sie kursu EUR do PLN, co moze jeszcze
bardziej zwiekszy¢ koszt zakupu surowcéw uzywanych do produkgji.

1.8.5. Zmiany cen surowcdéw i opakowan, a takze ich dostepnosé

Zarzad Spotki przewiduje, iz w 2022 roku mozliwe sg dalsze wzrosty cen surowcéw, jednak ich
przewidywanie jest obecnie niemozliwe. Nie mozna takze wykluczy¢ dalszych podwyzek cen opakowan
do wyrobdw (plastikowych, metalowych oraz papierowych) oraz opakowan pomocniczych, np. palet.

Jednoczesnie Spétka kontynuuje prace nad poszukiwaniem zamiennikdw surowcow niezbednych do
produkcji farb i lakieréw, gdyz np. | pdtrocze 2022 roku charakteryzowato sie chwilowym
ograniczeniem dostepu do niektérych pozycji zakupowych.

Spoétka na biezgco monitoruje réwniez zmiany regulacji Unii Europejskiej opisane w dalszej czesci
rozdziatu i podejmuje stosowne kroki w zakresie dostosowania sie do nich. Aktualnie Spdtka nie
przewiduje wystgpienia zdarzen w obszarze zakupu surowcow, ktédre mogtyby zagrazaé jej
prawidtowemu funkcjonowaniu.

1.8.6. Wzrost cen energii oraz paliw

Na skutek zmian w otoczeniu makroekonomicznym oraz geopolitycznym, w pierwszych trzech
kwartatach 2022 roku zmaterializowat sie istotny wzrost cen ropy naftowej, gazu i energii elektrycznej.
Ten ostatni czynnik moze przetozy¢ sie negatywnie na koszty produkcji ponoszone przez Grupe.
Ponadto Grupa obserwuje skokowy wzrost cen paliw, ktore przetozg sie na wzrost cen w catym
tancuchu dostaw.

Grupa prowadzi analizy majace na celu wdrozenie inwestycji, ktére istotne zwiekszg udziat zielonej
energii w jej strukturze zuzycia energii na dwdch kluczowych rynkach, tj. w Polsce i na Wegrzech.

Dziatania te sg czescig tworzonej Strategii Zrownowazonego Rozwoju.

1.8.7. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace farb i innych produktéw Grupy
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Regulacje prawne Unii Europejskiej, ktére dotyczg branzy farb i lakierdw, sg coraz bardziej szczegétowe

i restrykcyjne. Cechuje je takze rosngca ztozonos¢. Coraz bardziej rygorystyczne sg na przyktad przepisy

prawne dotyczace zawartosci sSrodkdéw biobdjczych dozwolonych w sktadzie farb. Tym wiekszy nacisk

ktadziony jest na stosowanie w farbach komponentdéw naturalnych, ktére z jednej strony odpowiadajg

za wiekszg ekologiczno$¢ i bezpieczenstwo wyrobu, z drugiej natomiast skracajg jego przydatnosc do

uzycia. Prace dostosowawcze skupiajg sie zatem na tym, aby za ekologicznoscig szta réwnie wysoka

trwatosé i uzytkowosé wyrobdw.

Grupa prowadzi nieustanny monitoring zmian prawnych mogacych mie¢ wptyw na produkcje oraz
wdraza dziatania na rzecz dynamicznego dostosowywania do tych zmian procesu technologicznego.
Aktualnie nowelizowane akty prawne, do ktérych dostosowanie nalezy mie¢ na uwadze w najblizszym
czasie, to Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1272/2008 w sprawie klasyfikacji,
oznakowania i pakowania substancji i mieszanin (tzw. Rozporzadzenie CLP) wraz z rozporzadzeniami
zmieniajgcymi (tzw. ATP), zwigzane z klasyfikacja wyrobéw i ich odpowiednim oznakowaniem,
uzaleznionym od zawartosci substancji biobdjczych w wyrobie koncowym.

Dzieki posiadaniu wtasnego Laboratorium Mikrobiologicznego, Grupa jest w stanie na biezgco
wykonywac badania konieczne do sprostania nowym wymaganiom prawnym, a nawet je wyprzedzaé,
zapewniajgc jednoczesnie wysokg jakos¢ oferowanych wyrobdw.

1.8.8. Dziatania majace na celu powstrzymanie zmian klimatycznych

W kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku wyrobéw chemii budowlanej, w tym farb i preparatow
do ochrony oraz dekoracji drewna, mogg mie¢ rowniez dziatania majace na celu powstrzymanie
niekorzystnych zmian klimatu — w tym dziatania regulacyjne oraz stymulacyjne majgce na celu
wdrozenie Porozumienia Paryskiego oraz strategii Unii Europejskiej ,,Europejski Zielony tad”.

Grupa nie prowadzi dziatalnos$ci wysokoemisyjnej, a produkcja farb i lakieréw jest niskoenergochtonna.

W catym tancuchu wartosci pewng czes¢ stanowi jednak dziatalno$¢ wysokoemisyjna (np. produkcja
opakowan bazujgcych na produktach ropopochodnych oraz wydobycie lub produkcja niektérych
surowcéw uzywanych przez Grupe) i nie mozna wykluczyé, ze przyszte regulacje dotyczace
ograniczenia emisyjnosci oraz energochtonnosci zaktadéw produkcyjnych zlokalizowanych na terenie
Unii Europejskiej wptyng na model biznesowy oraz wyniki Grupy.

Na dzied publikacji Raportu wdrozono proces obliczania $ladu weglowego dla Grupy Kapitatowej
Sniezka w zakresie 12, a w Il pétroczu br. planuje sfinalizowac go takze dla zakresu 3. Pomiary emis;ji
CO; i pozostatych gazow cieplarnianych sg/bedg dokonywane w oparciu o The Greenhouse Gas
Protocol A Corporate Accounting and Reporting Standard Revised Edition (GHG Protocol). Spétka
opracowuje takze Strategie Zréwnowazonego Rozwoju, w ktérej istotng czes¢ beda stanowity dziatania
majace na celu powstrzymanie zmian klimatu.

1.8.9. Moizliwe kolejne fale pandemii COVID-19 i wynikajace z nich obostrzenia
Pomimo zniesienia stanu epidemii w Polsce, a takze braku istotnych obostrzen na pozostatych

istotnych rynkach (Wegry, Ukraina), Grupa monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig choroby
COVID-19.
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Na dzien publikacji Raportu wptyw pandemii na dziatalnos$¢ operacyjng Grupy nie jest odczuwalny, ale
obecna sytuacja epidemiologiczna pokazuje, ze nie mozna wykluczy¢ kolejnej fali zachorowan, réwniez
na rynkach kluczowych dla Grupy. W takim przypadku mozliwe jest przywrdcenie obostrzen, w tym np.
czasowych ograniczen w handlu. Zrealizowanie sie takiego scenariusza — cho¢ obecnie Zarzad ocenia
jego prawdopodobienstwo jako niskie — moze wptyngé na przysztg dziatalnos$¢ oraz wyniki Grupy.
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2. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz zawiera dane porédwnawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzied 31 grudnia 2021 roku. Dane te nie byty
przedmiotem przeglagdu lub badania przez bieglego rewidenta, za wyjatkiem danych
na 31 grudnia 2021 roku, ktére to byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 17 listopada 2022 roku.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci,
MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Niniejsze srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku, ktdre zostato opublikowane 7 marca 2022 roku.

Emitent w raportowanym okresie kontynuowat dotychczas przyjeta polityke zabezpieczania ryzyka
zmiany wartosci aktywdow netto w ramach inwestycji netto w Poli-Farbe Vegyipari Kft. w zwigzku ze
zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycjg zabezpieczang byty aktywa netto w Poli-Farbe
Vegyipari Kft.,, a instrumentem zabezpieczajgcym - kredyt w HUF zaciggniety przez jednostke
dominujaca.

38




Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2022 roku
Dane w tys. PLN

|
W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej wolumen jest réwny wartosci

kredytu w HUF jako instrumentu zabezpieczajgcego, chyba ze warto$é aktywdw netto jest mniejsza niz

wolumen kredytu, to woéwczas jako nominat uznaje sie wartosé aktywow netto w spétce zagraniczne;j.

Spétka weryfikuje powigzanie ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech.

w przypadku spadku wartosci waluty HUF do PLN aktywa netto

Poli-Farbe Vegyipari Kft. przelicza sie proporcjonalnie do spadku kursu HUF/PLN. Spadek aktywoéw

netto Poli-Farbe Vegyipari Kft. jest niwelowany (zabezpieczany) spadkiem zobowigzan spotki

dominujace;j.

Zmiany prezentacyjne

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowafa
nastepujace zmiany prezentacyjne na 30 wrze$nia 2021 roku w celu zachowania poréwnywalnosci
z danymi prezentowanymi na 30 wrzesnia 2022 roku.

Powyzsze odnosi sie do zmian w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci.
Z uwagi na spadek obrotéw i tym samym nizszy poziom istotnosci danych w dotychczasowym
segmencie operacyjnym ,Biatorus” pozycja ta zostata dotgczona do segmentu ,Pozostate”. Tym samym
Grupa prezentuje w swoich sprawozdaniach nastepujgce segmenty operacyjne: ,Polska”, ,, Wegry”,
,Ukraina” oraz ,Pozostate”.
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2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy okres 3 miesiecy okres 9 miesigcy

zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2022 roku wrzesnia 2022 roku wrzesnia 2021 roku wrzesnia 2021 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajqce  (dane nie podlegajqce  (dane nie podlegajgce (dane nie podlegajgce
przeglgdowi) przeglgdowi) przeglgdowi) przeglgdowi)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 247 647 651023 240 845 650 360
Koszt wtasny sprzedazy 153081 397957 145334 387633
Zysk brutto ze sprzedazy 94 566 253 066 95511 262727
Pozostate przychody operacyjne 1155 5635 504 2049
Koszty sprzedazy 41583 111146 43798 120461
Koszty ogdlnego zarzadu 21741 70112 20956 64999
Pozostate koszty operacyjne 644 3350 683 2758
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 31753 74093 30578 76 558
Przychody finansowe 2514 2861 461 2104
Koszty finansowe 7815 17607 1172 2787
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 65 135 213 428
Zysk brutto 26517 59482 30080 76 303
Podatek dochodowy 4802 14791 4815 12035
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 21715 44691 25265 64 268
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 21715 44691 25 265 64 268
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfik iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (4392) (6678) 3506 8361
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - 12 - -
Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej (342) 2643 (119) (3220)
Pozycje dlegajqce przeklasyfik iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
Zmiana wartos$ci godziwej instrumentéw kapitatowych wycenianych wg wartosci - 127 - (686)
godzwej przez inne catkowite dochody

- 721 - (71)
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego
Inne catkowite dochody netto (4734) (3175) 3387 4384
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 16981 41516 28652 68 652
Zysk przypadajacy: 21715 44691 25265 64 268
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19926 39898 23262 59758
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1789 4793 2003 4510
Catkowity dochéd przypadajacy: 16 981 41516 28 652 68 652
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16053 38090 25987 62 596
Akcjonariuszom niekontrolujacym 928 3426 2665 6056
Zysk na jedna akcje (w PLN): - - - -
—podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 1,58 3,16 1,84 4,74
dominujacej
—podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajgcego 1,58 3,16 1,84 4,74
akcjonariuszom jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 1,58 3,16 1,84 4,74
dominujacej
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajgcego 1,58 3,16 1,84 4,74

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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2.2 Skroécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Aktywa (niebadane)

(dane nie podlegajgce

przeglgdowi)

Aktywa trwate 579 124 577 297
Rzeczowe aktywa trwate 496 115 489 627
Warto$¢ firmy 4626 4626
Aktywa niematerialne 73 667 78 526
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 1784 2 026
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 985 341
Naleznos$ci dlugoterminowe 997 1183
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 950 968
Aktywa obrotowe bez aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 284 775 225 663
Zapasy 126 226 136 005
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 117 533 63 210
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 277 10 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24739 16 190
Aktywa obrotowe 284 980 225 663
SUMA AKTYWOW 864 104 802 960
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 310 840 304 099
Kapitat podstawowy 12 618 12 618
Opcja na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci (42 538) (42 726)
Pozostate kapitaty rezerwowe (43 240) (40 711)
Zyski zatrzymane 384 000 374918
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 30 213 29 864
Kapitat wtasny ogétem 341 053 333963
Zobowiazania diugoterminowe 212 946 270 552
Oprocentowane kredyty i pozyczki 187 247 247 553
Rezerwy, w tym: 5127 5783
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4 401 4 950
- Pozostate rezerwy 726 833
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 163 5813
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 409 11 403
Zobowiazania krétkoterminowe bez dotyczacych aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 310 105 198 445
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 134724 103 201
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 110 034 39 105
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 098 1218
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci 42 119 42 308
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 906 5560
Rezerwy, w tym: 8224 7 053
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 8 166 6 945
- Pozostate rezerwy 58 108
Zobowigzania krétkoterminowe 310 105 198 445
Zobowigzania razem 523 051 468 997
SUMA PASYWOW 864 104 802 960
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2.3 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 9 kori okres 9 e kori
dnia 30 wrzesnia 2022 roku dnia 30 wrzesnia 2021 roku
(niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajqce (dane nie podlegajgce
plywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przeglgdowi) przeglgdowi)
Zysk przed opodatkowaniem 59 482 76 303
Korekty: 36 707 44 739
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw niematerialnych 27 302 26 807
Zysk (strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej (2326) (200)
Réznice kursowe (1399) (609)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (135) (428)
Koszty z tytutu odsetek 16 035 2877
Pozostate korekty (165) 340
Zmiana stanu zapasow 7 700 (13 512)
Zmiana stanu naleznosci (57 242) (25992)
Zmiana stanu zobowigzan 44 851 46 903
Zmiana stanu rezerw 2075 8553
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnoci op yinej 96 189 121 042
Zaptacony podatek dochodowy (20 464) (13 326)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 75725 107 716
plywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy aktywéw niematerialnych 21 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych (45 301) (77 652)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 5775 215
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (125) -
Wptywy ze sprzedazy udziatéw 90 90
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (39 540) (77 347)
Przepfywy srodkow pienigznych z dziatalnosci fii j
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 261 068 192 208
Sptaty kredytéw i pozyczek (236 457) (166 317)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 069) (514)
Odsetki (15 790) (2 862)
Dywidendyi $wiadectwa zatozycielskie wyptacone (34 236) (54 553)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (26 484) (32 038)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i i ow Srodkéw pi h przed
réznicami kursowymi 9701 (1 669)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1152) 1895
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych 8549 226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 190 15513
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24739 15 739
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Opcja na zakup Kapitat wf:j\sny .
Kapitat udziatow w Pozostate kapitaty . (prjzypa('iajacy K-apltaAiy 5 ,
podstawowy posiadaniu rezerwowe Zyski zatrzymane akc.jonarlusz'om ‘akqona r|u-52y Kapitat wtasny ogétem
L jednostki niekontrolujgcych
mniejszos$ci dominujace])

Na dzieni 1 stycznia 2022 roku 12 618 (42 726) (40 711) 374918 304 099 29 864 333 963
Zysk netto za okres - - - 39 898 39898 4793 44 691
Inne catkowite dochody netto za okres - - (2 529) 721 (1 808) (1367) (3175)
Catkowity dochéd za okres - - (2529) 40 619 38 090 3426 41516
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (nabycie etapami) - - - 7 7 (158) (151)
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - wycena opgcji - 188 - - 188 - 188
Dywidenda - - - (31 544) (31 544) (2919) (34 463)
Na dzier 30 wrzes$nia 2022 roku (dane niebadane, nie podlegajace przegladowi) 12 618 (42 538) (43 240) 384 000 310 840 30213 341 053
Na dzieri 1 stycznia 2021 roku 12618 (37 900) (42 092) 360 814 293 440 32 829 326 269
Zysk netto za okres - - - 59 758 59 758 4510 64 268
Inne catkowite dochody netto za okres - - 2911 (71) 2 840 1543 4383
Catkowity dochdd za okres - - 2911 59 687 62 598 6053 68 651
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - wycena opgcji - (5 360) - - (5 360) - (5 360)
Dywidenda - - - (45 424) (45 424) (7 942) (53 366)
Na dzier 30 wrzesnia 2021 roku (dane niebadane, nie podlegajace przegladowi) 12 618 (43 260) (39 181) 375077 305 254 30940 336 194
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3. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuje okres 9 miesiecy zakoficzony
dnia 30 wrzednia 2022 roku oraz zawiera dane porédwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku. Dane te nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu skréconego sprawozdania finansowego
FFiL Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy, z wyjatkiem stosowania polityki zabezpieczen inwestycji
netto w jednostce zagranicznej i zostaty one opisane w punkcie 2 Raportu.

3.1 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia 30  zakoriczony dnia 30  zakoriczony dnia 30  zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2022 roku  wrzesnia 2022 roku  wrzesnia 2021 roku  wrzesnia 2021 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(danenie (dane nie (dane nie (dane nie
podlegajgce podlegajgce podlegajgce podlegajgce
przeglgdowi) przeglgdowi) przeglgdowi) przeglgdowi)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 154 900 414 979 151 160 392 543
Koszt wtasny sprzedazy 120 605 324373 113 977 314 997
Zysk brutto ze sprzedazy 34 295 90 606 37 183 77 546
Przychody z tyt. dywidend - 31375 - 40 315
Pozostate przychody operacyjne 233 1585 58 4502
Koszty sprzedazy 6 845 19 490 5597 16 830
Koszty ogdlnego zarzadu 14 507 48 310 13363 43293
Pozostate koszty operacyjne 83 1135 387 580
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13 093 54 631 17 894 61 660
Przychody finansowe 205 2923 287 663
Koszty finansowe 10970 25295 2002 6820
Zysk brutto 2 328 32 259 16 179 55 503
Podatek dochodowy 241 3214 3219 2737
Zysk netto za okres 2 087 29 045 12 960 52 766
Inne catkowite dochody (straty), ktdre nie zostanq przeniesione do wyniku . 759 3 (884)
finansowego:
%ys‘kl (Stralty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych . 632 . (188)
Swiadczen
Zmiana wartosci godziwejinstrumentow finansowych wycenianych wg 127 . (696)
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody (straty), ktére mogq by¢ przeniesione do wyniku . 12 ) )
finansowego:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - 12 - -
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu - 771 - (884)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2 087 29 816 12 960 51 882
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,17 2,30 1,03 4,18
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy 0,17 2,30 1,03 4,18
—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,17 2,30 1,03 4,18
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
spra wozdachy ’ ! : 0,17 2,30 1,03 4,18
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3.2 Skrdécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

30 wrzesnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

(niebadane)

AKTYWA (dane nie podlegajqgce przeglgdowi)

Aktywa trwate 654 436 634 062
Rzeczowe aktywa trwate 418 047 396 375
Aktywa niematerialne 32742 34 566
Udziatyi akcje w innych jednostkach 202 734 201938
Naleznos$ci dtugoterminowe 913 1183
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe 224717 202 584
Zapasy 82998 97 849
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 124 102 87 244
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 277 10172
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1340 7 319
SUMA AKTYWOW 879 153 836 646
PASYWA

Kapitat wiasny 228 007 229 734
Kapitat podstawowy 12 618 12 618
Kapitat z aktualizacji wyceny (13) (152)
Zyski zatrzymane 215 402 217 268
Zobowigzania dtugoterminowe 484 458 514 990
Oprocentowane kredyty i pozyczki 464 498 504 363
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 3363 3775
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 961 1810
Zobowigzania z tytutu opcji - R
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5636 5042
Zobowigzania krétkoterminowe 166 688 91 922
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 82218 63 591
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéow i pozyczek 71 145 17 287
Zobowigzania z tytutu leasingu 1457 284
Zobowigzania z tytutu opcji 6 540 6 080
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5328 4680
Zobowigzania razem 651 146 606 912
SUMA PASYWOW 879 153 836 646
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3.3 Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wrzeénia 2022 roku wrzesnia 2021 roku
(niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajqce (danenie podlegajgce
przeglgdowi) przeglgdowi)
Zysk przed opodatkowaniem 32 260 55 503
Korekty: 4159 (18 623)
Amortyza cja rzecz,O\{v.ych a ktywéw trwatych, aktywéw niematerialnych 15 348 14752
oraz nieruchomosci inwestycyjnych
(zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej (145) 31
Réznice kursowe (3 885) 2611
Koszty z tytutu odsetek 24 216 4297
Otrzymane dywidendy (31375) (40 315)
Z::i:;:::::eme z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 36 419 36 880
Zmiana stanu zapaséw 14 851 (5536)
Zmiana stanu naleznosci (36 312) (95 261)
Zmiana stanu zobowiazan 27 958 9 457
Zmiana stanu rezerw 936 7003
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 43 851 (47 457)
Zaptacony podatek dochodowy (10 095) (8 451)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 756 (55 908)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych 199 5
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywéw niematerialnych (43 281) (69 609)
Wydatki na nabycie udziatow i akgji (125) 0
Whptywy ze sprzedazy udziatéow 90 90
Otrzymane dywidendy 31008 40 210
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (12 109) (29 304)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 220 087 262 592
Sptaty kredytéw i pozyczek (192 887) (128 939)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (270) (257)
Odsetki (23 011) (4 240)
Dywidendy i Swiadectwa zatozycielskie wyptacone (31 544) (45 424)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 626) 83 732
ZYvie.k?zenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw (5979) (1480)
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7319 5933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1340 4453
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3.4 Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane Kapitat z aktualizacji wyceny  Kapitat wtasny ogétem
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 12 618 217 268 (152) 229 734
Zysk/(strata) netto za okres - 29 045 - 29 045
Inne catkowite dochody netto za okres - 632 139 771
Catkowity dochdd za okres - 29 677 139 29 816
Dywidenda - (31 544) - (31 544)
Zmiana kapitatu wlasnego - (1867) 139 (1728)
Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku (dane niebadane, nie podlegajace przegladowi) 12 618 215 401 (13) 228 006
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 12 618 202 504 556 215678
Zysk netto za okres - 52 766 - 52 766
Inne catkowite dochody netto za okres - (188) (696) (884)
Catkowity dochdéd za okres - 52 578 (696) 51 882
Dywidenda - (45 424) - (45 424)
Zmiana kapitatu wlasnego - 52 578 - 696 51 882
Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku (dane niebadane, nie podlegajace przegladowi) 12 618 209 658 (140) 222 136
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4. Informacja dodatkowa

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Z powodu wybuchu wojny w Ukrainie pomiedzy 24 lutego a 11 kwietnia 2022 roku dziatalnosé
operacyjna spotki Sniezka-Ukraina zostata zawieszona (wstrzymano wykonywanie dostaw oraz
zawieszono produkcje od 25 lutego br.). Spétka ta 11 kwietnia br. jako jedna z pierwszych na
tamtejszym rynku wznowita zaréwno produkcje, jak i sprzedaz. Poczgtkowo zakfad wznowit produkcje
na jedng zmiane, a nastepnie powrécono do pracy w petnym wymiarze godzin.

Pomimo znacznego spadku wynikéw w pierwszym kwartale 2022 roku na rynku ukraidskim, drugi
i trzeci kwartat okazaty sie lepsze od oczekiwan. Prowadzenie dziatalnosci przez Sniezke-Ukraina jest
mozliwe dzieki jej potozeniu poza aktualng strefg dziatarn wojennych. Fabryka spétki, jako jedna
z nielicznych w branzy farb i lakieréw na Ukrainie, jest zlokalizowana w zachodniej czesci Ukrainy —
w Jaworowie, w obwodzie lwowskim, okoto 20 km od granicy z Polska.

Majatek spétki Sniezka-Ukraina nie jest obecnie zagrozony, a ukrairiska spétka posiada zdolnosci
produkcyjne na poziomie sprzed ograniczenia dziatalnosci. Ponadto naleznosci spétki w Ukrainie nie sg
zagrozone, jako ze sprzedaz jest realizowana na warunkach przedpfaty. Z tego wzgledu nie ma
przestanek do tworzenia odpisdw na naleznosci.

Trwajacy na terytorium Ukrainy konflikt zbrojny moze mie¢ istotny wptyw na tegoroczne wyniki spotki
Sniezka-Ukraina, a w rezultacie catej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz
aktualng sytuacje rynkowg Zarzad Spétki nie ma obecnie mozliwosci oszacowania wptywu tej sytuacji
na przyszte wyniki. Analizujgc sytuacje catych trzech kwartatéw 2022 roku nalezy jednak zauwazy¢, ze
ostateczne wyniki sprzedazowe spétki ukrainiskiej w tym okresie okazaty sie lepsze od oczekiwan. Wciaz
jednak, ze wzgledu na trwajacg w tym kraju wojne, trudno przewidzieé jaki bedzie jej wptyw na wyniki
spotki w perspektywie catego roku.

Dziatania wojenne wptynety niekorzystnie na dziatalnos¢ Grupy na rynku ukraifiskim poprzez:
= ostabienie kursu ztotego (podobnie jak innych walut w Europie Srodkowej i Wschodniej), co
moze sie przetozy¢ na wzrost cen produktéw Grupy, a z drugiej strony na ostabienie sity
nabywczej klientéw indywidualnych;
= wzrost inflacji i co za tym idzie ostabienie sity nabywczej klientéw indywidualnych;

= utrudniony sptyw naleznosci Grupy;

= zaburzenia w tancuchach dostaw importowanych surowcédw, materiatow oraz paliw, a takze
czasowo utrudniony dostep do niektérych z nich;

= wzrost kosztéw paliw, gazu ziemnego oraz energii elektrycznej;

48




Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2022 roku

Dane w tys. PLN

|
=  obnizenie ratingdw dla wybranych krajéow z regionu konfliktu i ogdlny dalszy wzrost ryzyka
prowadzenia w nich dziatalnosci gospodarczej;

= wydtuzenie linii komunikacyjnych do wybranych krajéw i wynikajacy stad wzrost kosztow
transportu;

= spadek nastrojéw konsumenckich na kluczowych dla Grupy rynkach oraz mozliwy w zwigzku
z tym spadek popytu na gtéwnych rynkach Grupy.

Zarzad Spotki dominujgcej na biezgco monitoruje warunki na ukrainskim rynku i dostosowuje swoje
dziatania i plany do aktualnej sytuacji. Ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz aktualng sytuacje
rynkowgq Zarzad Spétki nie ma obecnie mozliwosci oszacowania wptywu skutkdw wojny na przyszte
wyniki Grupy na tamtejszym rynku.

Ze wzgledu na nadzwyczajng sytuacje na rynku ukrainskim Grupa Kapitatowa wprowadzita zmiane
zasad dotyczacg przeliczania sprawozdan finansowych spotki dziatajgcej na terenie Ukrainy, dla ktdrej
walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainska (UAH). Co do zasady Grupa Kapitatowa do przeliczen
sprawozdan jednostek zagranicznych przyjmowata kurs zamkniecia, zdefiniowany jako
natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (spotka dominujaca przyjeta, iz jest to Sredni kurs
NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien bilansowy).

Zmiana zostata wprowadzona przez Grupe ze wzgledu na fakt, ze kurs UAH zostat zamrozony przez
Narodowy Bank Polski (od marca biezgcego roku). Natomiast paragraf 8 MSR 21 ,,Skutki zmian kursow
wymiany walut obcych” definiuje kurs zamkniecia jako natychmiastowy kurs wymiany na koniec
okresu sprawozdawczego, co oznacza, ze kurs zamkniecia powinien by¢ kursem, po jakim Grupa
ptacitaby za walute na rynku lub otrzymywata za nig zaptate.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w zwigzku z trwajaca wojng w Ukrainie, Grupa
Kapitalowa dokonata analizy w obszarze kluczowych sktadnikéw aktywoéw Grupy zlokalizowanych
w Ukrainie. Analiza ta nie dostarczyta przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci
aktywoéw i ich wptywu na przyszte szacowane przeptywy pieniezne. W zwigzku z powyiszym nie
dokonano odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.

Ekspozycja na ryzyko aktywow posiadanych w Ukrainie na 30 wrzesnia 2022 roku przedstawia sie
nastepujgco:

Dane w tys. PLN Bilans na 09.2022

Rzeczowe aktywa trwate 18 536
Zapasy 10 827
Naleznosci krétkoterminowe 5109
Srodki pieniezne 16 061
Inne aktywa 287
Razem Aktywa 50 820
Aktywa netto (Kapitat wiasny) 45 635

W Il kwartale 2022 roku nie wystgpity inne niz opisane w raporcie czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.
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Istotne postepowania

W marcu 2021 roku Spdtka otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez
Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie rzetelnosci
deklarowanych podstaw i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok.

Urzad Celno-Skarbowy uznat, ze w badanym okresie Spdtka zawyzyta koszty uzyskania przychodéw
o kwote 13,80 mIn PLN w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci
niematerialnych.

Zarzad Spotki nie zgodzit sie z ww. poglagdem organu wyrazonym w otrzymanym wyniku kontroli i nie
dokonat korekty deklaracji CIT-8 za badany okres, uznajac, ze rozliczenie podatku dochodowego
od 0sob prawnych za okres objety kontrolg byto prawidtowe.

Ze wzgledu na rozbiezno$é stanowisk Spétki oraz Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-
Skarbowego w dniu 26 maja 2021 roku nastgpito przeksztatcenie zakoriczonej kontroli celno-skarbowe;j
w postepowanie podatkowe prowadzone w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od o0sdb prawnych
za 2016 rok. Zarzad Spétki przedstawit szeroka argumentacje potwierdzajgcg prawidtowosé
dokonywanych rozliczent podatkowych w badanym okresie.

23 sierpnia 2022 roku do jednostki dominujgcej wptyneto zawiadomienie o zawieszeniu biegu terminu
przedawnienia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2016 rok
w zwigzku z wszczetym postepowaniem w sprawie Spoétki. Przedmiotowe zawiadomienie zostato
doreczone petnomocnikowi Spétki 2 wrzesnia 2022 roku. W zwigzku z doreczeniem przedmiotowego
zawiadomienia petnomocnikowi Spétki, zawieszeniu ulegt bieg terminu przedawnienia zobowigzania
podatkowego Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2016 roku, co oznacza, ze
zobowigzanie to nie ulegnie przedawnieniu z korncem 2022 roku.

9 wrzesdnia 2022 roku petnomocnik Spotki odebrat decyzje wydang przez Naczelnika Podkarpackiego
Urzedu Celno-Skarbowego w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok. W decyzji
tej organ podatkowy okredlit Spotce zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2016 rok w kwocie 11,06 mIn PLN oraz wskazat zalegto$¢ podatkowa w wysokosci 2,62
mIin PLN. Kwota odsetek wyniosta 0,88 min PLN.

Tego samego dnia — tj. 9 wrzednia 2022 roku — Spoétka zaptacita ustalone decyzjg zobowigzanie
podatkowe w kwocie 2,62 miIn PLN wraz z odsetkami w kwocie 0,88 min PLN, natomiast
23 wrzesnia 2022 r. Spétka ztozyta odwotanie od przedmiotowe] decyzji.

Obecnie postepowanie podatkowe w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 r. jest
prowadzone przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego, dziatajgcego jako organ
odwotawczy. W dniu 8 listopada 2022 r. Spétka zostata zawiadomiona o wyznaczeniu 7-dniowego
terminu do wypowiedzenia sie w sprawie zebranego materiatu dowodowego.
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W Il kwartale 2022 roku nie toczyty sie inne, poza wyzej opisanym, istotne postepowania przed sagdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki lub jej jednostek zaleznych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2022 roku Spétka lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy
podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazujg
w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na 30 wrzesnia 2022 roku nie byto istotnych poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji udzielonych
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu przez Spétke lub jej jednostke zalezna.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spotki i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

= Umowy leasingu operacyjnego z ING Lease Polska Sp. z 0.0.

5 lipca 2022 Grupa podpisata umowe leasingu operacyjnego z ING Lease Polska Sp. z o.0.
na sfinansowanie regatow wysokiego sktadowania o wartosci 5,7 min PLN w Centrum Logistycznym
w Zawadzie.

20 lipca 2022 Grupa podpisata umowe leasingu operacyjnego z ING Lease Polska Sp. z o0.0. na
finansowanie linii etykietujgco-owijajacych o tacznej wartosci 5,5 min PLN, zlokalizowanych w Centrum
Logistycznym w Zawadzie.

Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W Il kwartale 2022 roku nie byto pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktdére bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartosc
lub czestotliwos¢.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Informacje dotyczace sezonowosci zostaty opisane w punkcie 1.7 Raportu.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroéceniu odpisow z tego tytutu

W Il kwartale 2022 roku wysokos¢é odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow (w poréwnaniu do stanu
na 30 czerwca 2022 roku) ulegta zmniejszeniu o 271 tys. PLN i na 30 wrzesnia 2022 wynosi
4 411 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu
takich odpisow

Na dzien 30 wrzes$nia 2022 roku odpisy aktualizujgce naleznosci ulegty zmniejszeniu o 340 tys. PLN
w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2022 roku. Obecnie wynoszg one 1 470 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone w Grupie dotyczg przysztych swiadczen pracowniczych i na dzien 30 wrzesnia
2022 roku wynoszg tgcznie 12 567 tys. PLN (w tym 4 401 tys. PLN to rezerwa dtugoterminowa oraz
8 166 tys. PLN to rezerwa krétkoterminowa). W Il kwartale 2022 roku wysokos$¢ tych rezerw ulegta
zwiekszeniu (w stosunku do stanu na 30 czerwca 2022 roku tgcznie o 350 tys. PLN), przy czym
w czesci diugoterminowej odnotowano spadek o 13 tys. PLN, natomiast w czesci krétkoterminowej
wzrost 0 363 tys. PLN.

Grupa utworzyta réwniez na koniec Il kwartatu 2022 roku dodatkowe rezerwy w kwocie 784 tys. PLN.
Wysokos¢ tych rezerw spadta o 28 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzier 30 czerwca 2022 roku.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej
jednostki Grupy.

Wysokos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Il kwartale 2022 roku ulegta
zwiekszeniu o 17 tys. PLN w poréwnaniu za stanem na dzier 30 czerwca 2022 roku i obecnie wynosi
950 tys. PLN.

Zmniejszeniu o 1235 tys. PLN ulegta natomiast wysoko$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku rezerwy te wynoszg 6 409 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa Kapitatowa Sniezka w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrze$nia 2022 roku nabyfa rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne w kwocie 39 137 tys. PLN. Natomiast w Il kwartale 2022 roku
nabyta rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne za tgczng kwote 10443 tys. PLN. Poza
powyziszymi w analizowanym okresie brak istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
Na dzier 30 wrzesnia 2022 Grupa posiada zobowigzanie z tytutu zakupu rzeczowych aktywodw trwatych
w kwocie 3 366 tys. PLN. Najwiekszg jego cze$¢ stanowig zobowigzanie spétki dominujgcej z tytutu

wydatkéw zwigzanych z wyposazeniem Centrum Logistycznego w Zawadzie k. Debicy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
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W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow
W analizowanym okresie nie dokonano korekt btedéw poprzednich okreséw.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na
warto$¢ aktywow finansowych i zobowigzar finansowych Grupy Kapitatowej Sniezka.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub poiyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki

W Il kwartale 2022 roku nie wystgpifa sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spétki dominujacej ani jej spdtek
zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowej Sniezka.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych tym sposobem

Nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2022 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu ani sptat nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

31 maja 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku netto za 2021 rok w wysokosci 2,50 PLN (dwa ztote piec¢dziesigt groszy) na jedna
akcje, tj. w tacznej kwocie do 31 544 445 PLN.

Dniem dywidendy byt 15 czerwca 2022 roku, a wyptata dywidendy nastgpita 1 sierpnia 2022 roku.
Liczba akcji objetych dywidendg wynosita 12 617 778 sztuk.
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Zarzad w najblizszych latach — az do zmniejszenia wskaznika dtugu netto do poziomu jednokrotnosci
skonsolidowanej EBITDA — zamierza rekomendowa¢ akcjonariuszom Sniezki wyptate dywidendy na
poziomie 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatlowej Sniezka przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (FFiL Sniezka SA) za poszczegdine lata obrotowe.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne wydarzenia poza opisanymi w Raporcie.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzeénia 2022 roku Grupa Kapitatlowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowigzar ani aktywéw
warunkowych. W poréwnaniu z dniem 30 czerwca 2022 roku stan zobowigzan i aktywow
warunkowych nie ulegt zmianie.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentéw dziatalnosci

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zmiany
prezentacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczgcej segmentdéw dziatalnosci. Z uwagi na spadek
obrotéw i tym samym nizszy poziom istotnosci danych w dotychczasowym segmencie operacyjnym
,Biatorus” pozycja ta zostata dotgczona do segmentu , Pozostate”. Tym samym Grupa prezentuje
w swoich sprawozdaniach nastepujgce segmenty operacyjne: ,Polska”, ,Wegry”, ,Ukraina”
i ,Pozostate”.

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzagdkowane segmentom geograficznym.

»Wynik segmentu po wytgczeniach” wyliczany jest poprzez odjecie od przychodoéw ze sprzedazy kosztu
wiasnego sprzedazy oraz czesci kosztéw sprzedazy (gtéwnie kosztéw marketingowych i kosztéw
transportu), przypisanych do poszczegdlnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmujg tg czes¢ kosztdw sprzedazy, ktérej nie mozna przypisa¢ bezposrednio
do poszczegdlnych segmentdéw. Koszty ogdlne, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i
koszty z tytutu odsetek, przychody i koszty finansowe pozostate jak i podatek dochodowy przypisane
zostaty do segmentéw wedtug kryterium geograficznego miejsca prowadzenia dziatalnosci danej
spotki.
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Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2022 roku:

. L. Dziatalnosé¢ 3 Dziatalnosé
Dziatalnos¢ kontynuowana . Wylqczenia )
zaniechana ogétem
okres 9 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Pozostate Razem
30 wrzesnia 2022 roku (dane niebadane, nie
podlegajqgce przeglgdowi),
Przychody segmentu po wytaczeniach 445 662 113 088 53129 39144 651 023 651 023
Przychody ze sprzedazy wyrobow 415 666 110448 48 154 34940 609 208 609 208
Przychody ze sprzedazy towaréw 21195 2363 4504 3902 31964 31964
Przychody ze sprzedazy materiatow 5435 96 - 82 5613 Grupa nie 5613
Przychody ze sprzedazy ustug 3366 181 471 220 4238 zaniechata 4238
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 445 662 113 088 53129 39144 651 023 dziatalnosci w - 651023
Sprzedaz miedzy segmentami (wytaczenia) 418 187 4671 10 625 5785 439268  prezentowanym (439 268) -
okresie
Przychody segmentu ogétem bez wytaczerd 863 849 117 759 63 754 44 929 1090 291 1090 291
Koszty segmentu po wytaczeniach 327941 93 900 34 559 29 885 486 285 486 285
Wyniki po wytaczeniach 117 721 19 188 18 570 9 259 164 738 164 738
Koszty sprzedazy nieprzypisane - 22818
Koszty ogdlne 57457 7206 4135 1314 70112 70112
Pozostate przychodyi koszty operacyjne 959 2069 -303 -440 2285 2285
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61223 14 051 14 132 7 505 96 911 74 093
Przychody z tytutu odestek 74 977 439 2 1492 1492
Koszty z tytutu odsetek 16509 1096 0 2 17607 17607
Przychody i koszty finansowe pozostate 1254 -732 31 816 1369 1369
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 135 0 135 135
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 46 177 13 200 14 602 8321 82 300 59 482
Podatek dochodowy 9024 3391 2210 166 14791 14791
Zysk netto, z tego przypadajacy: 37153 9 809 12 392 8 155 67 509 44 691
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 39898
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 4793
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Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2021 roku:

3 L. Dziatalnos¢ . Dziatalnosé
Dziatalnos¢ kontynuowana 3 Wyflqgczenia .
zaniechana ogdtem
okres 9 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina  Pozostate * Razem

30 wrzesnia 2021 roku (dane niebadane, nie

podlegajgce przeglgdowi, dane przeksztatcone)

Przychody segmentu po wytqgczeniach 434 307 117 028 62 670 36 355 650 360 650 360
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 404 273 113039 54915 33038 605 265 605 265
Przychody ze sprzedazy towaréw 22 318 3706 6 898 3311 36232 36232
Przychody ze sprzedazy materiatéw 4 146 103 332 0 4581 Grupa nie 4581
Przychody ze sprzedazy ustug 3571 180 524 5 4281  Z2aniechata 4281

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 434 307 117 028 62 670 36 355 650360 d2iatalnosciw 650 360

prezentowanym

Sprzedaz miedzy segmentami (wyfgczenia) 394 517 4012 13 868 1866 414 263 okresie (414 263) -
Przychody segmentu ogétem bez wytgczen 828 824 121 040 76 538 38221 1064 623 1064 623

Koszty segmentu po wytaczeniach 315 213 97 329 44 037 28 787 485 366 485 366

Wyniki po wytaczeniach 119 094 19 699 18 633 7 568 164 994 164 994
Koszty sprzedazy nieprzypisane 22728
Koszty ogdlne 52396 6965 4706 932 64999 64 999
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1519) 743 37 30 (709) (709)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 65 179 13 477 13 964 6 666 99 286 76 558
Przychody z tytutu odestek 81 192 232 4 509 509
Koszty z tytutu odsetek 2632 113 - 13 2758 2758
Przychody i koszty finansowe pozostate 1281 28 36 221 1566 1566

Udziat w zyskach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw 428 - - 428 428

wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 64 337 13 584 14 232 6 878 99 031 76 303

Podatek dochodowy 7726 2193 2072 44 12035 12 035

Zysk netto, z tego przypadajacy: 56 611 11391 12 160 6 834 86 996 64 268
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 59 758
- akcjonariuszom mniejszosciowym 4510

*dane przeksztatcone

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitatowej Sniezka wedtug kryteridow produktéw i ustug zostata
przedstawiona w punkcie 1.2 Raportu.
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5. Informacje korporacyjne

5.1 O Grupie

Grupe Kapitatowg Sniezka tworzg podmioty operujgce na rynku farb i lakieréw: Fabryka Farb i Lakieréw
Sniezka SA (spdtka dominujgca) oraz jej spotki zalezne. W siedmiu nowoczesnych zaktadach
produkcyjnych Grupy zlokalizowanych w czterech krajach (Polska, Wegry, Ukraina i Biatorus) wytwarza
sie rocznie okoto 150 min kg réznego rodzaju produktéw na rynek krajowy oraz na rynki zagraniczne.
Wyroby Grupy sg przeznaczone do dekoracji i ochrony réznego rodzaju podtozy.

Grupa Kapitatowa Sniezka w 1Il kwartale 2022 roku, podobnie jak w roku ubiegtym, aktywnie dziatata
w Polsce oraz na kilkunastu rynkach zagranicznych, w tym m.in.: w Motdawii, Czechach, Biatorusi,
Rumunii, Kazachstanie, na Litwie oraz Stowacji.

Na koniec Ill kwartatu 2022 roku Grupa Kapitatowa Sniezka zatrudniata 1 203 osoby.

Grupa Kapitatowa Sniezka to jeden z lideréw rynku farb i lakieréw w Polsce w segmencie wyrobéw
dekoracyjnych®, jeden z najwiekszych graczy na rynku farb dekoracyjnych na Wegrzech, a takze jeden
z lideréw w produkgji farb w Ukrainie3®.

Grupa Kapitatowa Sniezka jest klasyfikowana do grona 25 najwiekszych producentéw farb w Europie
(wg magazynu ,European Coatings”), bedac jednoczesnie jedynym reprezentantem branzy
w Srodkowo-wschodniej czesci kontynentu.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy sg powigzane udziatami, majg role zdefiniowane w ramach
struktury centréow kompetencji i budujg faicuch wartosci Grupy w zakresie produkcji. Petna
organizacja, odpowiedzialne gospodarowanie zasobami i zakupami przektada sie na efektywne
funkcjonowanie Grupy, a takze na wieksze zyski dla akcjonariuszy. Wspdtpraca polega na wzajemnym
uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajgcych z synergicznego dziatania. Role
wiodaca w tych procesach odgrywa FFilL Sniezka SA.

Kluczowe dla Grupy obszary sa zarzadzane z poziomu dwdch spoétek, tj. FFiL Sniezka SA
i Sniezka Trade of Colours. FFiL Sniezka SA, jako jednostka dominujaca, petni funkcje kontrolne
w organach nadzoru spétek zaleznych. Ponadto tworzy strategie rozwoju i koordynuje rozwdj catej
Grupy Kapitatowej Sniezka we wszystkich aspektach dziatalnosci. Jest rowniez centrum kompetengiji
w zakresie zarzgdzania taricuchem dostaw (zakupy, dystrybucja, magazynowanie, logistyka, przeptyw
informacji), IT, produkcji i technologii oraz badan i rozwoju (R&D), a takze petni role centrum ustug
wspolnych. Z kolei Sniezka ToC realizuje wszystkie funkcje w zakresie sprzedazy i marketingu (w tym
pricing i revenue), analiz rynku, a takze zarzadzania wybranymi znakami towarowymi w Grupie. Po
zmianie spoétki te koordynujg dziatalnos¢ poszczegdlnych spoétek Grupy w obszarach swoich
kompetencji.

35 7rodto: Polski Zwiazek Producentéw Farb i Klejow, 2021.

36 7rédto: Chem-Courier, 2020.
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Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane przez Spotke oraz jej spotki zaleine
odbywajg sie na warunkach rynkowych, czyli takich, ktére ustalityby miedzy soba podmioty
niepowigzane, w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa w Polsce, przepisy unijne oraz przepisy prawa
obowigzujgce w krajach bedacych siedzibg spdétek zaleznych, przy czym rynkowos¢ transakcji jest
bilansowana w ujeciu rocznym.

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitatowej Sniezka (na 30.09.2022)

Organizacja i struktura Grupy

SNIEZKA Fabryka Farb i Lakierow
. SA Sniezka SA
spotka dominujaca
SNIEZKA Sniezka Trade of Colours
. TRADE OF COLOURS ~ SP-zoo.
1007 udziatow
sNIEzKA Sniezka Ukraina Sp. z 0.0.
= D === UKRAINE Jawordw
SN IEZKA 83487 udzialow
CROUP SNIEZKA Sniezka BelPol Sp. z 0.0.
. BELPOL Zodino k. Mifiska
100% udzialow
POLI-FARBE Poli-Farbe Vegyipari Kft.
. KET Bocsa na Wegrzech
80,00% udziatow
RAFIL Radomska Fabryka
. SA Farb i Lakierow SA
94,15% udzialow

W Il kwartale 2022 roku nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka.

Spotki  zalezne FFiL Sniezka SA (Poli-Farbe Vegyipari Kft.,, Snieizka-Ukraina Sp. z o.0.,
Sniezka-BelPol Sp. z 0.0., Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. oraz Radomska Fabryka Farb i Lakieréw
SA) sg konsolidowane metodg petna.

Wspodtpraca Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczy ponadto spétki Plastbud Sp. z o.0.
(konsolidowanej metodg praw wtasnosci), ktéra zajmuje sie produkcjg past barwigcych Colorex oraz
kolorantéw do systeméw kolorowania Sniezki. Plastbud Sp. z 0.0. jest rowniez dostawca niektdrych
surowcow oraz towarow dla Grupy.
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5.2 Akcje i akcjonariat

Na 30 wrze$nia 2022 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA sktadat sie z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie nastepujace serie akgji:

= akcje imienne, uprzywilejowane serii A—100 000 szt.,

= akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,

= akcje zwykte serii C, D, E, F—12 117 778 szt.
Akcje serii Ai B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada pieé gtosow
na walnym zgromadzeniu. Ponadto, zgodnie ze Statutem FFiL Sniezka SA, akcjonariusze posiadajgcy
akcje serii A majg prawo do wyboru trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, w ten sposéb, ze na kazde 30000 akcji przypada prawo wskazania cztonka Rady
Nadzorczej, w tym przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia uprzywilejowania
w stosunku do czesci akcji imiennych serii A na kazde pozostate 20 000 akcji serii A przypada prawo
wskazania jednego cztonka Rady Nadzorczej, w tym przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W Il kwartale 2022 roku kapitat podstawowy Spétki nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji Raportu posiadaczami akcji serii A i B byli:

Posiadacze akgji serii A Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 33334
Jerzy Pater 33333
Piotr Mikrut 16 667
Rafat Mikrut 16 666
Posiadacze akgji serii B Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 133333
Jerzy Pater 133334
Piotr Mikrut 133333
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Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. W Spodtce nie
wystepuja ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wifasnosci papierow wartosciowych Spdtki dotycza
posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem prawnym akcji
imiennych uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela wymaga wczesniejszego ztozenia
wszystkim akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego zbyciem
lub zamiang na akcje na okaziciela oferty nabycia akcji. Podjecie decyzji o emisji lub wykupie akcji
wymaga zgody walnego zgromadzenia Spotki.

W Il kwartale 2022 roku w Spétce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.
Akcje Spotki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Na dzien publikacji Raportu stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akgji (szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198
Osoby nadzorujace Liczba posiadanych akgcji (szt.)
Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci ostatniego raportu okresowego — tj. raportu
za | potrocze 2022 roku w dniu 13 wrzesnia 2022 roku — nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.
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Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki

Na dzieri publikacji Raportu znaczacymi akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajacymi co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, byty nastepujgce osoby i podmioty:

Udziat w ogdlnej

Liczba Udziat w kapitale liczbie gtosow
posiadanych akgji zaktadowym Liczba gtosow na walnym
(w szt.) (w %) zgromadzeniu
(w %)
2 541 667 20,14 3208335 21,95
Jerzy Pater* w tym bezposrednio
166 667 1,32 833335 57
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbor** w tym bezposrednio
1,32 7
166 667 ,3 833335 5,
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337497 9,15
Aviva OFE Aviva Santander 1461000 11,58 1461 000 9,99
Nationale-Nederlanden 1180 000 9,35 1180 000 8,07

Otwarty Fundusz Emerytalny

* Jerzy Pater posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada
akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk, co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu Spétki.

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. (PPHU Iwona i Stanistaw
Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk, co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej

liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci ostatniego raportu okresowego — tj. raportu
za | potrocze 2022 roku w dniu 13 wrzesnia 2022 roku — wedtug informacji posiadanych przez Spétke
nie nastgpity zmiany w strukturze znacznych pakietéw wyemitowanych przez nig akcji.
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5.3 Zarzad i Rada Nadzorcza

5.3.1 Zarzad

W IIl kwartale 2022 roku i na dzien publikacji Raportu Zarzad ésmej kadencji FFiL Sniezka SA stanowili:

Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,

= Zdzistaw Czerwiec — Wiceprezes Zarzadu,

=  Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,

= Joanna Wrdbel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu.
5.3.2 Rada Nadzorcza

W IIl kwartale 2022 roku i na dzieri publikacji Raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA petnita obowigzki
w nastepujacym sktadzie:

= Jerzy Pater — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Stanistaw Cymbor — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Rafat Mikrut — Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Ewa Hatucha — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Zbigniew tapinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Dariusz Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

62




Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2022 roku

Dane w tys. PLN
|

Podpisy Zarzadu FFilL Sniezka SA

Piotr Mikrut Prezes Zarzadu

Zdzistaw Czerwiec Wiceprezes Zarzadu
Joanna Wrdébel-Lipa Wiceprezes Zarzadu
Witold Wasko Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 17 listopada 2022 roku
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