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2.

Podstawa sporzadzenia raportu okresowego za IV kwartat

2018 roku

Niniejszy raport zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Sprawozdanie finansowe zawiera skrédcone dane finansowe spétki FTI Profit S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”)
za IV kwartat 2018 roku i obejmuje okres od 1 paZzdziernika do 31 grudnia 2018 roku oraz dane
narastajgco za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1
pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku.

Elementy sprawozdania finansowego zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym zostaty
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330).
Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).

3.
3.1

Podstawowe informacje o spotce

Dane spotki

Nazwa (firma):
Kraj:
Siedziba:

Adres:
Oznaczenie sadu:

Numer KRS:
REGON:
NIP:
Telefon:

Faks:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

FTI Profit S.A.

Polska

Warszawa

ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000589701

362808925

7010524116

(22) 427 89 96

(22) 427 89 93

biuro@ftiprofit.pl

www.ftiprofit.pl
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3.2 Dziatalnosé Spoétki

Podstawowag dziatalnoscig Spoétki jest odzyskiwanie naleznosci pienieznych, ktére zostaty nabyte na
wiasny rachunek Spotki jako pakiety wierzytelnosci pochodzace z réznych zrédet m.in. kredytéw,
pozyczek, optat za przewozy, ustug telekomunikacyjnych oraz innych o podobnym powszechnym
charakterze.

Gtéwnym przedmiotem zainteresowania Spoétki sg wierzytelnosci masowe, spetniajgce okreslone
warunki, sg to m.in.: wierzytelnosci pieniezne, rozdrobnione, o sredniej jednostkowej wartosci kilku
lub kilkunastu tysiecy ztotych, z perspektywa kontynuacji systematycznych wptat w przysztosci przez
dtuznikéw lub mozliwe do odzyskania na drodze egzekucji sagdowej lub komorniczej.

Przedmiotem zainteresowania Spétki sg réwniez inne wierzytelnosci gospodarcze, ktérych odzyskanie
jest uprawdopodobnione lub istnieje mozliwosé restrukturyzacji dtuznika.

3.3 Zarzad
Sktad Zarzgdu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

Prezes Zarzadu tukasz Wasilewski

Cztonek Zarzadu Wojciech Ryguta

Kadencja Zarzadu uptywa w 2021 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2020.

3.4 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Janduta
Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Bienkowska
Cztonek Rady Nadzorczej Artur Binkowski
Cztonek Rady Nadzorczej Mateusz Janduta

Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Wasilewski

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa w 2021 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok
2020.
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4. Skroécone kwartalne sprawozdanie finansowe za IV
kwartat 2018 roku
4.1 Wybrane dane finansowe z bilansu
Lp. Tytut 31.12.2018 31.12.2017
A AKTYWA TRWALE 295 192,02 337 546,71
I Wartosci niematerialne i prawne 4 238,00 4 238,00
1] Rzeczowe aktywa trwate 10 863,61 4 097,56
Il Naleznosci dtugoterminowe - -
IV Inwestycje dtugoterminowe - 130 000,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 280 090,41 199 211,15
AKTYWA OBROTOWE 22 641 319,73 9960 031,22
I Zapasy - -
Il Naleznosci krétkoterminowe 22317 133,99 9453 700,77
Il Inwestycje krotkoterminowe 148 804,67 488 421,75
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 175 381,07 17 908,70
C  Udziaty (akcje) wtasne 45 112,79 -
AKTYWA OGOLEM 22981 624,54 10 297 577,93
Lp. Tytut 31.12.2018 31.12.2017
A  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2 352 881,91 2081478,48
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1500 000,00 1 500 000,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 81 478,49 79 000,74
Il Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny - -
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 500 000,00 -
V  Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VI Zysk (strata) netto 271 403,42 502 477,74
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé i i
ujemna)
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 628 742,63 8 216 099,45
| Rezerwy na zobowigzania 271 620,57 195 643,48
Il Zobowigzania dtugoterminowe - -
Il Zobowigzania krétkoterminowe 103 397,85 68 223,32
IV Rozliczenia miedzyokresowe 20 253 724,21 7 952 232,65

PASYWA OGOLEM

22 981 624,54

10 297 577,93
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4.2 Dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat

Tytut 01.10.2018 - 01.10.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
tym: 291 713,34 483 116,70 1241 722,57 2 843 687,70
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 291 713,34 483 116,70 1241722,57 2 843 687,70
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 284 449,19 183 680,40 924 878,29 2220127,70
I. Amortyzacja - 2722,00 1 099,00 6172,00
Il. Zuzycie materiatow i energii 4 714,49 1175,54 15 800,81 6912,55
1. Ustugi obce 236 969,96 124 180,37 734 340,88 287 141,07
IV. Podatki i optaty 6 121,65 20 055,68 33 268,01 65 464,60
V. Wynagrodzenia 31 455,74 13 582,12 119 815,98 17 355,64
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4 973,35 2 439,88 16 398,14 3177,10
VII. Pozostate koszty rodzajowe 214,00 19 524,81 4 155,47 3833,40
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - 1830071,34
C. Zysk (strata) na sprzedazy (A-B) 7 264,15 299 436,30 316 844,28 623 560,00
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 1 035,52 0,00 20 000,00
. Inne przychody operacyjne - 1 035,52 - 20 000,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 1 036,03 0,00 0,51
lll. Inne koszty operacyjne - 1036,03 - 0,51
(Féf;f:)(s"ata) na dziatalnosci operacyjnej 7 264,15 299 435,79 316 844,28 643 559,49
G. Przychody finansowe 10 323,00 189,28 10 507,63 7 076,32
IV. Inne = - = -
H. Koszty finansowe 19,81 1276,76 19,81 49 725,47
IV. Inne - - - 30,86
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J-K) 17 587,15 298 348,31 327 332,10 600 910,34
L. Podatek dochodowy 6 262,86 89 642,52 55 928,67 98 432,60
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ) i i i
(zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 11 324,29 208 705,79 271 403,42 502 477,74
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4.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Tvtut 01.10.2018 - 01.10.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

Y 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2 341557,62 1872772,70 2081 478,48 1579 000,75
Kapitat podstawowy na poczgtek okresu 1 500 000,00 1500 000,00 1 500 000,00 1000 000,00
Kapitat podstawowy na koniec okresu 1 500 000,00 1500 000,00 1 500 000,00 1500 000,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 581 478,48 79 000,74 581 478,48 18 204,90
Kapitat zapasowy na koniec okresu 81478,48 79 000,74 81478,48 79 000,74
Kapitat rezerwowy na poczgtek okresu - - = -
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 500 000,00 - 500 000,00 -
Wynik netto 11 324,29 208 705,79 271 403,42 502 477,74
a) zysk netto 11 324,29 208 705,79 271 403,42 502 477,74
b) strata netto - - - -
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 2 352 881,90 2 081478,49 2 352 881,90 2 081478,49

4.4 Rachunek przeptywow pienieznych
L Tvtut 01.10.2018 - 01.10.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

P y 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
| Zysk (strata) netto 11 324,29 208 705,79 271 403,42 502 477,74
II.  Korekty razem -165122,07 -385300,60 -688 042,66 818 329,53

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 153797,78 -176594,81 -416 639,24 1320 807,27
A. operacyjnej
l. Wptywy - - - 1035,52
[I. Wydatki 6 155,87 135994,46 7 865,05 145 543,09
!’rzeplywy' pu'emezne netto z dziatalnosci 6155,87  -135994,46 7865,05 -144 507,57
B. inwestycyjnej
. Wplywy 130 000,00 - 130 000,00 -
II.  Wydatki 45 112,79 - 45112,79 1148437,61
Ftrzeplywy.plemezne netto z dziatalnosci 84 887,21 0,00 84887,21 -1148437,61
lll. finansowej
I Przeptywy pieniezne netto razem -75 066,44 -312589,27 -339617,08 27 862,09
Srodki pieniezne na poczatek okresu 223 871,11 801 011,02 488 421,75 460 559,66
Srodki pieniezne na koniec okresu 148 804,67 488 421,75 148 804,67 488 421,75
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4.5 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniuv raportu kwartalnego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami prawa oraz zgodnie z polityka
rachunkowosci Spétki. Przyjete zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu kwartalnego
spetniajg wymogi zasady ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi
zmianami. Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).

Okres trwania dziatalnosci oznaczony zostat na czas nieokreslony. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w przysztosci.

Raport kwartalny za IV kwartat 2018 roku nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie w wariancie poréwnawczym.

Do przychoddw zalicza sie rGwnowartos¢ sprzedanych w okresie sprawozdawczym ddbr i ustug a takze,
wynikajgcych z umoéw cesji wierzytelnosci odzyskane od dtuznikéw, przychody spowodowane
sprzedazg Srodkéw trwatych, otrzymane odszkodowania, darowizny, umorzone zobowigzania oraz
naliczone odsetki za nieterminowe regulowanie naleznosci, zrealizowane dodatnie réznice kursowe.
W zwigzku z faktem, iz gtdwng dziatalnoscig Spodtki jest windykacja i zarzadzanie portfelem
wierzytelnosci, przychody z tej dziatalnosci prezentowane jako przychody z dziatalnosci podstawowe;.

Kosztami w Spotce sg wszystkie koszty poniesione w celu osiggniecia przychodéw z zachowaniem
zasady wspoétmiernosci przychoddéw i kosztéw ich uzyskania oraz skutki finansowe zdarzen
powstajgcych niepowtarzalnie poza normalng dziatalnoscia.

Wynik finansowy Spotki w okresie sprawozdawczym obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodéw i kosztdow oraz ostroznej wyceny.

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Spoétka za wartosci niematerialne i prawne przyjmuje przedmioty o wartosci od 3,5 tys. zt a ewidencja
nastepuje wedtug cen nabycia pomniejszona o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe. Srodki trwate o przewidywanym okresie uiytkowania do jednego roku oraz
jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania —
jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.

Naleznosci krétkoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznosci. Odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobieristwa ich zaptaty.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej i obejmuja $rodki w gotéwce i na rachunkach
bankowych. Odsetki od srodkéw pienieznych na rachunku bankowym wykazywane sg jako przychody
finansowe.
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Kapitat wiasny, w ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy, wycenia sie w warto$ci nominalnej. Do
kapitatu zaliczane sg niepodzielone zyski i nie pokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat podstawowy jest
wykazywany w wysokosci okreslonej w rejestrze sgdowym. Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu
zysku.

Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania
wyceniane s w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci rdwnowartosé otrzymanych lub naleznych od
kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktére bedy wykonane w nastepnych okresach, w
szczegoblnosci rozliczenia wartosci przejetych przez Spdtke w drodze cesji pakietdw wierzytelnosci,
ktére po sptacie stanowig przychody z podstawowe] dziatalnosci okresu sprawozdawczego.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadza sie metodg posrednia.

4.6 Komentarz zarzgdu Spoétki wraz z charakterystykg dokonan i niepowodzen oraz
opisem czynnikow i zdarzen majgcych wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Majac na uwadze, iz raport ten dotyczy okresu, w ktérym notowane akcje Spétki zostaty zawieszone w
zwigzku z zgdaniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 grudnia 2018 r. z uwagi na
okolicznosci wskazujgce na mozliwosé dokonywania obrotu akcjami Spétki z naruszeniem intereséw
inwestorow, ponizej przedstawiamy ocene tej sprawy z perspektywy Zarzadu Spotki.

Zarzad Spotki, w dniu 5 grudnia 2018 r. zwrdcit sie pismem do Urzedu KNF z zapytaniem o przyczyne
zawieszenia notowan oraz informacje kiedy obrét akcjami Spotki moze zostaé wznowiony. Urzgd KNF
odpowiedziat, ze w przedmiotowej sprawie prowadzone sg czynnosci nadzorcze i objete s3 tajemnica
zawodowsg i dlatego nie mogg zostac ujawnione. W takich okolicznosciach Nadzér przekazuje wiasciwe
informacje dotyczgce zawieszenia notowan akcji Spétki do wiadomosci publicznej, jezeli podejmie w
tym zakresie stosowng uchwate.

Uchwata ta zostata podjeta przez KNF w dniu 5 lutego 2019 roku, w sprawie przekazania do publicznej
wiadomosci informacji o zaistnieniu okolicznos$ci wskazujgcych na dokonanie manipulacji, o ktérej
mowa w Rozporzadzeniu 596/2014 (Rozporzadzenie MAR) w obrocie akcjami Spétki oraz ztozeniu
zawiadomienia o podejrzeniu manipulacji akcjami Spotki.

Zarzad Spoétki z uwaga dokonat analizy tresci komunikatu KNF z dnia 5 lutego 2019 r., ktdra co do zasady
wyczerpuje odpowiedZ na pytanie zadane przez Spétke dzier po zawieszeniu notowan jej akcji. Zarzad
nie dysponuje dodatkowg wiedzg w przedmiotowej sprawie, a KNF nie zwracat sie bezposrednio do
Zarzadu w celu ztozenia dodatkowych wyjasnien.

Zarzad Spotki jest Swiadomy, ze w zaistniatej sytuacji, w ktorej Spotka i jej akcjonariusze znale?li sie,
wydarzenia te mocno wptywajg na wizerunek Spotki.

Dziatalnosci operacyjna Spétki jako dziatalnos¢ windykacyjna pozostaje niezmienna i bedzie
kontynuowana a wydarzenia z przetomu listopada i grudnia 2018 r. w zaden sposdb nie wptynety na
dziatalnos$¢ operacyjna.

Z uwagi réwniez na pojawiajgce sie zapytania akcjonariuszy, podkreslamy iz wtasciwym dla oceny
biezgce sytuacji Spotki sg jej raporty finansowe i biezgce, ktdre umozliwiajg inwestorom oszacowanie
wartosci akcji. Dlatego zachecamy do lektury sprawozdan finansowych zaréwno kwartalnych jak i
rocznych. Ponadto, Spotka na biezgco analizuje biezgce warunki rynkowe, podejmujgc dziatania majgce
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na celu realizacje przyjetej strategii rozwoju, m.in. w drodze sprawnego procesu windykacji oraz
inwestycji w nowe pakiety wierzytelnosci.

Ze wzgledu na proces inwestycyjny w nowe pakiety wierzytelnosci, Spétka identyfikuje rézne czynniki
majace wptyw na ostateczng cene nabywanego pakietu wierzytelnosci, w tym: wartos¢ pojedynczej
wierzytelnosci, liczba dtuznikéw, stan prawny wierzytelnosci, dotychczasowe dziatania podejmowane
przez pierwotnego wierzyciela, wiek dtuznikdéw, ewentualne zabezpieczenia. Dokonujac zakupu
pakietu wierzytelnosci po okreslonej cenie, mozliwe nizsze odzyski dywersyfikowane sg réznorodnym
portfelem wierzytelnosci posiadanym przez Spétke.

Pozostate czynniki wptywajgce na biezacg dziatalnos¢ operacyjng Spétki to dziatania podejmowane w
zakresie obstugi juz nabytych wierzytelnosci. Istotne znaczenie majg tutaj wszelkie wdrozenia
rozwigzan informatycznych a w szczegdlnosci narzedzia usprawniajgce dziatania na duzych zbiorach
danych.

W procesie dochodzenia wierzytelnosci Spdtka, na etapie sporzadzania pozwu s3 zlecane
petnomocnikom procesowym. Jako petnomocnicy procesowi Spotki, bedacej wiascicielem
wierzytelnosci, podejmujg wszelkie czynnosci prawne majace na celu odzyskanie wierzytelnosci
pienieznych. Kolejnym etapem dochodzenia naleznosci jest ztozenie wniosku do komornika zlecajac
egzekucje, ktéra moze by¢ prowadzona przez co najmniej szes¢ lat po uzyskaniu tytutu wykonawczego,
co w sposob istotny zwieksza prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci. Spétka ktadzie nacisk
na dziatania polubowne i kontakt z dtuznikiem. Ugody lub porozumienia z dtuznikami sg czesto lepszym
rozwigzaniem niz proces sadowy przekraczajacy zaktadany urzedowo termin.

Otoczenie zewnetrzne:

Na podstawie danych BIG InfoMonitor z listopada 2018 r., taczna kwota zalegtych zobowigzan
kredytowych i pozakredytowych dtuznikéw, wg stanu na koniec wrzesnia 2018 r., wyniostfa juz 73,4 mld
zt i w poréwnaniu do korica czerwca 2018 wzrosta o 2,38 mld zt (wzrost wartosci o 3,4%). W trzecim
kwartale 2018 roku, nieterminowe ptatnosci

Indeks Zalegtych Ptatnosci Polakdw Polakéw odnotowane w Rejestrze Dtuznikéw

BIG InfoMonitor oraz w bazie Biura Informacji

— L Kredytowej ulegty zwiekszeniu gtéwnie z

anT powodu wzrostu zobowigzan
; pozakredytowych o 1,94 mld zt oraz wzrostu
zalegtych zobowigzan kredytowych 0 0,44 mlid

7 g
126714 13,
zt. Indeks Zalegtych Ptatnosci Polakow
(wyliczany i publikowany przez BIG

InfoMonitor) obrazujagcy dtuznikow nie

T

h B 5 5 = w = £ = = m=m = m radzacych sobie z biezgcg obstugg zadtuzenia,
R =2 8B BES 82 588 8B . -

S 4 ¥ =T T ¥ X £t 5 ¥ ¥ = wzrdst od czerwca 2018 r. do wrzesnia 2018 r.
= 8B 3 F 8 ETEEE T .
=  Ez 8 e E 8§ § g & 8§ o 1,1 pkt. do 87,6 pkt. Zwracamy uwage, ze

indeks ten znajduje sie od sierpnia 2015 r. w
stale rosngcym trendzie i jest rzeczywisty
miarg dobrej koniunktury catego sektora.

Istotny wzrost tego indeksu w marcu 2018 r. spowodowany byt zmiang metodologii opdznien w
ptatnosciach z 30 do 60 dni.
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Liczba oséb niesptacajgcych w terminie swoich zobowigzan wynosi 2.729.399 (wzrost o 1,2 proc.) i
stanowi 7% w ogdlnej liczbie ludnosci w Polsce. Srednia warto$¢ zadtuzenia przypadajaca na jednego
niesolidnego dtuznika w kraju wzrosta od poprzedniego kwartatu o 545 zt i wynosi obecnie 26 552 zt.

Struktura zobowigzan dtuznikéw wyglada nastepujaco: 33,56 mld zt (45,7%) stanowig zobowigzania
kredytowe, (ii) 39,80 mld zt (54,3%) zobowigzania pozostate (pozostate) i to gtdwnie ich przyrost
spowodowat wzrost zadtuzenia ogdétem. Dtugi pozakredytowe wynikaja m.in. z nieterminowego
regulowania pozyczek pozabankowych, alimentéw, rachunkéw za telefon, media, czynsz czy
mandatow. Sg to opdznienia wynoszace min. 30 dni na kwote co najmniej 200 zt u jednego wierzyciela.

Jednoczesnie, pomimo pozytywnych informacji docierajgcych z branzy windykacyjnej, to jednak staty i
negatywny wptyw wywiera zdarzenie zwigzane z upadtoscia spotki GetBack S.A., ktore wptyneto na
wstrzymanie sie z decyzjami inwestoréw dotyczacych spotek z branzy windykacyjnej a z drugiej strony,
implikujgce wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia z tytutu obligacji oraz spadek zaufania inwestoréw do
spotek oferujacych instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

0Od 9 lipca 2018 r. weszty rowniez w zycie zmiany w kodeksie cywilnym, dotyczace m.in.: (i) terminu
przedawnienia, ktéry zostat skrécony do 6 lat zamiast dotychczasowych 10 lat oraz (i) zmiane przepisu
dotyczagcego wymagalnosci roszczenia, oznaczajgcego tym samym, Zze po uptywie terminu
przedawnienia nie mozna domagac sie od konsumenta zaspokojenia roszczenia przystugujgcego
wierzycielowi.

Zmiany regulacyjne majg wptyw na dziatalnos¢ Spotki dotyczg bowiem okresu dochodzenia nabytych
wierzytelnosci i mozliwosci ich egzekwowania.

Od 1 stycznia 2019 r. zaczeta obowigzywac nowa ustawa o komornikach sgdowych i ustawa o kosztach
komorniczych. Ustawy te wprowadzajg zmiany w funkcjonowaniu kancelarii komorniczych, m.in.
zwiekszony zostaje nadzér prezesow sadow rejonowych nad funkcjonowaniem komornikéw,
wprowadzane sg nowe wysokosci optaty od egzekucji oraz naktadane sg dodatkowe obowigzki na
dziatania podejmowane przez komornikow.

Wejscie w zycie ustawy moze mie¢ posrednio wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki oraz osiggane
przez Spotke przychody (rozumiane jako wptaty od dtuznikéw) z uwagi na fakt, ze wptywy z egzekucji
komorniczej stanowig pomiedzy 20% a 30% wartosci odzyskow.

Pozostate wydarzenia:

W czwartym kwartale 2018 r., Spotka inwestowata w: (i) nowe pakiety wierzytelnosci, zawierajgc dwie
umowy cesji oraz, w (ii) obstuge posiadanych juz wczesniej pakietow wierzytelnosci. Na wydatki
zwigzane z obstugg ztozyly sie m.in.: optaty od pozwdw sktadane w sgdach powszechnych, zaliczki
komornicze, optaty pocztowe zwigzane z wysytaniem zawiadomien do dtuznikdow oraz koszty zlecen
dla petnomocnikéw procesowych. Warto$¢ optat sgdowych poniesionych przez Spotke w 2018 r.
wyniosta prawie 120 tys. zt. Spétka wystata okoto 50 tys. listow do dtuznikdw a wartos¢ kosztow Poczty
Polskiej wyniosta 190 tys. zt.

Portfel posiadanych przez Spétke wierzytelnosci zwiekszyt sie o dwa nowe pakiety:

W dniu 11 paZdziernika 2018 r. zawarto umowe cesji pakietu wierzytelnosci, na ktéry sktadaja sie
wierzytelnosci o charakterze finansowym, m.in. zalegte optaty za rachunki oraz karty ptatnicze o tgcznej
wartosci wynoszgcej 416 tys. ztotych w stosunku do 6.880 dtuznikéw.
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W dniu 14 listopada 2018 r. sfinalizowano zakup kolejnego pakietu wierzytelnosci pienieznych,
wynikajgcych z naleznosci o charakterze finansowym wobec dtuznikéw o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 13,9 min ztotych w liczbie 320 sztuk.

Zrealizowane przez Spétke nabycia portfeli wierzytelnosci w czwartym kwartale 2018 r. zostaty
sfinansowane ze $Srodkéw wtasnych i stanowig element strategii realizowanej przez Spétke. Sg to
pakiety z roszczeniami pienieznymi o réznych mozliwych do uzyskania wartosciach sptat.

W czwartym kwartale 2018 roku, Spétka nie zwiekszata juz znaczaco liczby spraw kierowanych w
drodze Elektronicznego Postepowania Upominawczego. Na przestrzeni catego roku 2018 Spdtka
uzyskata 3,5 tys. nakazéw zaptaty. Wraz z nakazami, w wiekszosci spraw, Sad elektroniczny wydaje
rowniez tytuty wykonawcze. Uzyskane nakazy, a nastepnie tytuty wykonawcze bedg moga byc
egzekwowane przez Spoétke (jako wierzyciela) przez nastepne szes¢ lat.

Z pozostatych zdarzen, raportowanych przez Spétke w czwartym kwartale 2018 r., nalezy odnotowac
przyjecie przez Zarzad w dniu 23 listopada 2018 r. Regulaminu Skupu Akcji Wtasnych Spotki, ktéry
okresla zasady dokonywania skupu akcji Spoétki na rynku NewConnect. Przyjecie przez Zarzad tego
Regulaminu jest konsekwencjg uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5
listopada 2018 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spétki oraz w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego. Skup akcji rozpoczat sie od dnia 27 listopada 2018 r. Na dzien
niniejszego raportu Spétka nabyta tacznie 52.577 sztuk akgji.

Oprécz powyzej opisanych zdarzen, Zarzad Spétki pragnie niniejszym przedstawic¢ krotkg perspektywe
przedmiotu dziatan operacyjnych, ktére zmierza¢ bedg do:

e uczestniczenia w przetargach i zakup od 3 do 6 nowych portfeli wierzytelnosci do korica br;
e ewentualnej sprzedazy wyodrebnionych pakietéw wierzytelnosci w czesci lub catosci;

e zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych na obstuge witasnych pakietéw wierzytelnosci —
skierowanie spraw na droge postepowania sagdowego w celu uzyskania nakazéw, a tym samym
przerwanie biegu przedawnienia i urealnienie wartosci aktywéw (przed planowang przez
ustawodawce nowelizacje optat sagdowych);

e kontynuacje skupu akcji na rynku NewConnect zgodnie z Regulaminem Skupu Akcji Wtasnych.
Transakcje skupu akcji przeprowadzane sg zleceniami maklerskimi za posrednictwem firmy
inwestycyjnej z ograniczeniami zatozonymi w przyjetym Regulaminie Skupu Akcji Wtasnych. W
okresach zamknietych transakcje takie nie sg realizowane.

Ponadto, Spétka na biezaco monitoruje i analizuje postepowania przetargowe, a w przypadku
pozytywnej oceny sprzedawanego pakietu i wstepnej decyzji o przystgpieniu do przetargu lub
odpowiedzi na sprzedaz, Spdtka wptaca wadium a w przypadku wygrania przetargu, uzupetnia
pozostatg cze$¢ ceny sprzedawanego pakietu i ostatecznie zawiera umowe cesji wierzytelnosci. W
kolejnych etapach, Spotka podejmuje dziatania windykacyjne, ktérych efekty bedg miaty wymierny
wplyw na wyniki finansowe Spétki w przysztosci. Ten model pracy pozostaje niezmienny i Zarzad Spétki
nie przewiduje jego zmiany.

Omowienie wynikow finansowych za cztery kwartaty 2018 roku:

Zarzad zwraca uwage, iz podstawowym zrédtem przychoddéw ze sprzedazy Spotki sg sptaty od
dtuznikéw (w przyblizeniu 80%) oraz wptaty od komornikéw wynikajagce z egzekucji naleznosci
pienieznych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci, Spétka prezentuje wartosci przychoddéw ze sprzedazy
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pomniejszone o proporcjonalne koszty  zakupu pakietu wierzytelnosci z uwzglednieniem
odpowiedniego wskaznika. W rzeczywisto$ci, osiggane spfaty od diuinikéw sg wyisze od
prezentowanych przychoddw od kilku do kilkunastu procent. W 2018 r. realne wptywy z pakietéw
wierzytelnosci od dtuznikéw byty o 10% wyzsze od tych prezentowanych w przychodach.

W 2018 r. Spotka osiggneta wartosé przychoddw ze sprzedazy na poziomie 1,2 min zt co oznacza spadek
0 56% w stosunku 2,8 min zt osiggnietych w 2018 r. Spotka jednak w 2018 r. nie dokonywata catej bad?
czesciowej sprzedazy pakietow wierzytelnosci. W przypadku wytgczenia jednorazowych transakcji na
pakietach wierzytelnosci w 2017 r. wartosc¢ sptat wyniostaby 0,54 min zt co oznacza, ze w 2018 r. udato
sie osiggna¢ wzrost z tytutu odzyskéw wyzszy o 129% rdr.

W czwartym kwartale 2018 r. przychody ze sprzedazy wynikajg z proceséw windykacyjnych
uruchamianych przez Spétke i pochodzg z pakietéw wierzytelnosci nabytych we wczes$niejszych
okresach sprawozdawczych.

Na koniec 2018 r. tgczne koszty operacyjne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig Spotki spadty o 58%,
jednak w 2017 r. koszty rodzajowe byty dodatkowo powiekszone o wartos¢ zakupionych portfeli, ktére
zostaty sprzedane. W strukturze kosztow rodzajowych dominujg gtédwnie koszty ustug obcych zwigzane
z ustugami S$wiadczonymi przez Poczte Polska, zewnetrznych kancelarii radcow prawnych i
adwokackich, call center, optat notarialnych, ktérych taczny udziat w kosztach ogétem wynidst 79%.
Wzrosty réwniez koszty zwigzane z wynagrodzeniami (od potowy 2018 r. cztonkowie Rady Nadzorczej
otrzymujg wynagrodzenie) i narzutami (ubezpieczenia, podatki), ktére wynosza 15% w strukturze
kosztow.

Na koniec czwartego kwartatu 2018 r. Spétka, osiggneta narastajgco dodatni wynik na dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 316,8 tys. zt, co oznacza spadek o 49% w stosunku do analogicznego wyniku za
rok 2017. Jednak efektywnos¢ wyniku, liczona wskaznikami rentownosci dziatalnosci operacyjnej,
wyniosta 25,5% wobec 22,6% w 2017 roku co oznacza wzrost 0 2,9 p.p.

Dodatni wptyw na wynik finansowy Spétki w czwartym kwartale 2018 r. miato uzyskanie przychodow
finansowych w wysokosci 10,3 tys. zt, powiekszajgce wynik brutto Spdtki w 2018 r. r. uzyskata sptate
nabytych obligacji korporacyjnych wraz z odsetkami i nie posiada aktualnie innych inwestycji
kapitatowych.

Wynik netto Spétki, na koniec 2018 r., wynidst 271,4 tys. zt, co stanowi spadek o 46% w pordwnaniu
do konca czwartego kwartatu 2017 r. Efektywnos¢ dziatania Spétki mierzona wskaznikiem rentownosci
netto na koniec czwartego kwartatu 2018 r. wyniosta 21,8% i byta wyzsza niz uzyskana przez Spotke na
koniec czwartego kwartatu 2017 wynoszaca 17,7%.

Wartosc¢ aktywow ogdtem Spotki, na koniec 2018 r., odnotowata wzrost 0 123% w stosunku do wartosci
z konca 2017 r. Zwiekszenie wartosci aktywow wynikato z powiekszenia stanu portfela wierzytelnosci
w drodze zakupu nowych pakietow wierzytelnosci pienieznych i rozpoznania ich w bilansie. W
strukturze aktywéw trwatych dominujg dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktdre stanowig
1,2% aktywow ogdtem. Spdtka uzyskata sptate obligacji w wysokosci 130 tys. zt oraz 10,3 tys. zt z tytutu
odsetek.

Dominujacy udziat w aktywach ogdtem majg aktywa obrotowe, ktdre na koniec 2018 r. wyniosty ponad
98%. W ich strukturze, zdecydowanie przewazajg naleznosci wynikajgce z przysztych sptat
wierzytelnosci od dtuznikéw (97%). Pozostatg cze$¢ stanowig inwestycje krétkoterminowe oraz
rozliczenia miedzyokresowe. Po raz pierwszy w aktywach Spétki wg stanu na koniec 2018 r. pojawity
sie akcje wtasne nabyte przez Spotke.
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Po stronie pasywoéw Spotki, wg stanu na koniec 2018 r., kapitat wtasny ulegt zwiekszeniu do kwoty 2,35
min zt. (wzrost o 13% rdr). Na zmiane kapitatu wtasnego miaty wplyw: (i) osiggniety zysk netto
narastajgco w wysokosci 271 tys. zt, kapitat zapasowy oraz kapitat rezerwowy utworzony uchwatg NWZ
z dnia 5 listopada 2018 r. w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych.

Spétka, wg stanu na koniec 2018 roku, nie posiadata zadnego zobowigzania finansowego w formie
kredytu, pozyczki lub wyemitowanych obligacji. Natomiast pod wzgledem ksiegowym do zobowigzan
ogdétem w Spodtce zaliczajg sie rozliczenia miedzyokresowe, wynikajgce z przychodéw przysztych
okreséw zwigzane z ksiegowanymi wartosciami wierzytelnosci pienieznych od dtuznikéw. Wzrost
wartosci zobowigzan w bilansie na koniec 2018 r. wynikat ze wzrostu rozliczen miedzyokresowych o
155%.

Wartos¢ portfela wierzytelnosci ulega naturalnym zmianom w wyniku sptat od dtuznikow,
narastajgcych odsetek za opdznienia, zasgdzonych kosztéw egzekucji oraz wigczaniu nowych pakietéw
wierzytelnosci. Spotka zwraca uwage, iz od 2019 r. zmniejszy sie obcigzenie podatkiem dochodowym
w wyniku zmiany podatku CIT oraz korzystniejszym dla Spétki rozliczaniem wyniku podatkowego z
pakietow wierzytelnosci.

Rachunek przeptywdw pienieznych, wg stanu na koniec czwartego kwartatu 2018 r., wykazat wzrost
stanu srodkdéw pienieznych o kwote 75 tys. zt w stosunku do korica okresu poprzedniego. Wptyw na
taki stan srodkéw pienieznych miato ujemne saldo rachunku przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 154 tys. zt oraz dodatnie saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej, wykazujgce
zwiekszenie stanu srodkéw o 85 tys. zt.

4.7 Informacja dotyczqca prognoz

Spotka nie sporzadzita i nie publikowata prognoz finansowych.

Majgc na uwadze zapytania inwestorow dotyczgce prognozy zysku Spétki na ten rok, podkreslamy, iz
oszacowanie wyniku netto w obecnych warunkach rynkowych jest obarczone wysokim ryzykiem. Z
uwagi na mozliwos$¢ wystgpienia jednorazowych zdarzen takich jak np. sprzedaz pakietu wierzytelnosci
oraz zmiany legislacyjne, w tym wejscie w zycie znowelizowanej ustawy o kosztach komorniczych,
Zarzad Spoétki wstrzymuje sie z publikacjg prognozy finansowej jednak nie wyklucza mozliwosci podania
takiej prognozy stosownym komunikatem do publicznej wiadomosci w przysztosci.

4.8 Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidaciji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego wyniki finansowe Spétki nie sg objete
konsolidacjg. Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej.

4.9 Informacje na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem emitent
obejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W czwartym kwartale 2018 roku Spdétka pracowata w dalszym ciggu nad witasnymi zasobami
informatycznymi pozwalajagcymi efektywniej organizowac prace w zakresie zarzadzania nabytymi juz
wierzytelnosciami w ramach poszczegélnych pakietow. Spétka tworzy we witasnym zakresie autorskie
programy informatyczne do obstugi wierzytelnosci, dzieki czemu moze zwielokrotni¢ skale dziatalnosci
operacyjnej.
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4.10 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spdtki ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusz Liczba akcji i gtosow % ug‘:;isaa'c: ::zi\:;le i

Tomasz Janduta 2.500.001 16,67
Dariusz Marciniak 2.499.999 16,67
Bogdan Dzimira wraz z zong Anetg Kowalskg 2.083.332 13,89
Wojciech Ryguta 1.649.333 10,99
Ryszard Wasilewski 1.666.666 11,11
Grzegorz Gorski wraz z rodzicami 1.666.666 11,11
Pozostali 2.881.426 19,21
FTI Profit S.A. (akcje wtasne) 52.577 0,35

RAZEM 15 000 000 100,00

taczna liczba wszystkich akcji Spotki wynosi 15.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
1.000.000 sztuk - akcje na okaziciela serii A;

4.000.000 sztuk - akcje na okaziciela serii B;

5.000.000 sztuk - akcje na okaziciela serii C;

5.000.000 sztuk - akcje na okaziciela serii D;

taczna warto$¢ nominalna kapitatu zaktadowego wynosi 1.500.000,- zt. (jeden milion pieéset tysiecy
ztotych).

4.11 Informacje dotyczqgce liczby osob zatrudnionych przez spotke w przeliczeniu
na petne etaty

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu liczba oséb zatrudnionych w oparciu o umowe o prace
wynosita 4 osoby, w tym 1 osoba na petny etat, 3 osoby na % etatu oraz 3 osoby na umowe zlecenia.

4.12 Oswiadczenie zarzqdu spotki w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne dane finansowe i dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi Spodtke.
Odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

Zarzad Spotki:
tukasz Wasilewski — Prezes Zarzadu
Wojciech Ryguta — Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dn. 14 lutego 2019 r.
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